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 تعزاد  موزومپ یویزای تفزاد پ    ی جدیزد   ازا اهزگی ییزگی اب ادایزاو ال وهزای       هزا  ناین مقاله در چارچوب مکتب کینزیی 

(DSGE )     ی آنسزاب  شزییه اه طگاحپ   تنظیم یک مد  کلان تعاد  موومپ قاال اگآ رد اگای اقتفزاد ایزگان یگداهتزه   ازا ،

ذهزایگ هزارجپ اانزک    ، ی یولپ   اربی اب طگیق اایارهزای سیاسزت راری نزگو سزود ازانکپ     ها سیاست آثار ناشپ اب اجگای

ی هزا  پنگو ارب  اقعزپ   دارایز  ، نگو تورم، شکاف تولید، اگ متغیگهای تگاب تجاری  اقعپ، اسوپمگکیی   نگو تغییگ در ارب 

ی یولپ   اربی در قالب ال زوی سیاسزتپ قامزدی سزادی   تهزت سزه نظزام        ها سیاست. هارجپ مورد سنجش قگار دادی است

ی یزولپ   اربی در  هزا  سیاسزت کزه  هزد  د مزپ نتایج نشزان  . شنا ر   میخکوب شدی تنظیم یگدیدی است، اربی مدیگیت شدی

. دارد تزثثیگ ( ... ی هزارجپ   هزا  پدارایز ، نزگو ارب  اقعزپ  ، تزگاب تجزاری  اقعزپ   ) یایداری متغیگهای مگتیط اا اخش هارجپ

 سزناریوی نظزام اربی میزانپ   ، هوچنین ازا مقایهزه رمیزم هزای اربی جزای یین اگاسزان نوسزاناو متغیگهزای مزورد اگرسزپ          

 .  شود مپی مد  با در نهای اربی اگتگی داشته   منجگ اه نوساناو کوتگی در متغیگهای  اماگ سایگ نظ( مدیگیت شدی)

 JEL: E25, E74, E16, E16, E12, F76 اندیطیقه

حالت تعادلپ یایدار، سیاست یولپ   اربی(، DSGE) ی تعاد  موومپ یویای تعادلپها  مد، تگابتجاری امیان کلیدی: 

  

                                                           
  :51/31/6631تاریخ یریگش:   66/36/6631تاریخ دریا ت 
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 مقدمه . 2

جگیان میادلاو کالا   هزدماو در   ییگی اندابیتگاب تجاری معیار اهیار مهوپ اگای سنجش   

 ضعیت این شاهص اگای کشورهای در حا  توسعه یک متغییزگ کلیزدی   . یک اقتفاد ااب مپ ااشد

آثززار   تیعززاو . شززود مززپای    توسززعه اقتفززادی اززودی   اززه آن توجززه  یزز ی  یریززی اگنامززهجهززت 

، یولپ   اربی اگ این شاهص اا توجه اه  بن اخش هارجپ در تولید   اشتغا  های ییرار سیاست

ازگ ایزن اسزان ایزن مقالزه ازه دنیزا  اگرسزپ یویزای          . ر د اب مناصگ اصلپ تهقیق حاضگ اه شوار مپ

اخش حقیقپ اقتفزاد ایزگان در چزارچوب ال وهزای تعزاد        اگ نوساناو ی یولپ   اربیها سیاست

هززدف اساسززپ تیززین   توضززیو کززنش    اکززنش   چ ززون پ  . شززداا موززومپ تفززاد پ یویززا مززپ

ی مختلف یولپ   اربی   اثگ متقاال آن اگ ر ی دی زگ  ها سیاستیریگی تگاب تجاری کشور اب تثثیگ

 . های اقتفادی هواهد اود اخش

ی یزولپ   اربی  هزا  سیاسزت تگین سئوا  این ی  هش این است که آیا اهتلالاو ناشزپ اب   مهم

ضعیت تجاری   اهگان در اخش هارجپ   در نهایزت انتقزا  ازه کلیزت اقتفزاد      ثیاتپ   موجب اپ

ان اقتفادی اه  ی ی یرار سیاستی نیوکینیی جدید آیا ها مد یا هیگ؟ در چارچوب  شود مپکشور 

 ی یولپ   اربی را اه منظور تثییت تگاب تجاری اه کار ا یگند؟ها سیاستاانک مگکیی 

ایشزتگین  ( RBC) نیوکینیی   تئزوری اد ار تجزاری حقیقزپ    DSGEی ها بدر حا  حاضگ مکت

تئززوری اد ار حقیقزپ ازا  ززگ    . انزد  سزابی تعززاد  موزومپ تفزاد پ یویززا ازگدی     اسزتاادی را اب مزد   

ی حقیقپ ازه اقتفزاد   ها کاثگ شو های تجاری در اه اگرسپ نوساناو سیکل ها قیوتیریگی  انعطاف

انا  RBC یها  ینیی که اگ یایه ساهتاری مشااه اا مدنیوک DSGEی ها مد اب سوی دی گ . یگدابد مپ

ی رقاازت انهفزاری تعیزین شزدی       هزا  یتوسزط ان زا   هزا  قیوزت شدی اگ این  گ  استوار اسزت کزه   

اب آنجایپ که در . (6613شاهوگادی   ااگاهیوپ ) وانند اه طور آنپ   اد ن هیینه تعدیل شوندت وپن

این مطالعه هدف ساهت یک مد  تعادلپ موومپ تفاد پ یویا اگای اقتفاد داهلپ که اتواند بمینه 
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 393...   اری کشورهای پولی و ارزی بر نوسانات تراز تج تأثیر سیاست

 

ی یولپ   اربی اگ اقتفاد   اوی ی تگاب تجاری کشور را  زگاهم  ها سیاستاثگاو  اینپ ییشاگرسپ   

 . یوکینیی هواهد اودیارادایم ن، آ رد در نتیجه یارادایم مورد استاادی در  گایند ساهت مد 

اه این منظور ادامه مقاله حاضگ اه صورو بیگ سابماندهپ شدی است: در اخش نخهت تد ین 

هزای اقتفزاد ایزگان   اسزتخگاا معزادلاو ر تزاری کزارییاران         ال وهای مناسب اا توجه اه  اقعیت

اع تولیزد    ای   یزک تزا   اه طور سنتپ یک تااع مطلوایت این د ری. اقتفادی تفگیو یگدیدی است

ایزن  . کنندیان   تولیدکننزدیان در نظزگ یگ تزه شزدی اسزت      د اه تگتیب اگای تیین ر تار مفگفسو

سزابی تزااع هزدف    یزا حداکثگ ( سزود  –مطلوایزت  ) کارییاران اه دنیا  حداکثگ کگدن منزا ع هزود  

اززه مززد  اضززا ه شززدی کززه ( هززالص صززادراو) اخززش هززارجپ در قالززب تززگاب تجززاری. ااشززند مززپ

های داهلپ که اگ اسان  یراری ان ای ر تار قیوت. ااشد ن معادله اب مجوومه معادلاو مپتگی کلیدی

 . ینجاندی شدی است( 7-6) یگد در اخشی مپهیینه نهایپ ان ای صورو 

ی یولپ   ها سیاستاا استاادی اب منااع در دستگن هود ( در اینجا اانک مگکیی) مقاماو یولپ

یرارد   ادین تگتیزب اب   مپتثثیگکنندیان  ای مفگف ایت این د ریه   اگ مطلواربی را اه کار یگ ت

اگ اخش حقیقپ را ا زیایش   یزا    با اگ ن   با در نهای  اثگاو مثیت   مناپ شوک طگیق این کانا 

یز  اب مشزخص شزدن    . آمزدی اسزت  ( 2-6) میهث اه طزور مافزل در اخزش    این. دهد کاهش مپ

مزورد اگرسزپ قزگار    ( 1-6) اقتفزاد در قهزوت   اخزش هزارجپ   تگاب تجاری العول مک ، ها شوک

 . یگ ته است

ی تعزاد  موزومپ اسزت در اخزش     هزا   شگط تهویه اابار داهلپ که یک شگط اساسپ در مد 

. آمدی است ینجمویایپ مد    معگ پ متغیگهای دهیل در ال و در اخش ی. منوان شدی است چهارم

مورد  ششممپ ااشد در اخش  DSGEابی س ی مد  که مهوتگین مگحله مد ساب شییهکالییگسیون   

 هازتم اندی   ارائه راهکارها   رهنوود های سیاستپ در اخزش   نهایت جوع   در اگرسپ قگار یگ ته

 . ارائه شدی است
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 ادبیات موضوع. 1

 ی پولی و ارزی و تراز تجاری: تحلیل نموداریها سیاست .1-2

یک اقتفزاد ازاب ازه طزور یهزتگدی در       در اقتفادی های کلپ ی یولپ اگ  عالیتها سیاستتثثیگ

مورد  توسعه دادی شدی( 6341) 6  درنیوش( 6315) 5 لیوینگ(، 6316) 6چارچواپ که توسط ماند 

ای  کننزدی  تعیزین نقش ( MFD) درنیوش – لیوینگ  –یگچه ال وی ماند  . مطالعه قگار یگ ته است

ن تجگازپ   مهیوایزت آن در ازی   هزای   ازه دلیزل مو قیزت   ) ادایاو اقتفزاد ازاب داشزته    ییگی شکلدر

ایزن اخزش ازا    . شناسپ حا ی اشکالاو مهوپ ازودی اسزت   اا این حا  اب نظگ ر ش( انیرار سیاست

  .تنظیم شدی است( 5332) 7  کارهای کار لین   سوسیک  MDFتوجه اه ال وی 
 هزا  سیاسزت موارد بیگ اه منوان ییش  گ  اموا  ایزن  ، ی یولپ   اربیها سیاستدرارتیاط اا  

 :شود مپمطگح 

 . دهد اانک مگکیی اگای کنتگ  تورم نگو اهگی را تغییگ مپ .6

 . دهد نگو ارب اسوپ را تغییگ مپ، اانک مگکیی اب طگیق تغییگاو مگضه یو  هارجپ .5

. نشان دادی شزدی اسزت   5   6ی یولپ   اربی در نوودارهای ها سیاست اکنش تگاب تجاری اه 

اسزت       مکان هندسپ نقاطپ اب صزاهه  ( NKPC) 2نیوکینییدر این نوودارها منهنپ  لیپ  

یزراری   این معادلزه اب تگکیزب  گاینزد قیوزت    . ااشند که در آن تولید   نگو تورم در حا  میادله مپ

های رقاات ناقص   انتظاراو مقلایپ کزارییاران اقتفزادی در شزگایط چهزیندیپ      ای ان ای مگحله

ر تار اانک مگکیی یا قامدی یولپ را نشزان   MRمنهنپ . 6اه دست آمدی است( 6316) 1قیوت کالو 

                                                           
6. Mundell  

5. Fleming  

6. Dornbusch  

7. Carlin and Soskice  

2. New Keynesian Phillips Curve (NKPC)  

1. Calvo  
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ازا توجزه ازه    ( ازه منزوان تزااع هزدف    ) هزای اجتوزامپ   سزابی بیزان   این منهنپ حاصل اهینه. هدد مپ

طیق معوو  نهیت اه نگو اهگی  اقعزپ جزاری نی لزپ     ISمنهنپ . مهد دیت منهنپ  لیپ  مپ ااشد

یزای کزارییاران اقتفزادی    ظاری است اب ایزن ر  هگ تولید انت مامل انتقا  این منهنپ شکاف. است

ایزن د ری ازه    IS انتظار ییشپ یگ تن نگو تورم د ری آتپ اب مقزدار تعزادلپ را داشزته ااشزند منهنزپ     

 .   العک  شود مپسوت االا منتقل 

است که نشان گ تعدیل نگو ارب  اقعپ نهیت اه تغییگاو نگو تزورم   EA، چهارمین منهنپ مد 

ینجوزین  . مزپ ااشزد  ( شود مپنامیدی  5که اه اهتفار منهنپ تعدیل نگو ارب  اقعپ) اسوپ  نگو ارب 

نام دارد   نواین گ ر تار اانک مگکیی در ارتیاط اا سیاسزت اربی  ( CR) 6قامدی اربی، منهنپ مد 

آهزگین معادلزه   . اسزت  MRمشااه ر ش اسزتخگاا منهنزپ    CRر ش اه دست آ ردن منهنپ . است

 صعودی اودی   صاهه را اه سه قهزوت     این منهنپ در  ضای . است TBیا  تگاب تجاری، مد 

است که تگاب تجزاری   (     )های مگتب  ای اب ب ا نقاط ر ی منهنپ که مجوومه. کند تقهیم مپ

ااشند که ازه ابای   مپ (     )های مگتب  نقاط االای منهنپ که مجوومه اب ب ا. کنند را اگقگار مپ

هزای مگتزب    ای اب ب ا قگار است   ازالاهگی نقزاط بیزگ منهنزپ کزه مجوومزه      ها ماباد تجاری اگ آن

 . ااشد ها اقتفاد در حالت کهگ تجاری مپ که اه ابای آن (     )

ر ی ) امزا یایزدار قزگاردارد   ، ازاتورم ازالا   B اقتفاد ااتزدا در نقطزه   شود مپ گ   (6)در نوودار

   تولید در سطو تعزادلپ هزود قزگار دارد    6 نگو تورم ، rsنگو اهگی  اقعپ . (6    منهنپ  لیپ  

د تزگاب  توانز  وزپ ن 5qنزگو ارب  اقعزپ   ، در این سطو اب تولیزد . (شکاف تولید صاگ است Bدر نقطه )

در بیزگ نوزودار    Eنقطه ) تجاری را اگقگار نواید اب این ر  در این  ضعیت کهگ تجاری  جود دارد

TB مایل اه اگقگاری تزگاب تجزاری  کزاهش      گ  ما این است که اانک مگکیی. (قگاریگ ته است

 گ  کنید اانک مگکیی سطو مهفو  را کزاهش دادی  ، اگای شگ ع. است   تورم اه نگو هدف 

                                                                                                                                        
 معادلاو هوه منهنپ های معگ پ شدی در این اخش در اخش های اعدی ارائه شدی است.  .6

5. Real Exchange Rate Adjustment 

6. Currency Rule (CR)  
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   این کار را اا استاادی اب سیاست یولپ   ا یایش نگو اهگی  اقعپ ازه میزیان   . رساند مپ C  اه نقطه 

ر ازگ    5    یااد   اانک مگکیی اا یک منهنپ جدید  یلیپ  تورم کاهش مپ. داد انجام هواهد

اقتفاد در . کنددر این موقع اانک مگکیی نگو اهگی را اا آهنگ کاهش تورم تنظیم مپ. هواهد شد

 . کندحگکت مپ Aاه  Cاب  MR  در امتداد هط  Nاه  M اب ISامتداد منهنپ 

 

 ی پولی و تراز تجاریها سیاست .1نمودار 

 

حگکززت کززگدی   نززگو تززورم اززه میززیان  Pاززه  Sاب AEتززورم در امتززداد منهنزپ   نززگو هوچنزین 

کند   اه  را طپ مپ EFدر نهایت نگو ارب  اقعپ مهیگ . یااد کاهش مپ   آن یعنپ یهد  راری شد
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نتیجه این سیاست تثییت اقتفزاد  . کند هواهد رسید سطهپ که تعاد  تجاری را تثمین مپ، 6 مقدار

 . است تورم یایین   یایدار، هواهد اود که در آن ضون حاظ تگاب تجاری Aدر نقطه 

. دهیم را مورد توجه قگار مپ (5)ی اربی اگ تگاب تجاری نوودار ها سیاستاو تثثیگاگای مطالعه 

در ایزن  ضزعیت اقتفزاد ازا     . ااشد( AE6ر ی منهنپ  Sمتناظگ نقطه ) A گ  کنید اقتفاد در نقطه 

در سزطو تولیزد موجزود     6 نزگو ارب  اقعزپ  . (3   شکاف تولید مثیت) استماباد تقاضا ر اگ  

 اقتفاد اا کهگ تجاری شود مپد موابنه تجاری را اگقگار نواید لرا هوان طوری که ملاحظه توان وپن

EF مواجه است . 

 AE6را ر ی منهنزپ  ( CR  در نتیجه قامدی اربی ) Pنقطه ، اانک مگکیی اا تغییگ قامدی اربی

سپ  اانک . دهد اقتفاد نیی اا کاهش نگو تورم   نگو ارب  اقعپ  اکنش نشان مپ. کند انتخاب مپ

ازه   CRرا ازه سزوت یزایین منتقزل کزگدی   در طزو         AE6منهنپ ، مگکیی اا کاهش نگو ارب اسوپ

 Aاب نقطه  NKPCدر اخش تولید نیی اقتفاد در امتداد منهنپ  لیپ  . کند حگکت مپ Rسوت نقطه 

در اخش تجارو . یااند جااجا شدی   شکاف تولید   نگو تورم هویمان کاهش مپ Bسوت نقطه اه 

. یزگدد  مپ EFهارجپ کاهش مهتوگ نگو ارب  اقعپ اامث کاهش   در نهایت حرف کهگ تجاری 

( ر ی منهنپ  لیپ  Bنقطه ) تثییت موقعیت اقتفاد درسطو تولید تعادلپ، نتیجه نهایپ این سیاست

 6   تثییت نزگو ارب  اقعزپ در  ( TBر ی منهنپ  Fنقطه ) اگقگاری تگاب تجاری، تورم  کاهش نگو 

 . هواهد اود( 5نوودار ). (AE5ر ی منهنپ  Rنقطه )
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 ی ارزی و تراز تجاریها سیاست .2نمودار 

  پیشینه تحقیق .1-1

ی حهزاب  هزا  پاربی   یویزای  –تهت منوان سیاسزت یزولپ    ای هدر مقال( 5332) 6حویا مالک

ازا   DSGEی یزولپ   اربی را در قالزب یزک مزد      هزا  سیاستاین حهاب نهیت اه   اکنش، جاری

. انزدی کزگدی اسزت     گمزو   هزا  قیوزت های ناقص   رقاات انهفاری هوگای اا چهیندیپ اسوپ اابار

                                                           
6. Hamza Malik  
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اشزپ اب ناکامزل ازودن    ن) مشارکت ریهزک  هد که اه دلیل ناکامل اودند مپنتایج این تهقیق نشان 

ر تزار نزگو تزورم داهلزپ       ، هزا  پرااطه یویای این نگو ارب  اقعزپ   هزالص دارایز   ( ها اابار دارایپ

 . هدد مپقگار  تثثیگ تهتمهفو  کل را 

د  کشوری اگای  DSGEاگآ رد مد  "در تهقیقپ تهت منوان ( 5332) 6دی  اکیو   دی گان

ادهای منطقه یزور   اه تخوین یک مد  تعادلپ دینامیک تفاد پ اگای اقتف "آمگیکامنطقه یور    

در این ی  هش اقتفاد ااب   سطوح قیوت   دستوید چهزیندی  زگ  شزدی      . یگدابند مپ آمگیکا  

 . متغیگ یگداهته است 63سپ  اه اگآ رد   اگرسپ 

های قیوزت سزهام در    ی یولپ   یویایپها سیاست"ای تهت منوان  در مقاله( 5363) 5سالواتوری

ام در هزدایت سیاسزت یزولپ    ی سزه هزا  قیوزت اه تجییه   تهلیل نقزش   "DSGEیها مد چارچوب 

دهد  نتایج این تهقیق نشان مپ. یگدابد مپ DSGE غیگریکارد یپدر مد   ها قیوتسابی  جهت ثیاو

ی هزا  قیوزت کنندی مهتلیم یک  اکزنش ازه تغییزگاو    نگو اهگی اهته اه نوع شوک ایجاد های یویایپ

 . ااشد سهام مپ

یک مد  تعادلپ دینامیک تفاد پ  هدر تهقیقپ اه اهط   توسع( 5334) 6اناد لاهون   دی گ

ییگی اب ر ش اییین مد  مزرکور   های اقتفاد منطقه یور    اهگی دییگداهته   سپ  اا استاادی اب دا

 . اند را آبمون نوودی

های  کینیینی ها مد ی یولپ اا استاادی اب ها سیاست هاه مطالع( 5366) 7اننهیچیاریکو   ر بی

دهزد کزه در مقایهزه ازا      های تهقیق نشان مپ یا ته. یگدابند مپ با در نجدید در یک اقتفاد اا رشد 

یزراری شزدی در    انهزگاف اب کزل تزورم هزدف    ، هزای رمزیی   یویایپ، ی نیوکینیی استانداردها مد 

                                                           
6. De Walque et al. 

5. Salvatore  

6. Adolfson et al.  

7. Annicchiarico and Rossi  
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، یاو اهینهکنند در حالپ که قامدی مول   مخارا د لت را تییین مپ  ری اهگیهای   اکنش اه شوک

 . دهد هود  اکنش نشان مپ الندمدون گ اودی   اه انهگا او تورم   مهفو  اب سطوح  یرشته

شززامل ) ای او متغیگهززای یایززهتززثثیگی هززا اسززتاندر تهقیقززپ اثززگاو ( 5366)      هوکززاران

طزپ د ری   G4اگ تگاب تجزاری چزین ازا کشزورهای     ( قیوت نات   سهم  ارداو، نگو ارب، درآمدها

های دیاگانهیل نگو اهگی اه منوان متغیزگ   اا  قاه 6اا استاادی اب ریگسیون انتقالپ هووار 5363-6342

دهد رااطه این تگاب تجاری   متغیگهزای   نتایج تهقیق نشان مپ. مورد اربیااپ قگار دادی است، انتقالپ

، در طو  رمیزم هزای مختلزف    تغییگاو در طو  بمان دیاگانهیل نگو اهگی  اقعپ هگ کشور، ای یایه

هوچنززین تززگاب تجززاری د  جانیززه چززین اززه طززور معنززاداری اززا تغییززگ در    . هطززپ اسززتاغلززب غیگ

. دهزد  قیوزت  اقعزپ نازت   سزهم  بن  ارداو  اکزنش نشزان مزپ       ، های درآمد  اقعزپ  دیاگانهیل

ا زیایش   ا یایش مدا م در درآمد  اقعپ سگانه چین  ، هوچنین مادامپ که شگایط ثیاو نظام اربی

منجگ اه اهیود ، ی یولپ انیهاطپ  درا  ربر ها سیاستی نات اگقگار ااشند اموا  ها قیوتملایم در 

 . 5هواهد شد G4تگاب تجاری د جانیه تجوعپ چین نهیت اه اغلب کشورهای 

اا تاکیک اثگاو متقارن   نامتقزارن نزگو ارب ازه مطالعزه تزگاب      ( 5361) اهونپ اسکویپ   ایک

در این مطالعه اا استاادی اب ر ش . اند یگداهته 6313-5367در د ری  آمگیکا –نیه کگی تجاری د  جا

او نامتقزارن در مقیزان صزنعتپ    تزثثیگ شد که  نشان دادی( ARDL) دار توبیع  قاههود ریگسیون اا 

ی هزا  مزد  ناشپ اب تقویت نگو ارب در مقایهه اا تضزعیف آن اثزگاو معنزاداری ایشزتگی نهزیت ازه       

 . 6دهد متقارن نشان مپ استاندارد

اا استاادی اب یک مد  تعاد  موومپ یویزای تفزاد پ ازگای    ( 6636) جعاگی صویوپ   هوکاران

، در ایزن ال زو  . انزد  یزولپ ازگ اقتفزاد ایزگان یگداهتزه     هزای یزولپ   غیگ   ربیزااپ اثزگ تکانزه   اقتفاد ااب اه ا

اق هگچه ایشتگ ال و ازا دنیزای   هوچنین اگای انطی. درآمدهای ناتپ در اخشپ مجیا لهاظ یگدیدی است

                                                           
6. Panel Smooth Transition Regression (PSTR).  

5. Wu. Po-Chin, Liu,Shiao-yen and Pan, Sheng-chieh  

6. Bahmani-Scooee and Baek, Jungho (5361).  

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 1

4:
26

 +
04

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

un
e 

16
th

 2
02

0

http://qjerp.ir/article-1-2452-fa.html


 104...   اری کشورهای پولی و ارزی بر نوسانات تراز تج تأثیر سیاست

 

چهزیندیپ  ، ی متغیگهای اسزوپ ازگ تولیزد   اثگیرارها در   اقعپ   اا توجه اه اهویت   نقش چهیندیپ

، ی درآمدهای ناتزپ با اگ نهای  اقتفاد در اگااگ تکانه در ال و  ارد شدی   چ ون پ  اکنش ها قیوت

نتایج اه دست آمدی نشان . قگار یگ ته استمخارا د لت   تکانه  نا ری مورد اربیااپ ، سیاست یولپ

ناتپ   تزورم مثیزت ازودی    ا د لت   درآمد نات اگ تولید غیگمخار، های یولپ ا لیه تکانه تثثیگدهد  مپ

)جعازگی صزویوپ       لپ تکانه  نا ری اثگ مناپ اگ تورم   اثگ مثیت ازگ تولیزد ازگ جزا یراشزته اسزت      

 .  (6636هوکاران، 

در چارچوب اقتفزاد نیزوکینیی یزک مزد  تعزاد  موزومپ یویزای         (6637) منظور   تقپ یور

کنندی نازت متناسزب ازا سزاهتار اقتفزاد ایزگان تفزگیو          ی اقتفاد ااب کوچزک صزادر  تفاد پ اگا

اودجه ، های یولپ آثار شوک، ی مد ساب شییهسپ  اا استاادی اب نتایج حاصل اب . اند اگآ رد نوودی

نتایج . اند ها را مورد اگرسپ قگار دادی نییم های اثگیراری آنهای ناتپ   مکا د لت   هوچنین تکانه

هوچنزین  . شود مپدرصد اب ا یایش رشد یایه یولپ اه تورم تیدیل  73حاکپ اب آن است که حد د 

ی مالپ د لت اه دلیل تهگیک تقاضای کل منجزگ ازه ا زیایش تزورم   تولیزد شزدی  لزپ        ها سیاست

آثار اودجه موگانپ اه طو  . نپ   جاری یکهان نیودی استیراری اودجه موگاتثثیگشدو   مییان 

های درآمزدهای اربی حاصزل اب    در هفوص شوک. های موگانپ اهت پ دارد  قاه اجگای یگ می

هزای ناتزپ توزام     شزوک ، صادراو نات اه دلیل  ااهت پ ساهتار اقتفاد ایگان اه درآمزدهای ناتزپ  

 . (6637)منظور   تقپ بادی،  دهد قگار مپ تثثیگ تهتمتغیگهای کلان اقتفادی را 

 سازی  مدل .3

SOEیا   گ  اگ این است که اقتفاد ایگان یک اقتفاد کوچک ااب
مپ ااشد اا ایزن حزا  در    6

  تنظزیم شزدی   سزپ  ازا ایجزاد       طگاحزپ ( اه منوان مد  یایزه ) د کشوری تهقیق حاضگ ااتدا مد 

، DSGEسزابی   اه طور معوو  در مد . اا شدی استاگای اقتفاد ایگان استخگ SOEمد  ، تعدیلاتپ

کزه مطالعزه را    شزود  مزپ ی شزناهته شزدی ا زی دی    هزا   اا توجه اه ماهیت مطالعزاو الهاقزاتپ ازه مزد    

                                                           
6. Small Open Economy  
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هزایپ ازه شزگح بیزگ اموزا  شزدی کزه معزادلاو را          در مطالعه حاضگ تاا و. مپ سابد  گد همنهفگا

 مختص شگایط ایگان نوودی است: 

 . ی اقتفاد ایگان تنظیم شدی استها تمعادله تگاب تجاری اا توجه اه  اقعی اخش هارجپ در قالب -

 . اخش تولید نیی مختص شگایط داهلپ تنطیم شدی است -

ی اقتفزاد ایزگان   هزا  تی یولپ   اربی   سناریوهای دهالت مقام یولپ اا توجه اه  اقعیها سیاست -

 . الهاق یگدید

اقتفزاد  ) یا اقتفاد داهلپ 6د  کشور  جود دارد: کشور هودی شود مپسابی  گ   اگای مد 

ایزن کشزورها دارای   . شزوند  انزدی مزپ   شزاهص  H   Fکزه ازه تگتیزب ازا       کشزور هزارجپ   ( ایگان

در هگ د  کشور کالاهای میادله شدی   کالاهای مفگ پ در  تگجیهاو   تکنولومی یکهان اودی  

در ضون در این جا منظور اب کشور هارجپ کل دنیای . شوند تااع مطلوایت جانشین ناقص تلقپ مپ

در ادامزه ازه تهلیزل اقتفزاد کشزور      . هارا است   کشور هودی نهیت اه آن کوچک هواهد اود

 . شود مپداهلپ یگداهته 

 خانوار  .3-2

ی حقیقزپ یزو     گاغزت مطلوایزت     هزا  ین هزداری مانزد  ، هانوارها اب مفگف کالا   هدماو

 تااع مطلوایت هانوارها اه صورو بیگ است:  شکل صگیو. کنند کهب مپ

  ∑   (
  
   

6  

6  
 

  
 

6  
 (

  

  
) 6     

   
6  

6  
) 

  3    (6)  

 در این رااطه : 

3 مفزگف   C، شزاهص قیوزت   P، ی اسزوپ یزو   هزا  یمانزد  M، مامل تنییل مطلوایت6   

 ای یاه تگتیب مک  کشزش جانشزینپ ازین د ر         ، ، مجووع نیگ ی کارمگضه شدی N، هانوار

  های حقیقپ   نیگ ی کار   ماندی، مفگف
 شزود  مزپ ام اقتفزادکه  زگ    iشوک  ارد ازه اخزش     

                                                           
6. Home Country  
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هانوارهزا اخشزپ اب منزااع هزود را صزگف هگیزد کزالا          . کننزد  تیعیت مپ AR(6)هو پ اب  گایند 

 : اند هملا ی اگ آن هانوارها اا قید اودجه بیگ مواج. کنند هدماو داهلپ   هارجپ مپ

   
  

  
 

    

   (6   ) 
 

       

  (6   
 )  (    ) 

 
  

  
 

  

  
   

   6
  

 
     6

  
 

        6
  

        

       (5)  
هوچنین ازا توجزه ازه ناتزپ ازودن اقتفزاد       . در این مد  اگای سادیپ سگمایه حرف شدی است

هگامزپ  ا) مهتقیواٌ  ارد قید اودجه شدی   اه منااع هانوار اضزا ه شزدی اسزت   (     ) درآمدهای ناتپ

6     ) ی داهلپ   هارجپها پسود حاصل اب سید دارای، درآمد ناشپ اب کار. (6633
  

 
        6

  
 ،)

ایجاد یک سزید  ، جهت مفگف(    ) ی انتقالپ د لتها ت  یگداه(   ) ها یسود تقهیم نشدی ان ا

6در رااطزه ازالا   . یزگد ی مزپ دارایپ   تگاب نقدی جدید   هزالص مالیزاو مزورد اسزتاادی قگار           

6    
تااع نی لزپ   X (3). 6ی داهلپ   هارجپ استها یاه تگتیب متوسط اهگی ناهالص ر ی دارا  

 شزود  مزپ ی هارجپ  اقعپ است   توسط رااطزه بیزگ مشزخص    ها پشوک اقتفادی مگاوط اه دارای

 : ( 5331 5حویا مالک)

 (    )      ( ̅         
 
)  (6)  

  که در آن 
سزطو   ̅ ، ثاازت  k  (  گایند مگتیزه ا   ) ی هارجپها پاگ دارایشوک مالپ  ارد   

     ی  اقعزپ هزارجپ     هزا  پحالت یایدار دارای
        6

  
اب ایزن ر  ایزن تزااع نوزاین گ صزگف      . 

 . (5333 ،6کاریل موسیل) های هارجپ نیی مپ ااشد ریهک دارایپ

اا . شود مپهانوارحاصل اصلپ اخش  ر ااط( 5) تهت قید( 6) ابحداکثگ سابی تااع مطلوایت

 :شود مپر ااط اصلپ هانواراه شگح بیگ ارائه ، سابی معادلاو حاصله مهاسیه شگایط ا لیه   سادی

 ی حقیقپ   مفگف: ها یاین تقاضا اگای ماند ای ید ررااطه  گا -

                                                           
در این تهقیق متغیگ جای یین نگو اهگی داهلپ متوسط سود سپگدی های ازانکپ اسزت کزه در اخزش هزای یایزانپ ازه        . 6

 منوان اایار سیاست راری در نظگ یگ ته شدی است. 

5. Hamza Malik 

6. Karel Musil  
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  (
  

  
)
  

 
  

6   
  (7)  

 مفگف :  –این کار  ای ید ررااطه  گا -
  
 

  
 

  
 

  
   

  

  
  (2)  

 های داهلپ  رااطه ا لگ ن هداری دارایپ -

 (6    )  (
   6
 

  
 ) (

   6
  

)
  

(
  

   6
)  6   (1)  

 ی هارجپ ها پشگط کارایپ ن هداری دارای -

 (6    
 )  (    )   (

   6
 

  
 ) (

   6
  

)
  

(
  

   6
) (

   

    6
)  6  (4)  

 مهد دیت اودجه منااع اقتفاد داهلپ  -

       

  (6   
 )  (    ) 

                       (1)  

 . 6رااطه  وق اب تعاد  مهد یت اودجه هانوار   د لت حاصل شدی است

 های اهگی داهلپ   هارجپ  این نگو ارب اسوپ   نگو ای ید ررااطه  گا -

 (    )  (
    6
   

)  
6   

6   
    (3)  

در اینجا اه منظور ارائه ، شود مپاقتفاد هارجپ اه طور مافل شگح دادی ، های اعدی در اخش

 وان اگای اقتفاد هارجپ ازه دسزت آ رد  ت مپشگط تعاد  د  اقتفاد داهلپ   هارجپ رااطه بیگ را 

 : (اه اخش اقتفاد هارجپ مگاجعه شود)

 (6    
 )  (

   6
 

  
 )

  

(
  

 

   6
 )  6   (63)  

 آید:  شگط تعاد  اه صورو بیگاه دست مپ( 66)  ( 63) اا تگکیب ر ااط

  (
   6
 

  
 ) (

   6
  

)
  

 (    )    (
   6

 

  
 )

  

(
  

   6
)  (66)  

                                                           
آیزد   ها صاگ است( اه دست مزپ  هالص مگضه دارایپهای داهلپ )یعنپ  این رااطه اگ اسان  گ  کامل اودن ااباردارایپ. 6

6     اب این ر    
    

6   
هزای انتقزالپ    ، هوچنین مجووع مالیاو   ا یایش یو  کلاً ااید اه هانوارها اه منزوان یگداهزت  

ازگآن   مزلا ی   (6      )          ها   انواع کوزک هزای اجتوزامپ( منتقزل شزود یعنزپ :        )شامل یارانه

    (   اه صادراو )        تولیداو داهل اه مفگف داهل )
 
    

 
شود که اه صزورو   ( اهتفاص دادی مپ   

 انا اگاین:   .یگدد سود   دستوید د ااری اه هانوارها ااب مپ
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 مصرف . 3-1

اا کشش ثاات جانشینپ اب د  یگ ی کزالای تجزاری   غیگتجزاری     CESمفگف کل یک تااع 

 :6تشکیل شدی است

   [(6   )
6
     

  6
   

6
     

  6
 ]

 

  6
 (65)  

3)  که در آن     یزارامتگ ، داهلپ تجاری اب کل مفگف در اقتفادسهم کالای غیگ( 6   

 . تجاری در اقتفاد داهلپ استای این کالاهای تجاری   غیگ شش جانشینپ  گاد ریک( 3  )

 اه صورو بیگاست: CESمفگف کالاهای تجاری نیی یک شاهص 

     [(6   )
6
     

  6
   

6
     

  6
 ]

 

  6
 (66)  

CH,t کنندیان داهلپ در اقتفزاد ملزپ   شدی توسط مفگف مفگف کالاهای تجاری هگیداری ،

CF,t ( 3  )  (، یزا کالاهزای  ارداتزپ   ) کنندیان داهلزپ  مفگف کالاهای هارجپ توسط مفگف

داهلزپ    ( یزریگ یزا قاازل میادلزه     کالاهای تجارو) ای این کالاهای تجاری د ریکشش جانشینپ  گا

3)  هارجپ     . است 5نهیت  ارداو( 6   

تجزاری ازه   هارجپ اگای کالاهای تجزاری   غیگ  ای اب مفگف داهلپ   بنجیگی شود مپ گ  

  صورو بیگ دادی شدی است:

     (∫     

     6
    ( )  

6
3 )

    

     6

  

     (∫     

     6
    ( )  

6
3 )

    

     6

  

                                                           
قاازل  تجزاری کزالای غیگ  (   کزالای غیگ Tradable goodنوشتار منظور اب کالای تجاری کالای قاال میادله )در این . 6

 ( است. Non-Tradable Goodمیادله )

5( .Import ratio     این شاهص سهم مفگف کالاهای  ارداتپ نهیت اه مفگف کل کالاهزای تجزاری را کزه توسزط )

مطگح  کند. این نهیت اه منوان درجه ااباودن اقتفاد داهلپ نیی ییگی مپ ییگد، اندابی رهای داهلپ صورو مپهانوا

 شود. مپ
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     (∫     

     6
    ( )  

6
3 )

    

     6

  

     (∫     

     6
    ( )  

6
3 )

    

     6

 (67)  

ازد ن  . کشش این انواع مختلف کالاهای مفگ پ در اقتفاد داهلزپ اسزت   3     که در آن

 . اگای توام کالاها یکهان در نظگ یگ ت را   توان مپکاستن اب کلیت موضوع 

. تجاری اسزت مفگ پ ر ی کالاهای تجاری   غیگ اهدف هانوار نوونه تخفیص اهینه مخار

 :6نتیجه این ر تار اهینه توااع تخفیص اهینه بیگ است

     (6   ) (
    

  
)
  

          (
    

  
)
  

    (62)  

توسزط ر اازط   (  ارداتپ) هوچنین توااع تخفیص اهینه اگای تولید کالاهای داهلپ   هارجپ

 :5شود مپبیگ توضیو دادی 

     (6   ) (
    

    
)
  

            (
    

    
)
  

     (61)  

تجزاری   هوچنزین شزاهص قیوزت کالاهزای تولیزدی       شاهص قیوت کالاهای تجزاری   غیگ 

 داهلپ    ارداتپ اه قگار بیگ است:

     (∫ (    ( ))
6     

  
6
3 )

6
6       

     (∫ (    ( ))
6     

  
6
3 )

6
6       

     (∫ (    ( ))
6     

  
6
3 )

6
6       

                                                           
 یااپ بیگ است:  . این توااع حاصل اهینه6

                          {   [(6  )
6
     

  6
   

6
     

  6
 ]

 

  6
}   

                      {     [(1   )
1
     

  1
   

1
     

  1
 

]

 

  1
}  
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     (∫ (    ( ))
6     

  
6
3 )

6
6      (64)  

 را اه صورو بیگ مهاسیه کگد:( CPI) کنندی مفگفشاهص کل قیوت  توان مپاه این تگتیب 

   [(6   )(    )
6  

  (    )
6  

]

6
6   (61)  

  آید: کالاهای تجاری نیی اه صورو بیگ اه دست مپ  شاهص قیوت اگای 

     [(6   )(    )
6  

  (    )
6  

]

6
6   (63)  

ا مفزگ پ ازین کالاهزای تجزاری       ییگی هانوار نوونه راجزع ازه توبیزع مخزار      گایند تفویم

(   یارامتگ) تجاری امکان مفگف کالاهای غیگ( Ct) یهتگدیپ مفگف کل تثثیگ تهت، تجاریغیگ

ثگ اب امکان جانشینپ این ایزن د  یزگ ی اب   ثی نهیپ این کالاها نیی متها قیوتهوچنین . ییگد گار مپق

ییگی هانوارها ازگای مفزگف کالاهزای داهلزپ        اه طور مشااه تفویم. ااشد مپ(  یارامتگ ) کالاها

جانشینپ این ایزن د   ی نهیپ   امکان ها قیوت(،  یارامتگ )  ارداتپ اه درجه ااباودن اقتفاد داهلپ

امین کالا اب هزگ یزگ ی اب    iتفویم اعدی هانوارها انتخاب . اهت پ دارد(  یارامتگ ) یگ ی اب کالاها

 نتیجه این ر تار اهینه توااع تقاضای بیگ است:. کالاهاست

    ( )  (
     ( ) 

    
)
   

          ( )  (
     ( ) 

    
)
   

     (53)  

ازه  . تجزاری اسزت  امین کالای تجزاری   غیگ  iی ها قیوتاه تگتیب  ( )        ( )    که در آن 

 اه شکل بیگ استخگاا نوود:  توان مپطور مشااه توااع تقاضا اگای کالاهای تولید داهل    ارداتپ را 

    ( )  (
     ( ) 

    
)
   

          ( )  (
     ( ) 

    
)
   

     (56)  

 . 6مشااه هم است کاملاًشیوی مهاسیه این توااع 

  تولیدکننده .3-3

                                                           
 سابی بیگرا ااید حل نوود: استخگاا توااع مرکور مهئله اهینهاگای . 6

     
     ( ) 

    ( )    ( )    

[
 
 
 
 

     

(

 
 

(∫  
   

   6
  ( )  

6

3
)

  

   6

)

 
 

]
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 جود  ها یاب ان ا ای یدر اینجا یک بنجیگ. اا کشش ثاات است CESمهفو  کل یک جوع گ 

 اند:  اندی شدی ر ی  اصله  احد شاهص jدارد که اا 

     (∫      ( ) 

   6
    

6
3 )

  

   6
          (55)  

ام  jام مگاوط اه اخزش   i ای هتولید ان ای نوون  ( )     ام    jتولید کل اخش      در این رااطه 

منجگ اه  تولیدکنندیان ای   سیله اهحداکثگسابی سود . کشش این انواع مختلف کالاهاست   . است

 ایجاد یک منهنپ تقاضا اا شیب نی لپ اگای هگ اخش هواهد شد: 

    ( )  (
     ( ) 

    
)
   

             (56)  

 اه طوری که 

     (∫      ( ) 
6     

6
3 )

6   

          (57)  

 ی داخلی ها هگذاری بنگا رفتار قیمت. 3-4

 ( )     ی هگیا
( تجزاری اسزت  هزای داهلزپ تجزاری   غیگ    نشان گ اخزش        که در آن )   

در این صورو اربش سود جاری ان ای نوونه ازه صزورو   ، ساب قیوت ااشد قیوت جدید ان ای اهینه

  :شود مپبیگ مهاسیه 

  ∑ (   )
     

  
    

 ( ) [
       6
     6

 
  

   6
     

 

    
 ( )

] 
  3   (52)  

 اگحهب قیوت اهینه اه شکل بیگ اابنویهپ نوود:  توان مپرا ( 52) رااطه

    
 ( )  

  

   6
  ∑ (   )

     
  

      
  6              

 3

  ∑ (   )
     

  
      

 
       6
     6

      
 3

  (51)  

  میارو 

   6
  است که در حالت یایدار اگااگ است اا 6نهایپ آپ هیینه -مارک  

-که انام مزارک  6  

 .  شود مپیریگ نامیدی  انعطاف کاملاًی ها قیوتاقتفاد تهت  آپ در حالت یایدار یا مارک آپ اهینه

                                                           
 شود. یعنپ:  آپ نامیدی مپ-عینپ اب تولید مارکدر سطو م ماباد قیوت تعیین شدی اگ هیینه نهایپ .6
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  نه اسوپ نوشته شزدی اسزت      توجه داشته داشته ااشید که مهئله اگ حهب هیینه نهایپ  اقعپ

    ، قیوت تعادلپ شود مپ چه مشاهدیچنان
طزگف راسزت    یکهان اسزت بیزگا   ها یاگای توام ان ا، ( ) 

 . ااشد مپ iرااطه مهتقل اب شاهص 

  

                                                                                                                                        
 3   در رقاات کامل این نهیت اگااگ اا یزک   در سزاهتار ازابار انهفزاری ایریتزگ اب یزک مزپ ااشزد. هگیزای          

 شود:   ( اه صورو بیگ تیدیل مپ51یریگ( ااشد رااطه ) های کاملاً انعطاف تفاد تهت قیوت)اق

6  (
 

  6
)

         

    
         

 

  6
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 ی پولی و ارزی ها سیاستبانک مرکزی و . 3-5

قامزد  . نزد ک مزپ  اجزگا  6قامدی سادی ی یولپ را اا استاادی ابها سیاستاانک مگکیی  دراین مقاله

تهزت ایزن مکزانییم    .   یا ازا ضزگایب اهینزه ااشزند     با اگ ن، با در نسادی سیاست یولپ موکن است 

ازابهورد  جزود هواهزد داشزت در     ، سیاستپ   در حالت  جود قامدی اگای نگو سود اانکپ اسوپ

نزگو  ) یزو  ملزپ  ( تقویزت ) صورتپ که در قامدی شیه تیلور    جود قامدی سادی اگای نگو تضزعیف 

وانزد  ت مزپ هوچنزین اانزک مگکزیی    . رد  جود نداشته ااشزد موکن است اابهو(، تغییگ در ارب اسوپ

هزای مولیزاتپ      ر ش هزا  هرمیم یا نظام یولپ ایان گ ر ی. تهت سه رمیم یولپ جای یین مول نواید

اانک مگکیی در هفوص انتشار یو    مداهله احتوزالپ در اابارهزای ا راق مشزارکت داهلزپ       

ازگای مداهلزه   اموزا     . ییزگد  قگار دادن نزگو ارب انجزام مزپ    تثثیگ تهتهارجپ است که اه منظور 

 سه سناریوی بیگ طگاحپ شدی است: ، اانک مگکیی ی یولپ توسطها سیاست

کزه در آن اانزک مگکزیی اب هزگ د  قامزدی یزا اازیار        ( MER) 5رمیم نگو ارب مزدیگیت شزدی  ( الف

 . کند  استاادی مپ

اانک مگکیی قامدی شیه تیلور را مزورد اسزتاادی   که در آن ( FER) 6رمیم نگو ارب شنا ر( ب

اه میارو دی گ  قط اب نگو سود ازانکپ ازه منزوان اازیار سیاسزتپ در حالزت       . دهد قگار مپ

OPC
 . کند استاادی مپ 7

که در آن اانک مگکیی  قط اب نگو تغییگ در ارب اسوپ ( PER) 2رمیم نگو ارب میخکوب شدی( پ

 . (کند اسوپ اه منوان اایار استاادی مپ اب نگو ارب OPCیعنپ در حالت ) کند استاادی مپ

  قوامد سادی اه صورو بیگ است:

                                                           
6. Simple Rule 

5. Managed Exchange Rate (MER)  

6. Floating Exchange Rate (FER) regime  

7. Optimal Policy under Commitment  

2. Pegged Exchange Rate (PER) regime 
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6   

6  
 (

6    6
6  

)
 3

(
  

 ̅
)
 6

(
  

 ̅
)
 5

(
  

 ̅
)
 6

  (54)  
  

 ̅
 (

   6
 ̅

)
 3

(
  

 ̅
)
 6

(
  

 ̅
)
 5

(
  

 ̅
)
 6

(
         

 ̅
)
 7

   (51)  

6 که در آن   3    7 . ااشند مپ الندمدو  متغیگهای اد ن اندی  بمانپ مقادیگ تعادلپ  3 

نزگو ارب   ̅ ، نزگو ارب  اقعزپ     ، ذهایگ اسوپ هارجپ اانزک مگکزیی   ̅ ، اسوپ سود اانکپنگو    

در   د مزین رااطزه    MER   FERهزای   ا لین رااطه در رمیزم . نگو تغییگدر ارب است      الندمدو

 ازه هن زام اسزتاادی اب رمیزم نزگو ارب شزنا ر      . ییزگد  مورد استاادی قگار مزپ  MER   PERهای  رمیم

(FER ،)اب ایزن ر  منزااع هزارجپ    . کند داری مپمگکیی اب مداهله در اابار ارب هارجپ هود اانک

کزه منزااع    شزود  مپدر اینجا اگای سادیپ  گ  . مانند وند ثاات مپش مپکه در تگابنامه اانک ظاهگ 

 . مانند ثاات مپ ̅ یعنپ( MER) سناریوی یایه الندمدومرکور در مقدار 

 بخش خارجی  .3-6

یگد   سپ  اا ایجاد تعدیلاتپ ی مپدر این اخش ااتدا ر ااط اقتفاد هارجپ مورد اگرسپ قگار 

 . یگدد طگاحپ مپ( SOE) سیهتم اقتفاد ااب کوچک در این ر ااط

اگ اسان  گضیاو ا لیه   اسزتاادی اب  . ر تار کارییاران هارجپ مشااه کارییاران داهلپ است

ازا ایزن حزا  ازین اقتفزاد      . شود مپشگایط اقتفاد داهلپ حاصل تقگییاً هوان ، ر ااط هگد اقتفادی

 های نیی  جود دارد:  داهلپ   هارجپ تاا تپ

تجزاری  جزود نزدارد   تنهزا     هزا: در اقتفزاد هزارجپ کالاهزای غیگ    انزدی کالا  تاا و در یگ ی  •

 . کالاهای  ارداتپ   تولیدی  جود دارد

 .  شود مپاقتفاد داهلپ کوچک در نظگ یگ ته ، هارجپتاا و در اندابی اقتفاد: در مقایهه اا اقتفاد  •

 هزا در ایزن قهزوت    اخش هارجپ اا اقتفاد داهلپ اب شزگح آن  اه دلیل تشااه ر ااط   مولیاو

ازا ایزن    شزود  مزپ هوه ر ااط این اخش در قهوت هلاصزه ر اازط مزد  آ ردی    . شود مپداری هود

 . اند یتوضیو که توام متغیگهای هارجپ اا االانوی  ستاری مشخص شد

 شرط تسویه بازارها در اقتصاد داخلی و استخراج معادله تعادل خطی . 4
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  (     ) هزای تجزاری   اهلزپ اگاازگ ازا مجوزوع تولیزداو اخزش      در اقتفاد داهلزپ مهفزو  د  

 است: (     ) تجاریغیگ

              (53)  

 هطپ این رااطه اه صورو بیگ است: گم 

 ̂  (6   ) ̂      ̂     (63)  

مشزخص   6متغیگهایپ کزه ازا هزت   . تجاری اب کل مفگف داهلپ استسهم کالای غیگ  که در آن 

 اب طگ پ قید منااع کل اگااگ است اا: . هندد مپرا نشان  5اند انهگاف اب حالت یایدار شدی

                      (66)  

مفزگف کزل   . 6درآمدهای ناتپ اسزت         ارداو      ، صادراو   ، گف کلمف   که در آن 

.              مفزگف کالاهزای  ارداتزپ اسزت:     هنیی اگااگ اا مفگف کالاهای داهلپ اه اضزا  

صادراو اگااگ اا مفگف هارجپ کالاهای ساهت داهل   میزیان  ارداو کزل    مییان کل هوچنین

        ساهت هارا است یعنزپ : مفگف داهلپ کالاهای  اگااگ اا
ازا جای زراری   .            

 :شود مپاین ر ااط در قید منااع حاصل 

              
          

اب سوی دی گ حاصل جوع تولیداو اخش داهلپ   درآمدهای ناتپ اگااگ اا درآمزد ناهزالص   

  ااشد: داهلپ مپ

                  
 : شود مپحاصل  ه بیگاا تگکیب د  رااطه اهیگ نتیج

              
    (65)  

 پویایی مدل و سیستم خطی . 5

                                                           
6. Hat 

5. Steady State  

با در نظگ  یرار( ، مخارا د لت اه صورو اگ ن اه دلیل توگکی تهقیق اگ سیاست یولپ   اربی ) ارغ اب مقام سیاست .6

 ادیپ در مفگف کل ادغام شدی است.یگ ته شدی   اگای س
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نزگو  ، های مهفزو   یویایپ در مگحله ا  . های مد  در د  مگحله صورو یگ ته است یویایپ

 هزای مزرکور   یویزایپ  در قهزوت د م . شزود  مزپ اسزتخگاا   هزا  تنگو ارب  اقعپ   تگاب یگداه، تورم

 قط  اه دلیل طولانپ اودن مهاسیاو ریاضپ در اینجا. اند شدیاگحهب شکاف تولید د ااری مهاسیه 

هطزپ انهزگاف اب حالزت یایزدار ایزان      -هوه ر ااط در قالب ل اریم. اه ذکگ ر ااط اکتاا شدی است

 . متغیگهای اه کار ر ته در مد  یویا معگ پ شدی است 6در جد   . شدی است
 متغیرهای مدل  .1جدول 

 متغیر شرح متغیر شرح

 ̂  بهره خارجینرخ 
    شکاف تولید  

 ̂  تولید خارجی
  ̃̂  نرخ واقعی سود بانکی تعدیل شده  

اقعی در حالت نرخ ارز و

 ها قیمتپذیری کامل  انعطاف
 ̂ 

  
واقعی سود بانکی در حالت  نرخ

 ها قیمتپذیری کامل  انعطاف
 ̂ 

  

    ̂  های خارجی دارایی  ̂  نرخ ارز واقعی

  ̂  داخلیتولید 
پذیری کامل  تولید داخلی در حالت انعطاف

 ها قیمت
 ̂ 

  

   شوکت تکنولوژی  ̂  اسمی سود بانکی نرخ
  

   ̂  شوک تکنولوژی کالاهای داخلی    ̂  تورم داخلی
  

   ̂  شوک تکنولوژی کالاهای تجاری    ̂  تورم کالاهای تجاری
  

 ̂  تورم خارجی
 ̂  خارجی تکنولوژیشوک   

  

پذیری  از تجاری در حالت انعطافتر

 ها قیمتکامل 
  ̂ 

  ̂  نرخ تغییر در ارز اسمی  

     ̂  ی نسبیها قیمت  ̂   تراز تجاری

   امiشوک بخش   
  

 مثهر: نتایج تهقیق   

 شامل هات معادله هطپ بیگ است:  نیوکینیینپ هطپ ISمنهنپ 

        6   ( ̂̃   ̂ 
 )    ̂     

 ̂ 
  

6
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   ̂ 
 )  (

   6
  

)  ̂ 
  (

6  

  
) (    

    
 )  

 ̂ 
  

6
   (6  )

{   ̂ 
    ̂ 

  (6   )(6   )  
  (6   )(  

    
 )}  

 ̂  (6   ) ̂    ̂ 
  

   

6  
 ̂     

  

6  
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 ̂̃    ̂  {    ̂    6  (6   )   ̂    6}  
 ̂ 

    ̂
     ̂  6

   

    ̂   ̂ 
   

 ̂ 
  (6   ) ̂   

    ̂   
   

 منهنپ  لیپ  هطپ شامل چهار معادله هطپ بیگ است:

 ̂    
 

6  
   ̂    6  

6
6  

 ̂    6     (  
 

6  
)    

   

6  
( ̂   ̂ 

 )  
   

6  
 ̂      

 ̂    
 

6  
   ̂    6  

6
6  

 ̂    6     (  
 

6  
)      (

 

6  
) ( ̂   ̂ 

 )    (6  

 

6  
)  ̂      

 ̂ 
  

 

6  
   ̂  6

  
6

6  
 ̂  6

    
 [(   ) ̂ 

  (6   ) ̂ 
 ]  

 ̂ 
     ̂  6

  
6
 
(  ̂

     ̂  6
 )  

نزگو ارب  اقعزپ تهزت شزگایط      معادله نگو ارب  اقعپ هطپ شامل معادلاو هطپ نگو ارب  اقعپ  

 :ها قیوتیریگی  انعطاف

 ̂     ̂  6  (
 

  6)  ( ̂  6   ̂ )  
    

(6  )(  6)   ( ̂    6   ̂    6)  
 (6  )

  6  ̂    

  ( ̂  6
   ̂ 

 )  
 ̂ 

  (
 

  6) ( ̂ 
   ̂ 

 )  (
6  

  6)   
   

 های هارجپ   تگاب تجاری هطپ این الوک شامل سه معادله بیگ است:  معادلاو دارایپ

 ̂      ̂    6   (
6    

6  
)  ̂     (

 

6  
)  ̂     (

 

6  
) (  ̂    ̂ 

 )   (  
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6
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[(6    )     ̂      ( ̂   ̂ 
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  ̂ 
  

6
(6  )(6  )

[(6     ) ̂ 
     ̂ 

    ̂ 
 ]  

 ی یولپ   اربی شامل د  معادله سیاستپ بیگ است: ها سیاست
  ̂   3  ̂ 6   6 ̂   6 ̂   6 ̂   

 ̂   3 ̂  6   6  ̂  6   5  ̂   6 ̂   7( ̂   ̂     ̂ )  
 ی نهیپ است: ها قیوتی نهیپ این الوک شامل معادلاو تورم   معادلاو ها قیوتهای تورم اتهاد 

 ̂     ̂     ̂    6  

 ̂     ̂     ̂    6  
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)  ̂     (
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 ̂     (
 

6  
)  ̂     (

 

6  
)  ̂   

 ̂      ̂     ̂     

 مد  شش معادله بیگ است:  یبا اگ ن گایندهای  
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       6

    
     

   (3    
5   شوک مفگف  (

  
       6

    
     

    (3    
5   شوک نقدین پ  (

  
       6

    
     

   (3    
5   شوک اشتغا   (

 ̂   
    

  ̂    6
   ̂   

    ̂   
   (3    

5   شوک تکنولومی داهلپ (

  
 

   
    6

 
  ̂   

    ̂   
   (3    

5 هارجپ های شوک صگف ریهک دارایپ (   

 ̂ 
      ̂  6

    
      

    (3    
5   شوک تکنولومی هارجپ  (

 یارامتگهای تگکییپ اه کار ر ته در معادلاو  وق اه شگح جد   بیگ است: 

 پارامترهای ترکیبی مدل پویا. 2جدول

 رابطه پارامتر  رابطه پارامتر

     (  1)   (2   )      (
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) (   ) 

     (2   )            (
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(1   )  

        (
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)    

  
    

  
(1     

 )(1    
 )

(1   )  
       (

 

1   
) (   ) 

    
    (1   )2

 
   

 مثهر: نتایج تهقیق             

 ی مدلساز شبیه و کالیبرسیون. 6

هطزپ ازا توجزه ازه یارامتگهزای کزالییگی شزدی   مقزادیگ تعزادلپ          -مد  ل زاریتم ، در این اخش

. مگحلزه اسزت   ی شامل د ساب شییه گایند . سابی شدی استی مد  شییهبا در نالندمدو متغیگهای 
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مگحلزه  . شزود  مزپ هطپ اا استاادی اب ضگایب کالییگی شزدی اابنویهزپ    -در مگحله ا   مد  ل اریتم 

 .   مهاسیه نوساناو متغیگهای کلیدی مد  مپ ااشد ید م یگ سه تولید داد

 کالیبرسیون مدل.6-2

کالییگاسیون معوولاً هزم  . هدف اب این اخش اهتفاص مقادیگ اه یارامتگهای ساهتاری مد  است

ااشد   هم شامل تخوین مپ، شامل یگ تن یارامتگها اب ادایاو یرشته که ساهتار مشااه اقتفادی دارند

 . ااشدهای سگی بمانپ اگای یک اقتفاد هاص   یا تگکیب هگ د ی این موارد مپادییارامتگها اب د

مقدار کزالییگی شزدی اگهزپ اب    . دهد مقدار کالییگی شدی یارامتگهای مد  را نشان مپ( 6) جد  

هزا   اطلامزاو   یارامتگها اب مطالعاو ییشین یگ ته شدی است   اگهپ دی گ اب یارامتگها اگ یایزه دادی 

های سزگی بمزانپ مزورد    کلیه دادی. اندکالییگی   اگآ رد شدی، تگن   مهاسیاو اقتفادسنجپدر دس

 . های بمانپ اانک مگکیی اهر شدی استنیاب اب اانک اطلاماو سگی

 کالیبرسیون مدل .3جدول 

 شرح پارامتر
مقادیر 

 کالیبرسیون
 منبع

 1361توکلییان  69/0 کننده مصرفنرخ تنزیل ذهنی مطلوبیت   

 1361توکلییان  171/1 ای مصرف عکس کشش جانشینی بین دوره  

 1331طائی  17/2 های حقیقی مانده ای عکس کشش جانشینی بین دوره  

 1361توکلییان  36/2 ای بین کار و فراغت عکس کشش بین دوره  

 محاسبات تحقیق 63/0 تجاری از کل مصرف داخلیسهم کالای غیر  

 محاسبات تحقیق 33/0 بین کالاهای تجاری و غیر تجاریکشش جانشینی   

 1363امیری  19/1 کشش جانشینی بین کالاهای تجاری داخلی و خارجی  

 محاسبات تحقیق 13/0 ( درجه باز بودن اقتصاد داخلی) نسبت واردات  

 33/3 کشش بین انواع مختلف کالاها  
متوسلی و همکاران 

1336 

 2001مالیک  0007/0 خارجیهای  ثابت دارایی  

 محاسبات تحقیق 93/0 های داخلی تجاری که توانایی تعدیل قیمت ندارند نسبت بنگاه   
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 شرح پارامتر
مقادیر 

 کالیبرسیون
 منبع

 محاسبات تحقیق 2/0 تجاری که توانایی تعدیل قیمت ندارندهای داخلی غیر نسبت بنگاه   

 تحقیق محاسبات 1/0 کننده که توانایی تعدیل قیمت ندارندهای وارد نسبت بنگاه   

  
 محاسبات تحقیق 1/0 کننده که توانایی تعدیل قیمت ندارندوارد های نسبت بنگاه  

  
 محاسبات تحقیق 2/0 خارجی که توانایی تعدیل قیمت ندارند های نسبت بنگاه  

 انتخابی 1/0 رگرسیونی شوک مصرفضریب خود   

 انتخابی 2/0 ضریب خودرگرسیونی شوک تقاضای پول   

 انتخابی 1/0 رگرسیونی شوک عرضه نیروی کارضریب خود   

  
 انتخابی 2/0 های تجاری داخلی رگرسیونی شوک تکنولوژی بنگاهضریب خود  

  
 انتخابی 1/0 های غیرتجاری رگرسیونی شوک تکنولوژی بنگاهضریب خود  

 انتخابی 2/0 خارجی در فرایند اتورگرسیونضریب تکنولوژی     

 انتخابی 1/0 ضریب نرخ بهره در قاعده پولی بانک مرکزی   

 انتخابی 1/0 ضریب تورم در قاعده پولی 1 

 انتخابی 1/0 ضریب شکاف تولید در قاعده پولی 2 

 انتخابی 2/0 تعهد بانک مرکزی در حفظ سطح مشخصی از از ذخایر خارجی 1 

 انتخابی 2/0 ارزتعهد بانک مرکزی در ثابت نگهداشتن نرخ  2 

 انتخابی 1/0 تعهد بانک مرکزی در هدفگذاری تورمی 3 

 : مطالعاو قیلپ   اطلاماو ییشین تهقیقمثهر

 ی ساز شبیهنتایج  .6-1

ارب آباد اسزت تزا    ازه طزور کلزپ در ایزن نزوع سیاسزت نزگو       : نگو ارب مدیگیت شزدی  سناریوی ا  

این حا  اانک مگکیی اب طگیزق دهالزت در    اا. های مگضه   تقاضا نوسان کند اگاسان مکانییم

 هزا  سیاسزت هوچنزین اغلزب ایزن    . کند هگ د  اابار سطو مطلوب   مهیگ نگو ارب را مدیگیت مپ

 . شود مپطگاحپ ( مثلاً نگو تورم) هوگای اا هد  راری
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احتوزالاً  ( هزای ناتزپ   ازانکپ    تهزگیم ) این رمیم اا توجه ازه شزگایط سزخت اقتفزادی کشزور     

 ضزگایب سیاسزتپ  ( 51)  ( 54) ازگ ایزن اسزان در معزادلاو    . ااشزد  سیاسزت یزولپ مزپ   تگین  مناسب

 اند:  اه شکل بیگ طگاحپ شدی(   ها    ها)
 3  3 1  6  3 1  5  3 2  6  3 2  

 3  3 2  6  3 1  5  3 31  6  3  3 1   7  6 5   

اا اه کار اگدن قوامد سزادی  . یااد اه صورو هطپ ا یایش مپ 5/3اا نگو  7 که  شود مپ گ   

نتزایج در  . ی شزدی اسزت  سزاب  شییهمد   dynareسیاست   اموا  این سناریو   اا استاادی اب نگم ا یار 

 . نوایش دادی شدی است 7جد   شواری 

 3616/3 حداکثگ   حداقل نوساناو نگو سود اانکپ اه تگتیب شود مپی که ملاحظه طور هوان

درصزدی نوسزاناو    4سابی ایزن متغیزگ نیزاب ازه کزاهش       ب اگای ثیاواست   اه این تگتی 3622/3  

در  د مین اایار سیاستپ اانکپ مگکیی ذهایگ هارجپ این اانک است که نوسزاناو آن .  جود دارد

اه این تگتیب اگای یایداری این متغیزگ  . شود مپحداقل  3223/3مقدار  حداکثگ   در 3465/3مقدار 

 . یاب استدرصدی نوساناو مورد ن 56کاهش 

 

 قاعده سیاست ساده تحت نرخ ارز مدیریت شده  .3جدول شماره 

 درصد تثبیت مورد نیاز حداکثر نوسان حداقل نوسان ابرازهای سیاستی

 7 0333/0 0311/0 نرخ سود بانکی

 21 0712/0 0116/0 ذخایر خارجی

 21 0632/0 0701/0 نرخ تغییر درارز اسمی

 متغیرهای مورد بررسی

 درصد کاهش نوسان حداکثر نوسان حداقل نوسان متغیرنام 

 1 0972/0 0936/0 تراز تجاری

 3 0733/0 0722/0 شکاف تولید

 9 0362/0 0372/0 نرخ تورم

 6 1291/0 1011/0 نرخ واقعی

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 1

4:
26

 +
04

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

un
e 

16
th

 2
02

0

http://qjerp.ir/article-1-2452-fa.html


 149...   اری کشورهای پولی و ارزی بر نوسانات تراز تج تأثیر سیاست

 

 مثهر: نتایج تهقیق                

 

 

ازودی   ایزن    3436/3   3375/3 نگو ارب اسوپ ازه تگتیزب  هوچنین حداکثگ   حداقل نوساناو 

تهزت سزناریوی    اا ثییت این اایارها. درصدی دارد 52متغیگ نیی اگای یایداری نیاب اه کاهش نوسان 

، شزکاف تولیزد  ، تزگاب تجزاری  ) وان اگ نوساناو متغیگهای مورد اگرسزپ ت مپنگو ارب مدیگیت شدی 

 7ازه جزد     ) هزا را یایزدار نوزود    یراشزته   آن  تزثثیگ ( رجپی هاها پنگو ارب  اقعپ   دارای، تورم

 . (مگاجعه شود

ااشد که در آن سیهتم اربی ثاازت در  سناریوی د م نگو ارب میخکوب شدی: این سناریو حالتپ مپ

نظام اربی میخکوب ازگای اقتفزادهایپ   ، اگ اسان ادایاو نظگی   تجگاپ. نظگ یگ ته شدی است

مدم تنوع تولیداو ، اقتفاد تک مهفولپ، هایپ نظیگ کوچک اودنکاراگد دارد که اب مشخفه

. کارا   ارتیاط ضعیف اا اابارهای سگمایه جهانپ اگهزوردار ااشزد  اابارهای مالپ غیگ،   تجارو

درصزد اب اربش  علزپ آن    23ن زگ اسزت      کزه نزگو ارب یرشزته    شزود  مزپ سان  گ  اگ این ا

3 ) قیوت د ری قیل قگار دارد تثثیگ تهت هوچنین اانک مگکزیی ثیزاو تزورم را ازه     . (2 3  

6 ) دهزد  ثیاو تولید تگجیو مپ   6 2   5 ازه  ( 631 -6) ازگ ایزن اسزان معادلزه    . (2 3  

 یااد:  شکل بیگ تغییگ مپ

 ̂   3 2 ̂  6  6 2 ̂  3 2 ̂  3 35 ̂   7( ̂   ̂     ̂ )  
1 3 که در آن در دامنه    7  . در حا  نوسان است 1 3 

ازا  . نزد ک مزپ مطااق این سناریو مقام یولپ اب یک سطو معینپ اب نزگو ارب حوایزت   یشزتییانپ    

ی سزاب  شییه dynare  استاادی اب نگم ا یار ، توجه اه معادله قامدی سادی تهت نگو ارب میخکوب شدی

 . ییارش شدی است 2انجام   نتیجه در جد   شواری 

است  3152/3   3136/3  حداکثگ نوساناو نگو سود اانکپ اه تگتیب حداقل  اگاسان جد  

ذهایگ هارجپ اانک . درصد کاهش یااند 6  انااگاین اگای تثییت این متغیگ نوساناو اایهتپ حد د 

 17 0632/0 0701/0 های خارجی دارایی
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سد   ر مپ 3241/3اا شیب ملایم اه ایشتگین مقدار هود  3266/3مگکیی نیی اب کوتگین مقدار هود 

ادیهپ است که اگای تثییت این متغیگ ااید اه هوزین  . کند نوسان را تجگاه مپدرصد  1اه این تگتیب 

 . مییان اب نوساناو آن کاسته شود

 

 قاعده ساده تحت سناریوی نرخ ارز میخکوب شده. 1جدول شماره 

 درصد تثبیت مورد نیاز حداکثر نوسان حداقل نوسان ابزارهای سیاستی

 3 0321/0 0301/0 نرخ سود بانکی

 9 0197/0 0131/0 ذخایر خارجی بانک مرکزی

 12 0360/0 0326/0 نرخ تغییر در ارز اسمی

 متغیرهای مورد بررسی

 درصد ناپایداری حداکثر نوسان حداقل نوسان نام متغیر

 2 0133/0 0132/0 تراز تجاری

 16 1213/0 1011/0 شکاف تولید

 31 0137/0 0102/0 نرخ تورم

 11 0103/0 0311/0 نرخ ارز واقعی

 3 1023/0 1002/0 های خارجی دارایی

 مثهر: نتایج تهقیق                 

 

اب این ر  . اودی است 3753/3  حداقل آن حد د  3733/3حداکثگ نگو تغییگ ارب اسوپ حد د 

 . درصد مپ ااشد 65نوساناو آن  مییان

نزگو تزورم     ، تولیزد شزکاف  ، متغیگهای مورد اگرسپ یعنپ تگاب تجزاری  های نایایداریدرصد 

تثییزت اایارهزای سیاسزتپ در     درصد مپ ااشد که 6   66، 72، 63، 5های هارجپ اه تگتیب  دارایپ

 . (را ملاحظه  گمایید 2جد   ) شود مپها  یگ  وق منجگ اه یایداری این شاهصمقاد

. ستسناریوی سوم نگو ارب شنا ر : در سناریوی سوم سیهتم اربی شنا ر در نظگ یگ ته شدی ا

گضزه   تقاضزای ازابار ارب تعیزین     در ازابار توسزط مکزانییم م    صزگ اً نزگو ارب  ، در این سیهتم اربی
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سیاست یولپ اب نظزام  . کنددرچنین نظامپ اربی سیاست رار یولپ در اابار ارب دهالتپ نوپ. شود مپ

. قزگار ییزگد   د اه طور آبادانه اگای هدایت اقتفاد داهلپ مورد اسزتاادی توان مپاربی مهتقل اودی   

اه صورو  7/5تا  6متغیگ اودی   اب  6 چنین در این حالت  گ  شدی است ضگیب اهویت تورم هو

اگاازگ ازا    3 ن گ اودی   ضزگیب   ملا ی اگ آن نگو اهگی یرشته. تغییگ نواید( 5/3اا شیب ثاات ) هطپ

منظزور شزدی    37/3   نگو ارب   اگااگ اا -32/3ضگایب اهویت تولید . در نظگ یگ ته شدی است 32/3

 یااد: اه شکل بیگ تغییگ مپ( 51) اگ این اسان معادله. است
  ̂  3 32  ̂ 6   6 ̂  3 32 ̂  3 37 ̂  6   6  5 7  

نتیجزه ازه    dynareاا اه کار اگدن رمیم ارب شنا ر در مد    اجگای اگنامه مگاوطه در نگم ا زیار   

 . ییارش شدی است 1شگح جد   شواری 

اب ازالاتگین نوسزان در    که نگو تغییگ ارب اسزوپ  شود مپپ اه اایارهای سیاستپ ملاحظه اا ن اه

اا توجه اه شنا ر اودن نگو ارب اسوپ این امزگ د ر اب انتظزار نیزودی    . این این اایارها اگهوردار است

اه ایزن   رسیدی  ( یایینتگین نوسان) 3443/3اه ( االاتگین نوسان) 3113/3نوساناو این اایار اب . است

کاهش نوساناو این نگو اامزث  ، در مقاال. درصد نایایداری را تجگاه کگدی است 65تگتیب حد د 

تشدید نوساناو ذهایگ هارجپ اانک مگکیی شزدی اسزت ازه طزوری کزه اب کوتزگین مقزدار هزود         

درصزد نایایزداری را    66ا یایش یا تزه   در نتیجزه حزد د     3361/3اه ایشتگین مقدار هود  3365/3

 . اه کگدی استتجگ

   شزود  مزپ نوساناو آهگین اایار اانک مگکیی یعنپ نگو سود ازانکپ ااتزدا کاهشزپ     هوچنین

سد   ر مپ 3535/3ا یایش یا ته تا اه ایشتگین مقدار هود ، 3517/3 ی  اب رسیدن اه کوتگین مقدار

 . کند درصد نایایداری را تجگاه مپ 66اه این تگتیب 

اودی   اه این ( تگین نوسان یایین) 3126/3اه ( االاتگین نوسان) 3113/3تغییگاو تگاب تجاری اب 

ر تار تغییگاو نوساناو شکاف تولید . درصد هواهد اود 7این متغیگ حد د  نایایداری درصد تگتیب

تزگین     یزایین  3424/3 در این مورد نیی االاتگین نوسان این متغیگ در حد د. تگاب تجاری است مشااه

درصززد  1یززداری شززکاف تولیززد حززد د نایا اب ایززن ر  درصززد. اززودی اسززت 3435/3آن در حززد د 
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در تغییزگ ازودی اسزت   ازه ایزن تگتیزب درصزد         3263/3تزا   3711/3نوساناو نگو تورم اب . ااشد مپ

 . درصد هواهد اود 3نایایداری این شاهص حد د 
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 قاعده ساده تحت سناریوی نرخ ارز شناور. 9جدول شماره 

 درصد تثبیت مورد نیاز حداکثر نوسان حداقل نوسان تیابزارهای سیاس

 11 0262/0 0930/0 نرخ سود بانکی

 33 0190/0 0012/0 ذخایر خارجی بانک مرکزی

 12 0396/0 0776/0 نرخ تغییر در ارز اسمی

 متغیرهای مورد بررسی

 درصد ناپایداری حداکثر نوسان حداقل نوسان نام متغیر

 3 0930/0 0911/0 تراز تجاری

 3 0717/0 0702/0 شکاف تولید

 6 0130/0 0339/0 نرخ تورم

 7 0339/0 0733/0 نرخ ارز واقعی

 23 0166/0 0190/0 های خارجی دارایی

 مثهر: نتایج تهقیق                   

این نگو در  نوساناو نگو ارب  اقعپ هوهو   هوجهت اا نوساناو نگو تورم اودی اه طوری که

اب ایزن ر  درصزد   . حزداکثگ نوسزاناو را داشزته اسزت     3161/3حزداقل   در مقزدار    3417/3مقدار 

هزای   آهزگین متغیزگ مزورد اگرسزپ دارایزپ     . درصزد هواهزد ازود    4نایایداری نگو ارب  اقعپ حد د 

تورم نوساناو این متغیگ کزاهش   اا ا یایش ضگیب اهویت شود مپچنان که ملاحظه . هارجپ است

است   در نتیجزه درصزد نایایزداری ایزن      3613/3  حداقل آن  3633/3 حداکثگ نوسان آن. یااد مپ

 . یدآ مپدرصد اه دست  57متغیگ 

 ی سیاستی ها هبندی و توصیجمع. 7

اگای اقتفاد ایگان طگاحپ   اجیا   ( DSGE) دراین مقاله یک مد  تعاد  موومپ یویای تفاد پ

اانک مگکزیی   اخزش هزارجپ ازه تافزیل      ، ها ان ای، های هانوارهای مختلف آن شامل اخشاخش

ازودی کزه   ( سایگ کشورها –ایگان ) مد  د  کشوری، مد  ا لیه مورد اگرسپ. مورد اگرسپ قگار یگ ت

هگیزای  . مهوتگین  ی یپ این مد  در ن با اودن اخزش هزارجپ اسزت   . اه منوان مد  یایه مطگح شد

تیزدیل  ( SOE) کوچزک   ازاب   فزاد یگ ته شزود مزد  یایزه ازه مزد  اقت      در نظگ با اگ ناخش هارجپ 
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هطزپ درآمزد   -مد  یایزه ازه صزورو ل زاریتوپ    ، در ادامه ی  اب استخگاا شگ ط مگتیه ا  . شود مپ

 . تیدیل یگدید SOE سپ  اا انجام تعدیلاو ضگ ری این مد  یایه اه مد  

یارامتگهزای آن ازه ر ش   ، در ادامه جهت آبمون مد    سزنجش تناسزب آن ازا اقتفزاد ایزگان     

، ی تگاب تجاریبا در ننوساناو متغیگهای ، سابی مد در  گآیند شییه. کالییگاسیون مهاسیه یگدید

نوان متغیگهای مزورد اگرسزپ     های هارجپ اه م نگو ارب  اقعپ   دارایپ، نگو تورم، شکاف تولید

ذهایگ هارجپ اانک مگکزیی   نزگو تغییزگ در ارب اسزوپ ازه منزوان       ، های نگو سود اانکپ شاهص

تهزت سزه نظزام اربی     قامدی سادی اه منوان ال وی سیاست یولپ ییگیکار اه ایارهای سیاستپ   ااا

هزد کزه   د مزپ نتزایج نشزان   . شزنا ر   میخکزوب شزدی مزورد سزنجش قزگار یگ زت       ، مدیگیت شزدی 

در مقایهززه . دارد تززثثیگی یززولپ   اربی درثیززاو متغیگهززای مززگتیط اززا اخززش هززارجپ هززا سیاسززت

نزگو ارب  ) سزناریوی نظزام اربی میزانپ   ، ن نایایداری متغیگهای مورد اگرسزپ های اربی اگاسا رمیم

هزای اربی اگتزگی داشزته   منجزگ ازه نوسزاناو کوتزگی در متغیگهزای          اگ سایگ نظزام ( مدیگیت شدی

 در یایان نکاو بیگ که اب نتایج تهقیزق اسزتخگاا شزدی اسزت ازه منزوان      . ی مد  شدی استبا در ن

  :شود مپی سیاستپ مطگح ها هتوصی

اه کاراگدن نظام اربی مدیگیت شزدی موجزب شزدی اسزت کزه      ، در اجگای توام قوامد سیاستپ

ملا ی اگ کاهش بیان اانک مگکیی نوساناو متغیگهای اخش هارجپ اقتفاد ایگان نیزی ازه حزداقل    

م های سیاستپ اه طور اکید اب نظا اانک مگکیی اه هن ام تنظیم اهته شود مپاگسد اب این ر  توصیه 

 . اربی میانپ اه منوان سناریوی مهلط استاادی نواید

هگیای هدف اانک مگکیی تثییت متغیگهای کلان اقتفادی ااشد استاادی اب اایار سزود ازانکپ   

ییگد لرا استاادی اب این اایار اگای این  اا کوتگین هیینه صورو مپ، نهیت اه سایگ اایارهای سیاستپ

 . شود مپمنظور توصیه 

 

 

 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 1

4:
26

 +
04

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

un
e 

16
th

 2
02

0

http://qjerp.ir/article-1-2452-fa.html


 123...   اری کشورهای پولی و ارزی بر نوسانات تراز تج تأثیر سیاست

 

 منابع
تهلیل سیاست یزولپ در اقتفزاد ایزگان ازا اسزتاادی اب      "(. 6633) قریشی هرامی، جاوید، نیره ساداتب

، 6، سزا  یزنجم، شزواری     فزلنامه مدلهزابی اقتفزادی   ، "یک مد  تعاد  موومپ یویزای تفزاد پ  

 . 6-55، صص 66ییایپ

موزومپ   اگرسپ منهنپ  یلپ  کینیی جدید در قالب یزک مزد  تعزاد    "(. 6636) توکلیان، حسین

 . 6-55، صص 6، شواری 74، د ری مجله تهقیقاو اقتفادی، "یویای تفاد پ اگای ایگان

(. 6636)بالوی نژاد نوری روزبه جعفری صمیمی، احمد، طهرانچیان، امیر منصور، ابراهیمی، ایلناز و 

در  یولپ اگ تولید   تورم در یک ال وی تعاد  موزومپ یویزای تفزاد پ   های یولپ   غیگ اثگ تکانه"

ی  هشزپ مطالعزاو اقتفزادی    -صزلنامه ملوزپ  ، ف"شگایط اقتفاد ااب: مطالعه موردی اقتفاد ایزگان 
 . 6-65، صص 63، سا  سوم، شواری کاراگدی ایگان

هزای یزولپ در اقتفزاد ایزگان در      اربیااپ اثگاو سیاسزت "(. 6613) ابراهیمی و ایلناز شاهمرادی، اصغر
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