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 چکیده

انتظارات  نییاثرگذار در تع یرهایاز متغ یکیعامل،  نیکه ا دهدینشان م یاطلاعات نانیبا عدم اطم مرتبط اتیادب

یشرکت م یارزش ذات نییابهام در تع یبه معنا یاطلاعات نانیعدم اطم .باشدیها مآن یاز سو ماتیو اتخاذ تصم گذارانهیسرما

 نانیعدم اطم ات،یادب نیمطابق با ا .باشدیم یعدم تقارن اطلاعات وجود مسئله ،آن یریگشکل یاز عوامل اصل یکیو  باشد

. گردد هیسرما یبازار کارا یهاینابسامان جهیو درنت گذارانهیسرما یرمنطقیغ یهاواکنش دیمنجر به تشد تواندیم یاطلاعات

ررسی بپژوهش هدف اصلی این پژوهش در این بر عدم اطمینان اطلاعاتی فرصت رشد است، بنابراین  مؤثرهمچنین یکی از عوامل 

طی  در گذاری تأمین اجتماعیهای بورسی زیرمجموعه شرکت سرمایهرابطه بین فرصت رشد و عدم اطمینان اطلاعاتی در شرکت

آوری مبانی نظری پژوهش از روش عنوان نمونه آماری است؛ که برای جمعشرکت به 80با انتخاب  1395 تا 1390دوره زمانی 

وتحلیل شده است. روش تجزیههای همراه آن استفادههای مالی و یادداشتآوری اطلاعات آماری از صورتای و برای جمعکتابخانه

شده است. استفاده MINITAB16و  SPSS24 ،EVIEWS9افزارهای وتحلیل از نرمدر این پژوهش روش پانل بوده و جهت تجزیه

 .وجود دارد یاطلاعات و فرصت رشد رابطه معنادار و معکوس نانیعدم اطم نیبنتایج پژوهش بیانگر این است که 
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 مقدمه .1

صمیم شرایط ساس بر گیریت سابداری اطلاعات ا صمیم دارد را خود خاص یهایدگیچیپ واقع، در دنیای ح  گیریزیرا ت

سیاری کنترل و اراده از رویدادهای خارج و حوادث و است دهآین برای صمیم نتیجه که بر افتدمی اتفاق آینده در ب  و مدیران ت

 حسابداری اطلاعات به نسبت اطمینان عدم نوعیبه گذارانسرمایه و مدیران روازاین .دارد ایملاحظهقابل ریتأث گذارانسرمایه

 و برخی هاپدیده بین معلولی و علت رابطه درباره فقدان اطلاعات را اطلاعات به نستتبت اطمینان عدم برخی .رو هستتتندروبه

 ابهام معنی به توانیم را اطلاعاتی اطمینان عدم همچنین .کنندیم تعریفتصتتمیم  یک احتمالی نتایج بینیپیش در ناتوانی

سبت سبت اطمینان عدم درواقع .مودن تعریف شرکت یک ارزش تعیین برای جدید اطلاعات مفهوم یا معنی به ن  اطلاعات به ن

ست تقارن اطلاعاتی عدم معنی به صطلاح در را نامطمئن اطلاعات بلکه نی  یک ارزش آن، با که دقتی میزان یا ارزش ابهام ا

 .کنندیم تعریف شود، برآورد منطقی و معقول یهانهیهز با گذارانسرمایه نیترمطلع وسیلهبه تواندیمشرکت 

شگری نظری چارچوب دیگر، سوی از صلی مالی گزار شار از هدف ا سابداری هایگزارش انت سودمند ارائه را ح  اطلاعاتی 

ستفاده برای صمیم امر در کنندگانا شت توانیم رویکردی چنین . باداندیم گیریت سابداری اطلاعات انتظار دا  هاآن در که ح

 یرخدادها بینیپیش البته و گیریتصمیم امر در اطلاعاتی سودمند منبع یک است، شده رعایت تطابق از اصل معقولی سطح

 اطلاعات مورد در تا اطمینان رسدیم نظر به ضروری امر این مالی یهاصورتدر  ذکرشده اطلاعات به توجه با .باشند آتی مالی

 اصل معتقدند پژوهشگران از یاریبس گیرد چراکه قرار آزمون مورد بازار در موجود اطلاعات عدم اطمینان مقابل در حسابداری

 .(3-۲، 139۲کرمی، داد ) خواهد کاهش را اطلاعات به نسبت اطمینان عدم تطابق

صتمجموعه همچنین  صتطور خاص گذاری، یا بهسرمایه هایفر سی واحد تجاری به  هایفر ستر شد آتی، به معنای د ر

گیری شکوفایی تکنولوژی توجه زیادی را به خود جلب و با اوج 90و  80این ویژگی در طول دهه  .باشدیمرشد آتی  هایفرصت

رشد آتی بالاتر و نوسان  هایفرصت، باشدیمازنظر اقتصادی، واحدهای تجاری که در نقطه آغازین و شروع فعالیت خویش  نمود.

بلوغ خویش به متوستتط  مرور با ورود به دوراندر طول دوره چرخه عمر و صتتنعت، واحدهای تجاری به ستتود بیشتتتری دارند.

گذاری و سرمایه هایفرصتمجموعه  ترجوانرو، واحدهای تجاری در صنایع ازاین .ابندییمسودآوری صنعت و کل اقتصاد دست 

گذاران تصور نمایند که برخلاف آنچه در مورد عدم تقارن اطلاعاتی گفته شد، اگر سرمایه رشد آتی بالاتری دارند. هایفرصتیا 

عنوان سهامی جذاب رشد آتی سرچشمه گیرد، سهام با عدم اطمینان اطلاعاتی بیشتر به هایفرصتینان اطلاعاتی از عدم اطم

 (.55، 139۲)عدل زاده،  ردیگیمو بنابراین باقیمت بالاتری موردتقاضا قرار  شودیمگذاران در نظر گرفته برای سرمایه

بررسی رابطه بین فرصت رشد و عدم  یهدف اصل قیتحق نیدر ا یدف اصله نهایت در ذکرشدهبا توجه به مطالب  نیبنابرا

 است.گذاری تأمین اجتماعی های بورسی زیرمجموعه شرکت سرمایهاطمینان اطلاعاتی در شرکت

 پیشینه پژوهش .2

بین  عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه حقوق صاحبان سهام به بررسی رابطه (، در پژوهشی تحت عنوان۲01۶) 1هی و همکاران

گران پژوهش بهادار استرالیا پرداختند. اوراقهای حاضر در بورس عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه حقوق صاحبان سهام در شرکت

( عاتیتقارن اطلا عدممعیاری برای  عنوانبهگزینش نادرست ) جزبهشکاف قیمت پیشنهادی خریدوفروش سهام را جهت دستیابی 

از یر داشتند )تأثحقوق صاحبان سهام  ازیموردنکه بر بازده  شدهشناختهمتغیرهای  کنترلا، بعد از هدر پژوهش آن تجزیه نمودند.

بین عدم تقارن اطلاعاتی و نرخ بازده  داریمعن(، یک ارتباط مثبت و ..بتا، اندازه شرکت، ارزش دفتری به ارزش بازار و. لیقب

 سهامداران نشان داده شد. ازیموردن

                                                           

1. He and et al, 2016. 
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پرداخته و به این نتیجه  گذاریسرمایه(، در تحقیق خود به بررسی عدم تقارن اطلاعاتی و ۲015) 1همکارانو  باکسوماسا

 یبستگ هاشرکت یمال نیتأمهمچنین  .گذاردیم ریتأثی بر سیاست ساختار سرمایه عدم تقارن اطلاعاترسیدند که در حالت کلی 

 مرتبط با سود را دارد.ری گذاخطر سرمایه وعدم تقارن اطلاعات رابطه بین به 

 ماتیاطلاعات و تصم نانیعدم اطم ،یبینی اقتصادخوش تحت عنوان(، در پژوهش خود ۲01۲) ۲همکارانو  پاتل

ود گذاری خهای سرمایهگیریدر تصمیم ندهیآ یگذاران در مورد رشد اقتصادبینی سرمایهخوشبه بررسی  ندهیگذاری آسرمایه

گذاری خود از های سرمایهگیریگذاران در مورد تصمیمها نشان داد که سرمایهپژوهش آن جینتا قراردادند. موردبررسیرا 

 .کنندیاستفاده م یبینی اقتصادخوش

و  هاشتتترکتآن برعملکرد  ریتأثو  یاطلاعات مال تیشتتتفاف یررستتت(، در تحقیق خود به ب1395)ستتتنوکش  یعبدالهو  ذالی

ست که  ژوهشپ این جینتاپرداختند.  هاسازمان سرما مؤثراز عوامل  یکیبیانگر این ا  یت مالاطلاعا تیشفاف نهیبه یگذار هیبر 

ست. با توجه به نقش اطلاعات سدیمبه نظر  یاطلاعات مال تیشفاف یا کاهش عدم  قیاز طر تواندیم یاطلاعات مال تیشفاف ر

صل یکی سهیشفاف و قابل مقا یت مالوجود اطلاعا .شودیم یگذار هیسرما ییموجب کاهش کارا یتقارن اطلاعات  یاز ارکان ا

 در یتوستعه و رشتد اقتصتاد لیبد یو ازملزومات ب یاقتصتاد رانیگ میتصتم یاستاست یازهایو از ن ییاجرا رانیمد ییپاستخگو

 است. یو خصوص یدولت یهاسازمان

در  گذارانهیکمتر از حد ستترما و واکنش یاطلاعات نانیعدم اطم ی(، در پژوهش خود به بررستت139۲عدل زاده و همکاران )

که  دهندینشتتتان م هاافتهی پرداختند. 1390-138۶ یدوره زمان یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شتتتدهرفتهیپذ یهاشتتترکت

 .گرددیم گذارانهیواکنش کمتر از حد سرما تیمنجر به تقو یرصورت معنادابه یاطلاعات نانیعدم اطم شیافزا

در  هیبا ستتاختار ستترما یاطلاعات نانیستتود و عدم اطم تیریمد ی(، در پژوهش خود به بررستت139۲)و همکاران  رداریزنج

که  دهندینشتتتان م هاافتهیپرداختند.  1390-138۶ یدوره زمان یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شتتتدهرفتهیپذ یهاشتتترکت

 تیریمد یو در حالت کل شود؛یآن م شیمنجر به افزا داشته و یاطلاعات نانیبر عدم اطم یداریو معن میسود اثر مستق تیریمد

که در  دهدینشان م شتریب یهایها دارند. بررسشرکت هیبر ساختار سرما یاثر معکوس و معنادار یاطلاعات نانیسود و عدم اطم

در  یطلاعاتا نانیو عدم اطم ستتود تیریمد نیستتود هر ستتهم، رابطه ب ینیبشیپ یبازده ستتهام و پراکندگ یریرپذییستتطح تغ

 تیریمد نیسود هر سهم رابطه ب ینیبشیپ یاست اما در سطح خطا تریکوچک قو یهابا شرکت سهیبزرگ در مقا یهاشرکت

شرکت یاطلاعات نانیسود و عدم اطم شرکت سهیکوچک در مقا یهادر  ست؛ و همچن تریبزرگ قو یهابا  سود و  تیریمد نیا

بازده ستتهام و  یریرپذییستتود، تغ تیریرابطه مد کهیطوردارند. به یرابطه معنادار هیبا ستتاختار ستترما یعاتاطلا نانیعدم اطم

سرما ینیبشیپ یپراکندگ ساختار  سهم با  شرکت هیسود هر  شرکت یهادر   یبوده ول تریبزرگ قو یهاکوچک در مقابل با 

 است. تریکوچک قو یهابا شرکت هسیبزرگ در مقا یهاتدر شرک هیسود هر سهم با ساختار سرما ینیبشیپ یرابطه خطا

 یهافرصتو  یعدم تقارن اطلاعات ،یاطلاعات نانیعدم اطم یبررس رابطه در پژوهش خود به(، 1391زاده فرد و همکاران )مراد

شد شان م هاافتهی پرداختند. ر ستق یاطلاعات نانیکه عدم اطم دهندین صتو  یبا عدم تقارن اطلاعات یمیرابطه م شد  یهافر ر

 رد.دا

 پژوهش یهاسؤال .3

چند  ای کیبه پاسخ عددی  دنیسؤال پژوهش به دنبال رس چند سؤال است. ای کیبه پاسخ  دنی، تلاش برای رسقیهر تحق

و در  گردندیها معمولاً از اهداف پژوهش مشتق مسؤال نیا .، واضح و بدون ابهام باشدحیصر دیسؤال پژوهش با .است ریمتغ

با توجه به مطالب  ها پاسخ دهد.سؤال نیبه ا یستیپژوهش، با جهیو درواقع نت شوندیگذاشته م شیآزماپژوهش به معرض  انیجر

 .شودمی جادیسؤال در ذهن ا نیپژوهش ا نهیشیمذکور و پ

                                                           

1. Baxamusa and et al, 2015. 

2. Patel and et al, 2012. 
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 وجود دارد؟ یداریاطلاعات و فرصت رشد رابطه معن نانیعدم اطم نیب ایآ (1

 پژوهش یهاهیفرض .4

محقق،  یدانش قبل هیبر پا هیفرض نیتدو مسئله است. کیپاسخ  افتنی یحقق براحدس و گمان هوشمندانه م هیفرض

 تیبا توجه به مطالب ذکرشده و درنها .ردیگیانجام م ق،یمشاهدات پراکنده معقول و در ارتباط تنگاتنگ با مشکل و موضوع تحق

 خواهد بود. انیبقابل ریز هیفرضشده در بالا سؤال مطرح یدر راستا

 وجود دارد. یداریاطلاعات و فرصت رشد رابطه معن نانیم اطمعد نیب (1

 پژوهش یشناسروش .5

آزمون  یبرا نکهی. با توجه به اباشدیم یو ازلحاظ هدف کاربرد ردیگیقرار م یاثبات یهاپژوهش در حوزه پژوهش نیا

. روش پژوهش حاضر ردیگیقرار م یشیشبه آزما یهادر گروه پژوهش شودیاستفاده م یخیپژوهش از اطلاعات تار یهاهیفرض

 - یفیتوص یهاپژوهش، از نوع پژوهش نیا نی. همچنباشدیاطلاعات گذشته( م ز)با استفاده ا یدادیو پس رو ییاز نوع استقرا

 .است یهمبستگ

 هااطلاعات و داده یآورروش و ابزار جمع  .5-1

ضوع جهت گردآوری اطلاعات در  ازیموردن هایای، مقالات، کتابکتابخانه از منابع پژوهش، زمینه مبانی نظری و ادبیات مو

 ی همراههاادداشتیو حسابرسی شده  ی مالیهاصورتبرای گردآوری اطلاعات آماری  شده است؛ واستفاده نامه و مقالاتپایانو 

سرمایه هایشرکت شرکت  سی زیرمجموعه  سم تیسا گذاری تأمین اجتماعی موجود دربور و  1تهران بورس اوراق بهادار یر

 .است شدهاستفاده ۲و سایت کدال نیآورد نوافزار رهنرم

 هاداده لیوتحلهیروش تجز .5-2

ستنباطی انجام  هاداده لیوتحلهیتجز صیفی و ا صیفی از  شودمیدر دو بخش آمار تو ی مرکزی هاشاخصدر بخش آمار تو

شد ستفاده خواهد  شاخص پراکندگی انحراف معیار ا سیون چند متغیره با  ؛ ومیانگین و میانه و  ستنباطی از رگر در بخش آمار ا

ستفاده از  ستفاده هادادها صلی . انگیزهشودمیی ترکیبی ا ستنباط و  سری و مقطعی یهاداده ترکیب در ا زمانی، فراهم کردن ا

شدیمی کاراتر نیبشیپ شرکتهاادهد ستیبایمبدین گونه که یا  .ی ترکیبی دو روش وجود داردهاداده. برای تحلیل با های ی 

شوند که در این حالت  صول مختلف همگن در نظر گرفته   صورتبه هاداده کهنیایا  شوندیمتلفیق  باهم هادادهمختلف طی ف

. اگر شتتودمیلیمر استتتفاده  F ی ترکیبی، از آزمونهادادهی ریکارگبهقرار گیرند. برای تعیین نوع روش  مورداستتتفادهتابلویی 

را با یکدیگر ترکیب کرد  هادادهتمام  توانیمنیست  داریمعنلیمر نشان دهد که ضرایب اثر مقطعی و اثر زمانی  Fنتیجه آزمون 

سبهو  صورت،  لهیو سیک، تخمین پارامترها را انجام داد. در غیر این  سیون کلا ر تابلویی در نظ صورتبهرا باید  هادادهیک رگر

. شتتودمییبی )مدل اثرات ثابت یا مدل اثرات تصتتادفی( از آزمون هاستتمن استتتفاده ی ترکهادادهگرفت. برای تعین نوع مدل 

 کهیورتدرصکه اگر بین جزء خطا و متغیر مستقل همبستگی وجود نداشته باشد، مدل اثرات تصادفی مناسب است  صورتنیبد

سب به نظر  شد، مدل اثرات ثابت منا شته با ستگی وجود دا سدیمبین آن دو همب سیون و . برای تر عیین معنادار بودن مدل رگر

 هاداده لیوتحلهیتجز. همچنین برای شودمیاستفاده  Tو  F یهاآمارهپارامترهای حاصل از تخمین مدل رگرسیون، به ترتیب از 

 .گرددیماستفاده  SPSS24و  EVIEWS9و  Excelی افزارهانرمو استخراج نتایج پژوهش، از 

                                                           

1. HTTP://NEW.TSE.IR 

2. HTTP://WWW.CODAL.IR 
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 یو جامعه آمار یریگروش نمونه .5-3

در هر  معمولاًکه دارای حداقل یک صفت مشترک باشند.  واحدهای از افراد یا امجموعهیک جامعه آماری عبارت است از 

ی متغیر واحدهای آن به هاصفتمایل است درباره صفت یا  گرپژوهشی، یک جامعه آماری است که موردبررسپژوهش، جامعه 

زمانی و  رنظازنقطهاین تعریف باید چنان بیان شود که  گریدعبارتبهباشد.  ومانعجامعمطالعه بپردازد. تعریف جامعه آماری باید 

پرداخته شود، جلوگیری  هاآناز شمول واحدهایی که نباید به مطالعه  حالنیدرعو  ردیبرگرا در  موردمطالعهمکانی، همه واحدهای 

طی دوره زمانی  یاجتماع نیگذاری تأمرکت سرمایهزیرمجموعه ش یهای بورسشرکتجامعه آماری این پژوهش  به عمل آید.

 .دهندیم لیتشک 1395ی ال 1390

شده است. بدین منظور آن دسته از در پژوهش حاضر برای تعیین نمونه آماری، از روش حذف سیستماتیک استفاده

 .شوندیحذف م عنوان نمونه آماری انتخاب و مابقیهای جامعه آماری که شرایط زیر را دارا باشند بهشرکت

 شده باشند؛در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته 1390قبل از سال  (1

های مذکور دوره مالی خود را تغییر ها منتهی به اسفندماه بوده و طی سالبه لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره مالی آن (۲

 نداده باشد؛ و

 در دسترس باشد. یها برای دوره موردبررسهای مالی آناطلاعات مربوط به صورت (3

 نیگذاری تأمزیرمجموعه شرکت سرمایه یهای بورسشرکت ۲۲1بر اساس گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران تعداد 

 شده است.عنوان نمونه آماری پژوهش انتخابشرکت به 80 ها درمجموعاین شرکت وجود دارد که از بین یاجتماع

 ی پژوهشمدل آمار .5-4

 یهایبررسمحقق بر اساس  .با یکدیگر است هاآنبه دنبال شناسایی متغیرها و چگونگی رابطه پژوهشگر در تحقیق خود 

و در قالب یک مدل  دینمایمرا فهرست  هاآنکرده،  موردمطالعهاولیه و نیز مطالعه ادبیات تحقیق اقدام به تعیین متغیرهای 

کننده منعکس هامدلانجام تحقیق خود را طراحی نماید، این وسیله چهارچوب نظری تا بدین کندیمو تفکیکی تدوین  یاهیتجز

در این  .(1397، حافظ نیاقرار گیرد ) موردمطالعههدف تحقیق بوده، مبین موضوعات، زوایا و ابعادی از مسئله هستند که باید 

 .میینمایاستفاده م رگرسیونی زیرپژوهش از مدل  هیآزمون فرض یبراتحقیق 

0 1 2 3 4 /it it it it it itRme SIZE AGE lHR B Mβ β β β β ε= + + + + + 

: itRme هااطلاعات شرکت نانیعدم اطم 

: SIZE اندازه شرکت 

: AGE عمر شرکت 

: /B M فرصت رشد. 

 پژوهش متغیرهای .5-5

 ستیحقق نم اریمستقل در اخت ریت و برعکس متغمنداساست که پژوهشگر به آن علاقه یریوابسته متغ ریمتغ متغیر وابسته:

و  ردیپذیمستقل تأثیر م ریاست که از متغ یریگفت متغ دیآن با فیبه عمل آورد. در تعر یکاردست ایدر آن تصرف  تواندیو نم

 در آن است. یریرپذییتغ ینیبشیپ ای حیو هدف محقق تشر کندیم رییآن تغ راتییبراثر تغ

و  هیشده اولبینیپیش سود هر سهم نیتفاوت بعدم اطمینان اطلاعاتی عبارت است از  :هات شرکتاطلاعا نانیعدم اطم −

 (.139۲)عدل زاده،  یواقع

توسط  ریمتغ نیا شود،یم ینیبشیو پ نییوابسته تب ریآن متغ قیاست که از طر یریمستقل متغ ریمتغ متغیرهای مستقل:

 مستقل ریشود. درواقع متغ یریگاندازه گرید ریآن با متغ یاتا تأثیر رابطه شودیم انتخاب ای یکاردست ،یریگپژوهشگر اندازه

   شیموجب افزا تواندیمستقل م ریکاهش در متغ ای شیهرگونه افزا یعنی گذاردیوابسته اثر م ریبر متغ یمنف ایمثبت  یاگونهبه
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پژوهش  کیوجو کرد. در مستقل جست ریدر متغ دیباوابسته را  ریدر متغ رییتغ لیوابسته شود پس دل ریکاهش در متغ ای

دارد و فرض شده است  دوجو شیاست که از پ یریمتغ یول شودینم یکارمحقق دست لهیوسمستقل به ریمتغ یشیرآزمایغ

 وابسته اثر دارد. ریکه بر متغ

حقوق صاحبان سهام فرصت رشد عبارت است از نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری  :رشد فرصت −

 (.1391، مراد زاده فرد)

ر قرار مستقل و وابسته را تحت تأثی یرهایمتغ انیرابطه م زانیم ایاست که جهت  یکم ای یفیک ریمتغ متغیرهای کنترلی:

 ینوثا ریمتغ کی ،یکنترل ریمتغ گریمنظور داشت. با عبارت د زیمستقل دوم ن ریمتغ توانیرا م کنندهلیتعد ری. متغدهدیم

ابطه ر ر،یمتغ نیا ایکند؛ تا مشخص شود آ یکارو دست نترلدارد آن را ک لیمستقل است و محقق م ریاست که از نوع متغ

 .ریخ ای دهدیمستقل و وابسته را تحت تأثیر قرار م ریمتغ

 (.1395های شرکت )خدا رحمی، اندازه شرکت برابر است با لگاریتم طبیعی کل دارایی :شرکت اندازه −

 (.1391، مراد زاده فرد) شرکت تیهای فعالتعداد سال یعیطب تمیلگارعمر شرکت عبارت است از  :شرکت رعم −

 پژوهش یهاهیافت .6

 آمار توصیفی .6-1

ی و توصیف حقایق عددی به بندطبقهی، خلاصه کردن، آورجمعیی است که برای هاروشآمار توصیفی شامل مجموعه 

برای استفاده سریع  هادادهو طرح یا الگوی کلی از  کندیمو اطلاعات پژوهش را توصیف  هادادهرود. درواقع این آمار، کار می

ی یک دستتته از هایژگیو توانیمی با استتتفاده مناستتب از آمار توصتتیفی بندجمعدهد. در یک به دستتت می هاآنو بهتر از 

ست که کار می را بیان کرد. پارامترهای مرکزی و پراکندگی به همین منظور به اطلاعات روند. کارکردهای این معیارها این ا

صلی  توانیم صیات ا صو ر به فهم بهت کهآنصورت یک عدد بیان کنند و بدین ترتیب افزون بر را به هادادهی از امجموعهخ

در این  .دینمایمو مشتتتاهدات دیگر نیز تستتتهیل  هاآزمون، مقایستتته نتایج آن آزمون را با کنندیمنتایج یک آزمون کمک 

ند، زیرا دادهشتتتدهها حذفهای پرت از دادهتحقیق داده ند بر تحلیلهای پرت میا های آماری اثرات نامطلوبی از قبیل توا

ها و برآورد اریب پارامترها بگذارد و لازم است محقق افزایش واریانس خطا، کاهش توان آزمون، بر هم زدن توزیع نرمال داده

 .دهد( خلاصه وضعیت آمار توصیفی را نشان می1گیری نماید. جدول )ها تصمیمجهت حذف آن ها درپس از شناسایی آن

 ( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1جدول )

  عدم اطمینان اطلاعاتی فرصت رشد اندازه شرکت عمر شرکت

 میانگین ۲91۴3۶/7 3/3۴597 1۴/8971 3/۴9۶570

 میانه 15891۲/7 ۲/7۴5179 13/9911۲ 3/۴۴98۶۲

 حداکثر ۶۶7015۶ 9/318895 1۶/39۶57 ۴/11087۴

 حداقل 1017۶/3۲ 1۴/۶7870- 1۲/۲9875 ۲/۶39057

 انحراف معیار ۶09۲۲3/۴ ۲/۲8۶895 0/8795۲۶ 0/38۶۴13

 چولگی 7/55۶8۴5 ۲/3۲۲007- 0/37۴۴1۲ 0/178785

 کشیدگی 73/۶7930 ۲3/31507 ۲/5۶5177 1/99111۴

 تعداد 17۲ 17۲ 17۲ 17۲
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صل از جدول )نتایج ح ست که برای متغیر عدم اطمینان اطلاعاتی1( و نمودار )1ا و  7/۲91۴3۶ میانگین ( بیانگر این ا

 ۶7930/73و کشتتیدگی  55۶8۴5/7و چولگی و کشتتیدگی به ترتیب برابر با  ۴/۶09۲۲3 انحراف معیار و 7/15891۲ میانه

 باشد.ارای توزیع نرمال نمیکه بیانگر این است که متغیر عدم اطمینان اطلاعاتی د باشدمی
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یاطلاعات نانیعدم اطم متغیر هیستوگرام( 1) نمودار  

و میانه  3۴597/3( بیانگر این استتتت که برای متغیر فرصتتتت رشتتتد میانگین ۲( و نمودار )1نتایج حاصتتتل از جدول )

 31507/۲3و کشتتتیدگی  -3۲۲007/۲چولگی و کشتتتیدگی به ترتیب برابر با  و ۲8۶895/۲و انحراف معیار  7۴5179/۲

 باشد.که بیانگر این است که متغیر فرصت رشد دارای توزیع نرمال نمی باشدیم

840-4-8-12

100

80

60

40

20

0

b_m

Fr
e

q
u

e
n

c
y

Mean 3.035

StDev 2.287

N 172

Histogram of b_m
Normal 

 
 فرصت رشد( هیستوگرام متغیر 2نمودار )

و میانه  8971/1۴( بیانگر این است که برای متغیر اندازه شرکت میانگین برابر با 3( و نمودار )1نتایج حاصل از جدول )

با  و 8795۲۶/0و انحراف معیار  9911۲/13 به ترتیب برابر   5۶5177/۲کشتتتیدگی  و 37۴۴1۲/0چولگی و کشتتتیدگی 

 باشد.که بیانگر این است که متغیر اندازه شرکت دارای توزیع نرمال نمی باشدمی
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 اندازه شرکت( هیستوگرام متغیر 3نمودار )

و  ۴9۶570/3( بیانگر این استتت که برای متغیر عمر شتترکت میانگین برابر با ۴( و نمودار )1نتایج حاصتتل از جدول )

با  و 38۶۴13/0و انحراف معیار  ۴۴98۶۲/3 به ترتیب برابر   99111۴/1کشتتتیدگی  و 178785/0چولگی و کشتتتیدگی 

 باشد.که بیانگر این است که متغیر عمر شرکت دارای توزیع نرمال نمی باشدمی
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 عمر شرکتمتغیر ( هیستوگرام 4نمودار )

 آزمون نرمال بودن متغیر وابسته .6-1

  لذا لازم است ،شودبرای تخمین پارامترها می رگرسیونمنجر به تخطی از مفروضات  متغیر وابسته توزیع غیر نرمال

ررسی ب  این مطالعه این موضوع از طریق آماره جارکیو برانرمال بودن توزیع متغیر وابسته تحقیق مورد آزمون قرار گیرد. در 

 باشد:صورت زیر میشود. فرض صفر و فرض مقابل در این آزمون بهمی
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. شودیفته مر پذیریع متغیبر نرمال بودن توز یمبن 0Hه یفرض ،باشد 05/0آماره این آزمون بیشتر از  سطح اهمیتاگر 

 شده است.ارائه (5) نمودار ( و۲جدول ) در؛ برای متغیر وابسته نتایج آزمون جارکیو برا

 ( آزمون جارکیو برا2جدول )

 متغیر آزمون آماره آزمون سطح اهمیت

 عدم اطمینان اطلاعاتی آزمون جارکیو برا 58/37۴38 0000/0
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Minimum  10176.32

Std. Dev.   609223.4

Skewness   7.556845

Kurtosis   73.67930

Jarque-Bera  37438.58

Probability  0.000000

 
 یاطلاعات نانیعدم اطم ریمتغ یبرا برا ویآزمون جارک ( آزمون جارکیو برا5نمودار )

باشد، لذا متغیر وابسته می %5میت آزمون جارکیو برا برای متغیر عدم اطمینان اطلاعاتی کمتر از ازآنجاکه سطح اه

در این  1سازی از تابع تبدیلات جانسونباشد. لذا در این تحقیق جهت نرمالنرمال نمی (تحقیق )عدم اطمینان اطلاعاتی

 باشد.( می۶یر وابسته به شرح نمودار )تحقیق استفاده کردیم. نتایج حاصل از تبدیلات جانسون برای متغ
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دهند، متغیر وابسته ما با استفاده از تبدیلات جانسون نرمال ( نشان می۶نتایج حاصل از تبدیلات جانسون طبق نمودار )

سازی ( حاصل از آزمون جارکیو برا بعد از فرایند نرمال7( و نمودار )3از آزمون جارکیو بر طبق جدول ) نتایج حاصل است. شده

 کند.را تائید می باشند؛نیز این مطلب مهم که متغیر وابسته ما نرمال می

                                                           

1. Johnson 

 ( تبدیلات جانسون برای متغیر عدم اطمینان اطلاعاتی6نمودار )
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 سازی( آزمون جارکیو برا بعد از فرایند نرمال3جدول )

 متغیر آزمون آماره آزمون سطح اهمیت

 عدم اطمینان اطلاعاتی آزمون جارکیو برا 58/37۴38 0000/0
 

0
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10
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25

-2 -1 0 1 2 3

Series: RME1

Sample 1 172

Observations 172

Mean       0.025200

Median   0.115319

Maximum  3.570000

Minimum -2.352784

Std. Dev.   1.040112

Skewness   0.197355

Kurtosis   3.252648

Jarque-Bera  1.573993

Probability  0.455210

 
 سازیبرا برای متغیر عدم اطمینان اطلاعاتی بعد از فرایند نرمال ویجارک( آزمون 7نمودار )

 رسونیپ یهمبستگ بیضر .6-2

ستگی شدت یم تغییر 1 تا -1 بین همبستگی ایبضر طورکلیبه .میکنیم تعریف همبستگی را یکدیگر به متغیر دو واب

 ضتتریب چه هر ،باشتتدیم متقارن رابطه یک همبستتتگی ضتتریب باشتتد. منفی یا مثبت تواندیم متغیر دو بین رابطه و کنند
و  نیست معلولی و علت رابطه معنای به وابستگی این است، بیشتر متغیر دو وابستگی میزان باشد ترکینزد یک به همبستگی

انجام آزمون همبستگی به بررسی ارتباط  با .آوردینم میان به است معلول کدام و علت کدام اینکه از حرفی یهمبستگ ضریب

 ترقیدقبه بررسی  توانیمگفت بین متغیرها ارتباط وجود دارد و  توانیمو با توجه به نتایج  میپردازیمابتدایی بین متغیرها 

 در این آزمون:. این روابط پرداخت

 باشد رابطه وجود دارد در غیر این صورت خیر؛ 05/0احتمال کمتر از  اگر سطح .1

 :دهدیمضریب همبستگی شدت رابطه را نشان  .۲

 است -1تا  1 نیب بیضر نیا -

 برابر صفر است ر،یدو متغ نیعدم وجود رابطه بصورت در  -

 باشد رابطه معکوسی وجود دارد؛ -1و  0اگر این ضریب بین   -

 .وجود دارد مستقیمیاشد رابطه ب 1و  0 نیب بیضر نیاگر ا -

 ( ضریب همبستگی پیرسون4جدول )

  
 اطمینان عدم

 اطلاعاتی
 شرکت عمر شرکت اندازه رشد فرصت

 اطمینان عدم
 اطلاعاتی

    1 همبستگی ضریب

    - احتمال سطح

 رشد فرصت
   1 0/130 همبستگی ضریب

   - 0/088 احتمال سطح

 شرکت اندازه
  1 0/054 0/386 همبستگی ضریب

  - 0/483 0/000 احتمال سطح

 شرکت عمر
 1 0/180- 0/009 0/079- همبستگی ضریب

 - 0/018 0/910 0/301 احتمال سطح
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 آزمون مانایی .6-3

ی قرار بگیرد. یک متغیر، وقتی ماناست که میانگین، موردبررسلازم است که قبل از تخمین مدل، مانایی متغیرهای آن 

 سزمانی یک متغیر، تغییر کند و میانگین و واریان مبدأی اگر طورکلبهن در طول زمان ثابت باقی بماند. یانس آکووارواریانس و 

وط به ی مربهاهیفرضخواهد بود.  نا مانایانس تغییری نکند، در آن صورت متغیر مانا است و در غیر این صورت متغیر، کووارو 

 باشد:یمصورت زیر مانایی متغیرها به

𝐻0: است نا ماناتغیر م  

𝐻1:متغیر ماناست 

تواند بررسی شود. متغیرهایی که احتمال یدوم مو روی تفاضل اول ی تفاضل رو ،سطحمانایی متغیرها در سه حالت در 

ه کمتغیر در سطح ماناست درصورتی و آنباشد فرضیه صفر در مورد آن رد شده یم %5کمتر از  ها در سطححاصل از آزمون آن

 «و پرون پسیآزمون فل»( درج گردیده است. بر اساس آزمون 9است. نتایج آزمون مانایی در جدول )نا مانا باشد،  %5از  بیشتر

 پایایی بدیناند بوده یرهای مستقل، وابسته و کنترلی در سطح پایامتغبوده است، همه  %5 کمتر از value-pچون مقدار 

ی مختلف ثابت بوده هاسالیانس متغیرها بین کووارژوهش در طول زمان و معنی است که میانگین و واریانس متغیرهای پ

که احتمال  ییرهایشود. متغ یبررس تواندیتفاضل دوم م یتفاضل اول و رو یدر سه حالت در سطح، رو رهایمتغ ییمانا است.

یدر سطح ماناست درصورت ریصفر در مورد آن رد شده و آن متغ هیفرض باشدیم %5ها در سطح کمتر از حاصل از آزمون آن

 باشد، نا مانا است. %5از  شتریب که

 ( آزمون مانایی5جدول )

 متغیرها
 لوین، لین و چو

 نتایج
 احتمال آماره

-1۴3۶/15 عدم اطمینان اطلاعاتی  0000/0  مانا 

-5089/70 فرصت رشد  مانا 0000/0 

-515/18 اندازه شرکت  مانا 0000/0 

-7939/۴۶ عمر شرکت  مانا 0000/0 

 یعدم وجود خودهمبستگ .6-4

ینیبشیگیرد، استقلال خطاها )تفاوت بین مقادیر واقعی و مقادیر پیکی از مفروضاتی که در رگرسیون مدنظر قرار می

فرضیه استقلال خطاها رد شود و خطاها با یکدیگر همبستگی  کهیتوسط معادله رگرسیون( از یکدیگر است. درصورت شده

یا خطاها(  ماندهیمنظور بررسی استقلال مشاهدات )استقلال مقادیر باقاستفاده از رگرسیون وجود ندارد. به داشته باشند امکان

باشد که برای بررسی وجود واتسون یک آماره آزمون می آماره دوربین .شودواتسون استفاده می -از یکدیگر از آزمون دوربین

یون ها در تحلیل رگرسبین باقیمانده ،اندی مشخص از یکدیگر جداشدهزمان ریرابطه بین مقادیر که با تأخ یخودهمبستگ

گیرد. در تحلیل رگرسیون بخصوص زمانی که متغیرها در طول قرار می ۴تا  0گردد. مقدار این آماره همواره بین استفاده می

وی خاصی پیروی کند برای تشخیص ها در طول زمان از الگگیرند ممکن است تغییر دادهزمانی موردمطالعه قرار می فاصلهکی

 یهمبستگ هاماندهیباق نی. اگر بباشدیم ۴تا  0 نیواتسون ب نیآماره دورب .شوداین الگو از آزمون دوربین واتسون استفاده می

 مثبت و یدهنده همبستگباشد نشان کیباشد. اگر به صفر نزد کینزد ۲به  دیآماره با نیوجود نداشته باشد، مقدار ا یمتوال

 .ستین ینگران یباشد جا 5/۲تا  5/1 نیبآماره  نی. درمجموع اگر اباشدیم یمنف یدهنده همبستگباشد نشان کینزد ۴اگر به 

 ی جزء خطاخودهمبستگ( نتایج حاصل از آزمون عدم وجود 6جدول )

 مدل پژوهش
 تفسیر مقدار آماره نوع آماره

 وجود ندارد یخودهمبستگ ۲.۴3۲71۴ واتسون -دوربین
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 یعدم وجود خودهمبستگ .6-5

مر یل Fن منظور از آزمون یا یمشخص گردد. برا (ییا تابلوی یقین )تلفیلازم است که روش تخم هامدلن یقبل از تخم

کمتر از  هاآنآماره آزمون  گریدیعبارتبها یباشد  %5شتر از یب هاآنکه احتمال آزمون  یمشاهدات یاست. برا شدهاستفاده

ن یتخم یاست، برا %5کمتر از  هاآنکه احتمال آزمون  یمشاهدات یو برا شودیماستفاده  یقیاز روش تلفآماره جدول باشد، 

انجام  تواندیم و اثرات ثابت یخود با استفاده از دو مدل اثرات تصادف یی. روش تابلوشودیماستفاده  ییمدل از روش تابلو

 هانآکه احتمال آزمون  یده است. مشاهداتیآزمون هاسمن استفاده گرد نکه از کدام مدل استفاده شود ازین اییتع یرد. برایگ

 یبرا یاست از مدل اثرات تصادف %5شتر از یب هاآنکه احتمال آزمون  یاست از مدل اثرات ثابت و مشاهدات %5کمتر از 

یم %5هش کمتر از مر مدل پژویل Fده، احتمال ی( منعکس گرد7جدول )است. همانطور که در  شدهاستفادهن مدل یتخم

. و با توجه به اینکه احتمال آزمون هاسمن مدل پژوهش کمتر از شودیمن مدل از روش تابلویی استفاده یتخم یلذا برا باشد

 است. شدهاستفادهن این مدل یتخم یاز روش اثرات ثابت برا باشدیم 5%

 لیمر و هاسمن F( آزمون 7جدول )

 نتیجه احتمال آماره آزمون مدل

 لاو
F روش تابلویی 0000/0 785503/3 لیمر 

 اثرات ثابت 0000/0 9۲3038/1۴1 هاسمن

 های پژوهشفرضیهنتایج آزمون  .6-6

صورت و فرضیه آماری آن به باشدیمتحقیق بررسی بین عدم اطمینان اطلاعات و فرصت رشد  فرضیههدف از آزمون 

 شود:زیر تعریف می

 0: Hداردن وجود معناداری طمینان اطلاعات و فرصت رشد رابطهبین عدم ا. 

1: H وجود دارد معناداری بین عدم اطمینان اطلاعات و فرصت رشد رابطه. 

0 1 2 3 /it it it it itRme SIZE AGE B Mβ β β β ε= + + + + 
در 3β که ضریبورتیشود و درصصورت روش تابلویی و روش اثرات ثابت برآورد می( به1این فرضیه با استفاده از مدل )

 دار باشد مورد تائید قرار خواهد گرفت.معنی %95سطح اطمینان 

 پژوهشاول ( نتایج تخمین مدل 8جدول )

 اطلاعاتی اطمینان عدم :وابسته متغیر
 شرکت - سال 172 :مشاهدات تعداد

 نتیجه احتمال t آماره استاندارد خطای برآوردی ضریب متغیر
C -14/54778 14/57232 -0/998316 0/3201 معنیبی 

 معکوس 0/0148 2/473619- 0/034134 0/084434- رشد فرصت

 معنیبی 0/2389 1/183595 0/426625 0/504951 شرکت اندازه

 معنیبی 0/561 0/582929 3/769096 2/197116 شرکت عمر

 0/676023 تعیین ضریب

 0/542148 شدهتعدیل تعین ضریب

 2/432714 دوربین واتسون

 F 5/04966 آماره

 0/000000 داریمعنی سطح
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( با 0000/0باشد )تر میکوچک 05/0از  Fدار بودن کل مدل با توجه به اینکه مقدار احتمال آماره در بررسی معنی

عدم از  درصد 5۴/ ۲1نیز گویای آن است که مدل ضریب تعیین شود. دار بودن کل مدل تائید میمعنی %95اطمینان 

-5/1. همچنین ازآنجاکه دوربین واتسون در محدوده )گرددیمتوسط متغیرهای واردشده در مدل تبیین اطمینان اطلاعاتی 

دول جشده در ج ارائهیبا توجه نتاداری ضرایب ( قرار دارد بنابراین با مشکل هم خطی مواجه نیستیم. در بررسی معنی5/۲

(، همچنین 01۴8/0باشد )می 05/0ل برای متغیر فرصت رشد برای متغیر شرکت کمتر از که سطح احتماازآنجایی (8)

داری میان بین عدم اطمینان ، درنتیجه وجود رابطه معنیباشدیم( -8۴۴3۴/0ضریب برای متغیر فرصت رشد )که ازآنجایی

گفت بین عدم اطمینان اطلاعات و  وانتیم؛ و ردیگیمدرصد مورد تائید قرار  95اطلاعات و فرصت رشد در سطح اطمینان 

 رابطه معنادار و معکوسی وجود دارد. فرصت رشد

 بحث و نتیجه گیری .7

های بورسی بررسی رابطه بین فرصت رشد و عدم اطمینان اطلاعاتی در شرکتپژوهش  نیا یپژوهش هدف اصل نیدر ا

سرمایه شرکت  عنوان نمونه شرکت به 80با انتخاب  1395تا  1390 یدوره زمان یدر ط گذاری تأمین اجتماعیزیرمجموعه 

ست؛ که برا یآمار صورت یاطلاعات آمار یآورجمع یو برا یابخانهپژوهش از روش کتا ینظر یمبان یآورجمع یا  یهااز 

 لیوتحلهیپژوهش روش پانل بوده و جهت تجز نیدر ا لیوتحلهیشده است. روش تجزهمراه آن استفاده یهاادداشتیو  یمال

ستفاده MINITAB16و  SPSS24 ،EVIEWS9 یافزارهااز نرم ست.ا صل از  شده ا ضنتایج حا ی پژوهش بیانگر این هاهیفر

 است که:

( با اطمینان 0000/0باشد )تر میکوچک 05/0از  Fدار بودن کل مدل با توجه به اینکه مقدار احتمال آماره در بررسی معنی −

 شود.یدار بودن کل مدل تائید ممعنی 95%

توسط متغیرهای واردشده در مدل عدم اطمینان اطلاعاتی از  درصد 5۴/ ۲1نیز گویای آن است که مدل ضریب تعیین  −

 .گرددیمتبیین 

 ( قرار دارد بنابراین با مشکل هم خطی مواجه نیستیم.5/۲-5/1همچنین ازآنجاکه دوربین واتسون در محدوده ) −

 نی(، همچن01۴8/0) باشدیم 05/0شرکت کمتر از  ریمتغ یصت رشد برافر ریمتغ یسطح احتمال برا کهییازآنجا −

عدم  نیب انیم یداریوجود رابطه معن جهیدرنت باشد،ی( م-8۴۴3۴/0فرصت رشد ) ریمتغ یبرا بیضر کهییازآنجا

 نانیاطم عدم نیگفت ب توانیو م رد؛یگیقرار م دیدرصد مورد تائ 95 نانیاطلاعات و فرصت رشد در سطح اطم نانیاطم

 .وجود دارد یاطلاعات و فرصت رشد رابطه معنادار و معکوس
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مأخذنابع و م  

ستتازمان مطالعه و تدوین کتب ، انتشتتارات یدر علوم انستتان قیبر روش تحق یامقدمه(، 1397حافظ نیا، محمد رضتتا، ) -1

 علوم انسانی دانشگاهها )سمت(

بر  یعدم تقارن اطلاعات ری(، تأث1395) رضتتتا؛یعل ،یالبمحمدجواد؛ ط ،یفیشتتتر در؛یبهروز؛ فروغ نژاد، ح ،یخدا رحم -۲

 تیریمد یپژوهش یدر بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه علم شدهرفتهیپذ یهاسهام شرکت متیق یسقوط آت سکیر

 58-39(، 1۴) یاپیسال چهارم، شماره سوم، شماره پ ،یمال نیو تأم ییدارا

، هاستتازمانو  هاشتترکتآن برعملکرد  ریتأثو  یاطلاعات مال تی، شتتفاف(1395)، دهیفر ،ستتنوکش یعبداله، استتد ،یذال -3

 .1۲-1دانشگاه استانبول، ش،یهما یدائم رخانهیدب ه،یترک ،یپژوهش در علوم و مهندس یالملل نیکنفرانس ب

 ه،یمابا ستتاختار ستتر یاطلاعات نانیستتود و عدم اطم تیری(، رابطه مد139۲ستتمانه، ) ،یمزرعه فراهان د؛یمج ردار،یزنج -۴

بر  یکردی)با رو ی( و حماستته اقتصتتادانهیبر تحولات خاورم یکردی)با رو یاستتیحماستته ستت یالمللنیکنفرانس ب نیاول

 .13-1واحد رودهن،  ی(، رودهن، دانشگاه آزاد اسلامیو حسابدار تیریمد

 افتیجهت در نامهانیپا گذاران،هیو واکنش کمتر از حد ستتترما یاطلاعات نانی(، عدم اطم139۲) ،یعدل زاده، مرتضتتت -5

 .ییدانشگاه علامه طباطبا ،یارشد حسابدار یدرجه کارشناس

و  یدانش حستتتابدار ،یاطلاعات نانیاصتتتل تطابق بر عدم اطم ری(، تأث139۲) رضتتتا،یغلامرضتتتا، قربان زاده، عل ،یکرم -۶

 .11-1سال دوم، شماره ششم،  ت،یریمد یحسابرس
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