
37 

 

 فصلنامه مطالعات تطبیقی در مدیریت مالی و حسابداری
ISSN: 2645-341X 

 دومسال اول، شماره 

 52-37صص 

 

ر د و ساختار مالکیت با  افشای اطلاعاتاستقلال هیئت مدیره  بررسی رابطه بین 

 شده در بورس اوراق بهادار تهرانپذیرفته هایشرکت
 

 * زاده یساناز خاله اوغل

 **رازدار محمدرضا

 **علی اکبر جوان

 

 چکیده

و ساختار مالکیت با  افشای اطلاعات در استقلال هیئت مدیره رابطه بین  بررسیدر این پژوهش هدف اصلی این پژوهش 

عنوان نمونه شرکت به 52با انتخاب  1395 تا 1390در طی دوره زمانی  شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهشرکت

های آوری اطلاعات آماری از صورتای و برای جمعآوری مبانی نظری پژوهش از روش کتابخانهآماری است؛ که برای جمع

 وتحلیلده و جهت تجزیهوتحلیل در این پژوهش روش پانل بوشده است. روش تجزیههای همراه آن استفادهمالی و یادداشت

استقلال  نیباست که  نیا انگریپژوهش ب جینتاشده است. استفاده MINITAB16و  SPSS24 ،EVIEWS9افزارهای از نرم

اطلاعات  یو سطح افشا ینهاد تیمالک نیباما  وجود ندارد. یداریاطلاعات رابطه معن یشرکت و سطح افشا رهیمدئتیه

 وجود دارد. یمیرابطه معنادار و مستق
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 مقدمه .1

سازمانی گذاران برونسرمایه تقاضا برای گزارشگری مالی و افشا از عدم تقارن اطلاعاتی و تضاد نمایندگی بین مدیران و

سییهامداران(، )عنوان نماینده مالکان (. با جدا شییدن مالکیت از مدیریت، مدیران به2001، 2شییود )هیلی و پالیوناشییی می

شکلشرکت را اداره می سهامداران و مدیران ایجاد میکنند. با  ضاد منافع بین  ه گردد. بدان معنا کگیری رابطه نمایندگی، ت

س صتممکن ا ست به رفتارهای فر صی آنت مدیران د شخ ستای منافع  صمیماتی اتخاذ نمایند که در را  ها وطلبانه زده، ت

تواند به میزان ها اقدامی اسییت که می(. افشییای مطلوب شییرکت1389عکس منافع سییهامداران باشیید )مهرانی و همکاران، 

لم با ایجاد پل ارتباطی، شیکاف عدم تقارن اطلاعاتی بین طلبانه شیود. افشیای مالی سیازیادی مانع از این رفتارهای فرصیت

دهد؛ در مقابل افشییای مالی ضییعیل اغلع باعر گمراهی مدیران و سییهامداران و درنتیجه مشییکل نمایندگی را کاهش می

سوایی ست مانند ر شده و ممکن ا منو و ها بگذارد )کاراشده اثرات نامطلوبی بر ثروت آنهای مالی اخیر گزارشسهامداران 

(؛ بنابراین، 2013، 4اندریناسییالکهسییتند ) (. افشییا و کیفیت حاکمیت شییرکتی مفاهیم نزدیکی به یکدیگر2005، 3وفیاس

اطلاعات بیشییتر بوده و اطلاعات کامل و مؤثرتری به بازار سییرمایه ارا ه  هایی که میزان افشییایتوان گفت در شییرکتمی

 گذاران نهادی با توجه به مالکیت بخشبرخوردار اسیییت. همننین سیییرمایهاز اعتبار بالایی  شیییود؛ حاکمیت شیییرکتیمی

 (.1389مهرانی و همکاران،)ها هستند ای بر آنملاحظهها دارای نفوذ قابلتوجهی از سهام شرکتقابل

ستقلال افزایش برای نمایندگی همننین تئوری شتیبانی را ایده این مدیریت، از مدیرههیئت ا  مدیرهیئته که کندمی پ

 توسط یستبامی مدیر طلبانهفرصت رفتار که معتقدند تئوری این قالع در نظرانصاحع .باشد بیرونی مدیران چنبره در باید

صمیمات کیفیت تواندمی مدیرانی چنین وجود .گیرد قرار و کنترل نظارت تحت اجرایی غیر مدیران شاوره و ت  را انآن هایم

 اسخگوییپ مسیر در مدیریت اینکه به نسبت بنابراین؛ بخشد بهبود را عملکرد و آورد فراهم راهبردی مسیری ساخته، متأثر

 یوابسییتگ تئوری. دهدمی اطمینان گیرد،می در نظر ذینفعان عنوانبه را سییهامداران منافع وجه بهترین به و کندمی حرکت

 تئوری .کندمی تأکید ارتباطات و تخصیی ، شییهرت سییبع به مدیرهدر هیئت اجرایی غیر مدیران بیشییتر بر تعداد نیز منابع

 عضایا با خود ارتباطات طریق از تا دارد سعی ،شودمی مشاهده مدیریتی هایرشته ادبیات بین در اغلع که منابع وابستگی

  (.1387ر یسی، ) کند پیدا دست منابع و سایر محرمانه اطلاعاتی منافع به مدیرههیئت

هیئت  استقلال بررسی رابطه بین  یهدف اصل قیتحق نیدر ا یهدف اصل درنهایت ذکرشدهبا توجه به مطالع  نیبنابرا

 است. شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهدر شرکت و ساختار مالکیت با  افشای اطلاعاتمدیره 

 پیشینه پژوهش .2

مدیره شرکت، ساختار مالکیت و افشای ین استقلال هیئت(، در پژوهشی به بررسی ارتباط ب2018) 5آلنباش و همکاران

بین پرداختند و به این نتیجه رسیدند که  2010-2006شده در بورس لیبی طی دوره زمانی های پذیرفتهشرکت در شرکت

 مدیره و حاکمیت شرکتی با توجه به سطح افشای کلی ارتباط وجود داردها هیئتویژگی

های حاکمیت شیییرکتی بر کیفیت افشیییای (، در پژوهشیییی با عنوان ارزیابی تأثیرات ویژگی2013) 6راملی و همکاران

ره، ترکیع مدیمدیره در میان صد شرکت برتر مالزی، به این نتیجه دست یافتند که استقلال هیئتاطلاعات مرتبط با هیئت

 رابطه مثبت و معنادار دارد. مدیرهمدیره باکیفیت افشای اطلاعات هیئتمالکیتی مدیران و تنوع هیئت

                                                           

1. Healy and Palepu, 2001. 

2. Karamanou and Vafeas, 2005. 

3. Alexandrina, 2013. 

4. Alnabsha and et al, 2018. 

5. Ramli and et al, 2013. 
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ساختار مالکیت و سطح افشای داوطلبانه پرداختند.  (،2011) 7وف و عبدالله آل ر در تحقیق خود به بررسی رابطه بین 

حاکی از این بود  2007در سال  8های بنگلادشی در بورس اوراق داکاشرکت از شرکت 94های سالانه نتایج بررسی گزارش

سیییاختار مالکیت مدیریتی بالاتر رابطه منفی دارد و میزان افشیییای  ها باوطلبانه اطلاعات در شیییرکتکه میزان افشیییای دا

 با ساختار مالکیت نهادی بالاتر رابطه مثبت دارد. هاداوطلبانه اطلاعات در شرکت

 طلبانه(، در تحقیق خود به بررسیییی ارتباط بین نظام راهبری شیییرکتی و افشیییای داو2009) 9اخترالدین و همکاران

مدیره و دهد که یک رابطه مثبت بین اندازه هیئتهای سیییالانه پرداختند. نتایج این پژوهش نشیییان میاطلاعات در گزارش

افشیییای داوطلبانه اطلاعات و همننین بین تعداد مدیران مسیییتقل غیرموفل و افشیییای داوطلبانه اطلاعات وجود دارد. 

نفی با کنترل خانوادگی دارد و همننین بین نسبت اعضای کمیته حسابرسی به حال، میزان افشای داوطلبانه، رابطه مبااین

 مدیره با افشای داوطلبانه اطلاعات ارتباطی وجود ندارد.جمع اعضای هیئت

شا با تأکید بر نقش 1396و همکاران )  دیدار شرکتی بر کیفیت اف سی تأثیر کیفیت حاکمیت  (، در پژوهش خود به برر

شرکتکننده رقابت تعدیل صول در  شرکت به نمونه  103شده در بورس اوراق بهادار تهران با انتخاب های پذیرفتهبازار مح

شان داد کیفیت حاکمیت شرکتی بر کیفیت افشا  1393-1387های آمار طی سال پرداختند. نتایج حاصل از این پژوهش ن

آید؛ اما رقابت یش کیفیت حاکمیت شرکتی به دست میتأثیر مثبت و معناداری دارد و سطح بالاتر کیفیت افشا درنتیجه افزا

 بازار محصول در حالت کلی بر این رابطه تأثیر معناداری ندارد.

های حاکمیت شرکتی بر کیفیت افشای اطلاعات تأثیر ویژگی (، در تحقیق خود به بررسی1394صیدخانی و همکاران )

مؤنر  مدیرهمدیره و وجود اعضای هیئتدهد استقلال هیئتنشان میهای این تحقیق مدیره پرداختند. یافتهمرتبط با هیئت

هم مدیره و سیییمدیره دارد و وجود دوگانگی وفیفه هیئترابطه معنادار و مثبتی باکیفیت افشیییای اطلاعات مرتبط با هیئت

های یارد. درنتیجه ویژگمدیره رابطه معنادار و منفی دمدیره باکیفیت افشیییای اطلاعات مرتبط با هیئتبالاتر مالکیت هیئت

 مدیره دارد.حاکمیت شرکتی تأثیر معناداری بر باکیفیت افشای اطلاعات مرتبط با هیئت

شرکتی و میزان مالکیت نهادی با 1393نافمی و همکاران ) سی ارتباط میان کیفیت حاکمیت  (، در تحقیق خود به برر

شییرکت به نمونه آماری طی دوره  75هادار تهران با انتخاب شییده در بورس اوراق بهای پذیرفتهافشییای اطلاعات در شییرکت

شرکت 1390تا  1383زمانی  سیدند  شتریپرداختند؛ و به این نتیجه ر شا می هایی که اطلاعات بی ستم را اف سی کنند از 

 کنند.گذاران نهادی بیشتری را به خود جذب میحاکمیت شرکتی برتری برخوردارند و سرمایه

عنوان سییازوکارهای داخلی نظام مدیره بههای هیئت(، در تحقیق خود به بررسییی ویژگی1392ن )سییهیلی فر و همکارا

شییرکت به نمونه  83شییده در بورس اوراق بهادار تهران با انتخاب های پذیرفتهدر شییرکت راهبری شییرکتی بر کیفیت افشییا

ه مدیره و کیفیت افشا رابطبین استقلال هیئت پرداختند؛ و به این نتیجه رسیدند که 1389تا  1384آماری طی دوره زمانی 

 مدیره و کیفیت افشا رابطه معناداری وجود ندارد.معنادار و مستقیمی وجود دارد؛ اما بین اندازه هیئت

 پژوهش یهاسؤال .3

 داری وجود دارد؟و سطح افشای اطلاعات رابطه معنی رهیمد ئتیاستقلال هآیا بین  (1

 وجود دارد. یداریاطلاعات رابطه معن یو سطح افشا ینهاد تیمالک نیبآیا  (2

 پژوهش یهاهیفرض .4

 داری وجود دارد.و سطح افشای اطلاعات رابطه معنی رهیمد ئتیاستقلال هبین  (1

                                                           

1. Rouf & Abdullah-Al, 2011. 
2. Dhaka Stock Exchange 
3. Akhrauddin and et al, 2009. 
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 وجود دارد. یداریاطلاعات رابطه معن یو سطح افشا ینهاد تیمالک نیب (2

 پژوهش یشناسروش  .5

باشد؛ و از جهت طرح پژوهش از نوع تجربی حیر هدف کاربردی می این پژوهش در حوزه تحقیقات توصیفی است و از

 .و پس رویدادی است؛ و از بعد فرآیند یک پژوهش کمی است

 هااطلاعات و داده یآورروش و ابزار جمع  .5-1

ها، مقالات نامهای با اسیییتفاده از پایانجهت گردآوری اطلاعات در خصیییوب تبیین ادبیات پژوهش، از روش کتابخانه

های موردنظر برای پردازش فرضیییات پژوهش، از اطلاعات لی و خارجی و منابع اینترنتی معتبر و برای دسییتیابی به دادهداخ

شده در بورس اوراق بهادار تهران با مراجعه به های پذیرفتههای مالی شرکتآورد نوین و بررسی صورتافزار رهموجود در نرم

  شده است.استفاده 11و سایت کدال 10سایت رسمی بورس اوراق بهادار تهران

 هاداده لیوتحلهیروش تجز  .5-2

های شییود در بخش آمار توصیییفی از شییاخ ها در دو بخش آمار توصیییفی و اسییتنباطی انجام میوتحلیل دادهتجزیه

ند رگرسیون چمرکزی میانگین و میانه و شاخ  پراکندگی انحراف معیار استفاده خواهد شد؛ و در بخش آمار استنباطی از 

زمانی، فراهم کردن  سری و مقطعی هایداده ترکیع در اصلی شود. انگیزههای ترکیبی استفاده میمتغیره با استفاده از داده

های ت دادهبایسهای ترکیبی دو روش وجود دارد. بدین گونه که یا میباشد. برای تحلیل دادهبینی کاراتر میاستنباط و پیش

شوند که در این حالت داده های مختلل طیشرکت که شوند یا اینمی 12ها باهم تلفیقفصول مختلل همگن در نظر گرفته 

لیمر  Fهای ترکیبی، از آزمون کارگیری دادهصیییورت تابلویی مورداسیییتفاده قرار گیرند. برای تعیین نوع روش بهها بهداده

ها توان تمام دادهدار نیست میاثر مقطعی و اثر زمانی معنیلیمر نشان دهد که ضرایع  Fشود. اگر نتیجه آزمون استفاده می

ها را باید وسیله یک رگرسیون کلاسیک، تخمین پارامترها را انجام داد. در غیر این صورت، دادهرا با یکدیگر ترکیع کرد و به

دل اثرات تصییادفی( از آزمون های ترکیبی )مدل اثرات ثابت یا مصییورت تابلویی در نظر گرفت. برای تعین نوع مدل دادهبه

ستفاده می سمن ا شد، مدل اثرات شود. بدینها شته با ستگی وجود ندا ستقل همب صورت که اگر بین جزء خطا و متغیر م

. برای رسدکه بین آن دو همبستگی وجود داشته باشد، مدل اثرات ثابت مناسع به نظر میتصادفی مناسع است درصورتی

سیون، به ترتیع از آمارهتعیین معنادار بودن مدل رگ صل از تخمین مدل رگر سیون و پارامترهای حا ستفاده  Tو  Fهای ر ا

 SPSS24و  EVIEWS9و  Excelافزارهای ها و اسیییتخرات نتایج پژوهش، از نرموتحلیل دادهشیییود. همننین برای تجزیهمی

 گردد.استفاده می

 یو جامعه آمار یریگروش نمونه .5-3

شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره پذیرفته هایشرکتشده در پذیرفته هایشرکتجامعه آماری این پژوهش را 

در پذیر نیسییت؛ های پژوهش امکانهمننین ازآنجاکه دسییترسییی به تمام نمونه .دهندیمتشییکیل  1395ی ال 1390زمانی 

 هایشرکتشده است. بدین منظور آن دسته از تماتیک استفادهپژوهش حاضر برای تعیین نمونه آماری، از روش حذف سیس

شند به شرایط زیر را دارا با در تحقیق حاضر معیارهای  .شوندیحذف م عنوان نمونه آماری انتخاب و مابقیجامعه آماری که 

نمونه  هایشییرکتعنوان یکی از که یک شییرکت کلیه معیارها را احراز کرده باشیید بهشییده و درصییورتیزیر در نظر گرفته

 شده است.انتخاب

 باشند؛ رفتهیدر بورس اوراق بهادار تهران پذ 1390قبل از سال  (1

                                                           

1. WWW.TSETMC.IR 

2. WWW.CODAL.IR 

3. Pooling 
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خود را  یمذکور دوره مال یهاسییال یبه اسییفندماه بوده و ط یها منتهآن یدوره مال سییه،یمقا تیقابل شیلحاظ افزا به (2

 نداده باشد. رییتغ

 نباشند؛ و یمال یگرفعال در صنعت واسطه هایشرکتجزو  تیخاب فعال تیماه لیدل به (3

 .در دسترس باشد یدوره موردبررس یها براآن یهای مالمربوط به صورت اطلاعات (4

پژوهش  یعنوان نمونه آمارشرکت به 52در بورس اوراق بهادار تهران درمجموع  شدهرفتهیپذ هایشرکت نیاز ب درنهایت

 شده استانتخاب

 ی پژوهشمدل آمار .5-4

 یهایررسبمحقق بر اساس  .با یکدیگر است هاآنپژوهشگر در تحقیق خود به دنبال شناسایی متغیرها و چگونگی رابطه 

و در قالع یک مدل  دینمایمرا فهرست  هاآنکرده،  موردمطالعهاولیه و نیز مطالعه ادبیات تحقیق اقدام به تعیین متغیرهای 

 هامدلوسیله چهارچوب نظری انجام تحقیق خود را طراحی نماید، این تا بدین کندیمو تفکیکی تدوین  یاهیتجز

، فظ نیاحاقرار گیرد ) موردمطالعهکننده هدف تحقیق بوده، مبین موضوعات، زوایا و ابعادی از مسئله هستند که باید منعکس

( 2018نباش و همکاران و همکاران )های آماری زیر بر اساس تحقیق آلدر این پژوهش برای تخمین فرضیه  .(122، 1392

 نماییم.استفاده می

0 1 2 3 4 6 5 6 7Gea ringit it it it it it it it itDL BoCo InstOwn FS FA ROE Liq AudTypβ β β β β β β β β ε= + + + + + + + + + 
:DLافشای اطلاعات؛  

:BoCo ؛ رهیمدئتیاستقلال ه  

:InstOwn مالکیت نهادی؛ 

:FS اندازه شرکت؛           

  :FA عمر شرکت؛  

:ROE سودآوری؛  

:Gearing نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام؛  

:Liqنقدینگی؛ و 

:AudTyp .نوع حسابرسی 

 پژوهش متغیرهای .5-5

 ستیحقق نم اریمستقل در اخت ریمنداست و برعکس متغاست که پژوهشگر به آن علاقه یریوابسته متغ ریمتغ متغیر وابسته:

ست که از متغ یریگفت متغ دیآن با لیبه عمل آورد. در تعر یکاردست ایدر آن تصرف  تواندیو نم  ردیپذیمستقل تأثیر م ریا

 در آن است. یریرپذییتغ ینیبشیپ ای حیو هدف محقق تشر کندیم رییآن تغ راتییو براثر تغ

شای اطلاعات − سنجش این متغیر از امتیازهای تعلق: اف سازمان بورس و برای  سط  شرکت که تو  اوراق بهادارگرفته به هر 

شده است امتیازهای کیفیت افشای شود، استفادهرسانی مناسع منتشر میکیفیت افشا و اطلاع تهران و از طریق اطلاعیه

سازمان بورس و اوراق بهادار منتشر می 3، 6، 9، 12های شده برای دورههای پذیرفتهشرکت سبه و توسط  شود. ماهه محا

ترین مزیت نماید. یکی از عمدهدرباره میزان آگاهی بخشیییی افشیییای شیییرکتی را منعکس میاین امتیازها، ارزیابی بورس 

ستفاده از این معیار این می شرکتا شای  شد که امتیازهای کیفیت اف سازمان بورس و اوراق بهادار تهران و بر با سط  ها تو

 شییدهها با نتایج واقعی محاسییبهبینیهای دقیق و عینی از قبیل زمان ارا ه اطلاعات مربوط و تفاوت پیشاسییاس شییاخ 

 است؛ بنابراین، معیار مورداستفاده از عینیت و قابلیت اتکای کافی برخوردار است.

توسط  ریمتغ نیا شود،یم ینیبشیو پ نییوابسته تب ریآن متغ قیاست که از طر یریمستقل متغ ریمتغ :مستقل هایمتغیر

 مستقل ریشود. درواقع متغ یریگاندازه گرید ریآن با متغ یارابطه تأثیرتا  شودیانتخاب م ای یکاردست ،یریگندازهپژوهشگر ا

 شیموجع افزا تواندیمستقل م ریکاهش در متغ ای شیهرگونه افزا یعنی گذاردیوابسته اثر م ریبر متغ یمنف ایمثبت  یاگونهبه
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پژوهش  کیوجو کرد. در مستقل جست ریدر متغ دیوابسته را با ریدر متغ رییتغ لیوابسته شود پس دل ریکاهش در متغ ای

دارد و فرض شده است  دوجو شیاست که از پ یریمتغ یول شودینم یکارمحقق دست لهیوسمستقل به ریمتغ یشیرآزمایغ

 وابسته اثر دارد. ریکه بر متغ

 نسبت تعداد مدیران غیرموفل به تعداد کل مدیران.برابر است با : مدیرهاستقلال هیئت −

 کل سهام منتشره شرکت.مالکیت نهادی عبارت است از تعداد سهام در دست سهامداران نهادی بهمالکیت نهادی:   −

قرار  أثیرتمستقل و وابسته را تحت  یرهایمتغ انیرابطه م زانیم ایاست که جهت  یکم ای یفیک ریمتغ :کنترلی هایمتغیر

 یثانو ریمتغ کی ،یکنترل ریمتغ گریمنظور داشت. با عبارت د زیمستقل دوم ن ریمتغ توانیرا م کنندهلیتعد ری. متغدهدیم

ابطه ر ر،یمتغ نیا ایکند؛ تا مشخ  شود آ یکارو دست نترلدارد آن را ک لیمستقل است و محقق م ریاست که از نوع متغ

 .ریخ ای دهدیقرار م تأثیرمستقل و وابسته را تحت  ریمتغ

 های شرکت.اندازه شرکت عبارت است از لگاریتم طبیعی کل فروشاندازه شرکت:  −

 عمر شرکت عبارت است از میزان سالهایی که شرکت از ابتدا تأسیس شده است.:  عمر شرکت −

 کل حقوق صاحبان سهام شرکت.نسبت کل بدهی بهنسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام:  −

 کل حقوق صاحبان سهام شرکت.از نسبت سود خال  بهعبارت است سودآوری:  −

سییتفاده ا گیری نقدینگیعنوان مبنایی برای اندازهدر این تحقیق از نسییبت دارایی جاری به بدهی جاری بهنقدینگی:  −

 کنیم.می

سی − سابر شد، عدد : نوع ح سیدگی قرارگرفته با سی مورد ر سازمان حسابر سط  شرکت تو صورت  و در 1اگر  غیر این 

 کند.صفر را اختیار می عدد

 پژوهش یهاهیافت .6

 آمار توصیفی .6-1

شیییده را پردازش کرده و خلاصیییه نمود، آمار آوریتوان اطلاعات جمعها میوسییییله آنهایی را که بهطورکلی، روشبه

 امعه یا نمونهپردازد و هدف از آن محاسبه پارامترهای جنامند. این نوع آمار صرفاً به توصیل جامعه یا نمونه میتوصیفی می

 (.8، 1389تحقیق است )آذر و مؤمنی، 
های های مرکزی هم چون میانگین و میانه و شاخ با استفاده از شاخ  هاوتحلیل دادهدر بخش آمار توصیفی، تجزیه 

ست. دراین شیدگی انجام پذیرفته ا صلیپراکندگی انحراف معیار، چولگی و ک شاخ  مرکزی ارتباط میانگین، ا وده و بترین 

شان میمتوسط داده صورت منظم ردیل شوند، مقدار میانگین دقیقاً ها بر روی یک محور بهکه اگر دادهطوریدهد، بهها را ن

ا نشییان ها رگیرد. انحراف معیار از پارامترهای پراکندگی بوده و میزان پراکندگی دادهنقطه تعادل یا مرکز ثقل توزیع قرار می

شاخ  تقارن دادهدهد. چولگی نیز امی صورتیز پارامترهای تعیین انحراف از قرینگی بوده و  ست. در که جامعه از توزیع ها

که جامعه چوله به چپ باشیید، ضییریع چولگی منفی و متقارن برخوردار باشیید، ضییریع چولگی مسییاوی صییفر، درصییورتی

ست باشد، ضریع چولگی مثبت خواهد بود. کشیدگیدرصورتی نیز شاخ  سنجش پراکندگی جامعه  که دارای چوله به را

 (.1390باشد )مؤمنی و قیومی، نسبت به توزیع نرمال می
افزار های پرت به کمک نرمگری و حذف دادهخلاصییه وضییعیت آمار توصیییفی مربوط به متغیرهای مدل پس از غربال 

EVIEWS9 ( ارا ه1در جدول )شده است. 
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( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1جدول )  

 عمر شرکت اندازه شرکت مالکیت نهادی استقلال هیئت مدیره افشای اطلاعات  

63�58327 میانگین  704586�0  60764�68  04942�14  09615�17  

76�14263 میانه  714286�0  615�76  78926�13  15 

99�90605 حداکثر  1 19�99  36789�19  42 

0�035917 حداقل  2�0  000000�0  3342�10  4 

32�37289 انحراف معیار  18808�0  0184�26  613803�1  919994�8  

- چولگی 023877�1  - 096163�0  - 330745�1  972686�0  20024�1  

2�67067 کشیدگی  416284�2  936731�3  100955�4  80628�3  

 312 312 312 312 312 تعداد

 ( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1ادامه جدول )

 نوع حسابرسی نقدینگی سودآوری نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام  

1�957273 میانگین  263887�0  351334�1  182692�0  

1�449503 میانه  267098�0  233254�1  000000�0  

14�50188 حداکثر  823708�0  442278�4  1 

0�171516 حداقل  - 884363�0  270985�0  000000�0  

1�821567 انحراف معیار  216899�0  642565�0  387035�0  

3�202575 چولگی  - 795214�0  584565�1  64232�1  

17�58815 کشیدگی  98337�5  916561�6  697214�3  

 312 312 312 312 تعداد

و  14263/76بوده و میانه متغیر برابر با  58327/63برابر با میانگین  ( برای متغیر افشای اطلاعات1با توجه به جدول )

باشد تا متغیر  3و  0چولگی و کشیدگی این متغیر که بایستی به ترتیع باشد. بررسی میزان می 37289/32انحراف معیار 

 دهد که این متغیر دارای توزیع نرمال نیست.دارای توزیع نرمال باشد، بنابراین نشان می

 714286/0بوده و میانه متغیر برابر با  704586/0برابر با میانگین  ( برای متغیر استقلال هیئت مدیره1با توجه به جدول )

باشد تا متغیر  3و  0باشد. بررسی میزان چولگی و کشیدگی این متغیر که بایستی به ترتیع می 18808/0و انحراف معیار 

 دهد که این متغیر دارای توزیع نرمال نیست.دارای توزیع نرمال باشد، بنابراین نشان می

و  615/76بوده و میانه متغیر برابر با  60764/68با  برابر( برای متغیر مالکیت نهادی میانگین 1با توجه به جدول )

باشد تا متغیر  3و  0باشد. بررسی میزان چولگی و کشیدگی این متغیر که بایستی به ترتیع می 0184/26انحراف معیار 

 دهد که این متغیر دارای توزیع نرمال نیست.دارای توزیع نرمال باشد، بنابراین نشان می

و  78926/13بوده و میانه متغیر برابر با  04942/14برابر با ( برای متغیر اندازه شرکت میانگین 1با توجه به جدول )

باشد تا متغیر  3و  0باشد. بررسی میزان چولگی و کشیدگی این متغیر که بایستی به ترتیع می 613803/1انحراف معیار 

 ارای توزیع نرمال نیست.دهد که این متغیر ددارای توزیع نرمال باشد، بنابراین نشان می

و انحراف معیار  15بوده و میانه متغیر برابر با  09651/17برابر با ( برای متغیر عمر شرکت میانگین 1با توجه به جدول )

باشد تا متغیر دارای توزیع  3و  0باشد. بررسی میزان چولگی و کشیدگی این متغیر که بایستی به ترتیع می 919994/8

 دهد که این متغیر دارای توزیع نرمال نیست.براین نشان مینرمال باشد، بنا
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بوده و میانه متغیر  957273/1برابر با ( برای متغیر نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام میانگین 1با توجه به جدول )

 بایستی به ترتیعباشد. بررسی میزان چولگی و کشیدگی این متغیر که می 821567/1و انحراف معیار  449503/1برابر با 

 دهد که این متغیر دارای توزیع نرمال نیست.باشد تا متغیر دارای توزیع نرمال باشد، بنابراین نشان می 3و  0

و انحراف  267098/0بوده و میانه متغیر برابر با  263887/0برابر با ( برای متغیر سودآوری میانگین 1با توجه به جدول )

باشد تا متغیر دارای  3و  0سی میزان چولگی و کشیدگی این متغیر که بایستی به ترتیع باشد. بررمی 216899/0معیار 

 دهد که این متغیر دارای توزیع نرمال نیست.توزیع نرمال باشد، بنابراین نشان می

و انحراف  233254/1بوده و میانه متغیر برابر با  351334/1برابر با ( برای متغیر نقدینگی میانگین 1با توجه به جدول )

باشد تا متغیر دارای  3و  0باشد. بررسی میزان چولگی و کشیدگی این متغیر که بایستی به ترتیع می 642565/0معیار 

 دهد که این متغیر دارای توزیع نرمال نیست.توزیع نرمال باشد، بنابراین نشان می

و انحراف  0بوده و میانه متغیر برابر با  182692/0برابر با ( برای متغیر نوع حسابرسی میانگین 1با توجه به جدول )

باشد تا متغیر دارای  3و  0باشد. بررسی میزان چولگی و کشیدگی این متغیر که بایستی به ترتیع می 387035/0معیار 

 دهد که این متغیر دارای توزیع نرمال نیست.توزیع نرمال باشد، بنابراین نشان می

 آزمون نرمال بودن متغیر وابسته .6-2

های نا پارامتری(. آزمون نرمال بودن، با ایجاد یک کند )نه دادههای پارامتری صدق میمفهوم توزیع نرمال در مورد داده

کنند یا خیر. پردازد که آیا مشییاهدات پژوهش از توزیع نرمال تبعیت مینمودار احتمال نرمال بودن، به آزمون این فرض می

صه شخ سیاری از م سانی مانند ب ستند. هوش، نگرشهای ان سبتاً نرمال ه صیت در جمعیت )جامعه( دارای توزیع ن شخ ها و 

فرض تحلیل چند متغیره است. ترین پیشنرمال بودن، اساسی .البته توزیع نرمال به معنای توزیع استاندارد یا مطلوب نیست

اسییتفاده نیسییتند. اهمیت آشیینایی و های آماری مشییخ ، غیر معتبر بوده و قابلاگر این فرض برقرار نباشیید، برخی آزمون

و آزمون  tهای های آماری مانند همبستگی پیرسون، آزمونها در این است که برخی از روشسنجش نرمال بودن توزیع داده

ستوارند. همننین برآورد پارامتر جمعیت نیز با اتکا به نرمال تحلیل واریانس بر فرض نرمال بودن توزیع داده ها )در جامعه( ا

منظور تخمین پارامترهای مدل از روش رگرسیییون حداقل در این مطالعه به گیرد.ودن توزیع متغیر در جمعیت صییورت میب

ستفاده می شند. مربعات معمولی ا سته تحقیق دارای توزیع نرمال با ست که متغیر واب ستوار ا گردد و این روش بر این فرض ا

سته منجر به تخطی از سیون برای تخمین پارامترها می توزیع غیرفرمال متغیر واب ضات رگر ست نرمال مفرو شود، لذا لازم ا

بررسییی  1برا -بودن توزیع متغیر وابسییته تحقیق مورد آزمون قرار گیرد. در این مطالعه این موضییوع از طریق آماره جارکیو

 باشد:صورت زیر میشود. فرض صفر و فرض مقابل در این آزمون بهمی

( )




≠
=

)0,1(:

0,1:

1

0

NZH

NZH

 
شود. مبنی بر نرمال بودن توزیع متغیر پذیرفته می 0Hباشد، فرضیه  05/0اگر سطح اهمیت آماره این آزمون بیشتر از 

 شده است.( ارا ه1( و نمودار )2گذاری در جدول )برا برای متغیر سرمایه –نتایج آزمون جارکیو 

( آزمون جارکیو برا2جدول )  

لاعاتافشای اط   

92284�55  آزمون جارکیو برا 

00000�0  سطح احتمال 
  

                                                           

1. JARQUE - BERA 
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Maximum  99.90605
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Skewness  -1.023877

Kurtosis   2.670670

Jarque-Bera  55.92284

Probability  0.000000

 
 ( آزمون جارکیو برا1نمودار )

باشد، لذا متغیر وابسته نرمال نیست؛ در این تحقیق جهت می %5ازآنجاکه سطح اهمیت آزمون جارکیو برا کمتر از 

 استفاده کردیم. 1کاکس -سازی از تابع تبدیلات باکس نرمال

 
 کاکس –( تبدیلات باکس 2نمودار )

ه ؛ کنشدنددهد متغیر وابسته ما نرمال کاکس نشان می -( حاصل از تبدیلات باکس 3( و نمودار )2( و نمودار )3جدول )

 کند.سازی نیز همین مطلع را تأیید مینتایج حاصل از آزمون جارکیو برا بعد از فرایند نرمال

سازیآزمون جارکیو برا بعد از فرایند نرمال( 3جدول )  

  افشای اطلاعات

92284�55  آزمون جارکیو برا 

00000�0  سطح احتمال 

                                                           

2. Box-Cox Transformations 
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Skewness  -1.023877
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Jarque-Bera  55.92284

Probability  0.000000

 
 سازی( آزمون جارکیو برا بعد از فرایند نرمال3نمودار )

ر تصادفیکه متغیبیانگر این است که درصورتینماییم. قضیه حد مرکزی قاعده حد مرکزی اکتفا میلذا در این تحقیق به

1 2 ... nY X X X= + +  باشد و هر یک از +
iX های مختلل با میانگینها متغیرهای تصادفی مستقل تابع توزیع 

iµ  و

2هایواریانس

iσ 30و  داشته باشدn  باشد.دارای توزیع نرمال می Yباشد آنگاه متغیر تصادفی ≤

 ضریب همبستگی پیرسون .6-3

های ضریع همبستگی گشتاوری و یا ضریع همبستگی مرتبه صفر نیز نامیده ضریع همبستگی پیرسون که به نام

منظور تعیین میزان رابطه، نوع و جهت رابطه بین دو متغیر است. این ضریع بهشده شود، توسط سرکارل پیرسون معرفیمی

توان برای شود. چندین روش محاسباتی معادل میکاربرده میای و یک متغیر نسبی بهای یا نسبی و یا یک متغیر فاصلهفاصله

رجه رابطه یک متغیر کمی با متغیر محاسبه این ضریع تعریل نمود. ضریع همبستگی ابزاری آماری برای تعیین نوع و د

 کمی دیگر است. ضریع همبستگی، یکی از معیارهای مورداستفاده در تعیین همبستگی دو متغیر است. در این آزمون:

 باشد رابطه وجود دارد در غیر این صورت خیر؛ 05/0اگر سطح احتمال کمتر از  .1

 دهد:ضریع همبستگی شدت رابطه را نشان می .2

 است -1تا  1این ضریع بین  -

 در صورت عدم وجود رابطه بین دو متغیر، برابر صفر است -

 باشد رابطه معکوسی وجود دارد؛ -1و  0اگر این ضریع بین   -

 .باشد رابطه مستقیمی وجود دارد 1و  0اگر این ضریع بین  -

( ضریب همبستگی پیرسون4جدول )  

 

 

افشای 

 اطلاعات

 استقلال

هیئت 

 مدیره

مالکیت 

 نهادی

اندازه 

 شرکت
 عمر شرکت

نسبت 

بدهی به 

حقوق 

صاحبان 

 سهام

 نقدینگی سودآوری
نوع 

 حسابرسی

 افشای اطلاعات
         1 ضریع همبستگی

         ----- سطح احتمال

 ئتیاستقلال ه

رهیمد  

0�099824 ضریع همبستگی  1        

0�0783 سطح احتمال  -----        

 مالکیت نهادی
0�156359 ضریع همبستگی  - 069552�0  1       

0�0056 سطح احتمال  2205�0  -----       

 اندازه شرکت
- ضریع همبستگی 128474�0  109025�0  266851�0  1      

0�0232 سطح احتمال  0544�0  0000�0  -----      
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 ( ضریب همبستگی پیرسون4جدول )ادامه 

 

 

افشای 

 اطلاعات

 استقلال

هیئت 

 مدیره

مالکیت 

 نهادی

اندازه 

 شرکت
 عمر شرکت

نسبت 

بدهی به 

حقوق 

صاحبان 

 سهام

 نقدینگی سودآوری
نوع 

 حسابرسی

 عمر شرکت
- ضریع همبستگی 172448�0  - 08042�0  - 334024�0  - 12512�0  1     

0�0022 سطح احتمال  1565�0  0000�0  0271�0  -----     

نسبت بدهی به 

 حقوق صاحبان سهام

- ضریع همبستگی 211608�0  - 030062�0  021328�0  290205�0  123947�0  1    

0�0002 سطح احتمال  5968�0  7075�0  0000�0  0286�0  -----    

 سودآوری
0�275319 ضریع همبستگی  - 005885�0  301371�0  014829�0  - 159961�0  - 38679�0  1   

0�0000 سطح احتمال  9175�0  0000�0  7942�0  0046�0  0000�0  -----   

 نقدینگی
0�120637 ضریع همبستگی  033227�0  - 161712�0  - 258961�0  047456�0  - 414918�0  195578�0  1  

0�0332 سطح احتمال  5587�0  0042�0  0000�0  4035�0  0000�0  0005�0  -----  

 نوع حسابرسی
- ضریع همبستگی 122526�0  - 109241�0  100002�0  258582�0  215631�0  351007�0  - 077471�0  - 150579�0  1 

0�0305 سطح احتمال  0539�0  0778�0  0000�0  0001�0  0000�0  1723�0  0077�0  ----- 

 آزمون مانایی .6-4

لازم است که قبل از تخمین مدل، مانایی متغیرهای آن موردبررسی قرار بگیرد. یک متغیر، وقتی ماناست که میانگین، 

انس یک متغیر، تغییر کند و میانگین و واریطورکلی اگر مبدأ زمانی واریانس و کوواریانس آن در طول زمان ثابت باقی بماند. به

ط به های مربوو کوواریانس تغییری نکند، در آن صورت متغیر مانا است و در غیر این صورت متغیر، نا مانا خواهد بود. فرضیه

 باشد:صورت زیر میمانایی متغیرها به

𝐻0: متغیر نا مانا است 

𝐻1:متغیر ماناست 

تواند بررسی شود. متغیرهایی که احتمال در سطح، روی تفاضل اول و روی تفاضل دوم می مانایی متغیرها در سه حالت

ه کباشد فرضیه صفر در مورد آن رد شده و آن متغیر در سطح ماناست درصورتیمی %5ها در سطح کمتر از حاصل از آزمون آن

 «آزمون فلیپس و پرون»ردیده است. بر اساس آزمون ( درت گ9باشد، نا مانا است. نتایج آزمون مانایی در جدول ) %5بیشتر از 

اند پایایی بدین بوده بوده است، همه متغیرهای مستقل، وابسته و کنترلی در سطح پایا %5 کمتر از value-pچون مقدار 

ه دهای مختلل ثابت بومعنی است که میانگین و واریانس متغیرهای پژوهش در طول زمان و کوواریانس متغیرها بین سال

 است.

 ( آزمون مانایی5جدول )

 تفسیر
 لوین، لین و چو

 متغیرها
 آماره آزمون سطح احتمال

0�0000 مانا  - 7892�25  افشای اطلاعات 

0�0000 مانا  - 8025�15  استقلال هیئت مدیره 

0�0000 مانا  - 9524�22  مالکیت نهادی 

0�0000 مانا  - 0022�15  اندازه شرکت 

0�0000 مانا  - 2515�18 شرکت عمر   

0�0000 مانا  - 8689�17  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام 
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 ( آزمون مانایی5جدول )ادامه 

 تفسیر
 لوین، لین و چو

 متغیرها
 آماره آزمون سطح احتمال

0�0000 مانا  - 5168�18  سودآوری 

0�0000 مانا  - 372�60  نقدینگی 

0�0000 مانا  - 17051�9  نوع حسابرسی 

 آزمون بوروش پاگان .6-5

یکی از فروض رگرسیون خطی این است که، تمامی جملات باقیمانده دارای واریانس برابر باشند. در عمل ممکن است 

این فرض چندان صادق نبوده و به دلایل مختلفی از قبیل: شکل نادرست تابع مدل، وجود نقاط پرت، شکست ساختاری در 

های مختلفی توسط اقتصاددانان م. برای بررسی این مشکل آزمونجامعه آماری، و ... شاهد پدیده ناهمسانی واریانس باشی

موردبررسی قرار  1گودفری -پاگان-ها از طریق آزمون بروششده است. در این مطالعه فرض همسانی واریانس باقیماندهمعرفی

دهد که فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود همسانی واریانس در مدل پژوهش تأیید ( نشان می6گرفت. که نتایج آن در جدول )

 کنیم.( استفاده میOLSشود. بنابراین، به منظور تخمین مدل پژوهش از رگرسیون حداقل مربعات معمولی )می

 ( آزمون بوروش پاگان6جدول )

 آزمون آماره آزمون سطح احتمال

034�0  899535�1  آزمون بوروش پاگان 

 لیمر و هاسمن Fآزمون  .6-6

لیمر  Fها لازم است که روش تخمین )تلفیقی یا تابلویی( مشخ  گردد. برای این منظور از آزمون قبل از تخمین مدل

ها کمتر از دیگر آماره آزمون آنعبارتیباشد یا به %5ها بیشتر از شده است. برای مشاهداتی که احتمال آزمون آناستفاده

است، برای تخمین  %5ها کمتر از شود و برای مشاهداتی که احتمال آزمون آنآماره جدول باشد، از روش تلفیقی استفاده می

نجام تواند اشود. روش تابلویی خود با استفاده از دو مدل اثرات تصادفی و اثرات ثابت میمی مدل از روش تابلویی استفاده

ها گیرد. برای تعیین اینکه از کدام مدل استفاده شود از آزمون هاسمن استفاده گردیده است. مشاهداتی که احتمال آزمون آن

است از مدل اثرات تصادفی برای  %5ها بیشتر از مون آناست از مدل اثرات ثابت و مشاهداتی که احتمال آز %5کمتر از 

 %5لیمر مدل پژوهش کمتر از  F( منعکس گردیده، احتمال 7شده است. همانطور که در جدول )تخمین مدل استفاده

متر کشود. و با توجه به اینکه احتمال آزمون هاسمن مدل پژوهش باشد لذا برای تخمین مدل از روش تابلویی استفاده میمی

 شده است.باشد از روش اثرات ثابت برای تخمین این مدل استفادهمی %5از 

 لیمر و هاسمن F( آزمون 7جدول )

 آزمون آماره آزمون سطح احتمال تفسیر

0�0000 روش تابلویی  597404�19  F لیمر 

0�0554 روش اثرات تصادفی  67198�20  هاسمن 

 تخمین فرضیه اول پژوهش .6-7

باشد که فرضیات مدیره شرکت و سطح افشای اطلاعات میبررسی رابطه بین استقلال هیئت هدف از فرضیه اول
0H  و

1H :آن به شرح زیر است 

                                                           

1. Breusch Pagan Godfrey 
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0: H داری وجود ندارد.مدیره شرکت و سطح افشای اطلاعات رابطه معنیبین استقلال هیئت 

1: H داری وجود دارد.مدیره شرکت و سطح افشای اطلاعات رابطه معنیبین استقلال هیئت 

 که نتایج آن به شرح زیر استشود صورت روش تابلویی و روش اثرات تصادفی برآورد میاین فرضیه به

 ( تخمین مدل پژوهش8جدول )

 تفسیر
سطح 

 احتمال
 Tآماره 

خطای 

 استاندارد

ضریب 

 برآوردی
 

0�0000 مثبت  155803�4  27937�16  65385�67  C 

0�4687 بی معنی  725741�0  397605�5  917263�3  استقلال هیئت مدیره 

0�0052 مثبت  816526�2  118056�0  332509�0  مالکیت نهادی 

0�0286 معکوس  - 202478�2  813269�0  - 791206�1  اندازه شرکت 

0�86 بی معنی  176592�0  121675�0  021487�0  عمر شرکت 

0�0000 معکوس  - 207476�4  696052�0  - 928621�2  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام 

0�2259 بی معنی  214088�1  445166�5  610914�6  سودآوری 

0�7197 بی معنی  359239�0  788651�1  642553�0  نقدینگی 

0�1382 بی معنی  - 487273�1  869869�2  - 268279�4  نوع حسابرسی 

828901�0  ضریع تعیین 

785436�0  ضریع تعیین تعدیل شده 

00474�2  دوربین واتسون 

07069�19  آماره آزمون 

000000�0  سطح احتمال 

( با 0000/0باشد )تر میکوچک 05/0از  Fدار بودن کل مدل با توجه به اینکه مقدار احتمال آماره در بررسی معنی

درصد از افشای  54/78شود. ضریع تعیین مدل نیز گویای آن است که دار بودن کل مدل تا ید میمعنی %95اطمینان 

( قرار 5/2-5/1گردد. همننین ازآنجاکه دوربین واتسون در محدوده )اطلاعات توسط متغیرهای واردشده در مدل تبیین می

که ( ازآنجایی8شده در جدول )داری ضرایع با توجه نتایج ارا هاین با مشکل هم خطی مواجه نیستیم. در بررسی معنیدارد بنابر

داری (، درنتیجه وجود رابطه معنی4687�0باشد )می 05/0مدیره شرکت بیشتر از سطح احتمال برای متغیر استقلال هیئت

 گیرد.درصد مورد تا ید قرار نمی 95در سطح اطمینان  مدیره شرکت و افشای اطلاعاتبین استقلال هیئت

 تخمین فرضیه دوم پژوهش  .6-1

باشد که فرضیات بررسی رابطه بین مالکیت نهادی و سطح افشای اطلاعات می دومفرضیه هدف از 
0H  1وH  آن به

 شرح زیر است:

0: H داری وجود ندارد.بین مالکیت نهادی و سطح افشای اطلاعات رابطه معنی 

1: H داری وجود دارد.بین مالکیت نهادی و سطح افشای اطلاعات رابطه معنی 

( با 0000/0باشد )تر میکوچک 05/0از  Fدار بودن کل مدل با توجه به اینکه مقدار احتمال آماره در بررسی معنی

درصد از افشای  54/78شود. ضریع تعیین مدل نیز گویای آن است که دار بودن کل مدل تا ید میمعنی %95اطمینان 

( قرار 5/2-5/1گردد. همننین ازآنجاکه دوربین واتسون در محدوده )اطلاعات توسط متغیرهای واردشده در مدل تبیین می

که ( ازآنجایی8شده در جدول )داری ضرایع با توجه نتایج ارا هاین با مشکل هم خطی مواجه نیستیم. در بررسی معنیدارد بنابر
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داری بین مالکیت (، درنتیجه وجود رابطه معنی0٫0052باشد )می 05/0سطح احتمال برای متغیر مالکیت نهادی کمتر از 

گیرد. همننین از آنجا که ضریع برآوردی متغیر مورد تا ید قرار می درصد 95نهادی و افشای اطلاعات در سطح اطمینان 

دار و مستقیمی وجود ( است، در نتیجه بین مالکیت نهادی و سطح افشای اطلاعات رابطه معنی332509/0مالکیت نهادی )

 دارد. 

 پیشنهادها و گیرینتیجه .7

صل نیدر ا سیپژوهش  نیا یپژوهش هدف ا ستقلال هیئت مدیره  رابطه بین  برر شای اطلاعاتا ساختار مالکیت با  اف  و 

عنوان شییرکت به 52با انتخاب  1395تا  1390 یدوره زمان یدر طشییده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهدر شییرکت

مار نه آ که برا ینمو بان یآورجمع یاسیییت؛  نهپژوهش از روش کتا ینظر یم خا م یآورجمع یو برا یاب از  یاراطلاعات آ

شتیو  یمال یهاصورت ستفاده یهااددا ست. روش تجزهمراه آن ا پژوهش روش پانل بوده و جهت  نیدر ا لیوتحلهیشده ا

پژوهش  یهاهیفرضنتایج حاصل از  شده است.استفاده MINITAB16و  SPSS24 ،EVIEWS9 یافزارهااز نرم لیوتحلهیتجز

 بیانگر این است که:

( با 0000/0باشد )تر میکوچک 05/0از  Fدار بودن کل مدل با توجه به اینکه مقدار احتمال آماره در بررسی معنی −

 شود. دار بودن کل مدل تا ید میمعنی %95اطمینان 

درصد از افشای اطلاعات توسط متغیرهای واردشده در مدل تبیین  54/78ضریع تعیین مدل نیز گویای آن است که  −

 ( قرار دارد بنابراین با مشکل هم خطی مواجه نیستیم. 5/2-5/1د. همننین ازآنجاکه دوربین واتسون در محدوده )گردمی

 یسطح احتمال برا کهیی( ازآنجا8شده در جدول )ارا ه جیبا توجه نتا عیضرا یداریمعن یدر بررسبر اساس فرضیه اول  −

استقلال  نیب یداریوجود رابطه معن جهی، درنت(4687/0) باشدیم 05/0از  شتریشرکت ب رهیمدئتیاستقلال ه ریمتغ

پژوهش  هیفرض نیا جینتا .ردیگید قرار نمیدرصد مورد تا  95 نانیاطلاعات در سطح اطم یشرکت و افشا رهیمدئتیه

 دارد.ن(مطابقت 2018با پژوهش آلنباش و همکاران  )

که سطح احتمال برای ( ازآنجایی8شده در جدول )نتایج ارا ه داری ضرایع با توجهدر بررسی معنی دوم هیبر اساس فرض −

داری بین مالکیت نهادی و افشای (، درنتیجه وجود رابطه معنی0٫0052باشد )می 05/0متغیر مالکیت نهادی کمتر از 

مالکیت نهادی گیرد. همننین از آنجا که ضریع برآوردی متغیر درصد مورد تا ید قرار می 95اطلاعات در سطح اطمینان 

 جیانتدار و مستقیمی وجود دارد. ( است، در نتیجه بین مالکیت نهادی و سطح افشای اطلاعات رابطه معنی332509/0)

 (مطابقت دارد.2018پژوهش با پژوهش آلنباش و همکاران  )فرضیه  نیا

 پیشنهادهای پژوهش .7-1

 پیشنهادی مبتنی بر آزمون فرضیه اول پژوهش .7-1-1

 باشیید، اسییتقلال هیئتی، یکی از مکانیزم های مهم که برای کاهش مسییا ل نمایندگی مؤثر میبر طبق نظریه نمایندگ

شته  مدیره اسیت. در واقع اعضیای هیئت مدیره مسیتقل ممکن اسیت نظارت بهتری بر عملکرد فرآیند گزارشیگری مالی دا

شتری بر ستند، تمایل بی ستقل ه شتری که م ضای بی شند. در نتیجه، هیات مدیره با اع راین ای افزایش نظارت دارند و بناببا

توان با پژوهش مورد تا ید قرار نگرفت اما می با توجه به اینکه فرضییییه اول .رود به کیفیت سیییود نیز افزایش یابدانتظار می

شرکت سازمان بورس اوراق بهادار و مدیران  صل فرق نماید لذا به  شتر نتایج حا شاهدات دوره زمانی و تعداد نمونه بی ها م

ار تواند از رابطه بین اسیییتقلال هیئت مدیره و سیییطح افشیییای اطلاعات آگاهی پیدا کرده و اطلاعات دقیقی را در اختیمی

 گذاران و تحلیل گران مالی قرار دهند.سرمایه



 --------------------------------اطلاعات  یبا  افشا تیو ساختار مالک رهیمد ئتیاستقلال ه  نیرابطه ب یبررس

51 

 

 پیشنهادی مبتنی بر آزمون فرضیه دوم پژوهش .7-1-2

سییاختار مالکیت و به طور خاب سییهامداران نهادی به عنوان یکی از سییازوکارهای کنترلی، توان اثر گذاری بر عملیات و 

در کیفیت افشا نقش مهمی داشته باشند لذا به سازمان توانند ها را دارند، به این ترتیع میهای گزارشگری مالی شرکترویه

تواند از رابطه بین دوگانگی وفایل مدیرعامل و سطح افشای اطلاعات آگاهی پیدا ها میبورس اوراق بهادار و مدیران شرکت

 گذاران و تحلیل گران مالی قرار دهند.کرده و اطلاعات دقیقی را در اختیار سرمایه

مأخذمنابع و   

صورفرحمزه،  ،دیدار (1 ضا، من شا با تأکید 1396، الهام، )زارع ،غلامر شرکتی بر کیفیت اف سی تأثیر کیفیت حاکمیت  (، برر

های ، پژوهششیییده در بورس اوراق بهادار تهرانپذیرفته هایشیییرکتکننده رقابت بازار محصیییول در بر نقش تعدیل

 .118-97، 31 شماره پیاپی، 1، شماره 9، دوره حسابداری مالی

کارشناسی ارشد حسابداری،  نامهپایان(، رابطه بین کیفیت حاکمیت شرکتی و عملکرد شرکت، 1387) ،ر یسی، زهره (2

 دانشگاه علامه طباطبایی، دانشکده حسابداری و مدیریت.

عنوان مدیره بههیئت هایویژگی تأثیر، بررسییی (1392)محمد، ، رمضییان احمدیمحمد،  ،سییهیلی فر، فاطمه، تمیمی (3

افشیییا، کنفرانس ملی حسیییابداری و مدیریت، تهران، مرکز  بر کیفیترهای داخلی نظام راهبری شیییرکتی سیییازوکا

 .17-1پژوهشگاه نیرو، هایهمایش

ضا ،صیدخانی (4 شته گل محمدی و محسن باقلانی، ) ،ر شای (، تأثیر ویژگی1394فر شرکتی بر کیفیت اف های حاکمیت 

حسیییابداری و مدیریت در هزاره سیییوم، رشیییت، شیییرکت  المللیبین ، اولین کنفرانسمدیرههیئتاطلاعات مرتبط با 

 .17-1نوین، هایپژوهشپیشگامان 

سکندر، هدی ) (5 سان، مرادی، محمد، ا سا سابداری 1389مهرانی،  ، مجله کارانهمحافظه(، رابطه نوع مالکیت نهادی و ح
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