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Abstract 

Simultaneously with the prevalence of using the accrual basis for 

recording financial events in business entities, the use of operating cash or 

accounting earnings for the assessment of economic performance of 

business entities and the making optimal economic decisions has become 

one of the major challenges for investors and users of financial statements 

of business entities. Nevertheless, it should be noted that the output 

information from the accounting system is complementary and should be 

used simultaneously. In other words, if investors regardless of the 

proportion between the cash and accrual components of earnings, focus 

solely on accounting earnings or reported cash flows, the stock exchange 

price goes away from its inherent value. In this paper, with a glance at 

theory, the relationship between accruals and operating cash flows as an 

indicator in various evaluations is discussed. Finally, the potential time and 

economic factors that can change the relationship between accruals and 

cash flows are reviewed. It can be said that among the components, four 

factors included cash flow shock, Non-timing related accruals, poor match 

between revenues and expenses and amount of intangible assets affect the 

relationship between accruals and operating cash flows.  
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استفاده از ، همزمان با رواج استفاده از مبناي تعهدي در ثبت رویدادهاي مالي واحدهاي تجاري 

وجه نقد عملیاتي و یا سود حسابداري براي ارزیابي عملکرد اقتصادي واحدهاي تجاري و اتخاذ 

کنندگان گذاران و استفادههاي مهم براي سرمایهبه یکي از چالش، تصمیمات اقتصادي بهینه

کرد که باید به این نکته توجه ، با این وجود. هاي مالي واحدهاي تجاري تبدیل شده استصورت

به عبارت . اطلاعات خروجي از سیستم حسابداري مکمل یکدیگر بوده و باید توأمان استفاده شوند

صرفاً بر سود ، گذاران بدون توجه به تناسب بین دو جزء نقدي و تعهدي سوداگر سرمایه، دیگر

آن فاصله قیمت مبادله سهام از ارزش ذاتي ، حسابداري و یا جریان نقدي گزارش شده متمرکز شوند

هاي رابطه بین اقلام تعهدي و جریانابتدا ، در این مقاله با نگاهي گذرا به تئوري. گیردبیشتري مي

 عوامل بالقوه، در نهایت. شودبحث مي، هاي مختلفنقدي عملیاتیبه عنوان یک شاخص در ارزیابي

عملیاتي را دستخوش تغییر  هاي نقديتوانند رابطه بین اقلام تعهدي و جریانزماني و اقتصادي که مي

هاي جریان چهار عامل شوک، توان گفت از بین اجزاي عوامل مذکورمي. شودمي بررسي، قرار دهند

هاي ها و حجم دارایيتطابق ضعیف بین درآمدها و هزینه، اقلام تعهدي غیرمرتبط با زمان، نقد

 . دارند تأثیرهاي نقدي عملیاتي بر رابطه بین اقلام تعهدي و جریان، نامشهود

، اقلام تعهدي غیرمرتبط با زمان، دارایي نامشهود، جریان نقد عملیاتي، سود حسابداري: های کلیدیواژه

 . قیمت سهام
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 مقدمه

شناسایي آن دسته از رویدادهاي مالي است که منجر به ، تمرکز در مبناي نقدي حسابداري

به عبارت دیگر یک رویداد . واحد تجاري شود( از) یا خروجي( به) هاي نقدي وروديجریان

جریان نقد ورودي یا خروجي به همراه شود که مالي زماني به عنوان درآمد یا هزینه شناسایي مي

 . داشته باشد

هاي مالي خود را واحد تجاري باید صورت، هاي نقديبه استثناي اطلاعات مربوط به جریان

چنانچه شواهد کافي در ، بر اساس مفاهیم نظري گزارشگري مالي. بر مبناي تعهدي تهیه کند

، ایان دوره مورد گزارش وجود داشته باشدها قبل از پرابطه با وقوع افزایش در خالص دارایي

همچنین در صورت وجود شواهد کافي مبني بر وقوع کاهش در حقوق . شوددرآمد شناسایي مي

یعني معاملات و سایر رویدادها در . شودهزینه شناسایي مي، صاحبان سهام قبل از پایان دوره

هاي مالي منعکس ي و در صورتشناسای( نه در زمان دریافت یا پرداخت وجه نقد) زمان وقوع

ها منجر به شناسایي حجم وسیعي از درآمدها و هزینه، همین امر(. 1392، ثقفي و صراف) شودمي

همراه با ، شونداي که شناسایي ميها حتي ممکن است در دورهاین درآمدها و هزینه. شودمي

 . جریان نقد نباشند

هاي سیستم ترین خروجيعنوان یکي از مهم سود حسابداري به، بنابراین در مبناي تعهدي

بیان ( 2016) لرمن و ژانگ، همچنان که بوشمن. حسابداري شامل اجزاي نقدي و تعهدي است

یکنواخت کردن تغییرات موقت زماني ، هدف اصلي استفاده از اقلام تعهدي، کنندکنند ميمي

هاي همبستگي منفي بین اقلام تعهدي و جریانبیانگر  این مساله. در جریان نقد عملیاتي است

 تعهدي توان جزء تعهدي سود را به دو بخش اقلامبندي ميدر یک تقسیم. نقدي عملیاتي است

 تعهدي اقلام اصلي ریشه. کرد بنديتقسیم، 2زمان با غیرمرتبط تعهدي اقلام و 1زمان با مرتبط

 غیرمرتبط تعهدي اقلام که درحالي، است ينقد هايجریان موقتي تغییرات در، زمان با مرتبط

 سایر و تعهدي اقلام برآورد خطاي، منصفانه ارزش حسابداري، کاريمحافظه در ریشه، بازمان

هاي نزدیک مرتبط نقدي دوره متناظر و یا حتي دوره هايجریان با مستقیماً که دارد رویدادهایي

، مرتبط با زمانتوانند با استفاده از اقلام تعهدي غیرمدیران واحدهاي تجاري مي، بنابراین. نیستند



 
� 
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سود حسابداري ، دیگر از سوي. عملکرد مطلوب خود را در صورت سود و زیان ارائه نمایند

 . ها داردنقش قابل توجهي در قیمت گذاري سهام شرکت

این چالش همواره مطرح بوده است که کدام یک از معیارهاي جریان نقدي یا سود براي 

از یک سو هیأت استانداردهاي حسابداري مالي معتقد . ارزیابي عملکرد شرکت مناسب است

گران برخي از تحلیل، سوي دیگر از. سودمند هستند، است که اقلام تعهدي براي ارزیابي سهام

با . دهندمورد پرسش قرار مي، مالي قابلیت اتکا و مربوط بودن سود رابه دلیل اجزاي تعهدي آن

هاي توان انتظار داشت که در نظر گرفتن رابطه بین اقلام تعهدي و جریانمطالب فوق مي توجه به

پاسخ اما سوالي که همچنان بي، ضروري است، نقدي عملیاتي در طول زمان و عوامل موثر بر آن

بر این . تواند این رابطه را دستخوش تغییر قرار دهددر زمینه عواملي است که مي، مانده است

در این پژوهش به تشریح عوامل زماني و اقتصادي بالقوه مؤثر بر رابطه بین اقلام تعهدي ، اساس

 . هاي نقدي عملیاتي پرداخته شده استو جریان

 اجزای سود و ارتباط بین اجزای سود

اقلامي را تحت عنوان اقلام تعهدي به بخش نقدي ، هاي مالي طبق مبناي تعهديتهیه صورت

سود حسابداري به دو بخش تعهدي و نقدي قابل تفکیک ، با این اوصاف. کنداضافه مي، سود

هاي ارائه شده در صورت سود و زیان را تشکیل اقلام تعهدي بخشي از درآمدها و هزینه. است

به عبارت دیگر اقلام تعهدي تفاوت . شوددهد که در صورت جریان وجه نقد نشان داده نميمي

بخش تعهدي سود نیز شامل دو گروه اقلام . د عملیاتي استبین سود حسابداري و جریان نق

فعالیت اقلام تعهدي غیراختیاري ریشه در. است 4و اقلام تعهدي غیراختیاري 3تعهدي اختیاري

به عبارت دیگر . هاي تجاري شرکت دارد و مدیریت هیچ گونه دخل و تصرفي در آنها ندارد

اما اقلام تعهدي اختیاري به دلیل ، دهندخ مياقلام تعهدي در فرآیند عادي عملیات تجاري ر

ها و قضاوت، تصمیمات مدیریت، هاي اختیاريتخصیص، هاي حسابداريانتخاب روش

 . آیندبرآوردها بوجود مي

. استانداردهاي حسابداري یا قوانین و مقررات است، اختیاريپشتوانه شناسایي اقلام تعهدي غیر

، اقلام تعهدي غیراختیاري از اعمال نظر مدیریت در امان باشندهمین امر موجب شده است که 
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مدیران با توجه ، به عبارت دیگر. اما اقلام تعهدي اختیاري قابل اعمال نظر توسط مدیران هستند

 . کننداستفاده مي 6و یا هموارسازي سود5به شرایط شرکت از این اقلام در راستاي مدیریت سود

با وجود آنکه وجه نقد شناسایي . بخش نقدي است، دیگر سود همان طور که اشاره شد جزء

گیري غیرصحیح عملکرد تواند به اندازهرا دارد و مي« تطابق»و « بنديزمان»شده مشکلات 

اما برخي از تحلیلگران و سرمایه گذاران اعتقاد دارند که وجه نقد معیاري ، شرکت منجر شود

واحد تجاري است و کمتر مورد دستکاري مدیریت قرار تر براي ارزیابي عملکرد اقتصادي عیني

کنند که سود حسابداري به دلیل وجود اقلام تعهدي اختیاري و این گروه استدلال مي. گیردمي

. تواند شاخص مناسبي براي ارزیابي عملکرد شرکت باشدنمي، توانایي مدیریت در دستکاري آن

ه بررسي محتواي اطلاعاتي سود حسابداري و گیري تحقیقاتي در زمینهمین عامل باعث شکل

( 1987) در حالي که نتایج برخي تحقیقات همچون باون و دلي. جریان نقد عملیاتي شده است

هاي نقدي حاکي از آن است که اطلاعات مربوط به جریان( 1387) نیو رودنش يکردستانو 

و پورفخریان و ( 1989) تابربرنارد و اس، داراي محتواي فزاینده اطلاعاتي نسبت به سود است

در مطالعه خود به این نتیجه رسیدند که قدرت توضیح دهندگي سود در ( 1397) همکاران

اما شواهد چنداني در ارتباط ، یابدبا تقسیم سود به اجزاي آن افزایش مي، بیني وجه نقدآتيپیش

 . محتواي افزاینده اطلاعاتي جریان نقدي و سود نسبت به یکدیگر نیافتند تأییدبا 

سرمایه در گردش حاصل از ، به بررسي محتواي افزاینده اطلاعاتي سود( 1994) عاشق علي

او در این پژوهش محتواي افزاینده اطلاعاتي سود بر . هاي نقدي پرداختعملیات و جریان

همچین در این پژوهش . کرد تأییدهاي نقدي را و جریانسرمایه در گردش حاصل از عملیات 

هاي نقدي نیز محتواي افزاینده اطلاعاتي سرمایه در گردش حاصل از عملیات بر سود و جریان

دو ، اما در مورد محتواي فزاینده اطلاعاتي وجه نقد حاصل از عملیات بر سایر عوامل، شد تأیید

ي مورد مطالعه تغییرات اندکي در وجه نقد حاصل هاحالتي که شرکت( 1: )حالت مشاهده شد

حالتي ( 2) و؛ محتواي فزاینده اطلاعاتي نسبت به دو متغیر بعدي مشاهده شد، انداز عملیات داشته

محتواي ، اندهاي مورد مطالعه تغییرات بزرگي در وجه نقد حاصل از عملیات داشتهکه شرکت

، در ادامه تحقیقات انجام شده در این زمینه. نشد فزاینده اطلاعاتي نسبت به دو متغیر مشاهده

یک ، هاي نقدينشان داد که سود بر مبناي تعهدي نسبت به جریان( 1994) نتایج تحقیق دیچو

 . مقیاس برتر براي سنجش عملکرد شرکت است
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طور مفصل که به، سود حسابداري شامل دو بخش نقدي و تعهدي است، همانطور که بیان شد

در . سدرهاي نقدي عملیاتي ميحال نوبت به بررسي رابطه بین اقلام تعهدي و جریان. بحث شد

. هاي نقدي عملیاتي برقرار استرسد که رابطه منفي بین اقلام تعهدي و جریانظاهر به نظر مي

وجه نقدي معادل ، «ب»میلیون ریال کالا به شرکت  3در قبال فروش « الف»فرض کنید شرکت 

هاي دریافتني یک میلیون ریال باقي مانده را تحت عنوان حساب. کنددریافت مي میلیون ریال 2

رود که از حجم انتظار مي، این مثال بیانگر آن است که با افزایش جریان نقدي. کندثبت مي

اما توجه به مفهوم زمان در بررسي این رابطه ، کاسته شود( هاي دریافتنيحساب) اقلام تعهدي

هاي نقدي عملیاتي موقتي توان گفت اختلاف بین اقلام تعهدي و جریاني ميیعن. ضروري است

. بوده و با گذشت زمان از بین خواهد رفت و در بلندمدت اختلافي بین آنها وجود نخواهد نداشت

و  ياتیعمل يسودآور، ياقلام تعهد ةرابط يبه بررس يدر پژوهش( 1396) و همکاران انیاصول

 جینتا. سهام در بورس اوراق بهادر تهران پرداختند ينقد با بازده ينابر مب ياتیعمل يسودآور

 . دارد( -3670/0) يمنف يهمبستگ ينقد يبا سودآور يکه اقلام تعهد داديآنها نشان م قیتحق

هاي نقدي شاید بتوان گفت بهترین شاخص براي بررسي رابطه بین اقلام تعهدي و جریان

ري به توان نزدیکي سود حسابداکیفیت اقلام تعهدي را مي. باشدکیفیت اقلام تعهدي ، عملیاتي

انجام برآورد و ، بکارگیري حسابداري تعهدي(. 1388، فخاري و تقوي) وجه نقد تعریف کرد

در صورتي که این . ناپذیر کرده استتخمین را در شناسایي و ثبت رویدادهاي مالي اجتناب

هاي بعدي اقلام تعهدي شناسایي شده باید اصلاح در دوره ،برآوردها با واقعیت فاصله داشته باشد

ثبت بعدي ، برآورد اولیه باشد اگر خالص دریافتي از یک طلب کمتر از، به عنوان مثال. شوند

این خطاي برآورد . دهددهد و هم خطاي برآورد را نشان ميهم وجه نقد وصول شده را نشان مي

بنابراین هر اندازه خطاي . دهدلام تعهدي را کاهش ميسودمندي اق، و اصلاح بعدي ناشي از آن

بطور ، با توجه به آنچه گفته شد. شوداز کیفیت اقلام تعهدي سود کاسته مي، برآورد بیشتر باشد

احتمال خطاي برآورد نیز بیشتر و در ، رود که با افزایش حجم اقلام تعهديطبیعي انتظار مي

 . نتیجه کیفیت اقلام تعهدي کاهش یابد

کنندگان صورتگیري استفادهتواند بر تصمیمهاي مختلف ميکیفیت اقلام تعهدي از جنبه

همین عامل سبب انجام تحقیقاتي در زمینه کیفیت اقلام تعهدي شده . داشته باشد تأثیرهاي مالي 

این مطلب ، انددر تحقیقاتي که ارتباط میان اقلام تعهدي و بازده سهام را بررسي کرده. است
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به . هزینه سرمایه بیشتري دارند، هاي با کیفیت پایین اقلام تعهديصریح شده است که شرکتت

، پژوهشي با عنوان قیمت بازارِ کیفیت اقلام تعهدي در(، 2005) عنوان مثال فرانسیس و همکاران

بیان کردند که کیفیت ضعیف اقلام تعهدي منجر به ابهام در اطلاعات شده و ریسک 

، تري برخوردارندهایي که از اقلام تعهدي ضعیفشرکت. دهدرا نیز افزایش ميگذاري سرمایه

. کنندتري را نیز تجربه مينسبت بدهي پایین، ضمن آنکه نسبت هزینه بهره به بدهي بالاتري دارند

همچنین آنها معتقد بودند که کیفیت اقلام تعهدي معیار تشخیص ابهام در مورد گردش وجه نقد 

هاي خود در زمینه کیفیت اقلام در ادامه پژوهش( 2002) چایدو  چوید. تآتي شرکت اس

تکرار زیان ، هاي با کیفیت پایین اقلام تعهديبه این نتیجه رسیدند که شرکت، تعهدي و سود

اي متشکل از شرکتنیز با استفاد از نمونه( 2009) گارسیا و مارتینز. کنندبیشتري را تجربه مي

اثر کیفیت اقلام تعهدي را ، 2012-1995در بورس سهام اسپانیا در بازه زماني هاي پذیرفته شده 

هاي با کیفیت بررسي نموده و به این نتیجه رسیدند که شرکتبر موجودي وجه نقد شرکت 

سطوح بالاتري از موجودي ، هاي با اقلام تعهدي بالاترتر در مقایسه با شرکتاقلام تعهدي پایین

 . کنندمي وجه نقد را نگهداري

 های نقدی عملیاتیعوامل موثر بر ارتباط بین اقلام تعهدی و جریان

تمرکز محض بر اقلام تعهدي در مطالعات حسابدراي ضمن آنکه منجر به مجهول ماندن رابطه 

ناشي از این اجزاء را نیز نشان گیري خطاهاي اندازه، شودبین اجزاي نقدي و تعهدي سود مي

بدون توجه به تناسب بین دو جزء  گذارانسرمایهاگر همچنین (. 2017، مونمفرزادفر و ) دهدنمي

، صرفاً بر سودهاي حسابداري و یا جریان نقدي گزارش شده متمرکز شوند، نقدي و تعهدي سود

این عبارت حاکي (. 2013، دیگان) گیردمبادله سهام از ارزش ذاتي آن فاصله بیشتري مي قیمت

هاي نقدي عملیاتي است که باید به عنوان یک بین اقلام تعهدي و جریاناز اهمیت ویژه رابطه 

دانید یکي از دلایل همان طور که مي. هاي مختلف مورد توجه قرار گیردشاخص در ارزیابي

رود انتظار مي. بندي وجه نقد بودفایق آمدن بر مشکل زمان، اصلي گرایش به سمت مبناي تعهدي

رابطه بین ... عدم تقارن زماني شناسایي سود و، م تعهدي مرتبط با زمانکه عوامل زماني نظیر اقلا

از سوي دیگر به دلیل اینکه . هاي نقدي عملیاتي را تحت الشعاع قرار دهنداقلام تعهدي و جریان

توانند مي، آیندهاي اقتصادي بوجود ميهر دو بخش نقدي و تعهدي سود در بستري از فعالیت

در ادامه به تشریح هر یک از عوامل زماني (. 1 شکل) صادي نیز قرار گیرندعوامل اقت تأثیرتحت 
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، بگذارند تأثیرهاي نقدي عملیاتي توانند بر رابطه بین اقلام تعهدي و جریانو اقتصادي که مي

 . خواهیم پرداخت

 

 

 . های نقدی عملیاتیتعهدی و جریان عوامل زمانی و اقتصادی موثر بر رابطه بین اقلام(: 1) شکل

 های جریان نقدشوک( 1

تر براي ارزیابي گذاران اعتقاد دارند که وجه نقد معیاري عینيبرخي تحلیلگران و سرمایه

به . گیردعملکرد واقعي اقتصادي واحد تجاري است و کمتر مورد دستکاري مدیریت قرار مي

، اذ تصمیمات اقتصادي باید مورد توجه قرار گیردهمین دلیل در ارزیابي عملکرد شرکت و اتخ

بر  يمبتن يدادهایهر دو رو جهیممکن است در نت ينقد يهاانیجراما باید خاطر نشان شد که 

 يهاشوک، بر اقتصاد يمبتن ينقد انیجر يهاشوک. کنند دایمرتبط با زمان نوسان پ ایاقتصاد 

متناظر  يمستقل از اقلام تعهد، ش شدهگزار يدر عملکرد شرکت است و در سودها نیادیبن

سود حسابداري

عملیاتيجریان نقد اقلام تعهدي

تطابق بین درآمدها و هزینه ها شوک هاي جریان نقد

عدم تقارن زماني شناسایي سود و زیان
دي  اقلام تعهدي مرتبط با زمان در مقابل اقلام تعه

غیرمرتبط با زمان

دارایي هاي نامشهود

 اقتصادي و زماني عوامل
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موقت  يریپذدر نوسان شهیمرتبط با زمان ر يان نقدیجر يهادر مقابل شوک. شونديمنعکس م

زیرا همانطور که در ، رددا يبا اقلام تعهد يمنف يهمبستگ نیبنابرا، دارد ينقد يهاانیجر

موقت  راتیینمودن تغ کنواختي یاقلام تعهد ياصل يژگیوهاي قبلي به آن اشاره شد بخش

به عنوان  ينقش اقلام تعهد نیاز ا(. 1994، دیچو) است ياتیعملي نقد يهاانیدر جر يزمان

 . شوديم ریتعب( کاهش اختلال اي یکنندگ کنواختینقش  ای) ياقلام تعهد يزمان قشن

با  ينقد انیجر جادیدر ا ياقلام تعهد یيکه توانا شونديمتذکر م( 2002) چاید و چوید

نقد در طول دوره  انیجر يریپذدر نوسان شیافزا. نقد مرتبط است انیجر يریپذنوسان

اقلام  نیب، ياقلام تعهد ياز نقش زمان يناش داریمنجر به قطع ارتباط پا توانديم يریگنمونه

نقدي هاي آنها براي بررسي رابطه بین اقلام تعهدي و جریان. شود ينقد يهاانیو جر يتعهد

 : عملیاتي دو رابطه زیر را مطرح کرده اند

 i,t+ei,t CFO1+β 0β=i,tTACC                                                                          (1) معادله

 i,t+e 1i,t+CFO3+β i,tCFO2+β 1i,t−CFO1+β 0=β i,tTACC                          (2) عادلهم

 به بیرا به ترت 2در مدل معادله  2Rو 1نقد در معادله  انیجر بیضر توانيم ياضیاز لحاظ ر

COV2(ACC,CFO) صورت

VAR(ACC)×VAR (CFO) 
 COV (ACC,CFO) و

VAR (CFO) 
ي هاانیجر يریپذنوسان نیبنابرا. نوشت 

. گذارديم تأثیرنقد  نایجر بیو ضر 2Rيریگبر اندازه ماًیمستقCFO( VAR )() ينقد

 . مرتبط با زمان و اقتصاد دارد يهامولفه، نقد انیجر يریپذنوسان، بحث شد طور کههمان

نوسان زیادي داشته ، توان گفت در صورتي که جریان نقد عملیاتي و سودبه طور خلاصه مي

تواند منجر این حالت مي. هاي اقتصادي بر عملیات شرکت استحاکي از افزایش شوک، باشند

 . هاي بعد گرددهاي نقدي عملیاتي در دورهم تعهدي و جریانبه تضعیف رابطه بین اقلا

 ٢در مقابل اقلام تعهدی غیرمرتبط با زمان 1اقلام تعهدی مرتبط با زمان( ٢

به عبارت دیگر زماني . اقلام تعهدي هنگامي مطرح است که مبناي حسابداري تعهدي باشد

در . نقدي و تعهدي است سود حسابداري شامل دو بخش، که مبناي حسابداري تعهدي است

هایي است که در صورت سود و این شرایط اقلام تعهدي شامل آن دسته از درآمدها و هزینه

 . شونداما در صورت جریان وجوه نقد منعکس نمي، شوندزیان ارائه مي
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 يمرتبط با زمان و اقلام تعهد يرا به دو دسته اقلام تعهد ياقلام تعهد توانينگاه م کیدر

نقد را  انیدر جر يموقت راتییتغ، مرتبط با زمان ياقلام تعهد. نمود میتقس، بط با زمانمرتریغ

 يارحسابد، يدر محافظه کار شهیر، مرتبط با زمان ریغ يدر مقابل اقلام تعهد، کننديم يخنث

با  اًمیدارد که مستق یيو برآوردها دادهایرو ریو سا يبرآورد اقلام تعهد يخطا، ارزش منصفانه

کاهش  انیز، به عنوان مثال. ستندیمرتبط ن کینزد يزمان يهادوره ایمتناظر  ينقد يهاانیجر

 نیهمچن. شوديم یيشناسا يمال يهادر صورت يکارکه به واسطه محافظه، هایيارزش دارا

ها مثال نیهر دو ا. استارزش منصفانه  يدر حسابدار هایيارائه در دارا دیدتجنمونه دیگر 

 . دکننينم جادیرا ا يمتناظر ينقد يهاانیجر

اقلام ، اندهمبسته يبه طور منف، وجه نقد انیمرتبط با زمان با جر يکه اقلام تعهد يحال در

مرتبط با ریغ يحجم اقلام تعهد ایتکرار  شیبا افزا. ستندین نیچن نیا، با زمان رمرتبطیغ يتعهد

 . ابدیکاهش  ينقد يهاانیو جر يداقلام تعه نیب ي منفيکه همبستگ روديانتظار م، زمان

غیرعملیاتي و فراواني گزارش زیان به عنوان جایگزین اقلام ، توان از اقلام غیرتکراريمي

به دلیل اینکه اقلام تعهدي غیرتکراري و غیرعملیاتي به . استفاده کرد، تعهدي غیرمرتبط با زمان

در کاهش ، شوندشناخته مي( رودآنها نمياقلامي که انتظار تکرار ) عنوان اقلام تعهدي ناپایدار

بنابراین شناسایي این اقلام . تواند نقش داشته باشدتوسط مبناي تعهدي نمي، نوسانات جریان نقد

همچنین . هاي نقدي نقش داشته باشدتواند در کاهش رابطه منفي بین اقلام تعهدي و جریانمي

توانند جایگزین مي، ندارند با جریان نقد عملیاتي ها ارتباط مستقیميبه دلیل آنکه بسیاري از زیان

از آنجا که اقلام غیرتکراري و غیرعملیاتي . مناسبي براي اقلام تعهدي غیرمرتبط با زمان باشند

، فراواني گزارش زیان، ممکن است منجر به انتقال قلمرو سود شرکت به قلمرو زیان شود، منفي

 . اشته باشدممکن است با دو جایگزین دیگر اشتراک د

رود افزایش موقتي در حجم شناسایي اقلام غیرتکراري انتظار مي، با توجه به آنچه گفته شد 

هاي نقدي عملیاتي مشارکت و غیرعملیاتي در کاهش رابطه منفي بین اقلام تعهدي و جریان

افزایش  اغلب همراه با جریان نقد مثبت نیستند واین امر منجر به، زیرا این اقلام، داشته باشد

 . شودخطاي برآورد اقلام تعهدي مي

هایي غیر عملیاتي و شرکت، در پژوهش خوداز اقلام غیرتکراري( 2016) بوشمن و همکاران

نتیجه حاکي از . استفاده کردند، با گزارش زیان به عنوان جانشین اقلام تعهدي غیرمرتبط با زمان
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قابل توجهي در کاهش نقش زماني  تأثیرمرتبط با زمان آن بود که شناسایي اقلام تعهدي غیر

غیرعملیاتي و ، به عبارت دیگر با افزایش حجم شناسایي اقلام غیرتکراري. مبناي تعهدي دارد

هاي نقدي عملیاتي هایي با گزارش زیان رابطه منفي بین اقلام تعهدي و جریانفراواني شرکت

 . یابدکاهش مي

 هاهزینهتطابق بین درآمدها و ( 3

اصل تطابق هزینه با درآمد و یا به اختصار اصل تطابق یکي از اصول حسابداري تعهدي است 

، اي که به وقوع پیوستهها باید بدون در نظر گرفتن زمان پرداخت در دورههزینه، کندکه بیان مي

منطق . شودبرخلاف حسابداري نقدي که در آن هزینه در زمان پرداخت آن ثبت مي، ثبت شود

. اندتحمل شده، ها با درآمدهایي است که براي کسب آن درآمدهااین اصل تطبیق هزینه

مازاد  قیآنها از طر تیو موفق شونديم نهیدرآمد متحمل هز لیتحص يبرا يتجار يواحدها

حسابداران از ، هانهیشناخت هز يابر. شوديم يریگدر قالب سود اندازه هانهیدرآمدها بر هز

به  نهیهز یيشناسا، بنابراین. کننديم يرویپ "کند تیبعتاز درآمدها  هانهیبگذار هز" کردیرو

 . و معقول باشد يعمل يکار نیکه چن يالبته زمان، دارد يشناخت درآمد بستگ

هایي در چنین هزینه، اي بین هزینه انجام شده و درآمد واحد تجاري یافتچنانچه نتوان رابطه

مانند ) پرداخت هزینهبه این ترتیب پیش. شودثبت مي، اندف شدهکه مصرايدورههمان

سپري شدن ) شود و سپس در زمان تحقق هزینهتحت عنوان دارایي ثبت مي( پرداخت اجارهپیش

هاي شود تا هزینهاي باعث مياتخاذ چنین رویه. شودبه حساب هزینه منظور مي (،زمان اجاره

کسر شده و بنابراین محاسبه سود یک دوره مالي به صورت یک دوره از درآمدهاي همان دوره 

 (. 1390، کاظمي و طریني) تري انجام شودمنطقي

 نینمود تا مشخص شود که ب لیو تحل هیمخارج را تجز دیگفت که با توانيم، طور خلاصه به

 نیا، ه باشدوجود داشت يارابطه نیچن نیهرگاه ا ر؟یخ ایوجود دارد  يارابطه، اقلام و درآمد نیا

فروش  نهیهز رینظ) ردیگيقرار م، همان دوره يو در برابر درآمدها شوديم يتلق نهیمخارج هز

معقول و  يمخارج برمبنا نیا، وجود نداشته باشد يااقلام و درآمد رابطهاین  نیاگر ب(. کالا

 يروش نیکه چن يهنگام(. يمال تأمین نهیاستهلاک و هز نهیهز رینظ) ابندیيم صیتخصي منطق

(. غاتیتبل نهیهز رینظ) شونديدوره منظور م انیبه ز درنگيمخارج ب نیا، نامطلوب به نظر برسد
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که از آنها حاصل  یيبادرآمدها هانهیهز قیعبارت است از ضعفِ تطب فیتطابق ضع، بنابراین

از  يناش توانديو م دهديرا کاهش م نهیدرآمد و هز نیب يهمبستگ، فیتطابق ضع. شده است

ي ابیرد تیقابلفقدان ، ثابت يهانهیهز ریاجتناب نظ رقابلیغ يعوامل تجار. باشد يمختلف لیدلا

دقت  يبا کم. عوامل هستند نیاز جمله ا يحسابدار يو استانداردها تیریمد دیصلاحد، هانهیهز

با زمان که در  رمرتبطیغ يبا اقلام تعهد، هانهیدرآمدها و هزبین فیگفت که تطابق ضع توانيم

 . در ارتباط است، بحث شد يمباحث قبل

بیني کفیت سود را از طریق افزایش پایداري سود و قدرت پیش، هاتطابق درآمدها و هزینه

با بررسي سود حسابداري ( 2008) دیچو و تانگ(. 2018، هیون و چو) دهدجریان نقد افزایش مي

کاهش ) این نتیجه رسیدند که تطابق ضعیف سال اخیر به 40شرکت بزرگ آمریکایي در  1000

هاي متناظر شده و باعث کاهش همبستگي بین درآمدها و هزینه(، هاتطابق بین درآمدها و هزینه

تغییر رابطه ، دیچو و تانگ. در نتیجه کاهش پایداري سود و افزایش نوسان سود را به دنبال دارد

دانند و معتقد هستند انداردهاي حسابداري ميدرآمد و هزینه را ناشي از عوامل اقتصادي و است

 . تر از عوامل اقتصادي استپررنگ، که نقش استانداردهاي حسابداري

ها و تواند براساس یکي از دو رویکرد درآمد و هزینه یا رویکرد دارایيمحاسبه سود مي

 صورت سود و یدتأیبر اساس دیدگاه مبتني بر درآمد و هزینه کانون اصلي . ها انجام شودبدهي

در . ها در درجه دوم اهمیت قرار داردها و بدهيگیري دارایيزیان است و شناسایي و اندازه

 . ها استها و بدهيبر شناسایي دارایي تأییدمقابل در رویکرد مبتني بر ترازنامه 

بوده ها و تطبیق آنهابا درآمدها از طریق محاسبه هزینه، محاسبه سودحسابداریابتدا رویکرد 

اي بود که درآمدي را که براي آن ها در دورهبر شناسایي هزینه تأییدبه عبارت دیگر . است

دهد که حرکت اما تحقیقات اخیر نشان مي، شوددر آن دروه شناسایي مي، اندتحمل شده

اي بوده به سمت رویکرد ترازنامه 7استانداردهاي مصوب هیئت استانداردهاي حسابداري مالي

. کاهش یابد هانهیدرآمدها و هزتطابق بین ، رود بر اساس منطق این رویکردانتظار مياست که 

منجر به شناسایي اقلامي ، هارود که کاهش تطابق بین درآمدها و هزینهبه عبارت دیگر انتظار مي

، بنابراین. در صورت سود و زیان شود که جریان نقد متناظر و حتي دوره نزدیک به همراه ندارند

 . هاي نقدي عملیاتي شوداعث کاهش همبستگي منفي بین اقلام تعهدي و جریانب
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 های نامشهوددارایی( 4

هاي نامشهود هاي مشهود و دارایيتوان در دو گروه دارایيهاي واحدهاي تجاري را ميدارایي

بر نگهداري حجم  تأیید، در عصر صنعتي و به اقتضاي محیط تجاري آن زمان. بندي کردطبقه

شد که براي تولید کالا و حتي ارائه خدمات ضروري وسیعي از ماشین آلات و تجهیزاتي مي

هاي نامشهود در اهمیت دارایي، اما با گذر از عصر صنعتي به عصر تکنولوژي اطلاعات، بودند

هایي ظهور شرکت، حتي در حال حاضر؛ تر شده استها پررنگسودآوري و ارزش شرکت

به . هاي مشهود آنها پیشي گرفته استهاي نامشهود آنها از میزان دارایيند که حجم دارایيکرد

، میلیارد دلار بود 55در حدود  2001هاي ثابت شرکت ماکروسافت در سال طور مثال دارایي

به . شدمیلیارد دلار مي 300در حالي که در همان سال ارزش سهام این شرکت در بورس بالغ بر 

میلیارد  55هاي مشهود خود را به مبلغ توانست همه دارایيدیگر ارزش شرکتي که ميعبارت 

( هاي مشهودبرابر ارزش دارایي 5بیشتر از ) میلیارد دلار 300از نظر سرمایه گذاران ، دلار بفروشد

همین امر محققان دانشگاهي را بر آن داشت تا تحقیقاتي را در زمینه توصیف و تبیین . بوده است

 . هاي نامشهود انجام دهندثر دارایيا

به بررسي ، "کیفیت سود در طول زمان رییتغچرایي "در پژوهشي با عنوان ( 2014) سیریواستاوا

هاي هاي نامشهود در شرکتاو به این نتیجه رسید که حجم دارایي. کیفیت سود پرداخت

پژوهش حاکي از آن بود که همچنین نتایج . آمریکایي در طول دوره تحقیق افزایش یافته است

زیرا ، شودهاي نامشهود منجر به کاهش کیفیت سود ميافزایش واحدهاي تجاري با دارایي

او ، همچنین. ها از نوسان بیشتري برخوردار استدرآمد و جریان نقد در این گونه شرکت

  .هاي نامشهود بیشتر استاستدلال نمود که عدم اطمینان درباره منافع آتي دارایي

هاي نامشهود واحدهاي تجاري بر رابطه بین اقلام رود که افزایش در حجم دارایيانتظار مي

هاي از جمله مهمترین عواملي که بر دارایي. داشته باشد تأثیرهاي نقدي عملیاتي تعهدي و جریان

عمومي و فروش مثل هزینه تبلیغات ، گذارند هزینه ادرايمي تأثیرنامشهود واحدهاي تجاري 

، علائم تجاري، هایي نظیر حق اختراعگذاري در دارایيرشد سرمایه، به عبارت دیگر. است

به ایجاد منجر ، شوندبه دلیل این که بر مبناي جریان نقد خروجي هزینه مي... سرمایه انساني و

ها باعث کاهش رود افزایش این قبیل دارایيپس انتظار مي. اقلام تعهدي متناظر نخواهند شد

 . هاي نقدي عملیاتي شودباط بین اقلام تعهدي و جریانارت



ا
 �
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 عدم تقارن زمانی شناسایی سود و زیان( 5

براي اولین بار به نقش اقلام ، صورت گرفت( 2006) که توسط بال و شیواکوماراي مطالعهدر

عدم تقارن زماني شناسایي سود و . تعهدي در عدم تقارن زماني شناسایي سود و زیان اشاره شد

پذیري بیشتري براي شناسایي اخبار خوب به عنوان سود نسبت به اخبار تأییدبه معني درجه ، زیان

ارزش دفتري ، ها به محض دریافت اخبار بدبه عبارت دیگر شرکت. است، بد به عنوان زیان

ارزش ، درحالي که در صورت دریافت اخبار خوب، دهندهاي خود را کاهش ميخالص داراي

توان به اعمال قاعده اقل بهاي به عنوان مثال مي. هاي خود را افزایش نخواهند داددفتري دارایي

نیافته ناشي از کاهش ارزش بازار  هاي تحققتمام شده و قیمت بازار اشاره کرد که زیان

حسابداري سود و . کندنیافته را شناسایي نمياما سودهاي تحقق، کندها را شناسایي ميموجودي

در ، هاهاي ثابت نیز نامتقارن است که به شکل کاهش ارزش دارایيلیاتي دارایيزیان غیرعم

هاي دارایي: 17استانداردشماره ، هاي ثابت مشهوددارایي: 11استاندارد شماره ) اکثر کشورها

عدم ، به عبارت دیگر. ارائه شده است( در ایران... کاهش ارزش و: 32استاندارد شماره ، نامشهود

به این معني است که در هنگام وجود  (،کاريمحافظه) سود و زیان–ني شناسایي تقارن زما

با احتمال ، هاي تحقق نیاقتهاقلام تعهدي نیز به دلیل شناسایي سریعتر زیان، جریان نقد منفي

. وجود ندارد، هاي نقدي مثبتدرحالي که این رابطه در هنگام وجود جریان، بیشتري منفي هستند

باعث همبستگي مثبت بین اقلام تعهدي ، ش عدم تقارن زماني شناسایي اقلام تعهدينق، بنابراین

بخشي از همبستگي منفي ، شود که موجب خنثي شدنهاي نقدي عملیاتي متناظر ميو جریان

هاي نقدي عملیاتي ناشي از نقش زماني حسابداري اقلام تعهدي بین اقلام تعهدي و جریان

 . شودمي

 گیری نتیجه

هاي مختلف عملیات شرکت براي کسب محیط اقتصادي توجه به جنبه شدنتر پیچیدهبا 

اتخاذ تصمیمات اقتصادي ، به عبارت دیگر. امري ضروري است، موفقیت در تصمیمات اقتصادي

همواره این چالش براي . مستلزم توجه به ابعاد مختلفي از عملیات واحد تجاري است، بهینه

دهندگان مطرح بوده است که کدام یک از معیارهاي سود حسابداري و گذاران و اعتبار سرمایه

تواند براي ارزیابي دهد و ميتري از عملیات شرکت ارائه ميجریان نقد عملیاتي تصویر واضح

هاي خاص خود طرفداران هر یک از دو معیار فوق استدلال. عملکرد واحد تجاري مناسب باشد



  

 

 1398 ، پاییز3شماره ، دوره نهم، فصلنامه پژوهش حسابداری و حسابرسی ۶۸

د گفت این است که اطلاعات خروجي از سیستم حسابداري اما آنچه در جواب بای، را دارند

به عنوان مثال اگر سرمایه گذاران صرفاً بر . مکمل یکدیگر بوده و باید توأمان استفاده شوند

اقدام به خرید و فروش سهام واحدهاي ، اساس سود واحد تجاري و یا جریان نقد عملیاتي آن

با این وجود در نظر گرفتن . گیردعي آن فاصله ميمسلماً قیمت سهام از ارزش واق، تجاري کنند

تواند این رابطه را اي که ميهاي نقدي عملیاتیو عوامل بالقوهرابطه بین اقلام تعهدي و جریان

توانند بر اي که ميدر این تحقیق پنج عامل بالقوه. رسدضروري به نظر مي، قرار دهد تأثیرتحت 

، به طور کلي. تشریح شدند، داشته باشند تأثیري نقدي عملیاتي هارابطه بین اقلام تعهدي و جریان

عوامل زماني . بندي نمودتوان این عوامل را در دو گروه عوامل زماني و عوامل اقتصادي طبقهمي

عدم تقارن زماني شناسایي سود و اقلام تعهدي مرتبط با زمان و ، هاي جریان نقدشامل شوک

تطابق بین درآمدها ، اقتصادي شامل اقلام تعهدي غیرمرتبط با زماندر مقابل عوامل . استزیان 

چهار عامل ، توان گفتاز بین عوامل مذکورمي. هاي نامشهود استدارایيها و حجم و هزینه

ها و تطابق ضعیف بین درآمدها و هزینه، اقلام تعهدي غیرمرتبط با زمان، هاي جریان نقدشوک

 . دارند ، تأثیرهاي نقدي عملیاتيبطه بین اقلام تعهدي و جریانراهاي نامشهود بر دارایيحجم 
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