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 های تأمین سرمایه رژیم حقوقی حاکم بر بازرسی در شرکت
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 چکیده
ــد        ــالی مو ــو  بن ــای م ــه نهاده ــرمایه از  مل ــهمیز س ــر ت ت ــرا  ش ــویی ای ــاح حق ــاد   21در نظ ــانو   1م ی

ــی     ــه م ــازار ســرمایه ارا  ــو   را در ب ــالی مکن ــازار هنــکند  ــه مامواــه ای از لــدماو م ــز شــر ت  ب ــد ای دهن

 امـ  تــریز نـو  نهــاد مـالی اســتن بـدیز مرنــا  ـه یــادر اسـت مامــو   امـ ن لــدماتی را ارا ـه دهــد  ــه         

 شود.ها توسط سایر نهادهای مالی ارا ه میبرضی از آ 

ــیا و صــدور    ــوز تهس ــت ما ــا از دریاف ــهمیز     پ ــر ت ت ــرراون ش ــوانیز و مق ــی ی ــتن قو ــوز فرالی ما

ــورس و اوراق بهــادار در یالــ  شــر ت ســهامی لــاص و     ــه مصــوو ســازما  ب ســرمایه قوــی اساســنامه نمون

هـای تاـاری را بـر    باینـت نظـاح بازرسـی حـا م بـر شـر ت      شـودن لـذا مـی   یا شر ت سـهامی اـاح ادار  مـی   

ــی شــر ت  ــان اســاس یوااــد  ل ــدرا در ی ــای تاــاری من ــوانیز و   ه و  تاــارون حی ــه اصــسحی و ســایر ی

 مقرراو مربوقه به حقوق بازار سرمایه بررسی و مورد ت لی  یرار داد.

هــا بــر هــای تــهمیز ســرمایهن بــه  هــت نظــارو بــر ایــز شــر تییــر شــر تنظــر بــه تهذیریــذاری  شــم

ــر ت      ــوح در ش ــی مرس ــی درون ــاح بازرس ــر نظ ــسو  ب ــود ا ــوانیز مو  ــاس ی ــر اس ــهامین مق ــای س ــای ر ه ه

ــهمیز       ــکان شــر ت ت ــیز راس ــه اســت و در هم ــرار یرفک ــورد تصــوی  ی ــورس م ــازما  ب ــددی از ســوی س مکر

ــت یــزارش    ــا مو ــوااو مشــلم در مواــد مقــرر بــه       ســرمایه مو ــت اس ــای ادواری ملکل ــی را ب ه

هــان ســازما  بــورس و اوراق بهــادار نیــز از قریــی بازرســا  ســازما  ارســال نمایــد  ــه در  نــار ایــز یــزارش

هـای تـهمیز سـرمایه نظـارو دارد. مضـاا بـر اینکـه بانـن مر ـزی نیـز در سـنواو            بر فرالیـت شـر ت   لود

هــای تــهمیز ســرمایه داشــکه و در راســکای     یذشــکه بــه قــرق یونــایو  ســری در نظــارو بــر شــر ت       

هــا منــد تـر نمــود  سـرمایه یــذاری بانـن   داری و ایضــاض  ـاب ه هــا بـه ارصــه بنیـا   پیشـییری از ورود بانـن  

 های تهمیز سرمایه نمود  است.ها را ملزح به فروش سهاح لود در شر تناو ااکوارین باننو مؤس

 

ــه        :واژگاااک کدیاادی  ــادارن ارا  ــورس و اوراق به ــازما  ب ــین س ــاح بازرس ــرمایهن نظ ــهمیز س ــر ت ت ش
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 مقدمه

رشد و توسره مورد نظر لودن نیازمند ابزارهایی است  ه بکواند به هر نظاح مالی به منظور رسید  به 

پیشرد اهداا ترسیم شد  دست یاد و نهادهای مالی به همرا  نهادهای واسطن از ا زای اصلی تشکی  

 روند.های مالی به شمار میدهند  نظاح

بازوی ا رایی بازار های مالی در ین بازار توسره یافکه اوراق بهادارن به انوا  در وایع واس ه

پردازند و با برلورداری از  ار ردی  ند منظور ن نقش مهمی های مالی میسرمایه به تنهی  فرالیت

 را در مامواه و ایت بازار بر اهد  دارند.

دهد شر ت های بازار اوراق بهادار را انااح میها  ه امروز  تقریواض تمامی فرالیتیکی از ایز واس ه

تریز نو  نهاد مالی فرال در بازار سرمایه است  ه است. شر ت تهمیز سرمایهن  ام  تهمیز سرمایه

باینت تهمیز مالی داننت  ه نماید و  ار رد اصلی ایز شر تن را میلدماو  ام  مالی را ار ه می

های نماید. در دنیای امروز شر تدر  نار ایز  ار رد اصلی لدماو مکنو  دییری را نیز ارا ه می

ها ای و مکلصصیز افزایش منابع مالی شر تهمیز سرمایه در  شورهای توسره یافکهن مشاورا  حرفهت

 شوند. آوری و توادل اقسااو مورد نیاز مشکریا  لود م نوو میو همچنیز ابزاری برای  مع

یز  نیز یانو  بازار اوراق بهادار به انوا  ترریت یانونین شر ت تهمیز سرمایه را ا 1ماد   18بند 

شر کی به انوا  واس ه بیز ناشر اوراق بهادار بازاریردانین مشاور ن سودیردانین »ترریت نمود  است: 

یکی «. دهدهای مشابه را با الذ ماوز از سازما  انااح میپذیر  نوینین ترهد پذیر  نوینی و فرالیت

ار ناشر است تا در صورو ادح نوینی اوراق بهادهای تهمیز سرمایهن ترهد به پذیر از لدماو شر ت

نوینین ایداح به لرید ارواق بهادار مزبور نماید. اسو  بر فروش اوراق بهادار  را مهلت پذیر 

هایی مانند ذوت اوراق بهادار و دریافت لدماو مذ ورن شر ت تهمیز سرمایه به ارا ه مشاور در زمینه

هان امور اوراق بهادار ناشر در هر رین از بورسماوز ار ه آ ن فرآیند وایذار اوارق بهادارن پذیرش 

اساسنامه نمونه  3و  2پردازد )مواد یذاری و روشه بهینه تهمیز مالی میمدیریت ریننن امور سرمایه

 شوند.تریز نهاد مالی فرال در بازارهای مالیم نوو میهای تهمیز سرمایه( و از  مهمشر ت

ها ها به انکشار اوراق بهادار آ ر  نویا یا نمایند  شر تهای تهمیز سرمایهن به انوا  پذیشر ت

دهندن های تهمیز سرمایه هم  نیزن و ایت  اریزار/ مرامله یر را انااح می نند. شر تایداح می

 نند و لدماو ینکرد  مشاور  ای به سرمایه یذارا  برای اوراق بهادار منکشر شد  بازار فراهم می

هان تادید مؤسناون نقش امد  ای در تنهی  فرآیند ادغاح و تملن شر تنمایند. ایز ارا ه می

های تهمیز سرمایهن بر لسا ها و ار ه لصوصی اوراق بهادار بر اهد  دارند. شر تسالکار شر ت
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 نند.  شر ت تهمیز سرمایه ین های سنّکی از یوول سپرد  و اا ای واح به افراد لودداری میبانن

هان انکلاو ابزارهای ص یح و مناس  ست   ه و ایت امد  اش در یوال شر تنهاد واسط مالی ا

تهمیز مالی و همچنیز ارا ه لدماو مشورتی در مورد لط مشی مالی شر ت است. ایز لدماو 

های مشکری ومنافع اسک اد   نندیا  از لدماو را به مشورتین باید  نا  باشد  ه ییمت سهاح شر ت

ها ها و دولت( ایز نهادمالی به شر ت639: 1389یین  ر ری سرشت و مشرفین حدا ثر برساند. . )صاد

 نند و به انوا  نمایند  ها  من میدر فرآیند تهمز سرمایهن به وسیله ترهد پذیر  نوینی اوراق آ 

 (.329: 1389پور و اواسین پردازند )السقها در انکشار اوراق بهادار به فرالیت میآ 

ذ ر ذلن باشد معمی ”Investement Bank“انیلینی شر ت تهمیز سرمایه هر  ند اوارو 

بانن »ننوت به « شر ت تهمیز سرمایه»ایز نککه حا ز اهمیت است  ه در بریردا  فارسین اوارو 

های تهمیز سرمایه نه سرمایه یذارند و نه بانکدار. نماید؛  را  ه شر تی بهکری میواژ « یذار سرمایه

پردازند و نه های پا انداز به  مع آوری سپرد  دییرا  میهای تااری و صندوقمانند باننیرنی نه 

های پا اندازن های تااری و صندوقبانکدارند. به اوارو دییر شر ت تهمیز سرمایهن نه مانند بانن

ی یذاراپردازند و نه و و  لود را به قور دا می برای سرمایهبه  مع آوری سپرد  دییرا  می

شر ت تهمیز »ها از واژ  دهند. به همیز دلی  در ایرا  با تو ه به ماهیت ایز شر تالکصاص می

 (.1379شود ) هانلانی و پارساییا ن می« سرمایه

آورد و رشد و توسره ایز نو  ها فراهم میشر ت تهمیز سرمایه منابع مالی را برای شر ت

ها منار لواهد شد از همیز روی افزایش بازدهی شر تها به پویایی و تلصیم بهینه منابع و شر ت

رسد  را  ه م الره  رورو ها  روری به نظر میم الره سالکار و الزاماو حقویی بر ایز شر ت

 های تهمیز سرمایه به ینکرش و توسره بازار سرمایه  من لواهد  رد.ایااد و ینکرش شر ت

سرمایهن برلسا سایر نهادهای مالی  ه منکلزح در نظاح حقویی ایرا ن تهسیا شر ت های تهمیز 

باشد  ه ایز امر الذ ماو ز از سازما  بورس استن نیازمند  ن  ماو ز از شورای االی بورس می

 (.1395 حکایت از  ار رد مهم ایز نهاد مالی در بازار سرمایه دارد )سل انین

ی تهمیز سرمایه مشلم شود. هادر همیز راسکا حزح است سالکار و یال  حقویی تهسیا شر ت

های تهمیز فرآیندهای الذ ماوز تهسیا و فرالیت و همچنیز رژیم حقویی حا م بر بازرسی شر ت

های تاارتی و یوااد لاص سازما  بورس و اوراق سرمایهن با تو ه به نظاح دویانه حا م بر شر ت

های شر ت تهمیز د و فرالیتهای پیچید  و  ند حیه بر املکربهادار دارای اهمیت است. نظارو

 رو بدا  پردالکه لواهد شد.سرمایه نیز درلور م الره است  ه در پژوهش پیش



 131 های تأمین سرمایه رژیم حقوقی حاکم بر بازرسی در شرکت 

 ساختار حقوقی شرکت تأمین سرمایه در نظام حقوقی ایراک -1

برای آشنایی و م الره نظاح بازرسی در شر ت تهمیز سرمایه حزح است ابکدا سالکار و یال  حقویی 

 حقویی  مهوری اسسمی ایرا  مورد م الره و بررسی یرار ییرد.ایز شر ت در نظاح 

میسدی به صورو شر ت  1970های تهمیز سرمایه تا دهه در بازارهای مالی رایج دنیان ا ثر شر ت

توا  تمای  الت ایز مو و   را می (Morrison, 2007) ردند تضامنی فرالیت  لود را شرو  می

ه در  ل  اقمینا  سرمایه یذارا   نکاو نمود؛  را ه با تشکی  های تهمیز سرمایمؤسنا  شر ت

شر ت در یال  شر ت تضامنین منئولیت شر ا در مقاب  قلوکارا  شر ت تا سقت قل  هر ین 

های تهمیز از آنا  بود  و تضمیز  افی برای سرمایه یذارا  در بازار سرمایه  هت ترام  با شر ت

های تهمیز سرمایه ایداح به تودی  شر ت لود به میسدی شر ت 1970باشد. پا از  دهه سرمایه می

. (Geisst, 2006) صورو شر ت سهامی ااح نمود  و به ار ه امومی سهاح لود موادرو نمودند 

های تهمیز سرمایه  هانین به لذا در حال حا ر سالکار یانونی و ماهیت حقویی مرموم  برای شر ت

(. تودی  شر ت 1385یا شر ت تضامنی است )قالوی و همکارا ن یکی از دو صورو شر ت سهامی و 

تضامنی به شر ت سهامی ااح  ه میزا  منئولیت شر ا در آ ن  مکر است و از سوی دییر انکلاو 

شد نشا  از یال  شر ت سهامی ااح به انوا  شر کی  ه سرمایه اولیه آ  توسط اموح مردح تهمیز می

)مافی و فسح ت کین تهمیز سرمایه و  ل  ااکماد اشلاص بود  است.  های ایوال اموح مردح به شر ت

1395.) 

یانو   1ماد   21در نظاح حقویی ایرا  شر ت تهمیز سرمایه از  مله نهادهای مالی مو و  بند 

را پا از پیشنهاد «  وابط فرالیت شر ت های تهمیز سرمایه»باشد. شورا ی االی بورس بازار می

یانو   29تصوی  نمود. مکرایواض و در ا رای ماد   15/5/1386راق بهادارن در تاریخ سازما  بورس و او

بازارن به منظور تدویز سالکار و ن و  املکرد ایز نهاد مالی مهم و بیا  اصول و لط مشی اساسی آ ن 

های تهمیز ( اساسنامه نمونه شر ت29/11/1390)اصسحی  22/5/1386هیئت مدیر  سازما  در تاریخ 

 (. 1395ن سرمایه سهامی لاص را تصوی  نمود )سل انی

های تهمیز سرمایه صادر شد  با دیت در ماوزهایی  ه از سوی بورس و اوراق بهادار برای شر ت

ای  ه ماوز فرالیت های تهمیز سرمایهشود؛ شر تن مشاهد  می3و در سایت ایز سازما  یرار دارد

اند لذا در نظاح حقویی ایرا  م ابی اساسنامه نمونه شد  دارندن همه در یال  شر ت سهامی تهسیا
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مصوو سازما  بورس و در حال حا رن تمامی شر ت های تهمیز سرمایه در یال  سهامی تهسیا 

 شوند.می

ادار  امور نهادهای مالی سازما ن هیاو مدیر  سازما  بورس و اوراق بهادار در  لنۀ مورخ 

های تامیز سرمایۀ فرال به شلصیت حقویی یت حقویی شر تن با امکا  تودی  شلص19/03/1394

های تامیز سرمایه . با ایز تو یحن شر ت4ها موافقت نمودااح و ار ۀ امومی سهاح آ سهامی

-سهامی"توانند درلواست لود را به منظور تغییر شلصیت حقویی شر ت از درصورو تمای  می

های ی ایز سازما  ارسال نمایند. اساسنامۀ نمونه شر تبا راایت مقرراون برا "ااحسهامی "به  "لاص

                                       به تصوی  هیاو مدیر  سازما  رسید  است.  12/08/1395ااح( در تاریخ تامیز سرمایه)سهامی

ها و سابقه بود  و رینن باحی فرالیتتوا  ی تن با تو ه به  دید و بیبه قور لسصه می

های تهمیز سرمایه هنکندن بهکریز سالکار یذاری در شر تیذارا  لاصی  ه حا ر به سرمایهسرمایه

شر ت سهامی لاص بود  است های تهمیز سرمایهن و شک  حقویین برای تهسیا نلنکیزن شر ت

 (. 1389ین )نصیر

سهامی لاص به شر ت سهامی بینی امکا  تودی  شر ت تهمیز رغم پیشدر همیز راسکان الی

.  5اندهای تهمیز سرمایه در ایرا ن در یال  سهامی لاص تهسیا شد ااحن در حال حا رن ا ثر شر ت

توا  میدلی  تر یح مؤسنیزن در انکلاو شر ت سهامی لاص برای تهسیا شر ت تهمیز سرمایه را 

  نیز بیا  نمود: 

م رمانه بود  شر ت سهامی لاص: به الت سالکار لصوصی شر ت سهامی لاصن  ه  -1

ها ننوت به در ان صار ترداد لاصی از افراد استن الزاماو افشای اقسااو در مورد ایز شر ت

افشای هان های سهامی ااح بنیار اندک است و مکرایواض از  هت ح ظ م رمانه بود  داد شر ت

 ند. لذا ادح افشای اقسااو های مالی م دود میاقسااو شر تن آزادی ام  آ  را در زمینه

 ,Pagano)تریز مزایای تهسیا شر ت سهامی لاص نزد مؤسنیز داننت توا  از مهمرا می

1955). 

م دودیت نق  و انکقال سهاح شر ت: در شر ت سهامی لاصن وایذاری سهاح با  -2

لذا به منظور به حدای  رساند  سیالیت سهاح شر ت و ح ظ تر ی   م دودیت روبروست

                                                           
ادار  امور نهادهای مالی سازما ن هیاو مدیر  سازما  بورس و اوراق    19/03/1394مورخ  13940524-12020050ابسغیه شمار   ٤

 بهادار 
5 https://cfi.codal.ir/fa/?instituteType=2 

https://cfi.codal.ir/fa/?instituteType=2
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سهامدار ن بهکریز سالکارن لصوصی نیه داشکز شر ت است  ه ایز هدا با یال  شر ت 

 یابی است.سهامی لاص یاب  دست

های تهمیز سرمایه ار ه لصوصی سهاح شر ت: نظر به اینکه تر ی  سهامدارا  شر ت -3

های بازنشنکیی و... هنکندن بهکریز های بیمهن صندوقهان شر تمث  بانندر ایر  نهادهای پولی 

 روش نق  و انکقال سهاح شر تن ار ه لصوصی در یال  شر ت سهامی لاص است.

های تهمیز سرمایه در تغییر یال  بنا به مرات ن فرار از ش افیت است از  مله دحی  احکراز شر ت

 های تهمیز سرمایه سهامی ااح مکلت بهست  را  هن شر تشر ت از سهامی لاص به سهاح اامی ا

ها به سهامی های ت صیلی مالی لود در سامانه  دال هنکند در نکیاه لذا ایوال شر تباریزاری یزارش

 لاص بود  بیشکر است.

در نظاح حقویی ایرا  م ابی با یوانیز و مقرراون شر ت تهمیز سرمایه حیاو حقویی لود بنابرایزن 

به میزا ن را پا از دریافت ماوز تهسیا و صدور ماوز فرالیت  با راایت الزاماو حدای  سرمایه 

و قوی اساسنامه نمونه مصوو سازما  بورس و اوراق بهادار در یال  شر ت  6میلیارد ریال 2000

های با تو ه به شر ت سهامی بود ن شر تشود.  ه لاص و یا شر ت سهامی ااح ادار  می سهامی

تهمیز سرمایه یوااد مربوط به ادار  مث  تشکی  ماامعن انکلاو مدیرا ن مدیراام  و... قوی اساسنامه 

اد های تااری یانو  تاارون حی ه اصسحی و یوانمونه و اموماو مندرا در مواد مربوط به شر ت

 شود.و مقرراو لاص سازما  بورس و اوراق بهادار انااح می

 های تأمین سرمایهنظارت و بازرسی در شرکت -2

 درونـی شوند:منا   مربوط به نظاح بـازرسیهای به دو دسکه تقنیم میبازرسی شر ت نظاح منا  

شر ت بازرس یا   ه در درو نظاح بازرسی بیرونی.نظاح بازرسی درونی یرنی ایز و منا   هاشـر ت

 از بازرس یا بازرسا  نـیز  نند و لود ایز ه به املکرد شر ت نظارو می دارند بـازرسانی و ـود

  ند از ا زایشـر ت هنکند.اماندر بازرسی برونیننا ری  ه بر امور شر ت نظارو می ا ـزای

دور  از نکق  است  ه املکرد شر ت رابـلکه مؤسنهنسازما  یا دسکیاهی مازا و م نـینت شر ت

                                                           

حدای  "مدیریت نظارو بر نهادهای مالی سازما  بورس و اوراق بهادار 25/03/1392مورخ  12020031بر اساس ابسغیه شمار      ٦

( میلیارد ریال ترییز یردید. از تاریخ ایز مصوبهن مکقا یا  تهسیا باید حدای  2000های تهمیز سرمایه مولغ دو هزار )سرمایه شر ت

اند  را دو سال از اندن مو تهای تهمیز سرمایه  ه یو  از تاریخ ایز مصوبه تهسیا شد میز نمایند. شر تسرمایه مذ ور را نقداض ته

 تاریخ ایز مصوبه سرمایۀ لود را به حدای  سرمایه مذ ور افزایش دهند.
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یرار  و دیت امور شر ت را از نزدین مورد بررسی ییرد و در مـوایع لزوح نـمایندیا  آ زیر نظر مـی

 دهند.می

 

 نظام بازرسی درونی -1-2

اساسنامه نمونه شر ت تهمیز سرمایهن نو  شر ت تهمیز سرمایهن  2هما  یونه  ه ذ ر شدن م ابی ماد  

یانو  تاارو به آ  اشار  شد  است شر ت  20هایی  ه در ماد  شر ت سهامی است. از  مله شر ت

ایز شر ت را به دو نو  تقنیم  رد  است: شر ت سهامی  1347حی ه یانونی  4سهامی است. ماد  

 (.1375هامی ااح. )اسکینین لاص و شر ت س

این شر کی تاارتی است  ه در آ  حقوق سرمایهتریز نو  شر ت شر ت سهامی به انوا   ام 

شود و صاحوا  شوندن به وسیله اوراق یاب  مرامله )سهاح( مشلم میشر اء  ه سهامدار نامید  می

 (.1395باشند )زنیوارین ر ت میسهم فقط تا میزا  آورد  لود منئول ترهداو و شرین در منافع ش

و در ترریت شر ت سهامی  نیز مقرر داشکه است: حی ه اصسحی ینمکی از یانو  تاار 1ماد  

شر ت سهامین شر کی است  ه سرمایه آ  به سهاح تقنیم شد  و منئولیت صاحوا  سهم م دود به »

رو با بررسی سالکار حقویی شر ت سهامی و ت لی  لذا در نوشکار پیش«. هاستمولغ اسمی سهاح آ 

 ر ت سهامی پردالکه لواهد شد.اساسنامه نمونه شر ت تهمیز سرمایه در یال  ش

های سهامی و تراونی بدو  ترییز بازرس آماد  فرالیت نینکند. با ایزن حال ی که شد  استن شر ت

(.  ه ایز 1385 ن تصور فرالیت شر ت سهامی بدو  بازرس یانونی امسض ممکز است )پاسوا» ه 

ن 1347 ه اصسحی یانو  تاارو مصوو حی 17رسدن زیرا م ابی ماد  اسکدحل یاب  منایشه به نظر می

( و الذ تصمیم ننوت به صورو دارایین 1386ه تشکی  شر ت است ) اویانین انکلاو بازرسا  حزم

ترازنامه و حناو سود و زیا  شر ت در مامع امومی بدو  یزار بازرس وا د شرایط ممکز نینت 

یانو (. به اوارو دییر ترییز آ  از همیز  152حی ه اصسح یانو  تاارو و ماد   89)توصر  ماد  

 ه در تهیه  1347 مله شرایط ایااد شر ت است. در تهیید ایز نظر با تو ه به یوانیز یو  از سال 

های انکلاو بازرس و بازرسا  در شر ت»حی ه اصسحی مورد اسک اد  یرار یرفکهن ی که شد  است: 

یوانیز آمر  م نوو شد  و به هیچ و ه یاب  سهامی از تکالیت الزامی ماامع امومی است و  زء 

 (.1384)سکود ن « باشدو ااراض نمی اسقاط

صسح به انوا  حنابدار رسمی ای حنابدارا  ذییانو  اسک اد  از لدماو تلصصی و حرفه

های دولکین امومی و لصوصی را توسط حنابدارا  امکا  انااح بازرسی یانو  شر ت 1372مصوو 
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رد  است و تاویز نمود   ه حنابدارا  رسمین مؤسناو حنابرسی را با شلیصت بینی  رسمی پیش

 حقویی تشکی  دهند.

( یانو  اسک اد  از لدماو تلصصی و حرفه ای حنابدارا  مقرر 4آییز نامه ا رایی توصر ) 2ماد  

« یبازرس یانون»و « حنابرس»مکل ند  حن  مورد    های سهامی ااح و لاص و...شر تداشکه است: 

لود را از میا  موسناو حنابرسی  ه اضو  امره حنابدارا  رسمی ایرا  می باشندن « حنابرس»یا 

های تابع و های سهامی ااح و شر تاند  ه شر تانکلاو نمایند  ه برلی از ایز ماد  برداشت  رد 

اضو  امره  هان مکلت به  ارییری حنابرس و بازرس یانونی از میا  مؤسناو حنابرسیوابنکه به آ 

 (.1383( )شری ین 1384بدارا  رسمی هنکند )پاسوا ن حنا

یزارش حنابدار رسمی از اسوابی است  ه ص ت املکرد مدیرا  و حکی بازرسا  را در راب ه با 

 باینت ش افیت. ایز یزارش می(Morse, 1996: 555)دهد منا   مالی شر ت نشا  می

حی ه  242وت به و ع مالی شر ت یواهی نماید. م ابی ماد  های سود و زیا  و ترازنامه را ننحناو

های سود و زیا  و ترازنامه شر ت اصسحی یانو  تاارون هیهو مدیر  مکلت است  ه به حناو

های یزارش حنابدارا  رسمی را  میمه  ند. حنابدارا  رسمی باید اسو  بر ا هارنظر دربار  حناو

های شر ت و تو ی او مورد لزوح در اسناد و صورو حناوشر ت یواهی نمایند  لیه دفاتر و 

های تنظیم شد  از قرا هیهو مدیر  و ع های سود وز یا  و ترازنامهها یرار داشکه و حناوالکیار آ 

 دهد.مالی شر ت را به ن و ص یح و روشز نشا  می

 مؤسسات حسابرسی معتمد سازماک بورس و اوراق بهادار -2-1-2

دهی و توسره بازار اوراق بهادار و نظر یذارا  و ساما حمایت از حقوق و منافع سرمایهدر راسکای 

ماد   19ن 18ن 12ن 11ن 8و بندهای  4ماد   1به  رورو نظارو االیه بر امور و با هدا ا رای م اد بند 

 هت اسک اد   را« مؤسناو حنابرسی مرکمد»یانو  بازار اوراق بهادارن سازما  بورس و اوراق بهادار   7

نماید. در ا رای بینت و  هارمیز مصوبه شورای االی بورس و اوراق بهادار نهادهای مالی ترییز می

ن دسکورالرم  مؤسناو حنابرسی مرکمد سازما  بورس و اوراق بهادار در تاریخ 23/11/1385مورخ 

 به تصوی  شورای االی بورس و اوراق بهادار رسید  است. 8/5/1386

م اد ایز دسکورالرم ن مؤسنه حنابرسی مرکمد؛ مؤسنه حنابرسی مرکمد سازما  است بر اساس 

ییرد و در فهرست مؤسناو حنابرسی  ه بر اساس  وابط دسکورالرم  مذ ور مورد پذیرش یرار می

 شود.مرکمد سازما  درا می
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کنامه مسک درا ناح مؤسنه حنابرسی در فهرست مؤسناو حنابرسی مرکمدن تاریخ صدور موافق

سازما  مونی بر پذیرش به انوا  مؤسنه حنابرسی مرکمد است. ایز مؤسناو پا از پذیرش به انوا  

مؤسناو حنابرسی مرکمدن هموار باید حد نصاو امکیاز  نکرل  ی یت در س ح مؤسنه و  ار 

حنابرسی را  ن   نندن در غیر ایز صورو از فهرست مؤسناو حنابرسی مرکمد سازما  بورسن 

 لواهند شد.حذا 

م ابی دسکورالرم  مؤسناو حنابرسی مرکمد سازما  بورس و اوراق بهادار؛ مؤسناو حنابرسی 

مکل ند در یزارش حنابرس منکق  و بازرس یانونی  ه قوی اصول و  وابط حنابرسی و با راایت 

یی های مالی رسیدشود ننوت به صوروتهیه می 1347یانو  اصسح ینمکی از یانو  تاارو مصوو 

 7 نند.

دسکورالرم ن صراحکاض نهادهای مالین مو و  یانو  بازار اوراق بهادار  مهوری اسسمی  10ماد  

های تهمیز سرمایه را مکلت نمود  تا حنابرس منکق  و بازرس یانونی لود را ایرا  از  مله شر ت

نابرسی مرکمد از میا  سازما  حنابرسی یا مؤسناو حنابرسی اضو  امره  ه در فهرست مؤسناو ح

 اند انکلاو نمایند.درا شد 

 بازرسی در اساسنامه نمونه شرکت تأمین سرمایه  -2-1-2

سازما  بورس و مواد  1386اساسنامه نمونه شر ت تهمیز سرمایه سهامی لاص مصوو  52تا  49مواد 

ازرسی سازما ن به ر ز ب 1395اساسنامه نمونه شر ت تهمیز سرمایه سهامی ااح مصوو  53الی  51

 شر ت تهمیز سرمایه اشار  دارد. 

سازما  بورس و اوراق  مرکمد حنابرسی مؤسناو بیز از سال هر برای باید اادی امومی مامع

 الودل را برای مدو ین سال الی حنابرس -بازرس ین و اصلی حنابرس- بازرس ین بهادارن

 مقرراو و یوانیز در مقرر های منئولیت و و ایت برای انااح سمتن یوول از پا تا نماید انکلاو

 راایت حنابرس -بازرس ازل و مادد انکلاو نماید. در شر تن ایداح اساسنامۀ همچنیز و مرتوط

 .است الزامی مقرراو

                                                           
صری اض ا هارنظر نمایند: راایت دسکورالرم ن مؤسناو حنابرسی مرکمد سازما  بورس و اوراق بهادار دربار  موارد زیر  9م ابی ماد    ۷

های مالین ادح راایت  وابط و هی تو ی ی صوروهای مالی اساسی و یادداشتاسنانداردهای حنابدار در تهیه و ارا ه صورو

 ادح راایت یوانیز و مقرراو تاارین مالیاتی و سایر یوانیز و مقرراو مرتوط با فرالیت واحد مورد رسیدیی، مقرراو سازما 
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 انوا  به مرکمد سازما ن حنابرسا  فهرست از ترلیی دورا  در توا  نمی را حنابرسی مؤسناو

 .نمود انکلاو شر ت الودل الی یا اصلی حنابرس - بازرس

بازرس  برای تاارو یانو  در شد  ترییز های منئولیت و و ایت بر اسو  حنابرس - بازرس

سایر  مقرراون بهادارن اوراق بازار یانو  در شد  ترییز های منئولیت و و ایت سهامین شر کهای

 :دارد براهد  را زیر های منئولیت و و ایت اساسنامهن ایز مواد سایر و یوانیز

و   حنابرسی اسکانداردهای راایت با شر ت ساحنه مالی های صورو به را ع ا هارنظر  .1

 های ا رایی مصوو سازما  بورس و اوراق بهادارها و دسکورالرم نامهملی و آییز حنابداری

 توسط مقرراو و یوانیز راایت ادح یا راایت به را ع امومین مامع به یزارش ارا ه .2

 مالی سال قول در آ   ار نا  و شر تن مدیرا 

اساسنامه  50 ه در شر ت سهامی لاص اسو  بر و ایت فوق الذ رن تکالیت ذی ن نیز در ماد  

 در مندرا اقسااو ص ت به را ع نظر نمونه و تواصر آ  مورد تصریح یرار یرفکه است: ا هار

 داللی  نکرل های سینکم دهدن  بررسی می ارا ه مامع امومی به مدیر  هیئت  ه یزارشی هریونه

مالین یزارش نقض و یوانیز و مقرراو به هیهو مدیر ن  میکه حنابرسی و سازما   سال هر در شر ت

 و ... بورس و ارواق بهادار

 

 نظام بازرسی بیرونی -2-2

ییرد  ه براساس یوانیز و مقرراو برای  لوییری از نظارو بیرونی مامواه ایداماتی را در بر می

ها های تهمیز سرمایه توسط نهادهای حا میکی و در رأی آ سککاری بازار  به وسیله شر تتللت و د

 شود:شود و امدتاض به دو صورو زیر انااح میسازما  بورس و اوراق بهادار اامال می

 های ادواریدریافت یزارش -الت

صورو ادواری و در های مالی مو ت هنکند  ه به های تهمیز سرمایه مانند سایر واس هشر ت

 ند به های لاصی را همانند فرمی  ه نهاد نا ر تهیه میموایع لزوح به صورو موردین یزارش

های مالی حنابرسی شد  یکی ها و صوروهای نظارتی ارا ه بدهند. به انوا  مثال یزارشبلش

 از مواردی است  ه باید حدا ثر سه ما  برد از پایا  سال مالی ارا ه شود.

نهادهای واسط مالی  8ن لودیزارش دهی1940یانو  بورس و اوراق بهادار مصوو  قوی

های  مینیو  الزامی است. لذا بانن سرمایه یذاری )شر ت تهمیز سرمایه( م ابی با دسکورالرم 

                                                           
8 Self-Reporting 
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نماید. و ی ه بورس و اوراق بهادارن ننوت به تنظیم یزارش و ارا ه یواهی به  مینیو  ایداح می

یانو  مورد تصریح یرار یرفکه است و  c 13و  b 13ن  a 13های پاریراا یزارش دهی در

بندین ننوت به ارا ه یزارشاو ت صیلی و ار ه نهادهای مالی مکرهد و مو  ند قوی  دول زما 

 SECURITIES AND EXCHANGE)مدارک و منکنداو ایداح نمایند 

COMMISSION, 2019). 

 

 یربازرسی توسط نهادهای تنظیم -و

تواند به ت قیی و بازرسی در  شورهای ملکلت در مواردی  ه بورس  روری تشلیم دهدن می

از افراد مظنو  به تللت بپردازد و به یردآوری ا هاراو و مدارک پردالکه و دفاتر حنابدارین 

زمانی  ه  اوراق اداری و به قور  لی هر  ه را  ه مناس  تشلیم دهد مورد بازبینی یرار دهد.

تواند شواهد و مدارک را در الکیار دادیا  یرار دهد تا ی به تلل او فرد مظنو  بوردن میبورس پ

تواند باتو ه به نو  تللت به مراح  یضایی آ  قوی یانو  قی شود و در ایز حالت دادیا  می

ها قور مشروط یا نامشروط و به صورو مویت یا دا م فرد یا شر ت مکللت را از برلی فرالیت

نمود  یا  ریمه نقدی نماید.  مز اینکه در صورو احراز نقض یوانیز و مقرراو به وسیله م روح 

تواند یافکه های لود را منکشر  ند. انکشار اقسااتی در مورد نقض یوانیز توسط فرد مظنو ن می

د ین شر ت تهمیز سرمایهن تهذیر غیر یاب  انکاری بر فرالیت وی به ویژ  در ین بازار ریابکی لواه

 (.1389یذاشت )صادیین  ر ری سرشت و مشرفین 

آمریکا نیز الزاح به ارا ه یزارش حنابرسی به  مینیو  بورس و اوراق  1933در یانو  اوراق بهادار 

بهادار مورد تصریح یرار یرفکه است. در صورتی  ه  مینیو  بورس و اوراق بهادار در مواردی 

ای مالی از یوانیزن ایداح به ت قیی و بازرسی ه روری بداندن  هت مشلم شد  تل ی واس ه

ییرد و به های مرتوط از سوی مشاور منکق  صورو مینماید. انااح ت قیقاو و ارا ه یزارشمی

تواند اقسااو مرتوط با تلل او را منکشر شود.  مینیو  می مینیو  بورس و اوراق و بهادار ارا ه می

موارد حزح و  روری بازرسی نماید. شلصی  ه از  ان  نماید و برای انااح ت قیقاو لود از 

 مینیو  بورس و اوراق بهادارن منئول ت قیی در مورد اامال غیریانونی استن به یردآوری ا هاراو 

 SECURITIES)دهد و مدارک ایداح نمود  و دفاتر حنابداری و یزارشاو را مورد بررسی یرار می

AND EXCHANGE COMMISSION, 2015) . های ملکلت ینکر  بازرسی بازرسا  به حوز

ها به قور  لین رسیدیی به موارد نقض یوانیز فدارل در حوز  اوراق شود اما تمر ز بازرسیمربوط می
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 U.S. Securities and Exchange)پذیرد بهادار است لذا ارزیابی اسناد با ایز رویکرد صورو می

Commission, 2013) 
ز است دلی  بازرسی و ت قیقاو دریافت ین شکایت از سوی مشکریا ن در برضی از موارد ممک

 .U.S)دییر ریوا و یا یزارشاو واصله از مشکسو و منا   مرتوط با نهاد مالی مربوقه باشد 

Securities and Exchange Commission, 2013) 
و اوراق بهادار است  های تهمیز سرمایهن سازما  بورستریز نهاد نا ر بیرونی بر فرالیت شر تمهم

های تهمیز سرمایه به قرق یونایو  نظارو دارد در  نار سازما ن با تو ه به های شر ت ه بر فرالیت

های تهمیز سرمایه را نیز مورد تو ه شر ت تمهیداو  دید باید ن و  نظارو بانن مر زی بر فرالیت

 یرار داد.

 سازماک بورس و اوراق بهادار نظارت  -2-2-1

تریز نهادی است  ه اسو  یری لودن مهمسازما  بورس و اوراق بهادار در راسکای اامال نقش تنظیم

های تهمیز سرمایهن ننوت به اسکمرار فرالیت بر صدور ماوزهای حزح  هت شرو  به فرالیت شر ت

 :نمایدهای تهمیز سرمایه نظارو تاح  و  ام  را اامال میشر ت

ی زیرن نظارو سازما  بورس و اوراق بهادار بر شر ت تهمیز سرمایه بر اساس منکنداو یانون

 ییرد:بصورو ی ری پذیرفکه شد  و مورد ام  یرار می

های ویژ  حنابرسی نهادهای مالی شر ت باید به تهیید دهی و نو  یزارشن و  یزارش •

 یانو  بازار اوراق بهادار( 29سازما  بورس و اوراق بهادار برسد. )مادة 

های سازما  بورس و اوراق بهادار مو ت است شر ت تهمیز سرمایه براساس دسکورالرم  •

های  وابط فرالیت شر ت 8ربط تنلیم نماید. )مادة های حزح را تهیه و به مرا ع ذییزارش

 تهمیز سرمایه(

های لود منئول نظارو بر املکرد  سازما  بورس و اوراق بهادار در  ار وو دسکورالرم  •

های مزبور در صورو های تهمیز سرمایه است. در ا رای ایز و ی هن مدیرا  شر تتشر 

مرا ره بازرسا  سازما  بورس و اوراق بهادار مو  ند اسنادن مدارک و دفاتر لود را  هت انااح 

ارایه نمود  و امکا  رسیدیی  امع و  افی را برای بازرسا  اازامی  هریونه بازرسی و رسیدیی

 های تهمیز سرمایه( وایط فرالیت شر ت 10نمایند. )مادة  سوا فراهم

ادار  امور نهادهای مالی سازما  بورس بر انااح مراح  اا ای انوا  ماوزها به نهادهای مالی از 

توا  به: بررسی و تهیه های تهمیز سرمایه نظارو دارد  ه از  مله و ایت ایز ادار  می مله شر ت
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مکقا یا  تهسیا یا تودی  به نهادهای مالین پیییری و انااح امور مربوط   یزارش برای صدور ماوز به

ای مدیرا  نهادهای مالین بررسی و تهیه یزارش در مورد به بررسی و تمدید صسحیت حرفه

های تغییر سهامداری در نهادهای مالین مکاتواو با ادار  ذوت شر ت برای ذوت تماح درلواست

 ترییراو اساسنامه و ار ا  نمایندیا  نهادهای مالی و ... اشار  نمود.صورتالناو ماامع امومین 

ادار  بازرسی نهادهای مالی سازما  بورس و اوراق بهادار نیز با هدا نظارو و بازرسی از نهادهای 

های مربوقه ایااد شد  است. های  اریزاری( و  انو مالی فرال در بازار اوراق بهادار )غیر از شر ت

اسکای اقمینا  از راایت یوانیز و مقرراون ح ظ شرایط ماوزهای اا ایی به نهادهای مالی  ه در ر

های نماید  ه برلی از فرالیتیذارا  ام  میهای تهمیز سرمایه و ح ظ حقوق سرمایهاز  مله شر ت

 ایز نهاد نا ر بدیز شرح است: 

 نامه و مقرراو مصوو؛ نکرل م ابقت املکرد نهادهای مالی با مو و  فرالیت در اساس •

 شر ت در ماامع امومی نهادهای مالی؛

بازرسی ن  های املیاتی از آ  نهادهای مالی  ه قوی مقرراو یا رویۀ مو وددریافت برنامه •

مند از نهادهای مالی به منظور اقمینا  از ح ظ شرایط ماوزهای فرالیت دریافکی در سرزد  و نظاح

ها به منظور اقمینا  ای و موردی از آ های مالی و بازرسی دور هان نظارو بر نهادمدو ااکوار آ 

اندن ام  هایی  ه به سازما  ااس  نمود ها و اسکراتژیاز ایز امر  ه نهادهای مالی م ابی برنامه

های فرالیت نهادهای مالی و ا هار نظر را ع به های مالی و یزارشنمایندن بررسی صورومی

ها و درآمد های مذ ور فرالیت و تر ی  داراییای مالی و یزارشه ه براساس صوروایز

 نهادهای مالی من وی بر مقرراو مصوو بود  است یا لیرو... 

توا  به دریافت منکمر اقسااو مربوط همچنیز از دییر و ایت ادار  بازرسی نهادهای مالی می

ماوزهای اا ایی به نهادهای مالین دریافت به  ار نا  و مدیرا  نهادهای مالی و ت ویی آنها با شرایط 

منکمر اقسااو مربوط به و ریت مالی نهادهای مالی و ت ویی آنها با شرایط ماوزهای اا ایی به 

تهیه یزارش از موارد ادح راایت شرایط ماوزهای دریافکی توسط نهادهای مالی  هت  آنهان

مالی  هت اقمینا  از ح ظ شرایط اا ای  انااح بازدیدهای موردی ومنظم از نهادهای ییرینتصمیم

ماوزن تهیه و تکمی  پروند  نهادهای مالی در زمینۀ ح ظ شرایط اا ای ماوز؛ن دریافت اقسااو و 

تهیه یزارش از  هانمدارک و تکمی  پروندة نهادهای مالی در زمینۀ راایت مقرراو در انااح فرالیت

ای از و ریت ییرین تهیۀ لسصهار ا   هت تصمیم نقض مقرراو مربوط به فرالیت نهادهای مالی و

های انااح  ار و فرالیت و ن و  راایت یا ها و روشافزاری و سینکمافزارین نرحمالین پرسنلین سلت
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نقض مقرراو توسط نهادهای مالی و ارسال به ادار  امور نهادهای مالی و سایر مرا ع ذیربط  هت 

آوری اقسااو و مورد شکایت به منظور  مع ط با نهادهای مالی ارتوا بررسی و درا در پروند ن و

 مدارک مربوط به شکایاو در صورو ار ا  از مراونت اشار  نمود.

 

 های ادواریهای تأمین سرمایه به ارائه گزارشالزام شرکت-2-2-1-1

یزارشهای سازما  مو ت است شر ت تهمیز سرمایه براساس دسکورالرم  هما  یونه  ه ذ ر شد

های ویژ  حنابرسی دهی و نو  یزارشهای حزح را تهیه و به مرا ع ذیربط تنلیم نماید  ه ن و  یزارش

های تهمیز سرمایه تریز یزارشاو الزامی شر تنهادهای مالی ایز یانو  باید به تهیید سازما  برسد. مهم

 آید بدیز شرح است: ه ابزار نظارتی سازما  بورس به حناو می
 دستورالعمل الزامات کفایت سرمایۀ نهادهای مالی گزارش محاسباتی موضوع  الف(

به تصوی  هیهو مدیر   30/7/1390دسکورالرم  الزاماو   ایت سرمایه نهادهای مالی  ه در تاریخ 

یانو  بازار اوراق بهادار  7مادة  2اساس الکیاراو حاصله از بند سازما  رسید  است ایز دسکورالرم  بر 

ا رایی آ  یانو  مصوو هیهو وزیرا   نامۀآییز 5و مادة  1384ی اسسمی ایرا  مصوو آذرما   مهور

ها با یانو  یاد شد ن ایز دسکورالرم  با هدا بریراری تناس  میا  دارایی 29و  28و در ا رای مواد 

ماو آنها یذارانی  ه از لدها و ترهداو نهادهای مالی و به منظور حمایت از حقوق سرمایهبدهی

  نندن تنظیم شد  است.اسک اد  می

دسکورالرم  مزبورن آ  دسکه از نهادهای مالی  ه مااز به پذیرش ترهداو زیر  2بر اساس ماد  

ترهداو  ننوت بدهی واند یو  از پذیرش ایز ترهداون ننوت  اری تردی  شد  و باشندن مو تمی

های شر ت تهمیز سرمایه از  مله در زمینه ینکر  فرالیت ه با تو ه به تردی  شد  را م اسوه نمایند. 

های حنابرسین ها را نیز در تهیه یزارشباینت ایز دست شر تترهد پذیر  نوینی و بازاریردانین می

 ت ت شمول ایز دسکورالرم  داننت.

تواند ا هارنظر حنابرس نهادمالی در مورد سازما  در مواردی  ه  روری تشلیم دهدن می

را الزامی نماید. در ایز صورو مو و  تابع  7های مو و  مادة م اسواو مربوط به ننوت ص ت

همچنیز شر ت  مز راایت  وابط مقرراو مربوط به تهیۀ یزارش ویژة حنابرسی لواهد بود. 

 باشد.  مندرا در م اد اساسنامه لود مو ت به راایت یوانیز و مقرراو ذیربط می
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 های  تأمین سرمایهرشات  ادواری توسط شرکتب( الزام به ارائه گزا

های تهمیز سرمایه را مدیریت نظارو بر نهادهای مالی سازما  بورس و اوراق بهادارن  لیۀ شر ت

های آلریز تراز آزمایشی    و مریز شر تن به تاریخ پایا  هر مو ت به ارا ه اقسااو و یزارش

ۀ اوراق بهادار یا تهمیز مالی سایر اشلاصن حدا ثر ما  و  فهرست  املی از ترهداو شر ت در زمین

اام  باینتن به تهیید مدیر ه یزارش مزبور می 9روز پا از پایا  هر ما  نمود  است 15 را مهلت 

های اساسنامۀ شر ت 53شر ت رسید  و همرا  با یزارش  میکۀ حنابرسی شر ت)مو و  مادة 

تهمیز سرمایه( در ایز لصوصن به مدیریت نظارو بر نهادهای مالی ارایه شود. همچنیزن یزارش  میکۀ 

های اساسنامۀ شر ت 54نابرسی)مو و  مادة حنابرسی شر ت باید؛ در راسکای منشور  میکۀ ح

 تهمیز سرمایه( تهیه و به سازما  ارسال یردد.

 
 ج( ارایه گزارشات ادواری شرکت سهامی خاص 

باشند؛ از  مله می شر ت سهامی لاص لیۀ نهادهای مالی ذوت شد  نزد سازما   ه به صورو 

های مالی ساحنۀ حنابرسی ی صوروهای مالها و صوروهای تهمیز سرمایه مو  ند یزارششر ت

شدة شر ت را به همرا  یزارش حنابرس و بازرس یانونی ویزارش هیهو مدیر  دربارة فرالیت و 

و ع امومی شر ت به مامع امومی اادی سالیانه و هریونه یزارش دییر هیهو مدیر  به ماامع 

هایی  ه توسط ملی و یا فرح امومی و ا هار نظر حنابرس در مورد آ  را م ابی با اسکانداردهای

های ویژة . سایر یزارش10های مقرر تهیه و به سازما  ارسال نمایندشودن  را مهلتسازما  ارایه می

باینت ارا ه یردد.  مز اینکهن سایر نهادهای مالی ذوت نهادهای مالی به درلواست سازما  نیز می

های مالی باینت  اقسااو صورواشند میبشد  نزد سازما  نیز  ه به صورو شر ت سهامی ااح می

ن "های ذوت شد  نزد سازما دسکورالرم  ا رایی افشای اقسااو شر ت"های لود را قوی و یزارش

 هیهو مدیرة سازما  و اصسحیه های بردی آ  به سازما  ارسال نمایند. 30/5/1386مصوو 

 
ناد، مدارک و اطلاعات توسط اشخاص تحت دهی اسد( گزارش موضوع دستورالعمل ثبت، نگهداری و گزارش

 نظارت

ها در  هت ح ظ نظم بازار سرمایه ذوت سوابی و مشلصاو دارندیا  اوراق بهادار و مرامسو آ  

و  نکرل و نظارو مؤذر مرامسو صورو یرفکه است از اهمیت اساسی برلوردار است. ایز مو و  از 

                                                           
 مدیریت نظارو بر نهادهای مالی سازما  بورس و اوراق بهادار 120100012بلشنامه شمار   ۹

 مدیریت نظارو بر نهادهای مالی سازما  بورس و اوراق بهادار 120100011بلشنامه   ۱۰
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ها در هنیاح ویو  الکسفاون تلل او و  را م  ه آ آوری مناس  اقسااو و انداللزوح اراباو  مع

ای برلوردار است.  ه سازما  بورس و اوراق بهادار در  ار وو صسح از اهمیت ویژ به مرا ع ذی

نماید )سل انین ضی ایداح میالکیاراو اا ایی توسط یانو  بازار در زمینه تدویز دسکورالرم  مقک

1391.) 

و  2یانو  برنامه پناناله پنام توسره  مهوری اسسمی ایرا  و بندهای  99در ا رای بند د ماد   

ن 1384یانو  بازار اوراق بهادار  مهوری اسسمی ایرا  مصوو آذرما   39و  29ن 28و مواد  7ماد   11

« دهی اسنادن مدارک و اقسااو توسط اشلاص ت ت نظارودسکورالرم  ذوتن نیهداری و یزارش»

سااو و مدار ی  ه اشلاص ت ت نظارو باید در راسکای نظارو سازما  و به منظور ترییز اق

هایی  ه باید به صورو بازسازی مرامسون ذوت و نیهداری  نند و ترییز اقسااون مدارک و یزارش

ها از ی یا موردی به سازما  بورس و اوراق بهادار ارا ه دهند و ترییز  یونیی انااح بازرسیدورها

به تصوی  هیهو مدیرة سازما  بورس و اوراق  24/02/1390ارون تنظیم و در تاریخ اشلاص ت ت نظ

 بهادار رسید  است.

در ایز دسکورالرم  تکالی ی را برای نهادهای ت ت نظارو  ه منظور نهادهای مالین بورسهان 

نهادها های لودانکظاح است برشمرد  است  ه از  مله ایز بازارهای لارا از بورس و سایر تشک 

های تهمیز سرمایه مو  ند اقسااون مدارک و یزارشهای تهمیز سرمایه هنکند. لذا شر تشر ت

ای یا موردی را م ابی دسکورالرم  به سازما  بورس و اوراق بهادار ارا ه هایی  ه باید به صورو دور 

 نمایند.

سرمایه مو ت است اسنادن دسکورالرم  و قوی موااید ترییز شد  شر ت تهمیز  2بر اساس ماد  

مدارک و اقسااو مربوط  تاریخن سااتن م   و دسکور  لنۀ هرین از ماامع امومی اشلاص 

ت ت نظارون ین ننله از ا هار نظر حنابرس و بازرس یانونی اشلاص ت ت نظارون ین ننله از 

از  لیۀ  استن ین ننلههای اشلاص ت ت نظارو  ه در روزنامۀ رسمی  شور درا یردید آیهی

های اشلاص ت ت نظارو  ه به مو   یانو ن هریونه تغییراو در اساسنامهن سرمایهن مدیرا ن آیهی

های ار ا  و نمایندیا  هرین از مدیرا  و ار انی  ه شلصیت حقویی دارندن ین ننله از صورو

این اقسااو  های مالی میا  دوراین ین ننله از ا هارنظر حنابرس را ع به صورومالی میا  دور 

های مربوط به آ  دسکه از یراردادهای منرقدة اشلاص ت ت نظارو با سایر اشلاص و ... را در مهلت

ها به پیشنهاد مراونت مربوقه و تهیید ر یا مقررن سایر اقسااتی  ه م کوان شک  و مهلت ارسال آ 

 ارا ه نماید.شودنرا در مهلت به سازما  بورس و اوراق بهادار سازما ن ترییز می
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های صادر  از سوی ادار  نهادهای مالی سازما  بورس و اوراق بهادارن ها و مقرر تردد دسکورالرم 

های تهمیز سرمایه ننوت به ارا ه یزارشاو بازرسی به ابهاماو مو ود در زمینه تکالیت مدیرا  شر ت

های تهمیز سرمایه ن وی  ه شر ت رسد بهافزود  است. لذا رویه مو ود سازما  م   انکقاد به نظر می

ها به ااکوار نو  اند. الزاح به ارا ه برلی از ایز یزارشهای مکرددی ملزح شد ننوت به ارا ه یزارش

ها نیز با تو ه به شر ت تهمیز ای از یزارششر ت سهامی ااح یا لاص بود  ترییز شد  است. در پار 

های و در مواردی هم به ااکوار نهاد مالی بود ِ شر تسرمایه بود ن الزاماو دییری برشمرد  شد  

تهمیز سرمایهن تکالی ی مقرر شد  است  ه تردد و تورح ایز یزارشاو بااث پیچیدیی و ابهاح در ارا ه 

تواند ها میتکالیت مدنظر سازما  بورس و اوراق بهادار شد  است ملصوصاض اینکه تل ی از ایز مقرر 

رسد تنقیح مقرراو ای مدیرا  شر ت تهمیز سرمایه یردد. لذا به نظر میهمنار به سل  صسحیت حرف

های تهمیز سرمایهن از و  وابط سازما  بورس و اوراق بهادار ننوت به رژیم حقویی نظارو بر شر ت

 های تهمیز سرمایه است.های صنرت شر تاولویت

 
 سرمایهای مدیراک شرکت تأمین نظارت بر صلاحیت حرفه -2-2-1-2

ای مؤسنیز باید م ابی با ماد  های تهمیز سرمایهن صسحیت حرفه وابط فرالیت شر ت 6م ابی ماد  

ن باید به تهیید سازما  برسید. آ یز 1384یانو  بازار اوراق بهادار  مهوری اسسمی ایرا  مصوو  29

های ر تنهی  ا رای سیاستیانو  توسره ابزارها و نهادهای مالی  دید به منظو 13نامه ا رایی ماد  

هیهو وزیرا ن با مو و  ترییز شرایط و مریارهای  1/2/1391 لی اص   ه  و  هارح مصوو مورخ 

های لودانکظاح و همچنیز ای مدیرا  نهادهای مالین ناشرا  اوراق بهادار و تشک صسحیت حرفه

شورای االی بورس و  11/7/1390ای مدیرا  نهادهای مالی مصوو دسکورالرم  تهیید صسحیت حرفه

اسو  بر لزوح تهیید صسحیت اولیه مؤسنا  شر ت تهمیز سرمایهن  19/4/1391اوراق بهادار اصسحی 

بر اساس  وابط سازما  بورس و اوراق بهادارن به نظارو بر اسکمرار صسحیتن مدیرا  شر ت تهمیز 

 سرمایه ته ید دارد.

یانو  توسره ابزارها و نهادهای مالی  دید مصوو  13نامه ا رایی ماد  بر اساس م اد آییز

هیهو وزیرا  در صورتی  ه مشلم شود؛ مدیر انکلاو یا تهیید صسحیت شد  از ابکدا  20/2/1391

فاید یکی از شرایط یکی از شرایط صسحیت حرفه ای بود  یا م کومیت ی ری  ی ری موذر داشکه 

یکی از شرایط صسحیت حرفه ای را از دست داد  یا  استن مدیر انکلاو شد  یا تهیید صسحیت شد 

به مو   حکم صادر  از مرا ع ذی صسح یضایی م کومیت ی ری  ی ری مؤذر پیدا  رد   استن  
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( 6مدیر در ین از  رایم مالی شام   سهوردارین الکسسن لیانت در امانتن  را م مو و  فص  )

را ن سریتن  ر ن اسک اد  از سند مارولن پولشویین یانو  بازار اوراق بهادار  مهوری اسسمی ای

ورشکنکیی به تقل  و دریافت و پردالت رشو  به م کومیت ی ری برسدنسازما  بورس و اوراق 

  نماید.بهادارن ننوت به سل  صسحیت مدیر مکللت ایداح می

مالی و  همچنیز در صورتی  ه فر  و یا ترک فر  مدیرا  ناشرا  اوراق بهادارن نهادهای  

و در فر ی  ه مدیر اشلاص  11تشکلهای لودانکظاح مو   تللت اشلاص ت ت نظارو یردد

( یانو  توسره ابزارها و نهادهای 14( آییز نامه ماد  )4ت ت نظارو مرتک  تلل او مو و  ماد  )

مالی  دید و م کوح به  ریمه نقدی به میزا  بیش از نصت حدا ثر  ریمه های نقدی مذ ور در 

( آییز نامه مذ ور برای هر تللت یرددزیر شوندن با تصمیم سازما  بورسن از ادامه مدیریتن 4  )ماد

 .سل  صسحیت لواهند شد

در صورو سل  صسحیت از هرین از مدیرا  اشلاص ت ت نظارون مر ع انکلاو  نند  رأساض 

ارین سازما  مو ت است ننوت به بر ناری وی  را ین ما  ایداح نماید. در صورو ادح بر ن

ننوت به ارسال ال ار بر ناری مدیر سل  صسحیت شد  به آ  مر ع ایداح لواهد  رد. در صورو 

ادح بر ناری مدیر سل  صسحیت شد   را پانزد  روز از تاریخ ابسغ ال اریهن مر ع انکلاو  نند  

ره ابزارها و ( توس14مکللت م نوو و به تلل او وین حن  مورد قوی آییز نامه ا رایی ماد  )

 شود.نهادهای مالی  دید یانو  رسیدیی می

 
 نظارت بانک مرکزی -2-2-2

یانو  برنامه پناناله ششم توسره ایکصادین ا کماای و فرهنیی  مهوری اسسمی ایرا   14ماد  

مامع تشلیم مصل ت نظاح برای اامال نظارو  ام  و فراییر  21/12/1395( مصوو 1396-1400)

بانن مر زی بر مؤسناو پولین بانکی و ااکواری و ساماندهی مؤسناو و بازارهای غیرمکشک  پولی 

ارتقای ش افیت و سسمت و  اهش ننوت م الواو غیر اری به تنهیسو احکامی را مقرر داشکه  هت 

انااح هریونه املیاو بانکی ن واسپاری  یانو  برنامه ششم است. از  مله اینکه به صراحت بند و ماد  

ها و مؤسناو ااکواری و )لیزینگ( ن صرافی توسط اشلاص حقیقی و حقویی و مشار ت بانن

%( سهاح آنها را دارند و یا در ترییز هیهو  50اص حقویی تابری  ه بانکها بیش از پناا  درصد )اشل

های تهمیز سرمایه بدو  الذ مدیر  آنها مؤذرند در تهسیا صندوق های سرمایه یذاری و شر ت

                                                           
 2/9/1390هـ مورخ 45676و/173265مو و  تصوی  نامه شمار   ۱۱
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ماوز از بانن مر زی ممنو  ااسح شد  است و مرتک  حن  مورد به ین یا  ند مورد از ماازاو 

به  ز حوا و شسق  1/2/1392( یانو  ماازاو اسسمی مصوو 19ای ترزیری در ه شش ماد  )ه

  م کوح می شود.

های تامیز ها از شر تبانن مر زی نیز به صراحت لروا بانن 322441/96ابسغیه شمار  

ن بان .آور داننکه استیذاری را الزاحهای سرمایهیذاری و شر تهای سرمایهسرمایهن صندوق

یذاری ابسغ دسکورالرم  سرمایه با مو و  1/3/1396مورخ  96/61277بلشنامه شمار    مر زی در

ها و مؤسناو ااکواری ت ت ماوز به اینکه  نکرل ینکر  سرمایه یذاری باننمنکدل  در اوراق بهادار

یری و و ن به انوا  شالود  و اساس املیاو بانکی از ها بر واس هبانن مر زی و تمر ز فرالیت آ 

را ابسغ نمود  است. در « دسکورالرم  سرمایه یذاری در اوراق بهادار»اهیمت بنیاری برلوردار است 

ها و مشار ت در سرمایه ین یا  ند شر ت یانو  پولی و بانکی  شورن لرید سهاح شر ت 34ماد  

ها به حناو لودن صرفاض به میزانی  ه بانن و یا لرید اوراق بهادار داللی و لار ی توسط بانن

 1386نمایدن ممکز داننکه شد  است. به اسکناد همیز ماد  یانونین در سال مر زی ترییز می

به تصوی  شورای پول و ااکوار رسید. لیکز با انایت « رم  سرمایه یذاری مؤسناو ااکواریدسکورال»

« و»م اد بند  1394پذیر و ارتقای نظاح مالی  شور در سال به تصوی  یانو  رفع موانع تولید ریابت

اح را حها و مؤسناو ااکواری را مکلت نمود   ه از تاریخ حزیانو  الیرالذ رن  لیه بانن 16ماد  

هایی  ه های تابره لود را در بنیا شد  یانو  تا مدو سه سال سهاح ت ت تملن لود و شر ت

هایی  ه دهند وایذار  نند.  ه تشلیم غیربانکی بود ن فرالیت بنیا فرالیت غیربانکی انااح می

ر زی  مهوری ها هنکندن بر اهد بانن مهای تابرهن سهامدار آ هان مؤسناو ااکواری و شر تبانن

ها و مؤسناو یذاری بانناسسمی ایرا  است. لذا با تو ه به م دود شد  رینن ناشی از سرمایه

مند تر نمود  سرمایه یذاری داری و ایضاض  اب هها به ارصه بنیا ااکواری و پیشییری از ورود آ 

و ایکضا او فرلی  شور  ها و مؤسناو ااکوارین دسکورالرم  مذ ور مکناس  با الزاماو یانونیبانن

 12/02/1396توصر  در یکهزار و دوینت و سی و یکمیز  لنه مورخ  6ماد  و  18بازنیری شد و در 

 شورای پول و ااکوار م رح و مورد تصوی  یرار یرفکه است. 

یانو  پولی و بانکی  شورن بند  34از ماد  « 3»بدیز شرح  ه شورای پول و ااکوار به اسکناد بند 

نامه آییز 27الی  23پذیر و ارتقای نظاح مالی  شور و مواد یانو  رفع موانع تولید ریابت 16ماد  « و»

ها و داری باننفص  سوح یانو  املیاو بانکی بدو  ربا )بهر ( و به منظور  نکرل ینکر  بنیا 

ها و لی باننیری و و ن به انوا   ار رد اصها به ای ای نقش واس همؤسناو ااکواری و هدایت آ 
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به تصوی  رسانید   1396را در سال « یذاری در اوراق بهاداردسکورالرم  سرمایه»مؤسناو ااکواری 

 است.

ها در  ار وو آ  12های تابرهها و مؤسناو ااکواری و شر تبر اساس م اد دسکورالرم ن بانن

د و لرید سهاح های  دیااسمی ایز دسکورالرم ن مااز به مشار ت حقویی در تهسیا شر ت

دهند. منظور از فرالیت بانکین تماح کند  ه صرفاض فرالیت بانکی انااح میهای مو ودی هنشر ت

هایی است  ه به منظور پشکیوانی و سهولت در انااح املیاو بانکی و ینکرش و تنو  آ  و فرالیت

ال ننهن املیاو او یرضشود نظیر املیای بانن و مؤسنه ااکواری انااح میهمچنیز ح ظ اسرار حرفه

های الککرونینن هان ااکوارسناین صدورن پذیرش و پردازش انوا   اروفروش اموال مازاد بانن

های مشابه به آوری اقسااون امور  اپ و سایر فرالیتانااح املیاو صرافین املیاو لیزینگن فز

 تشلیم بانن مر زی.

ها و مؤسناو ااکواری مظ ند حدا ثر  را نندسکورالرم  به صراحت بیا  نمود   ه با 3ماد  

پذیر و ارتقای نظاح مالی  شورن اح را شد  یانو  رفع موانع تولید ریابتمدو سه سال از زما  حزح

دهند را های غیربانکی انااح میهایی  ه فرالیتهای تابره در بنیا سهاح ت ت تملن لود و شر ت

های مو و  ایز ماد  را ها ایداماو حزح برای وایذاری بنیا اننوایذار نماید. الوکه در مواردی  ه ب

به انااح رساند ولی بنا به دحیلی لارا از اراد ن وایذاری آ  ممکز نشد  باشد منوط به تهیید مرات  

پذیر و ارتقای نظاح یانو  رفع موانع تولید ریابت 17های مقرر در ماد  توسط بانن مر زین از ماازاو

 دسکورالرم  منکثنی است.  15ور و همچنیز ماد  مالی  ش

ها و مؤسناو ااکواری مااز به مشار ت اح را شد  دسکورالرم ن باننبنابرایز؛ از تاریخ حزح

دهند. در صورو تل ی مؤسنه های سهامی هنکند  ه صرفاض فرالیت بانکی انااح میحقویی در شر ت

یذاری تا زما  وایذاری دسکورالرم ن مامو  مازاد سرمایهااکواری از حدود فردی و یا  مری مقرر 

 شود.های احکیاقی  نر میآ ن از سرمایه پایه بانن  هت م اسوه سایر ننوت
های رسمی ا ثریت سهاح شود  ه م ابی با یزارشاهمیت ایز دسکورالرم  زمانی مشلم می

 ست.ها و مؤسناو ااکواری اهای تهمیز سرمایه در تملن باننشر ت

آلریز اقسااو منکشر شد  بلش نظارو سازما  بورس و اوراق بهادار پیروامو  تر ی  

ها آلریز بود  است. لذا در ایز ننوت 1392های تهمیز سرمایه مربوط به سال سهامداری شر ت

                                                           
ها درصد سهام آن به طور مستقیم و یا غیرمستقیم تا دو سطح متعلق به بانک 50که بیش از  شرکت تابعه، شخص حقوقی است ۱۲

 .نمایدو مؤسسات اعتباری است یا اکثریت اعضای هیأت مدیره آن را بانک و مؤسسه اعتباری تعیین می
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 36سهامدارا  غیربانکی تنها  1392شر کی  ه ماوز یرفکه است در نظر یرفکه نشد  است. در سال 

هاست. درصد از حام به قور منکقیم یا غیرمنکقیم مکرلی به بانن 64ز حام    را دارا بود  و درصد ا

 مناض ایر آلریز شر ت تهمیز سرمایه  ه مکرلی به بانن منکز است ا افه شودن به سهم سهامداری 

 ها افزود  لواهد شد.بانن

های تهمیز سرمایه را در  تدرصد از سهاح شر 64ها به صورو منکقیم و غیرمنکقیم حدود بانن

های تهمیز سرمایه در ایااد درآمد به مالکیت لود دارند. ایز مو و  نشا  دهند آ  است  ه شر ت

سهامدارا  لود وابنکه بود  و ینمکی از درآمدهای لود را به واس ه انرقاد یراداد با اشلاص وابنکه 

 (.1395ا ن های تلصصی اتاق ایرنیو نمایند )دبیرلانه  می ن  می

ها به منظور اسک اد  از ها اسو  بر اینکه پکاننی  لوبی برای ایز شر تسهامداری امد  بانن

های تهمیز سرمایه به سمت آورد؛ مو   یردید  تا شر تهای سینکم بانکی به و ود میفرصت

فیت در اسک اد  از تهمیز مالی از قریی بازار پول یرایش بیشکری داشکه و الوکه انییز   افی برای لس

های مو ود در بازار مالی از بیز برود. در همیز راسکان بانن مر زی ننوت به م دود سایر  رفیت

های تهمیز سرمایه ایداح نمود  است  ه تهذیر منکقیم بر املکرد ها در شر ت رد ن فرالیت بانن

ملکلت سازما  بورس و اوراق های بنابرایز اسو  بر نظاروهای تهمیز سرمایه لواهد داشت. شر ت

های تهمیز سرمایه ایداح بهادارن بانن مر زی نیز به ننوت به نظارو و تهذیریذاری در فرالیت شر ت

 های تهمیز سرمایه م   انکقاد بود  است. نمود   ه ایز مو و  از سوی شر ت

ر ت های تامیز یانو  بازار سرمایهن به صراحت مر ع صدور ماوز تاسیا ش 28 مز اینکه ماد  

سرمایه را سازما  بورس و اوراق بهادار به انوا  ین نهاد نا ر مالی یدرتمند مررفی نمود  است و 

های تهمیز سرمایه از ایز حیث نیز مورد ب ث یرار یرفکه پیش بینی نظارو بانن مر زی بر شر ت

 است.

 

 گیرینتیجه -4

تریز نهاد مالی در بازار سرمایه  مهوری اسسمی ایرا ن شنالکه شد  شر ت تهمیز سرمایه به انوا   ام 

لذا رژیم حقویی نماید است و با تو ه به تهذیریذاری در فرآیند تهمیز مالی و لدماو مکنوای  ه ارا ه می

 بینی شد  است.یشبازرسی بر شر ت تهمیز سرمایه در نظاح حقویی ایرا  بصورو  ند حیه پ

نظر به اینکه سالکار حقویی شر ت تهمیز سرمایه در حقوق بازار سرمایه  مهوری اسسمی ایرا ن 

های ی شر ت تهمیز سرمایه مانند شر تبینی شد  استن لذا یوااد نا ر بر ادار شر ت سهامی پیش
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)مدیرا ( و ر ز نا ر ییرند  )ماامع امومی(ن ر ز ا رایی سهامی در یال  سه ر زن ر ز تصمیم

های های شر تهای تهمیز سرمایه تابع بازرسیاست و مکرایواض نظارو درونی شر تیاب  م الره 

دسکورالرم  مؤسناو حنابرسی  10م ابی ماد  ذلن سهامی یانو  تاارو و حی ه یانونی است. مع

  بازار اوراق بهادار  مهوری صراحکاض نهادهای مالین مو و  یانو مرکمد سازما  بورس و اوراق بهادار

های تهمیز سرمایه را مکلت نمود  تا حنابرس منکق  و بازرس یانونی اسسمی ایرا  از  مله شر ت

لود را از میا  سازما  حنابرسی یا مؤسناو حنابرسی اضو  امره  ه در فهرست مؤسناو 

ق بهادار با تهیید صسحیت لذا سازما  بورس و اورا اند انکلاو نمایند.حنابرسی مرکمد درا شد 

مؤسناو حنابرسی مرکمد و الزاح شر ت تهمیز سرمایه به انکلاو نهاد بازرس از میا ن مؤسناو 

های تهمیز سرمایه نیز حنابرسی مرکمدن نظارو لود را بصورو غیرمنکقیم بر بازرسی درونی شر ت

 نماید.اامال می

 های تهمیزای را بر شر ت انوهیر نظارو همهمسازما  بورس و اوراق بهادار به انوا  نهاد تنظی

های ادوری مکرددی را م ابی های تهمیز سرمایه مو  ند یزارشنماید و شر تسرمایه اامال می

ادار  امور نهادهای ها و  وابط سازما  بورس و اوراق بهادار به سازما  ارسال نمایندن دسکورالرم 

بر  بازرسی و نظارو سازما  بورس و اوراق بهادار نیز با هداادار  بازرسی نهادهای مالی و مالی 

هان سازما  بورس در  نار ایز یزارش نندن های تهمیز سرمایهن ایداح مینهادهای مالی از  مله شر ت

ها و املکرد شر ت نیز از قریی بازرسا  لود نظارو فرال و نام نوس بر فرالیتو اوراق بهادارن 

 تهمیز سرمایه دارد.

های صادر  از سوی ادار  نهادهای مالی سازما  بورس و اوراق بهادارن ها و مقرر تردد دسکورالرم 

های تهمیز سرمایه ننوت به ارا ه یزارشاو بازرسی به ابهاماو مو ود در زمینه تکالیت مدیرا  شر ت

های تهمیز سرمایه رسد به ن وی  ه شر تافزود  است. لذا رویه مو ود سازما  م   انکقاد به نظر می

به ااکوارسهامی کوا  ها را میاند. الزاح به ارا ه ایز یزارشهای مکرددی ملزح شد ننوت به ارا ه یزارش

های ااح یا لاص بود ن شر ت تهمیز سرمایه بود  و در مواردی هم به ااکوار نهاد مالی بود ِ شر ت

ث پیچیدیی و ابهاح در ارا ه تکالیت مدنظر تهمیز سرمایه تقنیم  ه تردد و تور ح ایز یزارشاو باا

تواند منار به سل  ها میسازما  بورس و اوراق بهادار شد  است ملصوصاض اینکه تل ی از ایز مقرر 

ای مدیرا  شر ت تهمیز سرمایه یردد. لذا تنقیح مقرراو و  وابط سازما  بورس و صسحیت حرفه

 رسد.های تهمیز سرمایهن  روری به نظر میشر ت اوراق بهادار ننوت به رژیم حقویی نظارو بر
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بانن مر زی نیز در های تهمیز سرمایهن از قرا دییر با تو ه به  اییا  و تهذیریذاری شر ت

های تهمیز سرمایه داشکه و در راسکای سنواو یذشکه به قرق یونایو  سری در نظارو بر شر ت

مند تر نمود  سرمایه یذاری داری و ایضاض  اب هبنیا ها به ارصه پیشییری از ورود باننممنوایت و 

های تهمیز سرمایه نمود  ها را ملزح به فروش سهاح لود در شر تبانن ها و مؤسناو ااکوارینبانن

های ملکلت سازما  بورس و اوراق بهادارن بانن مر زی نیز به قرق مقکضی لذا اسو  بر نظارو است.

های تهمیز سرمایه ایداح نمود   ه تردد نهادهای نا ر ی در فرالیت شر تننوت به نظارو و تهذیریذار

های تهمیز سرمایه و تردد مقرراو و  وابط ااسمی را به  الشی در رژیم حقویی نظارو بر شر ت

 مودل نمود  است.
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Inspection System in the Investment Bank 
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Abstract: 
In the legal system of Iran, the the investment bank is one of the financial 
institutions within the meaning of Article 21.1 of the Market Law, which provides 
a variety of financial services in the capital market. It is the most complete form of 
financial institution, that is, it is able to provide a total of services. Provide other 
financial institutions According to Article 28, the law of its activities is under the 
supervision of the organization, and public associations, managers, inspector 
auditor and specialized committees of the company are required to observe and 
enforce the laws and regulations.  

After obtaining a license to establish and issue a license, the investment bank 
starts its legal life according to the laws and regulations and is governed by the 
Statute of the Securities and Exchange Organization, which is managed by the 
company as a joint stock company or a public company. Therefore, the system A 
review of business-to-business inspections was carried out in accordance with the 
general rules of commercial companies contained in the Commercial Code, the 
amending bill and other laws and regulations related to capital market law. 
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