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شُ اسص، ًش  ِ  وـِ ًـَػی   اػـت  ایـي  اػبػی فشض .اػت ػشهبیِ حؼبة ثَدى ثبص ٍ ّب ثْ  هجبدلـ

شُ  ًش  ػیبػت ثیي  ٍخـَد  هـبلی  ثـبصاس  ثـبص ثـَدى   ٍ اسص ًش  هؼتمل، ثجبت( پَلی ػیبػت)ثْ
 .اػـت  دیگـش  ػٌصـش  دٍ تشویـت  دس هٌبػـت  ثِ تغییـشی  ٍاثؼتِ لضٍهبً ػٌصش هی تغییش ٍ داسد
تخبة ذُپذی هـبلی ثـِ    ثـبصاس  ثـَدى  ثـبص  ٍ پَلی ػیبػت اسص، اػتملال ًش  ثجبت ؿبخص ػِ اً

ِ » بی «غیشهوىي گبًگی ػِ» بی «فلویٌگ ـ هبًذل» ػبختبس تخـبة  فشضـی ِ  ثـیي  اً ِ  ػـ  «گضیٌـ
تخبة فشضیِ» ثشسػی ایي همبلِ ّذف .اػت هـَْس  عـی  ایـشاى  دس التصبد «گضیٌِ ػِ ثیي اً
 ًـَیي،  هؼیبسّـبی  ٍ غلتـبى  سگشػـیَى  سٍؽ اص اػـتفبدُ  ثـب  .اػت 1391 تب 1353 ّبی ػبل
 ایـي  هدوـَع  ػـبلی  ّیچ دس وِ ثَد آى اص حبوی ًتبیح، ٍ ؿذ هحبػجِ ؿبخص ػِ ایي همذاس
تخبة فشضیِ ٍ ًجَدُثب دٍ  ثشاثش ؿبخص ػِ  .ًیؼت ثشلشاس گضیٌِ ػِ ثیي اً
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 هقسهِ

ٰ  ټٸاب  ثساټ غٿبغز ٫٢ٿدټ ٸبټ چب٪ؽ ٽ اشپ٣  ٮادپسپز  چ٧اٵٲ٧ٽ ، اٞشكاب ټ  ٢الا
اق٩ ٚسنٿٷ اٲشصابة   .اغز غسٮبپٷ حػبة ثٵ ٰ ثبش ٴ ٸب ثٹسٶ ٲسخ، ازش ٲسخ شٮبٰ ٸ٭

 (داٵ٪ٽ  غٿبغاز ) ثٹاسٶ  ٲاسخ  غٿبغاز  ثاٿٱ  ٮجب ٪ٷ ٲٵْٽ  ٢ٷ اغز اپٱ ثٿٱ غٷ ٦صپٳٷ
 ٴاثػاشٷ  بً٪صٴٮا  ْٳكس ١پ سٗٿٿس ٴ  از  ٴػٵ  ٮب٪ٽ ثبش ثٵ ٰ ٴ ازش ٲسخ طجبر، ٮػش٩ٟ

 اخٿاس  ٸابټ   ٸاٷ   ز اقا٩  اپاٱ  .اغاز   پ٧س ْٳكس  ٴ سس٢ٿت  ز ٮٳبغت ټسٗٿٿس ثٷ
ٰ  اٞشكاب   طجابر  ٴ دبپدازټ ٲاسخ ازش  ٸد٘ ثب ثبشازٸبپٽ َٹٵز ثب شٮبٰ ٸ٭  ٮاٵز   ٢الا
 (Hutchison & et al, 2010: 1). اغز ٞساز ٦سٚشٷ ثٿؿشسټ ٵػٷس

ٰ  غٿبغاز  2008-2009 ػٹبٲٽ ٮب٪ٽ ثتساٰ ثب اٞشكب  زٴثسٴ ؾدٰ  غساغاس   ز ٦ارازا
 اٲاداشٶ  ثاٷ  ٢اٷ  ثبش ٢لاٰ اٞشكب  ٸبټ غٿبغز اش ثٹٿٳٷ سٳُٿ٭ سس٢ٿجٽ ٮٵز   ز سنٮ٩ ثٷ زا  ٲٿب
 ثبؾاد،   ٮاؤطس  دبپاداز  اٞشكاب ټ  سٵغآٷ  ٴ طبثاز  حاب٪شٽ  ثٷ اٞشكب ؾبٰ ٸداپز ثساټ ٢بٚٽ

ٰ  ػٹبٲٽ ثتساٰ، اٞشكب  ٴٞٵِ اش غب٨ چٳد ٦رؾز ثب سٟسپجبً ٴا اؾز، ٴ  اش غسؾابز  ٢ٯب٢اب
ٰ  پاب  ٴ 1997-1998  ز آغاٿب  ٮب٪ٽ ٸبټ ثتساٰ ثسخلا٘ .اغز ٲبدبپداز ْٵاٮ٩  ٸابټ  ثتاسا
 ثاب  ٦سٚشاٷ  ؾا٩٣  سابشٶ  ٴ سٵغآٷ   زحاب٨  اٞشكاب ٸبټ  ،1980  ٸٷ  ز  سٿٱ آٮسپ٣بټ ثدٸٽ
ٝ  اش اغبغبً زا 2008-2009 غب٨ ٴاز بٮٽغٵٲ ٸبټ ثتساٰ ٲؿدٲد؛ ا٦سچٷ ٮٵاػٷ ثتساٰ  يسپا
پابثٿ٭ ٢اٷ    ٦رؾاشٷ  زٮاٽ   ثاٷ  ٲ٧ابٶ  ثاب  .اٲد ٢س ٶ سؼسثٷ ا٪ٯ٫٫ٽ ثٿٱ ٮب٪ٽ ٴ سؼبزټ ٸبټ ٢بٲب٨
ّ  ٟٚاى  ْٯٵٮٽ، ٮب٪ٽ ثتساٰ  سٵغآٷ   زحاب٨  ٴ ٦سٚشاٷ  ؾا٩٣  سابشٶ  اٞشكاب ٸبټ  زؾاد  ٮابٲ
 آغاٿب   ز ٢اٷ  ٮاٵاز ټ  ٴپاطٶ  ثٷ َٹٵز  زحب٨ اٞشكب ٸبټ ثٹشس ْٯ٣٫س  ٸسحب٨ ثٷ .اغز ؾدٶ

 ؾاٵ ،  ٴخاٿ٭  ؾادر  ثاٷ  آٮسپ٣اب  ٴ پاٵزٴ  ٮٳًٟاٷ  اٞشكاب ټ  ؾساپى چٳبٲچٷ اٲد، ٴاّٞ ؾدٶ
 سؼسثاٷ  زا غسٮبپٷ ػسپبٰ ٚساز َٹٵز  زحب٨ ٸبټ اٞشكب  اش ثػٿبزټ .زٚز خٵاٸد شٴا٨ زٴثٷ
 ٲٟادپٳ٧ٽ  ٢ٯجاٵ   ثبْاض  ازٴداب  ٴ آٮسپ٣ب ثبٲ٣ٽ ٮؿ٣لار  ٪ٿ٩ ثٷ غسٮبپٷ خسٴع اٲد؛ ٢س ٶ
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 ٫ْااز ثااٷ ٲٿااص غااسٮبپٷ ٴزٴ  اغااز، ٴ ؾاادٶ دااٵ٨ ازشؼ ؾاادپد ٸؽ٢ااب ٴ ا٪ٯ٫٫ااٽ ثااٿٱ
ؿاسٚشٷ  ٿد ټاٞشكاب ٸب  ټٮس٢اص  ټٸاب  اغز ٢ٷ سٵغى ثبٲ١ اټ ٖٿسٮٳشُسٶ دٵ٪ٽ ٸبټ غٿبغز

ثاس غاًح    ٸٯچٳاٿٱ ثس ٲاسخ ازش ٴ   اٚصاپؽٱ اٮس ثبْض ٚؿبز زٴ ثٷ پاسصبذ ؾدٶ اغز، ٴ ا
غاسْز   سٵاٲٳاد ثاٷ   ٽ  ٮٱ اٞشكب ٸب  ز قٵزر ٴخبٮز پب ثٹجٵپا ؾٵ . ٽٸب ٮ پٽٯز  ازاٿٞ

غاجت ز٢اٵ   ز    ٸٯاٿٱ اٮاس   س  ٸٳاد ٴ احشٯاب ً  ٿٿا زا سٗ ٽا٪ٯ٫٫ا  ٱٿٷ ثپبٰ غسٮبپس ػسٿٮػ
ٳ٣اٷ  پٲُس اش ا ٱ قس٘پثٳبثسا ؾٵ . ٽسٵغٓٷ ٮ  زحب٨ ټ ز ٢ؿٵزٸب ټ٦راز ٷپغسٮب ټثبشازٸب
 ٧ٵٲاٷ چ ثٿٳدپؿاٳد ٢اٷ   ٱپا ا ثٷ ثبپد٦رازاٰ  بغزٿغ ، زحب٨ ٴٞٵِ اغز ټصٿب چٷ چٿ ز  ٲ

داز ٴ ٮاداٴ٬ ٮكاٵٰ   پا دب ټب ٴ زؾد اٞشكب ٿداز  ٲپٲبدب ټٸب بٰ زا  ز ٮٟبث٩ ٞػٯزاٞشكب ؾ
 ثاب ٴػاٵ    دٶ اغاز. ٿا چٿد اټ، ٦ػاشس ٶ  ٽى ػٹابٲ ٿٱ ٮتا ٿ ز چٳ آٲٹب ٛٷٿٴ ٴَ ،ٲ٧ٷ  ازٲد

، ٴ غاب ٶ  ٽٯپ، ٞاد ټز ٲُسپ١ ٮتدٴ پٰ اٞشكب ټ ثب ، ٮػئٵ ٽبغٿز غپسپٮد ٽد٦ٿچٿد
دٶ ٿا ٲبٮ 2«ٚسنٿٷ اٲشصابة ثاٿٱ غاٷ ٦صپٳاٷ    »ب پ 1«سٮٯ٣ٱٿٖ ٽ٦بٲ٧ غٷ»ؾٵٲد ٢ٷ  ٽٮٵاػٷ ٮ

شٮبٰ  ٴ ٸد٘ اش غٷ ٸاد٘ اغاشٟلا٨    ١ ٢ؿٵز ٮٯ٣ٱ اغز ٸ٭پٷ ٢ٷ ٿٱ ٚسنپا ؾٵ . ٽٮ
 ،ٱ حدؾابٰ اٲشصابة ٢ٳاد   پؿشسٿزا سب ث ٽ، طجبر ٲسخ ازش ٴ ثبش ثٵ ٰ ثبشاز ٮب٪ٽبغز دٵ٪ٿغ
َ سٵغى  ثبز ، ٲصػشٿٱشٮبٰ ٸس غٷ زا اٲشصبة ٢ٳد سٵاٲد ٸ٭ ٽٲٯ ٽٴ٪  ٮًاسح ( 1963) 3ٔ ٘وذ

ٞاساز   ټٝ ٴ ػدٿ ٞ ٽسؼسث ثسزغٽٝ ٴ ٿٸبټ اخٿس  ز ٮٓسل ستٟ ٷ سب غب٨ٿٱ ٚسنپا ؾد.
ثاٷ   ٽبثٿصاٰ  غشٿٳد ٢ٷ ٮٮ ٲُب٬ ټٸب ؼب  ؾبخفپٱ اغز ٢ٷ اپا ٽ٩ اق٫ٿٲ٧سٚشٷ اغز ٴ  ٪

 .(Ito & Kawai, 2012: 3)ٮؿ٩٣ اغز ،٦بٲٷ زا ٚساٸ٭ ٢ٳد ٱ غٷ ٸد٘ ٮٵػٵ   ز ٮظ٫ض غٷپا

ٰ   ز زا «٦صپٳٷ غٷ ثٿٱ اٲشصبة ٚسنٿٷ»  از  غٓٽ حبنس ٷٮٟب٪ اغبظ ثساپٱ  اپاسا
 . ٸد ٞساز ثسزغٽ ٮٵز  1391 سب 1353  ٴزٶ يٽ

 ًظزی هثاًی .1

 اٞشكاب   ٮاب٪ٽ  ثبشاز ثٵ ٰ ثبش ٴ دٵ٪ٽ اغشٟلا٨، ازش ٲسخ طجبر ٦صپٳٷ غٷ اٲشصبة ددپدٶ
 اش  ٶاغاشٛب  ثاب  اٴ .ؾاد  ٮًاسح  1960 ٷ ٸ  ز ٮبٲد٨ زٴثسر سٵغى ثبز ٿٱ، ٲصػش٢لاٰ
 ستسپا١  ٴ ازش ٲاسخ  ٲُاب٬  اٲشصابة  چ٧ٵٲٷ ٢ٷ  ا  ٲؿبٰ، ٢لاغٿ١ IS-LM ٮد٨ ثػى

                                                                 

1. Impossible Trinity 

2. Trilemma Hypothesis  

3. Mundell 
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 . از  سانطٿس  ثابش  ٢ٵچا١  اٞشكاب ٸبټ  ثاساټ  دٵ٪ٽ غٿبغز ٢بزاپٽ ٴ ٲشٿؼٷ ثس غسٮبپٷ
 آٰ اش ٴ ٶؾاد   ا ٶ سٵغآٷ  ٲٿاص  فّٕیًٙ ٔ سوٛع سٵغى ٮد٨ اپٱ ،ٮبٲد٨ ثب شٮبٰ ٸ٭
 .(Durringer, 2009: 3) ؾد ؾٳبخشٷ ٫ٚ1ٯٿٳ٥ ا ٮبٲد٨ ٮد٨ ْٳٵاٰ ثٷ دع

 ياٵز  ثاٷ  اغاز  ٮٯ٣ٱ ٢ؿٵز پ١ ،2«ٖٿسٮٯ٣ٱ سبپٽ غٷ»، ٫ٚٯٿٳ٥ ا ٮبٲد٨ ٮد٨  ز
ٰ  ثابش  ٴ داٵ٪ٽ  اغاشٟلا٨ ، ازش ٲسخ طجبر ٸد٘ غٷ اش  ٴسبپٽ اٲشصبة ٸس شٮبٰ ٸ٭  ثاٵ 
ٰ  ٢ؿاٵزٸبټ  اش ثػاٿبزټ  .٢ٳاد  اٲشصبة ٢بٮ٩ حد سب زا آٲٹب ٸٯٻ ٲٷ ٴ ٮب٪ٽ ثبشاز  ػٹاب
 ٢اٷ پبثٳاد،    غاز  ٮاب٪ٽ  ثبشاز ثٵ ٰ ثبش ٴ دٵ٪ٽ اغشٟلا٨، ازش ٲسخ رطجب ثٷ خٵاٸٳد ٮٽ
 ٲاسخ  ٲٵغابٲبر  ٢بٸؽ: ٦ٿسٲد ٮٽ  زٲُس زا شپس ٸبټ ٮؤ٪ٛٷ ٸد٘ اپٱ ثٷ  غشٿبثٽ ثساټ
ٝ ) ستسپا١  ثاساټ  دٵ٨ ْسنٷ، ثٹسٶ ٲسخ سٳُٿ٭، ازش  ٴ ز٢اٵ    زحاب٨  اٞشكاب  ( سؿاٵپ

 .(Yu hsing, 2012: 374) خبزػٽ غسٮبپٷ ػرة
 ثابش  ٴ ازش ٲاسخ  طجبر، دٵ٪ٽ اغشٟلا٨  ٸٳدٺ ٲؿبٰ ن٫ّ غٷ( 1)زٶ ؾٯب ٲٯٵ از  ز
 طجابر ، داٵ٪ٽ  اغاشٟلا٨  اش ٲٯبپٳد٦ٽ ثٷ ٮظ٫ض ن٫ّ غٷ اش پ١ ٸس .ثبؾد ٮٽ ٮب٪ٽ ثٵ ٰ
 .٢ؿاد  ٮٽ سكٵپس ثٷ ثب٪ٟٵٶ يٵز ثٷ زا ٮ٫ًٵة غٿبغشٽ ٸد٘، ٮب٪ٽ ثٵ ٰ ثبش ٴ ازش ٲسخ

 ٴ، اغاز ٮٯ٣ٱ ٲؿدٶ  شٮبٰ ٭ٸ يٵز ثٷ ٮظ٫ض ن٫ّ غٷ ٸس زٴټ ثس ٞساز ٦سٚشٱ سب٢ٳٵٰ
 ,Aizenman & Glik)بٚزپ  غز غٿبغز غٷ اش ٮٵز   ٴ ثٷ شٮبٰ ٸ٭ يٵز ثٷ سٵاٰ ٮٽ سٳٹب

2008: 2). 
 ثبش ٴ دٵ٪ٽ اغشٟلا٨ ثب ٸٯساٶ «ؾٳبٴز ازش ٲسخ زضپ٭»  ٸٳدٺ ٲؿبٰ ثب  غٯز زأظ

 زأظ .اغاز  سٿخا  ٸٷ غٷ  ز ٮشتدٶ اپب ر ثسسس اٲشصبة ،زأظ اپٱ .اغز ٮب٪ٽ ثٵ ٰ
 ٲُاب٬  ٴ داٵ٪ٽ  غٿبغاز  اغشٟلا٨ ثٷ ؾٵ ، ٮٽ ٲبٮٿدٶ ثػشٷ غسٮبپٻ ثبشاز ٢ٷ چخ غٯز
 اٴاغاى  اش پبٚشاٷ  سٵغٓٷ ٢ؿٵزٸبټ ثٿؿشس ثس٦صپدٶ ٦صپٳٻ ٴ، ؾدٶ ٴاثػشٷ طبثز ازش ٲسخ
 «داٵ٪ٽ  اغشٟلا٨ ْد٬»  ٸٳدٺ ٲؿبٰ ،زاغز غٯز زأظ .اغزثٵ ٶ  1980  ٸٻ اٴاخس سب

 اٲشصابة  ٴ اغاز  ثابش  ٮب٪ٽ ثبشاز ٴ( طبثز ازش ٲسخ زضپ٭ ١)پ ازش ٲسخ طجبر ثب ٸٯساٶ
 ٴ اغاز  1990  ٸاٷ  ياٵ٨   ز آزضاٲشاٿٱ  ٴ ٵزٴپٮٳًٟٷ   ٸٳدٶ سؿ٣ٿ٩ ٢ؿٵزٸبټ ثسسس
 .(Aizenman, 2010: 3) ٲدازٲد دٵ٪ٽ اغشٟلا٨ ٦ٵٲٷ ٸٿچ

                                                                 

1. Mundell-Fleming 

2. Impossible Trinity 
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 ٔخّج ا٘تخبة ثیٗ ػٝ ٌضیٙٝ(. 1ٕ٘ٛداس ؿٕبسٜ ) 

 
، ٵ٪ٽ ٴ ثبش ثٵ ٰ ثبشاز ٮاب٪ٽ اغشٟلا٨ د،  ز اٲشصبة غٷ غٿبغز طجبر ٲسخ ازش ثٳبثساپٱ

 :٦راز  ٮٽ آشا  ٦صپٳٷ غٷ ثب زا ز٢ؿٵپ١ ، اٞشكب  ٢لاٰ
اٮاب ٢ٳابز ٦راؾاشٱ غٿبغاز داٵ٪ٽ       ،ثاٵ ٰ ٮاب٪ٽ   سظجٿز ٢س ٰ ٲسخ ازش ٴ ثبش. 1
 ؛ٮػش٩ٟ
اٮب ٮتدٴ  ٢س ٰ ثابشاز   ،سظجٿز ٢س ٰ ٲسخ ازش ٴ اػساټ غٿبغز دٵ٪ٽ ٮػش٩ٟ. 2
 ؛ٮب٪ٽ

اٮب ؾٳبٴز ٦راؾاشٱ ٲاسخ    ،غٿبغز دٵ٪ٽ ٮػش٩ٟ ثٵ ٰ ثبشاز ٮب٪ٽ ٴ اػساټ ثبش. 3
 .ازش

ٰ  غٿبغزٲصػز،  ٮٵٞٓٿز  ز  ثاٷ اش يسپاٝ غٿبغاز داٵ٪ٽ     سٵاٲٳاد  ٲٯاٽ  ٦ارازا
ٝ  زا ازش ٲسخ ٢ٳٳد غٓٽ آٲٹب ا٦س ٮظب٨ ثساټ؛ پبثٳد  غز  اخ٫ٽ اٞشكب  اٸدا٘  اش يسپا

ٰ  اٚصاپؽ ثٷ، ٮؼجٵز ثٿبٴزٲد ٿٱپدب ٮس٢صټ ثبٲ١ ثٹسٺ ٲسخ ثس ٰ ثب   اش ٷغاسٮبپ  ػسپاب
 ٦ارازټ  غاسٮبپٷ ، ثاب سس  ازش ٲسخ ٢ٷ اپٱ اٮس اپٱ اغز  ٪ٿ٩ .ؾٵٲد ٮٽ آشا  ثبشاز يسپٝ
  اخ٫اٽ  دٵ٨ ثٷ زا ازشؾبٰ ثبپد خبزػٽ ٦رازاٰ غسٮبپٷ .د٢ٳ ٮٽ غٵ آٴزسس زا ٢ؿٵز  ز

 ٚؿابز  اٚاصاپؽ  ٲٵْٽ اٮس اپٱ . ٸٳد ػبټ ٢ؿٵز  ز زا ٸب غسٮبپٷ ثشٵاٲٳد سب ٢ٳٳد سجدپ٩

 ثبصاس ٔبِی ثؼتٝ

 ٘شخ اسص ؿٙبٚس

 ػذْ اػتملاَ پِٛی

 اػتملاَ ػیبػت پِٛی ثبص ثٛدٖ ثبصاس ٔبِی

 حجبت ٘شخ اسص
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 ثاساټ  .ٲٿػاز  غابش٦بز ، ازش طبثاز  ٲاسخ  پ١ ثب ٢ٷ ٢ٳد ٮٽ اپؼب  زا  اخ٫ٽ دٵ٨ ثس ثٹب
 دٿاب ٶ  زا(  ٴ٬ اٲشصابة ) غاسٮبپٷ  ٮٵاٲّ سٵاٲٳد ٮٽ ٦رازاٰ غٿبغز، ثٹب اٚصاپؽ اش دسٸٿص
 ياٵز  ثاٷ  ا٪ٯ٫٫اٽ  ثاٿٱ  غسٮبپٻ ٮٓبٮلار ثػشٱ اش يسپٝ غسٮبپٷ ػسپبٰ اش ثٳبثساپٱ .٢ٳٳد
 ٴاغاًٻ  ٷثا   زآٮدٸب ٮٵاشٲٷاش  خبزػٽ ٦رازاٰ غسٮبپٷ ثساټ ٸب ٸصپٳٷ اٚصاپؽ ثب پب ٢بٮ٩

ٰ  ثاب ، ٸٯچٳاٿٱ  ؾٵ  ٮٽ ػ٫ٵ٦ٿسټ ثٹسٶ ٲسخ اٚصاپؽ  آٲٹاب ، اٲشصابة  غاٵٮٿٱ  ثس٦صپاد
 ثاس  ثاب سس  سٟبنبټ ثٷ ازش، ٮٵز  اپٱ  ز .ث٧رازٲد ٢ٳبز زا ؾدٶ سظجٿز ازش ٲسخ سٵاٲٳد ٮٽ

 ..(Puckelwald, 2010: 6) پبثد ٮٽ اٚصاپؽ ثٹب ٴ  ٸد ٮٽ ٲؿبٰ ٴا٢ٳؽ غسٮبپٷ ثبشاز زٴټ
 غاٷ  پٓٳاٽ )  از  ٴػٵ  غٿبغز غٷ اش ٮٵز   ٴ اٲشصبة ثساټ زاٶ غٷ ٢ٷ  زحب٪ٽ

 غٿبغاشٽ  ٦صپٳاٷ  ثساغبظ سٵاٲد ٮٽ ٦صپٳٷ ٸس سنطٿس، ((1)ؾٯبزٶ  ٲٯٵ از ٮظ٫ض  ز زأظ
 سٵاٲاد  ٮٽ ازش ٲسخ طجبر ٮظب٨ ثساټ .ثبؾد ٮشٛبٴراغز،  ؾدٶ اٲشصبة آٰ ثب ٢ٷ  پ٧سټ

 ٢اٷ   زحاب٪ٽ اغاز،   ؾادٶ  ٸٯاساٶ  ٮاب٪ٽ  ثابشاز  ثٵ ٰ ثبش ثب ٢ٷ ٸٳ٧بٮٽ ،ؾٵ  سس طجبر ثٽ
ِ  اپاٱ  .ؾاٵ   ٸٯاساٶ  ثٿؿاشس  داٵ٪ٽ  اغاشٟلا٨  ثب ا٦س ،ؾٵ  سظجٿز سٵاٲد ٮٽ  ٢اٷ  ٮٵناٵ

ٰ اغاز   بٚشاٷ پ س٣بٮا٩  ٸاب  غب٨ يٵ٨  ز اٞشكب ٸب غٿبغٽ غبخشبزٸبټ   ٸاد  ٮاٽ  ٲؿاب
ٌ  ثٷ ٢لاٰ اٞشكب  ْٯ٣٫س  ثسحػت غٿبغز غٷ سس٢ٿجبر ٰ ، سٵ٪ٿاد  سلايا٭  ٪تاب  ٲٵغاب

 سؼسثاٷ .  ازٲد زا خٵ  ٸبټ نٓٙ ٴ ٞٵر ٲػجٽ ٲٟبو، سٵز٬ اټ  ٴزٶ ٮٿبٰ ٲسخ ٴ سٵز٬
 سٯبپ٩ ازش ٲسخ طجبر اش ثب سسټ غًٵح ثب اٞشكب ٸبټ  ٸد ٮٽ ٲؿبٰ آغٿبپٽ ٢ؿٵزٸبټ

 غاًح   اؾشٱ ٲ٧ٷ ثب سس اش يسپٝ ا٦سچٷ، ٢ٳٳد سؼسثٷ زا ثب سسټ سٵ٪ٿد سلاي٭ سب  ازٲد
ٰ  ٮٽ  زقدټ سٵ٪ٿد ٲبخب٪ف  اخ٫ٽ، 20بً سٟسپج آغشبٲٷ ثٷ ٲػجز ا٪ٯ٫٫ٽ ذخبپس ثٿٱ  ساٵا

 ٢ٷ َٹٵز  زحب٨ ثبش اٞشكب ٸبټ اش ثػٿبزټ ددپدٺ ثب ٲشٿؼٷ اپٱ . ا  ٢بٸؽ زا سنطٿس اپٱ
 اٞشكاب ٸبپٽ  ٸٯچٳٿٱ . از  غبش٦بزټ ،ٸػشٳدا٪ٯ٫٫ٽ  ذخبپس ثٿٱ ثب ټ حؼ٭ اش اٲجبؾشٷ

 ثاب  ٽاٞشكاب ٸبپ  ٢اٷ   زحب٪ٽ،  ازٲد ثب سس سٵز٬ سؼسثٻ ثٷ سٯبپ٩ ثٿؿشس دٵ٪ٽ اغشٟلا٨ ثب
 ٮاب٪ٽ  ثابشاز  ثٵ ٰ ثبش ْلاٴٶ ثٷ . ازٲدسٯبپ٩  ٿٱپدب سٵز٬ سؼسثٻ ثٷ ،ثٿؿشس ازش ٲسخ طجبر

 ا٦اس  ٢اٷ  اغاز  اپاٱ  ثاس   ا٨ ٮٵػاٵ   ؾاٵاٸد  ا٦سچاٷ ، اغاز  ٮسسجى سس ٿٱپدب سٵز٬ ثب
 ٢اٷ   زحاب٪ٽ  ،ثبؾاٳد  ثٿؿاشسټ  ٮاب٪ٽ  ثبشاز ثٵ ٰ ثبش ٴ ازش ٲسخ طجبر  ٲجب٨ ثٷ اٞشكب ٸب

 ٲاٵْٽ  ، ٮٯ٣اٱ اغاز   ازٲاد  اخشٿابز   ززا  ا٪ٯ٫٫ٽ ذخبپس ثٿٱ اش اټ ٮلاحُٷ ٞبث٩ ازٮٟد
 ثاب  اٞشكاب ٸبپٽ  ٢ٷ حب٢ٽ اش آٰ اغز پبٚشٷ اپٱ .٢ٳٳد سؼسثٷ زا سٵز٬ غًح  ز اٚصاپؽ
ٰ   ز ٮتادٴ پز  ثب ٲٹبپز ز اغز ٮٯ٣ٱ اٲدٴخشٷ  ازاپٽ ثب ټ غًٵح  غابشټ  غاشسٴ
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ٰ  غٿبغاز  ٢اٷ   ٸد ٮٽ ٲؿبٰ ٲشبپغ .ؾٵٲد ٮٵاػٷ خبزػٽ ازش  اٞشكاب   پا١   ز ٦ارازا
 زا سسػٿح  ٸٳاد ٴ  ثٿؿشس ٮب٪ٽ ثٵ ٰ آشا  ٴ ثٿؿشس ازش ٲسخ طجبر اغز ٮٯ٣ٱ ثبش بًٲػجش

 ثاٷ  غٿبغاٽ  ا ٖب٬ اپٱ شپسا ، ازٲد ٲ٧ٷ زاا٪ٯ٫٫ٽ  ذخبپس ثٿٱ اش شپب ټ ٮٟداز ز نٯٱ، 
 ٢ٳٳاد  سظجٿاز  زا ٴاٞٓاٽ  ازش ٲاسخ  ٸا٭  ٴ ٦ارازټ  غاسٮبپٷ  ٸا٭  ٢اٷ  ٢ٳد ٮٽ ٢ٯ١ آٲٹب

(Aizenman & et al, 2011: 4).. 
٘  غاٷ  ؾادٶ  ؾاٳبخشٷ  اٸدا٘ ٮصش٫ٙ ٸبټ سس٢ٿت ْلاٴٶ ثٷ ، ازش ٲاسخ  طجابر  ٸاد
ٰ  اغاز ٴ  ؾادٶ  ٽٮصش٫ٛا  ٲشابپغ  ثاٷ  ٮٳؼاس  ٮب٪ٽ ثبشاز ثٵ ٰ ثبش ٴ دٵ٪ٽ اغشٟلا٨  ٲؿاب

٘  غاٷ  اپاٱ  ٸبټ ٦صپٳٷ ثٿٱ ٮجب ٪ٻ ٢ٷ  ٸد ٮٽ ٰ  غاٯز  ثاٷ  ٸاد ٘  اػاساټ  اٮ٣اب  اٸادا
 اپاٱ  ثٹٿٳٻ ٴنٓٿز ثساټ ٸبپٽ اغشساسطټ دٿؿٳٹب  اٮس اپٱ .ؾٵ  ٮٽ  ا ٶ غٵٜ اٞشكب ټ

 ددپادٺ  سبزپصٽ ػٳجٻ زٴټ اٞشكب ټ ا ثٿبر اش ؾبخٷ پ١ .د٢ٳ ٮٽ ٮؿ٩٣ زا ٸد٘ غٷ
  ز اپٳؼاب دسغاؽ   .اغاز  ؾادٶ  ٮشٯس٢اص  ٢لاٰ اٞشكب  ٸد٘ غٷ اش ٸد٘  ٴ اٲشصبة
ٙ  ٸابټ   ٴزٶ يٵ٨  ز ٴنٓٿز اپٱ چ٧ٵٲٷ ٢ٷ غزا اپٱ اق٫ٽ  ؾادٶ  اٲشصابة  ٮصش٫ا
..(Puckelwald, 2010: 9) اغز

  ز ٮشٛابٴر  بًاغبغ ٸبټ  پد٦بٶ ثب زا  ٴزٶ غٷ( 2005) ٸٯ٣بزاٲؽ ٴ فیّذ آبؼت
 :٢س ٲد ٮؿصف ٸد٘ غٷٮٿبٰ  اش ٸد٘  ٴ اپٱ ثسزغٽ
 ؛ ٴزٺ اغشبٲداز  يلا. 1

 ؛1ٴٴ ش   ٴزٺ ثسسٵٰ. 2

 .ٴٴ ش   ٴزٺ دع اش ثسسٵٰ. 3
 يالاټ  ذخابپس  ٴغاٿ٫ٻ  ثٷ ،دٵ٪ٽ ثبٲ١ اپؼب ، يلا اغشبٲداز  غٿػش٭  ٴزٺ يٵ٨  ز
 ٴػاٵ   يلا ٴ ازش ثٿٱ طبثز ؾدٺ سهٯٿٱ سجدپ٩ ٲسخ پ١ شپسا، ثٵ  ؾدٶ ٮتدٴ  ٢ؿٵز
 طبثاز  ازش ٲاسخ  ٴ غاسٮبپٷ  شپاب   ستس٠، ػٹبٲٽ ثبشازٸبټ ٴاغًٻ ثٷ  ٴزٶ اپٱ . اؾز
 ٮػاش٩ٟ  داٵ٪ٽ  غٿبغاز  پا١  ا ازٺ ثاساټ  ٢ؿاٵزٸب  سٵاٲابپٽ  زٴ اشاپٱٶ ٴ ؾد ثسػػشٷ
   ز ٴغاٿ٫ٻ  ثٷ ازش ؾدٺ سظجٿز ټٸب ٲسخ غٿػش٭ پ١، ٴٴ ش  ثسسٵٰ  ٴزٺ  ز .ؾد ٮتدٴ 
 ټٸاب  ثبٲا١  .ؾاد  ٦سٚشاٷ  ٢ابز  ثاٷ  ،ؾد ٮٽ دؿشٿجبٲٽ يلا ثب ٢ٷ ا٪٧ٵ ازش ْٳٵاٰ ثٷ آٮسپ٣ب
 ؾادپد  ټٸاب  ٴػٵ  ٮتدٴ پز  ٪ٿ٩ ثٷ اٮب ،٢ٳٳد حٍٛ زا ازش ٲسخ ثٵ ٲد ٮؼجٵز ٮس٢صټ

                                                                 

1. Bretton Woods 
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 ز داٿؽ   زا ٮػاش٫ٟٽ  داٵ٪ٽ  غٿبغاز  سٵاٲػاشٳد  ٸٯچٳٿٱ آٲٹب، غسٮبپٷ ثبشازٸبټ ثساټ
 ثاٷ  اٮاب  ، اؾاشٷ  ٲ٧ٷ ثػشٷ ٮب٪ٽ ٪تبٌ اش زا ٢ؿٵزٸب ٴٴ ش ثسسٵٰ غٿػش٭  زٴاّٞ .٦ٿسٲد
 سظجٿاز  زا خٵ  دٵ٨ ازشؼ ٴ اػسا زا ٮػش٩ٟ دٵ٪ٽ غٿػش٭ ١پ سباغز   ا ٶ اػبشٶ آٲٹب
 دارپس  اٲًٓب٘ اق٩  ز ازش ټٸب ، ٲسخؾد ٦راؾشٷ ٢ٳبز ٴٴ ش غٿػش٭ اپٳ٣ٷ اش دع .٢ٳٳد
 اٞشاداز  ثاب  داٵ٪ٽ  غٿبغزاػساټ  ثساټ زا ٚسقز ٢ٷ ؾد آشا سس ٴ آشا  ٮبپٷغس ثبشاز ٴ

..(Aizenman & et al, 2009: 14)ٚساٸ٭ ٢س  

ٙ  ٢ؿاٵزٸبټ  ثاساټ  ٮصش٫ٛاٽ  ٸبټ اغشساسطټ ا٢ٳٵٰا٦سچٷ   ٮؿابٸدٶ  ٞبثا٩  ٮصش٫ا
ٝ  ػٹاز   ز ساب   ا ٶ اػابشٶ  ازشٸبپؽ ٲسخ ثٷ آٮسپ٣ب ؛اغز  داٵ٪ٽ  غٿبغاز  ثاب  ٮٵاٚا

 ساب  ٢اس ٶ  ٮتادٴ   زا ٢ؿاٵز   ز غسٮبپٷ ا٪ٯ٫٫ٽ ثٿٱ ػسپبٰ چٿٱ .ثبؾٳد ؾٳبٴز، ٮػش٩ٟ
ٌ  ثٷ ٴ  از  ٲ٧ٷ ٿٱپدب ٴ طبثز غًح  ز زا ازش ٲسخ ثشٵاٲد  ٴ ثبؾاد  ٮػاش٩ٟ  داٵ٪ٽ  ٪تاب
 ٢ابٸؽ  ثاب  اٮاب  طبثاز  ازش ٲاسخ  پا١  ثس٦صپدٶ اغاز،  زا غٵٮٽ زاٶ غٵئٿع ٲٹبپز ز

 .(Mankiw, 2010: 4) ازٴدب ٮس٢صټ ثبٲ١  ز دٵ٪ٽ اغشٟلا٨
 اػابشٺ  اٞشكاب   ثاٷ  سٵاٲاد  ٮٽ ا٪ٯ٫٫ٽ ذخبپس ثٿٱ اش ٮٳبغجٽ ٮٟداز ؾشٱ ا  غز  ز

ٰ  ثبش ٴ دٵ٪ٽ غٿبغز اغشٟلا٨، ازش ٲسخ طجبر اش ٮؿصف سس٢ٿت پ١ ثٷ بثٽٿ غش  ثاٵ 
  ٲجب٨ زا دٵ٪ٽ اغشٟلا٨ ٴ ازش ٲسخ طجبر ٢ٷ ٢ؿٵزٸبپٽ، ٮظب٨ ثساټ .ثدٸد زا ٮب٪ٽ ثبشاز
 ،٢ٳٳاد  آشا  زا ٮاسشټ  ثاٿٱ  زرسؼاب  ٮاب٪ٽ  ٮٓبٮ٫اٷ  ٢ٳٳاد  غآٽ  اغاز  ٮٯ٣ٱ ،٢ٳٳد ٮٽ

ٰ  ټٮاٵاز   چٳاٿٱ   ز .ٲ٣ٳٳاد  زٸب زا دٵ٪ٽ اغشٟلا٨ ٴ ازش ٲسخ طجبر ٢ٷ  زحب٪ٽ  ٮشٵ٪ٿاب
ٲ٧اٷ   زا ا٪ٯ٫٫اٽ  ذخابپس ثاٿٱ   اش اټ ٮلاحُاٷ  ٞبثا٩  ٮٟداز ٢ٳٳد سلاؼ اغز ٮٯ٣ٱ دٵ٪ٽ
 ٲاسخ  ستس٠ ،٢ٳٳد ٮٽ حٍٛ زا دٵ٪ٽ اغشٟلا٨ ٢ٷ سب ٸٳ٧بٮٽ ثشٵاٲٳد ٢ٷ اټ ٦ٵٲٷ ثٷ  ازٲد،
 ثابش  ٴ داٵ٪ٽ  اغاشٟلا٨ ، ازش ٲاسخ  طجابر  ٮشٗٿسٸبټ اش پ٣ٽ اٚصاپؽ .سظجٿز ٢ٳٳد زا ازش

 ازش ٲاسخ  طجابر  ٮٵػات  ثبپاد  ثٿؿشس ٮب٪ٽ ثٵ ٰ ثبش ٢ٷ  ٸد ٮٽ ٲؿبٰ ٮب٪ٽ ثبشاز ثٵ ٰ
  ؾاٵ  غٿبغاز  ٢ٳٳادٺ  سٳُاٿ٭   ٴ اپاٱ  اش سس٢ٿجاٽ  پاب  ٴ ٢ٯشاس  داٵ٪ٽ  اغشٟلا٨ پب ٢ٯشس

(Aizenman & et al, 2012: 4). 
ٰ  ثابش  ٴ ازش ٲسخ طجبر اٚصاپؽ غٿبغز سس٢ٿت ،قٳٓشٽ زٸبټ٢ؿٵ ز ٮٿبٰ   ثاٵ 

 ٢ؿاٵزٸبټ  ثاٿٱ   ز .ؾاد  زاپاغ  غاسْز  ثاٷ .2000  ٸٻ آٖبش اش دع ثٿؿشس ٮب٪ٽ ثبشاز
 ثاٵ   ؾادٶ  ٖب٪ت ٢بٮلاً ازش ٲسخ طجبر ٴ دٵ٪ٽ اغشٟلا٨ غٿبغز سس٢ٿت ،سٵغٓٷ  زحب٨
 . اؾاز  زا زٴاع ٢ٯشسپٱ ٮب٪ٽ ثبشاز ثٵ ٰ ثبش ٴ ازش ٲسخ طجبر غٿبغز سس٢ٿت ا٦سچٷ
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 ازش ٲاسخ  طجابر ، دٵ٪ٽ اغشٟلا٨ ٮشٗٿس غٷ، َٹٵز  زحب٨ ثبشازٸبټ ثب ٢ؿٵزٸبپٽ ثٿٱ  ز
 ؾدٶ ٮدپسپز ازش ٲسخ درپسټ اٲًٓب٘ ثب زٴټ ٮٿبٲٷ ٲٵْٽ غٵټ ثٷ ٮب٪ٽ ثبشاز ثٵ ٰ ثبش ٴ

٘  غاٷ  ٴا٦ساپٽ ؾدٶ قٳٓشٽ ٢ؿٵزٸبټ ، پ٧س غٵټ اش .ٸػشٳد ٸٯ٧سا  سؼسثاٷ  زا ٸاد
 ٢ا٭  ٮب٪ٽ اغشٟلا٨ ٴ ٮب٪ٽ ثبشاز ثٵ ٰ ثبش ٴ ثب  ازش ٲسخ طجبر بزغبخش غٯز ثٷ ٴ ٢س ٶ

ٰ ؛ ٢س ٲد حس٢ز سؼسثاٷ ٢ؿاٵزٸبټ حاٵشٶ پاٵزٴ      ٮؿاصف  ياٵز  ثاٷ  ٢اٷ  ٦ٵٲاٷ  ٸٯاب
..(Aizenman & et al, 2012: 21)ٮ٫ًت اغز  اپٱ ٸٳدٶ  ٲؿبٰ

 ٚاسٴؼ  آٰ ٲشٿؼاٻ  ٢اٷ  ٢ٳد  خب٪ز ثبشاز ثبپد  ز ٮس٢صټ ثبٲ١ ازش ٲسخ ب حٍٛ طجبرث
 ثاٷ  اٞادا٬  ٮس٢اصټ  ثبٲا١  ٚساپٳاد،  اپٱ  ز .اغز ٮس٢صټ ثبٲ١ سٵغى ٮس ٬ ثٷ ٽخبزػ ازش

 داٵ٨  ْسناٷ  اٚصاپؽ ثبْض اپٱ ٢بز ثب ٪را ٢ٳد، ٮٽ  اخ٫ٽ دٵ٨ حد اش ثٿؽ ْسنٷ ٴ خسپد
  غاز  اش زا داٵ٨  ْسناٷ  ٢ٳشاس٨  ٮس٢اصټ  ثبٲا١  ٢اٷ  اغاز  اپٱ آٰ ٲٹبپٽ ؾٵ  ٢ٷ اطس ٮٽ
ا٪٧اٵټ غٿبغاشٽ    ثٳابثساپٱ  .٢ٳد ٮٽ سٳُٿ٭ زا دٵ٨ سٟبنبټ اټ ٮٳٛٓلاٲٷ يٵز ثٷ  ٸد، ٪را ٮٽ

 .ثٷ ٮٓٳٽ اش  غاز  ا ٰ غٿبغاز داٵ٪ٽ اغاز     طبثز ازش ٲسخستس٠ ٢بٮ٩ غسٮبپٷ ٴ 
 ٴ  اخ٫اٽ  ٸابټ   ازاپاٽ  ثاٿٱ  ٢اٷ  ٮس٢اصټ  ثبٲ١ سساشٲبٮٷ اش سس٢ٿجٽ ثبش، سٳٹب ثبشاز ْٯ٫ٿبر
 اخ٫اٽ   ثٹاسٶ  ٲاسخ  ٴ داٵ٪ٽ  دبپاٷ  ثاس  سنطٿسټ ٦ٵٲٷ ٸٿچ ٪را . ٸد ٮٽ سٗٿٿس زا اغز خبزػٽ
 ٢ٵچا١،  ثابش  اٞشكاب   پ١  ز ٢ٷ اغز آٰ اش حب٢ٽ اٲشصبثٽ سس٢ٿت اش غٿبغز اپٱ .ٲداز 
 ٮسثاٵو )  ؾاٵ  اغز ٴاثػشٷ ٮٽ طبثز آٰ ازش ٲسخ ٢ٷټ ٢ؿٵز ثٷ  اخ٫ٽ ثٹسٶ ٲسخ سٓٿٿٱ

 ٮبپا٩  ٢اٷ  ٢ٵچا١  ثبش اٞشكب  پ١ (.اغز( 1)ٲٯٵ از ؾٯبزٶ  ٮظ٫ض زاغز غٯز زأظ ثٷ
 زا خاٵ   دٵ٪ٽ طبثز، اغشٟلا٨ ازش  غز  ا ٰ ٲسخ اش ثب سٵاٲد ٮٽ اغز پ٣ذبزچ٧ٽ حٍٛ ثٷ
 ٢ابٸؽ،  زا ثٹاسٶ  ٲسخ  اخ٫ٽ، دٵ٨ ْسنٷ درپس، ٦ػشسؼ اٲًٓب٘ ٲسخ زضپ٭ ستز .پبثد ثبش

 قاب زار،  خاب٪ف  اٚاصاپؽ  يسپٝ زا اش  اخ٫ٽ، اٞشكب  ٦رازټ اٚصاپؽ غسٮبپٷ ٲشٿؼٻ ٴ  ز
 ثاب  ٮاسسجى  غٿبغاز  ػٛاز  ثٷ ٮسثٵو غٿبغز چبزچٵة اپٱ . ٸد ٮٽ ٦ػشسؼ ٴ سٵغٓٷ
٘  ازش ٲاسخ  زضپا٭  ستز ٢ٷ اغز( 1)ؾٯبزٶ  ٲٯٵ از ٮظ٫ض اش ثب  زأظ  ٞبثا٩  دارپس  اٲًٓاب

..(Aizenman, 2010: 4).اغز  غشسغٽ

 گشیٌِ سِ تیي اًتراب ی فزضیِّا ضاذع ذطی راتطِ. 1-1

. ٢ؿاد  ٮاٽ  سكاٵپس  ثاٷ  زا «٦صپٳاٷ  غٷ ثٿٱ اٲشصبة ٚسنٿٷ» شپس ا نلاِ ٮشػبٴټ ٮظ٫ض
  ز ټحاد  اش ثاٿؽ  دبپادازټ  سٵاٲاد  ٮاٽ  ،ؾاٵ   ٲص پا١  ٿٱپدب زغٯ ثٷ زأظ اش ٸسچٷ
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 ثب ټ ٦ٵؾٻ  ز( 2)ؾٯبزٶ  ٲٯٵ از  ز .ثبؾد  اؾشٷ غٯز آٰ سٵغى ؾدٶ ازائٷ غٿبغز
 ثاب ) اغاز  داٵ٪ٽ  ټٸاب  غٿبغاز  اغشٟلا٨ ٴ ٮب٪ٽ ثبش ٢بٮلاًاز ثبش،  ازاټ اٞشكب ، ٮظ٫ض
ٰ  ٮظ٫اض  چاخ  غاٯز  ٿٱپداب  ٦ٵؾاٻ ، (دارپس  اٲًٓب٘ ٢بٮلاً ازش ٲسخ زضپ٭   ٸٳادٺ  ٲؿاب

 (ؾادٶ  ثػشٷ ٢بٮ٩ يٵز ثٷ ٮب٪ٽ ثبشاز) اغز ٢بٮ٩ ازش ٲسخ طجبر ٴ ٮػش٩ٟ دٵ٪ٽ غٿبغز
 ٢بٮا٩  ازش ٲاسخ  طجبر ٴ ٮب٪ٽ ثبشاز ثٵ ٰ ثبش  ٸٳدٺ ٲؿبٰ ،زاغز غٯز ٿٱپدب ٦ٵؾٻ ٴ
 .(دٵ٪ٽ اغشٟلا٨ ٦ٵٲٷ ٸٿچ ثدٴٰ) ثبؾد ٮٽ

ٰ  ٸا٭  ياٵز  ثٷ سٵاٰ ٲٯٽ ٸس٦ص ؾد، ٦ٛشٷ ٢ٷ ٦ٵٲٷ ٸٯبٰ  اپاٱ  ٦صپٳاٻ  ٷغا  ٸاس  ثاٷ  شٮاب
 اپػاشب ؛  ن٫ّ غٷ زٴټ ثس شٮبٰ ٸ٭ يٵز ثٷ سٵاٰ ٲٯٽ شپسا بٚز،پ  غز ٢بٮ٩ يٵز ثٷ غٿبغز
 .ثبؾد ٮظ٫ض  اخ٩ بپ ٴ ن٫ّ زٴټ ٢ٷ اغز غبش٦بز ٚسنٿٷ ثب شٮبٲٽ سب ٲًٟٷ ٸس ثٳبثساپٱ

 ٌضیٙٝ ػٝ ثیٗ ا٘تخبة ٞبی فشضیٝ ؿبخص خطی (. ساثط2ٕٝ٘ٛداس ؿٕبسٜ )

 

 ٢اٷ  (a, b, c)=(MI, ES, FO)اغز،  غٿبغز غٷ سس٢ٿت  ٸٳدٶ ؿبٰٲ ثب  ٮظ٫ض  ز X ٲًٟٷ
ٰ  ثابش  ٴ ازش ٲاسخ  طجبر، دٵ٪ٽ اغشٟلا٨ ثٷ  غشٿبثٽ ٮٿصاٰ سسسٿت ثٷ cٴ  a ،b آٰ  ز  ثاٵ 

ٰ  زا ٦ٵؾاٷ  غاٷ  اش ١پا ٸس اش ْٯاٵ ټ  ٚبقا٫ٷ  ٴ ٢ؿٿدٶ سكٵپس ثٷ زا ٮب٪ٽ ثبشاز  ٲؿاب
 ٚبقا٫ٷ  ٢اٷ اټ  ٦ٵٲاٷ  ثاٷ ، اغاز  ؾادٶ  ٚسل ١پ، غب ٦ٽ ثساټ ٮظ٫ض ازسٛبِ . ٸد ٮٽ

 ٴ ٲسٮاب٨  ٸٯ٧اٽ  ٢اٷ  ٳدٸػش غبش٦بز ٸبپٽ ؾبخف ثب ٦ٵؾٷ غٷ اش ١پٸس اش ْٯٵ ټ
 غاٯز   ز ٢اٷ  ؾٵ  ٮٽ ٴاحد ،ن٫ّ ٸس يٵ٨ ،ٚسل اپٱ ثب .ثبؾٳد ٮٽ ١پ ٴ قٛس ثٿٱ

 .اغز ؾدٶ  ا ٶ ٲؿبٰ سس ٢ٵچ١ ٮظ٫ض،  ز زاغز

  S: b=1حجبت ًطخ اضظ
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ٰ  ا  ٢اٷ پا١   ساٵاٰ ٲؿاب    ز ٮظ٫ض ٮٽ.(a, b, c)=(MI, ES, FO) زاثًٷ اش اغشٛب ٶ ثب
ثاساټ آٰ ٲًٟاٷ    .سابپٽ ٴػاٵ   از    زاثًٷ خًٽ ٮٿبٰ غٷ غٿبغز ثساغبظ ٚسنٿٷ غٷ

ْٳاٵاٰ   ٷسسټ زغ٭ ٢س  ٢ٷ  ازاټ پ١ ٲًٟاٷ ثا   ا نلاِ ٢ٵچ١ سٵاٰ ٮظ٫ض ٮشػبٴټ ٮٽ
 ؾٵ : قٵزر شپس ٮتبغجٷ ٮٽ يٵ٨ ٸس ن٫ّ اش اپٱ ٮظ٫ض ثٷ .زأظ ٮظ٫ض اغز

(1) 
 

√ 
        { 

 

√ 
 

 

√ 
      

 

√       
} 

 
( 2)ؾاٯبزٶ  ساس  ز ؾا٩٣    ٮظ٫ض ثاصز٤  سس ٢ٷ  اخ٩ ٢ٷ ٲٿٯٽ اش ٮظ٫ض ٢ٵچ١ ٸٳ٧بٮٽ

 ،ٮٟبپػاٷ ؾاٵ    ٞاساز  از  ( 2)ؾاٯبزٶ  ٞساز  از  ثب ٮظ٫ظٽ ٢ٷ  ز غٯز زاغز ٲٯٵ از 
 سٵاٰ ٲشٿؼٷ ٦سٚز: ٮٽ
(2) 

   
 

√         
 

 
 

√ 
 

(3) 
1-c=a+b–1 

a+b+c=2 

 & a+b≤2 ،1≤b+c≤2 ،1≤a+c≤2 (Ito≥1پاب   a, b, c≤1 ≤0ثٳابثساپٱ  a+b+c=2 :آٲؼب٢ٷ ثبپداش

Kawai, 2012: 41, 42). 

 ٌِیگش سِ يیت اًتراب هثلث .2-1

ٸبټ ٚسنٿٷ اٲشصبة ثٿٱ غٷ ٦صپٳٷ ثساټ اپٳ٣اٷ   اقلاحبسٽ  ز ؾبخف،  ز اپٱ ٞػٯز
٢اٷ ٸاس   اټ  ٦ٵٲاٷ  اغز، ثاٷ اٲؼب٬ ؾدٶ  ، ز ٸس غب٨ ثبؾد 2ٮؼٯٵِ غٷ ؾبخف ثساثس 

1 

 

√ 
 

 

√ 
 𝑎  𝑏     

 

√ 
 

 
 

√ 
 𝑎  𝑏     

1-C 
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 .ا نلاِ ٞساز ٦ٿس  سس٢ٿت اش غٷ ؾبخف  زٴٰ ٮظ٫ض ٮشػبٴټ
 ٚسل ٢ٳٿد:

(4) 
a0 + b0 + c0 = 2*B  

 اټ ٢ٷ: ٦ٵٲٷ ثٷ
5) 

(a0, b0, c0) = (MI, ES, FO)  

 ؾٵ : ٮٽ اقلاحقٵزر شپس  ثٷ غٷ ؾبخف برحب٨ سس٢ٿج
(6) 

(a*0, b*0, c*0) =
  

 
,.

  

 
,
  

 
 

سٵاٰ آٰ زا  ز پ١ ٚهبټ  ٮٽ« ٚسنٿٷ اٲشصبة ثٿٱ غٷ ٦صپٳٷ»سس ٲؿبٰ  ا ٰ  ټ آغبٰثسا

اټ ٢ٷ ٦ٵؾٷ غٯز چخ ٮظ٫ض ٢ٷ  ز ٮجدأ اغز،  ز  اٮٳٷ  ٦ٵٲٷ  ٴثٓدټ زغ٭ ٢س ، ثٷ

x-y  (.3ٞساز ٦ٿس  )ٲٯٵ از ؾٯبزٶ 

 ٔخّج ا٘تخبة ثیٗ ػٝ ٌضیٙٝ  .(3ٕ٘ٛداس ؿٕبسٜ )

 
   (     ٷ ز  اٮٳ سٵاٰ ٦ٵؾٷ زا ٮٽ  ز ٲٯٵ از ثب  غٷ

 

√ 
  ٴ     

 

√ 
 ا  ٢اٷ  ز   ٲؿبٰ    

ساٵاٰ پا١ ٮظ٫اض     ٮاٽ  Xٸبټ غبْز اغز. ثساټ دٿدا ٢س ٰ ٮت٩ ٲًٟاٻ   ػٹز ْٟسثٷ

ؾاٵ    سس  ز  اخ٩ ٮظ٫ض اق٫ٽ ٞساز  ا . اشآٲؼب٢ٷ ٚاسل ٮاٽ   ا نلاِ ٢ٵچ١ ٮشػبٴټ
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يٵ٨ ن٫ّ آٰ  ز سس ٢ٷ  ا نلاِ پ١ اغز، ازسٛبِ ٮظ٫ض ٢ٵچ١ ازسٛبِ ٮظ٫ض ٮشػبٴټ

 سٵاٰ دٿدا ٢س .  ازاټ اثٓب  شپس ثبؾد، ٮٽ ٢Xٷ  اغز زا شٮبٲٽ X-y اٮٳٷ 

(7) 

(MI, ES, FO)=(a, b, c) 
 :ثبپد ػبپٽ ثبؾد ٢ٷ xثٳبثساپٱ ٲًٟٷ 

(8) 
(x,y)= 

 

√ 
      

 

√ 
             ﴾ 

(Ito & Kawai, 2012: 42, 43). 

 ضسُ . هزٍری تز هطالؼات اًدام2

 ز ياٵ٨   ا٪ٯ٫٫ٽ ٸبټ ثٹسٶ ثٿٱ غبش٦بزټ ٲسخ( ثٷ ثسزغٽ 2005) 1ٴ ٸٯ٣بزاٰ آبؼّفیذ
ٸب اپٱ اغز ٢ٷ  ٴست٫ٿ٩  ا ٶ دس اشٲد. ٲ٣بر ٫٢ٽ ثسآٮدٶ اش سؼصپٷ غب٨ ٦رؾشٷ ٮٽ 130

ْٳاٵاٰ پا١    شٮبٰ طجبر ٲسخ ازش، اغشٟلا٨ دٵ٪ٽ ٴ ثبش ثٵ ٰ ثابشاز ٮاب٪ٽ ثاٷ    ثسزغٽ ٸ٭
٢ٳاد. ٲاسخ ازش ثبطجابر ٮٳؼاس ثاٷ ازسجابو        ٮاٽ ٦رازټ زاٸٳٯب ْٯ٩  چبزچٵة غٿبغز

ؾاٵ . ٲاسخ ثٹاسٶ  ز اٞشكاب ٸبټ ثبطجابر       سس  ز ٲسخ ثٹسٶ ٢ؿٵزٸبټ دبپٷ ٮاٽ  ٲص پ١
ؾاٵ ، ٴ ثاٷ    ٮٵػت ٴا٢ٳؽ ثٿؿشسټ ٲػجز ثٷ سٗٿٿسار ٮٵػٵ   ز ٲسخ دبپٷ )ٮجٳب( ٮٽ

اش سٵػٹٽ  يٵز ٞبث٩ ٫ْز ٟٚداٰ ٢ٳشس٨ ثبشاز غسٮبپٷ، ٢ؿٵزٸب اغشٟلا٨ دٵ٪ٽ خٵ  زا ثٷ
طجبر  ازاټ ٮٿصاٰ ٮٟٓاٵ٪ٽ اش اغاشٟلا٨     ٸٳد.  ز ٸٯٿٱ شٮبٰ اٞشكب ٸبټ ثٽ  غز ٮٽ

دٵ٪ٽ حشٽ  زقٵزر ٲجٵ ٰ ٢ٳشس٨ ثبشاز غسٮبپٷ ٸػشٳد. ٲ٣شٷ  پ٧س ٢اٷ اش اپاٱ ٮٟب٪اٷ    
ٴٴ ش ثب  زٲُس ٦سٚشٱ ٚهبټ شپب ټ   غز آٮدٶ اپٱ اغز ٢ٷ يساحبٰ غٿػش٭ ثسسٵٰ ثٷ

پٓٳاٽ سظجٿاز ٲاسخ ازش زغاٿدٲد. ٢ٳشاس٨ ثابشاز        ثساټ اغشٟلا٨ ٲسخ ثٹسٶ ثٷ ٸدٚؿابٰ، 
اش ٲٛٵذ ثٿؿشسټ ثسخٵز از ؾدٶ اغز. ٢ؿٵزٸبټ ثب ٲاسخ   1960غسٮبپٷ  ز يٵ٨  ٸٷ 

٢ٳٳاد،   ازش ؾٳبٴز ٴ ػسپبٰ آشا  غسٮبپٷ ثٷ ٮٟداز ٢ابٚٽ اغاشٟلا٨ داٵ٪ٽ زا حٛاٍ ٮاٽ     
ساٵػٹٽ اش   ٢ٷ ٢ؿٵزٸبټ ثب ٲسخ ازش طبثز ٴ ستس٠ آشا  غسٮبپٷ ثصاؽ ٞبثا٩    زحب٪ٽ

  ٸٳد. غشٟلا٨ دٵ٪ٽ خٵ  زا اش  غز ٮٽا

                                                                 

1. Obstfeld & et al 
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شٮبٰ طجبر ٲسخ ازش، اغشٟلا٨ داٵ٪ٽ ٴ   ( ثب ثسزغٽ ٸ٭2008) 1ٴ ٸٯ٣بزاٰ آیضٕ٘ٗ
ٸابټ چؿاٯ٧ٿسټ ثاٿٱ     سٛابٴر  1970-2006ٸابټ   ثبش ثٵ ٰ ثبشاز ٮب٪ٽ  ز يٵ٨ غب٨

 غاز آٴز ٲاد.    سٵغآٷ ثاٷ   ؾدٶ  ز ٢ؿاٵزٸبټ قاٳٓشٽ ٴ  زحاب٨    ٸبټ اٲشصبة ٦صپٳٷ
سٵغٓٷ اغاشٟلا٨   ب٢ٽ اش اپٱ اغز ٢ٷ  ز ٮٿبٰ ٢ؿٵزٸبټ  زحب٨زٴپ٣س ٸبټ ػدپد ح

غاٯز ٞػاٯز ٮٿابٲٽ ٮشٯبپا٩      غٿبغز دٵ٪ٽ، طجبر ٲسخ ازش ٴ ثبش ثٵ ٰ ثبشاز ٮب٪ٽ ثٷ
٦بٲاٷ   ٸػشٳد. اش غٵټ  پ٧س، ٢ؿٵزٸبټ قٳٓشٽ،  زحاب٨ سؼسثاٷ ٴا٦ساپاٽ اثٓاب  غاٷ     

٪ٽ ٴ اغاشٟلا٨  ٦ٿسټ طجبر ٲسخ ازش ثب  ٴ ثبش ثاٵ ٰ ثابشاز ٮاب    غٯز ؾ٩٣ ٸػشٳد ٴ ثٷ
ثبؾاٳد.   زٴٲد ٢ٷ ٮظب٨ ثابزش آٰ، ٢ؿاٵزٸبټ ستاز غٿػاش٭ پاٵزٴ ٮاٽ       دٵ٪ٽ دبپٿٱ ٮٽ

ٸٯچٳٿٱ ٢ؿٵزٸبپٽ ٢ٷ  ازاټ اغشٟلا٨ دٵ٪ٽ ثٿؿشسټ ٸػشٳد، سٯبپ٩  ازٲد ٢اٷ ٮٿاصاٰ   
سٵز٬ ثب سسټ زا سؼسثٷ ٢ٳٳد ٴ ٢ؿٵزٸبپٽ ٢ٷ  ازاټ طجبر ثب سسټ  ز ٲسخ ازش ٸػشٳد، 

ثس اپٱ، ثبش ثٵ ٰ ٮب٪ٽ ثاٷ ٢ؿاٵز    ٢ٳٳد. ْلاٴٶ زا سؼسثٷ ٮٽ ز يٵ٨ شٮبٰ سٵز٬ ٢ٯشسټ 
زغد اپٱ ٲشابپغ حاب٢ٽ    ٲُس ٮٽ سسټ زا سؼسثٷ ٢ٳد. ثٷ ٢ٳد ٢ٷ ٲسخ سٵز٬ دبپٿٱ ٢ٯ١ ٮٽ

غبشټ، ٲُ٭ ثٿؿاشسټ ثاٷ ٮادپسپز     اش آٰ ثبؾد ٢ٷ  ز ٮٟبپػٷ ثب اغشٟلا٨ دٵ٪ٽ، ػٹبٲٽ
  ٸد. اٞشكب  ٢لاٰ ٢ؿٵز ٮٽ

ٰ  پٛپش ا٪ٯ٫٫اٽ اٞشكاب  ٢الاٰ  ز     ٸابټ ثاٿٱ   غٿبغاز  ( طجابر 2011) 2ٴ ٸٯ٣ابزا
اٲد ٴ اش ٸٳدغٷ  ٴٴ ش زا ثسزغٽ ٢س ٶ سٵغٓٷ  ز حٵشٺ دع اش ثسسٵٰ اٞشكب ٸبټ  زحب٨

غب ٶ  ٴ ٸد٘ اش غٷ ٸد٘ ٢لاغاٿ١ اٞشكاب  ثابش ثاساټ اپؼاب  پا١ ٮٟٿابظ سابشٺ         
ا٪ٯ٫٫ٽ  ا٪ٯ٫٫ٽ اٞشكب  ٢لاٰ ٴ ٮؿصف ٢س ٰ سسسٿجبر ثٿٱ ٮشٗٿسټ طجبر غٿبغٽ ثٿٱ پ١
٢ٳٳادٶ اغاشٛب ٶ    كب  ٢لاٰ ثسحػت ؾجبٸشؿابٰ ثاٷ ا٪٧اٵټ اقا٫ٽ غٿبغاشٽ سٓٿاٿٱ      اٞش

اٲد. آٲٹب اش ٮتدٴ پز اپٱ اٲشصبة ثساټ ٚساٸ٭ ٢س ٰ پ١ ٮٓٿبز حب٢ٯٿز داٵ٪ٽ   ٲٯٵ ٶ
ا٪ٯ٫٫اٽ  ز ٮٿابٰ    اٲد ٴ ٲشٿؼٷ ٦سٚشٳد ٢ٷ ثٿؿشسپٱ طجبر اٞشكب  ٢لاٰ ثاٿٱ  اغشٛب ٶ ٢س ٶ

ٸااب ٴ  ػاابپٽ ٢ااٷ ٢ٳشااس٨ غااسٮبپٷ  سٵغاآٷ ٴػااٵ   از ؛ ٸٯاابٰ اٞشكااب ٸبټ  زحااب٨
ٸابټ ثاب ٢ٯشاسپٱ دبپادازټ  ز      درپسټ ٲسخ ازش ٮتدٴ  ٴػاٵ   از . غٿبغاز   اٲًٓب٘

دارپس ٴ ثبشازٸابټ ٮاب٪ٽ آشا  اسٛابٜ      ٸبټ ازش اٲًٓب٘ سٵغٓٷ ثب ٲسخ اٞشكب ٸبټ  زحب٨
ٸابټ   ثاٷ  ازاپاٽ   ساب حادټ  سٵغآٷ   اٚشد. ٸٯچٳٿٱ طجبر غٿبغٽ ٢ؿٵزٸبټ  زحب٨ ٮٽ

                                                                 

1. Aizenman & et al 

2. Popper & et al 
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خابزػٽ ٴاثػاشٷ اغاز. اپاٱ ٮًب٪ٓاٷ اطجابر ٢اس  ٢اٷ ثٿؿاشس          زغاٯٽ ذخابپس ازشټ   
ٸبټ طبثاز ازش ٴ ثبشازٸابټ    سٵغٓٷ ٸٳٵش ٲص پ١ ثٷ ٲٯٵٲٻ اٴ٪ٿٷ ٲسخ اٞشكب ٸبټ  زحب٨
 اٲد. ثػشٻ ٮب٪ٽ ٮبٲدٶ

شٮبٰ طجبر ٲسخ ازش، اغشٟلا٨ دٵ٪ٽ ٴ ثبش  (  ز ثسزغٽ ٸ٭2012دٵدس ٴ ٸٯ٣بزاٰ )
٢ابز٦ٿسټ   ٢ٳٳد ٴ ثب ثٷ بر ٲسخ ازش ازائٷ ٮٽثٵ ٰ ثبشاز ٮب٪ٽ، ٮٓٿبز ػدپدټ  ز ٮٵز  طج

اٲاد ٢اٷ سس٢ٿجاٽ اش     ٲشٿؼٷ ٦سٚشاٷ .ٴٴ ش ٸبټ دع اش  ٴزٶ ثسسٵٰ اپٱ ٮٓٿبز  ز ٮٵز   ا ٶ
درپس ٴ اٞشكاب  ثابش ٲبدبپادازسسپٱ حب٪از اغاز. ٸٯچٳاٿٱ اش ٲشابپغ         ٲسخ ازش اٲًٓب٘

ٟٚٿاس ٴ   آٮدٶ  زپبٚشٳد ٢ٷ ٢ؿٵزٸبټ  ازاټ  زآٮد ٮشٵغى ٲػجز ثٷ ٢ؿٵزٸبټ  غز ثٷ
سسټ  ازٲد ٴ ٮجب ٪ٷ ثب ټ قٳدٴٜ ذخٿسٶ ازشټ ثاب سسسٿجابر    طجبر طسٴسٯٳد سسسٿجبر ثٽ

دبپدازسس  ز ٢ؿٵزٸبپٽ ثب  زآٮد ٢٭ ٮًبثٟز  از ، ٴ٪ٽ چٳٿٱ سًابثٟٽ  ز ٢ؿاٵزٸبټ   
شٮبٰ ٮشٗٿسٸب ثساټ اپؼب  ٮٓٿابز   ٟٚٿس ثب  زآٮد ٮشٵغى ٴػٵ  ٲداز  ٴ اش ٮتدٴ پز ٸ٭

٢ٳٳاد. آٲابٰ ثاب اغاشٛب ٶ اش اپاٱ ٮٓٿابز ػدپاد         اغشٛب ٶ ٮٽػدپدټ اش حب٢ٯٿز دٵ٪ٽ 
ساٵػٹٽ اش   يٵز ٮٓٯاٵ٨، سس٢ٿات ٮٿاصاٰ ٞبثا٩     حب٢ٯٿز دٵ٪ٽ  زپبٚشٳد ٢ٷ ٢ؿٵزٸب ثٷ

٢ٳٳد؛ پٓٳٽ اپٳ٣اٷ ثٿؿاشس    حب٢ٯٿز دٵ٪ٽ، ثب طجبر ٲسخ ازش ٴ اٞشكب  ثبش زا اٲشصبة ٮٽ
 ٢ٳٳد. ٢ؿٵزٸب ٚهبټ ٮٿبٲٽ زا اؾٗب٨ ٮٽ

 هتغیزّا . ارائِ هسل ٍ هؼزفی3

اغاشٛب ٶ ؾادٶ اغاز.     1391ساب   1353ٸبټ  ٸبټ غسټ شٮبٲٽ غب٨  ز اپٱ ٮٟب٪ٷ اش  ا ٶ
آٮبز ٴ ايلاْبر ٮشٗٿسٸبټ غاسټ شٮابٲٽ ٮٵز اغاشٛب ٶ  ز ستٟٿاٝ )سٵ٪ٿاد ٲبخاب٪ف       
 اخ٫ٽ، ٲسخ ازش، ٲسخ ثٹسٶ، قب زار ٴ ٴاز ار ٴ...( ثس٦سٚشٷ اش ٴث٧بٶ ثبٲا١ ػٹابٲٽ   

ٛب ٶ  ز اپٱ ستٟٿٝ، حدا٩ٞ ٮسثٓبر ٮٓٯاٵ٪ٽ ٴ  ٴ ثبٲ١ ٮس٢صټ اغز. زٴؼ ٮٵز اغش
 n (n<T)اټ ثاب ْاسل    اغز. ٮاد٨ ز٦سغاٿٵٰ ٫ٖشابٰ ثاساټ دٳؼاسٶ      1ز٦سغٿٵٰ ٫ٖشبٰ

 :قٵزر شپس اغز ثٷ
(9) 

( ) ( ) ( ) ( ), ,...,t t t ty n X n n n t n Tβ ε= + =  
) ز  nٮؿبٸدار  )ty n  ٴ( )tX nٸابټ   ػدپدسسپٱ ٮٟب پس اش  ٴزٶt-n+1   سابt   .اغاز

                                                                 

1. Rolling Regression 
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)سصٯٿٱ حدا٩ٞ ٮسثٓبر ٫ٖشبٰ  )t nβ قٵزر شپس اغز ثٷ: 

(10) 
1ˆ ( ) ( ( ) ( )) ( ) ( )t t t t tn X n X n X n y nβ −′ ′=  

 اغشٛب ٶ ؾدٶ اغز. Eviewsٴ  Excelاٚصازٸبټ  ٸٯچٳٿٱ ثساټ اٲؼب٬ ٮتبغجبر اش ٲس٬

 . ثثات ًزخ ارس1-3

٢ٳد، اش  ٦ٿسټ ٮٽ زا اٲداشٶاټ اش طجبر ٲسخ ازش   غز آٴز ٰ ؾبخكٽ ٢ٷ  زػٷ ثساټ ثٷ
( ٮٓسٚٽ ؾد، اغشٛب ٶ ؾدٶ اغز، 1994) 1ٚییٴ  فشا٘ىُثبز سٵغى  زٴؾٽ ٢ٷ ٲصػشٿٱ

 ـ    ٴ ٮشٗٿسٸابټ سٵناٿتٽ،    (SDR) ٢2ٷ  ز آٰ ٮشٗٿس ٴاثػاشٷ حاٝ ثس اؾاز ٮصكاٵ
ٸبټ خبزػٽ اق٫ٽ اطس٦راز )ٮبٲٳد   ز، پٱ، پاٵزٴ...( ثاس ٢ؿاٵز ٮاٵز  ثسزغاٽ       دٵ٨

.ٸػشٳد.

(11) 

eit=αi+ βiuseust+ βiJPeJPt+….βikekt+εit 

 SDR(  ز ٮٟبثا٩ پا١ داٵ٨ دبپاٷ ٮبٲٳاد      i ،us ،JP … ،K);k ٲسخ ازش دٵ٨  ٢ektٷ 
Rاغز. ٮٿصاٰ دبپدازټ ٲسخ ازش ثساغبظ

ؾٵ  ٢ٷ ثٿٱ قاٛس ٴ   ؾدٶ غٳؼٿدٶ ٮٽ سٓدپ٩ 2
سس ثبؾد، ٮٿصاٰ طجبر ٲسخ ازش ثٿؿشس اغاز   آپد ٴ ٸسچٷ ثٷ پ١ ٲص پ١  غز ٮٽ پ١ ثٷ

 ثبؾد. طجبر ٢بٮ٩ ٲسخ ازش، ثساثس پ١ ٮٽ ٴ  ز حب٪ز

 . استقلال سیاست پَلی2-3

 ٸبټ دٵ٪ٽ، ٮد٨ شپس ثسآٴز  ؾدٶ اغز: ثساټ ثسزغٽ ؾبخف اغشٟلا٨ غٿبغز
(12) 

iit=φi+γii
*

it+uit 
*iٲسخ ثٹسٶ ٢ؿٵز ٮٵز ثسزغٽ، ٴ  iit.٢ٷ  ز آٰ

it.    ٲسخ ثٹسٶ خابزػٽ اغاز ٢اٷ اش
 آپد:  غز ٮٽ ٮٓب ٪ٷ شپس ثٷ

(13) 

i*
it;βiusiust+βiJPiJPt+…. +βikikt  

                                                                 

1. Frankel and Wei 

2. Special Drawing Rights 
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ٞاساز  .*i غز آٮادٶ ٴ  ز ٮٓب ٪اٷ    ( ثٷ11ٸب اش سصٯٿٱ ٮٓب ٪ٷ ؾٯبزٶ )β ز اپٱ ٮٓب ٪ٷ، 
ثبؾاد ٢اٷ ػبپ٧ارازټ     ٲسخ ثٹسٶ ٢ؿٵزٸب )آٮسپ٣ب، ضادٱ ٴ ...( ٮٽ i ا ٶ ؾدٶ ٴ ٮشٗٿس 

 ؾدٶ اغز.

.i*)ٲاسخ ثٹاسٶ ٢ؿاٵز ٮاٵز  ثسزغاٽ( زٴټ      iازش، غذع ٮبٲٳد زٴؼ طجبر ٲاسخ  
R، ٦سظ ؾدٶز

ؾدٶ حبق٩ اش سصٯاٿٱ ٮٓٿابز اغاشٟلا٨ ثبٲا١ ٮس٢اصټ ٞاساز        سٓدپ٩ 2
ساس ثبؾاد،    آپد ٴ ٸسچٷ ثاٷ پا١ ٲص پا١     غز ٮٽ ٸب ثٿٱ قٛس ٴ پ١ ثٷ ٦ٿس ،  ا ٶ ٮٽ

 اغشٟلا٨ ثبٲ١ ٮس٢صټ ثٿؿشس اغز ٴ  ز حب٪ز اغشٟلا٨ ٢بٮ٩ ثساثس ثب پ١ اغز.

FOit=
 

 
{                                                            

    
+

                                                            

       
} 

FO*
it=

    

     

….where0<FOit
∗<1 

Total Assetsٸبټ ٫٢ٽ؛ :  ازاپٽ 

Total Liabilities :ٸبټ ٫٢ٽ؛ ثدٸٽ 
Official Reserve Assets :ٸبټ ذخٿسٶ زغٯٽ؛  ازاپٽ 

EXٰ؛: قب زار ٢ؿٵز اپسا 

IMٰ؛: ٴاز ار ٢ؿٵز اپسا 

GDP :سٵ٪ٿد ٲبخب٪ف  اخ٫ٽ؛ 
FOADVؾبخف ثبش ثٵ ٰ ثبشاز ٮب٪ٽ ٢ؿٵزٸبټ دٿؿسٚشٷ؛ : 

FO*it.ٰؾبخف ثبش ثٵ ٰ ثبشاز ٮب٪ٽ ٢ؿٵز اپسا : 
 غاز آٮادٶ    ب ٪ٷ ثب  ػبپ٧صپٱ ٴ ٮٿصاٰ  زػٷ ثبش ثٵ ٰ ثبشاز ٮب٪ٽ ثٷاپٱ ٮٟب پس  ز ٮٓ

 اغز.

٦ٿاس ،   ( ٮٓٿبز ثبش ثٵ ٰ ثابشاز ٮاب٪ٽ ٞاساز ٮاٽ    15ٲشبپغ حبق٩ اش ٮٓب ٪ٷ ؾٯبزٶ )
سس ثبؾد،  زػٷ ثابش   ٸب ثٿٱ قٛس ٴ پ١ ٞساز  از  ٴ ٸسچٷ اپٱ ْد  ثٷ پ١ ٲص پ١  ا ٶ

 ثساثس ثب پ١ اغز.ثٵ ٰ ثٿؿشس اغز ٴ  ز حب٪ز ثبش ثٵ ٰ ٢بٮ٩، 

. ًتایح تدزتی4

 . ًتایح حاغل اس ترویي ضاذع ثثات ًزخ ارس1-4

 ٶ غاب٨ سصٯاٿٱ ش   8ٰ ثاب ْاسل دٳؼاسٶ    ٮد٨ اٴ٨ ثاب اغاشٛب ٶ اش زٴؼ ز٦سغاٿٵٰ ٫ٖشاب    
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، ثاساټ  ٴزٶ  ٴ٬،  1353-1360ٸابټ غاب٨    ا ٶ، قٵزر ٢ٷ ثساټ  ٴزٶ اٴ٨ اپٱ ، ثٷؾٵ  ٮٽ
غاب٪ٷ زا اش زٴؼ   ٸبټ ٸؿز ، اپٱ  ٴزٶ٨1391 سسسٿت سب غب ٸٯٿٱ ، ٴ ثٷ1354-1361غب٨ 
OLS شٲٿ٭.  سصٯٿٱ ٮٽR2 ثبؾد. ؾدٶ حبق٩ اش ٸس سصٯٿٱ، ٮٓٿبز طجبر ٲسخ ازش ٮٽ سٓدپ٩ 

 (. ؿبخص حجبت ٘شخ اسص1مذَٚ ؿٕبسٜ )

2/0 1376-1369 96/0 1360-1353 

6/0 1377-1370 96/0 1361-1354 

6/0 1378-1371 9/0 1362-1355 

4/0 1379-1372 8/0 1363-1356 

6/0 1380-1373 7/0 1364-1357 

7/0 1381-1374 9/0 1365-1358 

2/0 1382-1375 9/0 1366-1359 

7/0 1383-1376 9/0 1367-1360 

2/0 1384-1377 7/0 1368-1361 

5/0 1385-1378 5/0 1369-1362 

5/0 1386-1379 6/0 1370-1363 

2/0 1387-1380 3/0 1371-1364 

1/0 1388-1381 6/0 1372-1365 

2/0 1389-1382 2/0 1373-1366 

3/0 1390-1383 5/0 1374-1367 

2/0 1391-1384 6/0 1375-1368 

 ٸبټ ستٟٿٝ ٮٳجّ: پبٚشٷ
ازش دٿؽ اش اٲٟلاة  ز اپساٰ طبثز ثٵ ٶ ٴ  ز اپاٱ  ٴزٶ حبؾاٿٻ ازشټ )ؾا٣ب٘     ٲُب٬ ٲسخ 

ثٿٱ ٲسخ ازش زغٯٽ ٴ ثبشاز غٿبٶ( ٴػٵ  ٲداؾشٷ اغاز.  ز  ٴزٶ داع اش اٲٟالاة، ا٦سچاٷ     
ازش ٸٳٵش ٸ٭ طبثز اغز، ٴ٪ٽ حبؾاٿٻ ازشټ  ز اپاٱ  ٴزٶ اٚاصاپؽ چؿاٯ٧ٿسټ      ٲُب٬ ٲسخ
٢ٷ   زٸبټ ٲٛشاٽ زا   اټ ٦ٵٲٷ غٵ ثٷ ٲّٛ  ٴ٪ز ثٵ ، ثٷ غز. ا٦سچٷ اپٱ اٚصاپؽ اشپ١پبٚشٷ ا

ٚسٴخز ٴ پ١ ٮٳجّ  زآٮدټ ْٯادٶ ثاساټ  ٴ٪از      ز ثبشاز ٖٿسزغٯٽ ثٷ ٞٿٯز ثب پٽ ٮٽ
ٸبټ خابزػٽ   آٮد ٴ  ز ثٵ ػٷ  ز ٞػٯز غبپس  زآٮدٸب ٴ ثب ٲب٬ ٚسٴؼ دٵ٨ حػبة ٮٽ ثٷ

٢اٷ غاٹ٭ غابپس  زآٮادٸب  ز      اټ ٦ٵٲاٷ  ؾد )ثٷ بٌ ٮٽسٵغى ثبٲ١ ٮس٢صټ  ز ثبشاز غٿبٶ ٪ت
 زقاد اٚاصاپؽ    36 زقد  ز چٹبز غاب٨ ثٓاد ثاٷ     14ٸبټ اٲٟلاة ٴ  ٴزٶ ػٳ٥ اش  غب٨

پبٚشااٷ اغااز(، ٴ٪ااٽ اش غااٵټ  پ٧ااس، اٚااصاپؽ ثااٿؽ اش حااد حبؾااٿٷ ازشټ ٢ااٷ شٮٿٳااٷ   
ثاساټ   اغشٛب ٶ    ٰ ثبشاز ازش زا آٮب ٶ ٢س ٶ ثٵ ، ثبْاض ؾاد  ٴ٪از    خٵازټ ٴ غٵء اٚصٴٲٷ

ثس٦س اٲدٰ سٓب ٨  ز ثبشاز ٮجب  ر خبزػٽ ٴ سؿٵپٝ قب زار ٖٿسٲٛشٽ، ازشؼ پا١   ز  
٦ارازټ ثاٿؽ اش    زپب٨ اٚصاپؽ  ٸد، شپسا ٦ػشسؼ حبؾٿٷ ازشټ ٮٳؼس ثٷ ٞٿٯز 1750زا ثٷ 

ٲٵثٷ خٵ ، ٢ابٸؽ   ؾد ٢ٷ اپٱ اٮس ثٷ ٦رازټ ٢ٯشس اش حد قب زار ٮٽ حد ٴاز ار ٴ ٞٿٯز
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ؿدپد ٞبچبٜ قب زار ٴ ٚساز غسٮبپٷ اش ٮؼبزټ ثابشاز ٮاٵاشټ   اٲ٧ٿصٶ قب زار زغٯٽ ٴ س
ازش زا  ز دٽ  اؾز. اش غٵټ  پ٧س، اٚصاپؽ حبؾٿٻ ازشټ اٲشُابزار، ْاد٬ اٮ٣ابٰ ساداٴ٬     

ؾدٶ سٵغى ٮٟبٮبر دٵ٪ٽ زا  ز آحاب  ٮاس ٬ سٟٵپاز ٢اس ٶ ٴ      غٿبغز زغٯٽ ازشټ اْلا٬
ٮٳُاٵز   زٴ  ٴ٪از ثاٷ   اشاپاٱ  ش . ٲٵثٷ خٵ  ثس ٲٵغبٲبر ٲسخ ازش زغٯٽ  اٮٱ ٮاٽ  اپٱ اٮس ثٷ

ٸبټ زغٯٽ ٴ ثبشاز ٮٵاشټ ازش ثبزٸب ثٷ اٚاصاپؽ ٲاسخ زغاٯٽ ازش     ٢بٸؽ ؾ٣ب٘ ٮٿبٰ ٲسخ
ٸاب   (. ٸٯچٳاٿٱ  ٴ٪از  ز اپاٱ غاب٨    1377ٴ  1367، 1364ٸبټ  ٮجب زر ٴزشپد ) ز غب٨

٢ابز ٦ٿاس ،    ٮؼجٵز ؾد پ١ غٿػش٭ چٳدٲسخٽ ازش زا ثساټ سصكٿف ٮٳبثّ ازشټ ٢ٯٿبة ثٷ
ٸابټ ٮصش٫اٙ    ٢بززٚشاٷ ثاساټ ٦اسٴٶ    ٸبټ ثاٷ  ٷ ٮظلاً  ز  ٴزٺ ػٳ٥، سٓدا  ٲسخاټ ٢ ٦ٵٲٷ ثٷ

ْد  زغٿد، اٮب اپٱ غٿػش٭ ٮٵٚاٝ ٲجاٵ . ددپاداز ؾادٰ      ٢7ب ٸبټ ٴاز اسٽ ٴ قب زاسٽ ثٷ 
ٸب ٴ دارپسؼ آٰ  ز اٞشكاب  اپاساٰ ا٦سچاٷ      ٸبټ  ٴ٦بٲٷ ٴ چٳد٦بٲٷ ازشټ  ز اپٱ غب٨ ٲسخ

ز ٸٳ٧اب٬ زٴپابزٴپٽ ثاب ٮابشا  سٟبنابټ ازش ٴ      ؾدٰ ذخبپس ٢ؿٵز   ثساټ ػ٫ٵ٦ٿسټ اش سٹٽ
ٸبټ  ٴ٦بٲاٷ ازش  ز اپاساٰ    ٸب قٵزر ٦سٚز، اٮب سؼسثٷ زضپ٭ حٍٛ سٓب ٨  ز سساش دس اخز
سٵغٓٷ،   ٪ز ثس ٲب٢بزآٮادټ ٴ ٢ٵسابٶ ثاٵ ٰ ٮادر اطاسار آٰ       ٴ غبپس ٢ؿٵزٸبټ  زحب٨

ٳد٦بٲاٷ  ٸابټ چ  ٮٳُٵز ػ٫ٵ٦ٿسټ اش ٮؿ٣لار ٴػٵ  حبؾاٿٻ ازشټ ٴغاٿّ ٴ ٲُاب٬     از . ثٷ
غبشټ ٲسخ ازش اٲؼاب٬ ؾاد ٢اٷ ٦اب٬ ثصز٦اٽ ثاساټ        غٿبغز پ٣ػبٰ 1381ازشټ،  ز غب٨ 

(. ياٽ  55: ٦1390ٿسټ پ١ ٲُب٬ ازشټ ٴاٞٓاٽ  ز اپاساٰ ثاٵ  )سٟاٵټ ٴ ٮتٯادټ،       ؾ٩٣
ؾادر اٚاصاپؽ پبٚاز ٴ ٲاسخ ثابشاز آشا  ٴ       ٸبټ ازشټ ثاٷ   زآٮد 1388سب  1384ٸبټ  غب٨

ٲاسخ ازش   1390ٴ 1389ٸبټ   اؾز.  ز غب٨  زقد ٲٵغبٰ 10ٮسػّ  ز ٮتدٴ ٶ حدا٢ظس 
ٸاصاز زپاب٨  ز غاب٨     10اټ ٢ٷ ٞٿٯز   ز  ز ثبشاز آشا  اش ٮشٵغاى   ٦ٵٲٷ اٚصاپؽ پبٚز، ثٷ

ٸاب  ز   ٸٯ٧اب٬ ثاب سؿادپد ساٳؽ     1390ٴ  ز غاب٨   1389ٸصاز زپب٨  ز غب٨  11ثٷ  1388
ٚاصاپؽ  ثاب ا  1391زپاب٨ اٚاصاپؽ پبٚاز.  ز غاب٨      19150اټ، ٞٿٯز   ز ثٷ  حٵشٶ ٸػشٷ
زپب٨ ٲٿص زغاٿد، اٮاب ثاب     40000ا٪ٯ٫٫ٽ ٲبؾٽ اش ستسپ٭، ازشؼ   ز ثٷ  ٸبټ ثٿٱ ثٿؿشس ٚؿبز

ثٳابثساپٱ  زپاب٨  ز ٲٵغابٰ ثاٵ ؛     30000اپؼب  اسبٜ ٮجب  ر ازشټ اپٱ ٲاسخ  ز ٮتادٴ ٶ   
اټ ٢اٷ   ٦ٵٲاٷ  ؾبخف طجبر ٲسخ ازش يٽ  ٴزٶ ٮٵز  ثسزغٽ  ازاټ زٴٲد ٢بٸؿٽ ثٵ ٶ، ثاٷ 

 ؾدر ٢بٸؽ پبٚشٷ اغز. ٸبټ اخٿس ثٷ  ز غب٨ ٮٿصاٰ طجبر ٲسخ ازش
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 (. ؿبخص حجبت ٘شخ اسص4ٕ٘ٛداس ؿٕبسٜ )

 
 ٸبټ ستٟٿٝ ٮٳجّ: پبٚشٷ

 . ًتایح حاغل اس ترویي ضاذع استقلال سیاست پَلی2-4

 سٵاٲد ٮٵز  سٵػٷ ثبؾد: ٸبټ ٮس٢صټ ثٷ   پ٩ شپس ٮٽ يٵز٫٢ٽ اغشٟلا٨ ثبٲ١ ثٷ
بټ غٿبغاٽ آشا  ثبؾاد،  ز اسصابذ    ١ ثبٲا١ ٮس٢اصټ ٮػاش٩ٟ ٢اٷ اش ٚؿابزٸ     پ ا 

ٸااب،  ٲ٧ااسټ ثٿؿااشسټ  از  ٴ ناٯٱ اغااشٯساز  ز غٿبغااز  ٸاابټ خااٵ  آپٳادٶ  غٿبغاز 
ٸبټ  ٢ٳد ٢ٷ ٲشٿؼٷ آٰ، اٚصاپؽ طجبر اٞشكب ټ ٴ ٢بٸؽ زپػ١ ٸبپٽ زا  ٲجب٨ ٮٽ زٴؼ
ٸب  ز اٞشكب  اغاز. اپاٱ    ٸبټ ٴاٞٓٽ ثٹسٶ ٴ ٞٿٯز ٦رازټ اش يسپٝ سظجٿز ٲسخ غسٮبپٷ

٦رازاٰ،  پد٦بٶ ؾٛب٘ ٴ زٴؾٳٽ ٲػجز ثٷ ٴنٓٿز  ؾٵ  ٢ٷ غسٮبپٷ ٮٵنٵِ ثبْض ٮٽ
 آسٽ اٞشكب   اؾشٷ ثبؾد؛

ٸابټ سؼابزټ زا ثاب ٲٵغابٲبر ؾادپد  ز       سٵاٲاد  ٴزٶ  پ١ ثبٲ١ ٮس٢صټ ٮػش٩ٟ ٮٽ ا
ٸبټ ثبٲ١ ٮس٢اصټ ٲٛاٵذ  اؾاشٷ     ٸب ثس غٿبغز اٞشكب  ٢ؿٵزٸب ٢بٸؽ  ٸد. چٳبٲچٷ  ٴ٪ز
ٮدر خاٵ  اغاشٛب ٶ ٢ٳٳاد.     ٲٿ٩ ثٷ اٸدا٘ ٢ٵسبٶثبؾٳد، ٮٯ٣ٱ اغز اش غٿبغز دٵ٪ٽ ثساټ 
ٸب اش غٿبغز دٵ٪ٽ ثٷ سؿدپد سٵز٬ ٮٳؼاس ؾادٶ     ز ثػٿبزټ اش ٮٵاز ، اپٱ ٲٵِ غٵءاغشٛب ٶ

 خًس اٲداخشٷ اغز؛ ٴ اٸدا٘ زؾد اٞشكب ټ ٴ اؾشٗب٨ ث٫ٳدٮدر زا ثٷ
٦ارازاٰ   ا اًْبټ اغشٟلا٨ ثبْض اْشجبز ثبٲ١ ٮس٢صټ ٴ اٚصاپؽ ؾاٹسر غٿبغاز  

ؾٵ . ٸسچٷ ؾٹسر ٴ اْشجبز ثبٲ١ ٮس٢صټ اٚصاپؽ پبثد، ٲبٸٯبٸٳ٧ٽ ثٿٱ  ٮٽ ز اٞشكب  
ٸابټ   پبثاد ٴ  زٲشٿؼاٷ ٸصپٳاٷ    ٸبټ ثبٲ١ ٮس٢صټ ٴ اٲشُبزار ٮس ٬ ٢بٸؽ ٮاٽ  غٿبغز

ؾاٵ  )ثبٲا١    ٸبټ دٵ٪ٽ ٢ٯشس ٮاٽ  ٲبؾٽ اش سنخٿس  ز اٲًجبٜ اٲشُبزار ٮس ٬ ثب غٿبغز
 (.1362ٮس٢صټ ػٯٹٵزټ اغلاٮٽ اپساٰ، 
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ٸابټ   بخف اغشٟلا٨ ثبٲ١ ٮس٢اصټ، ٮبٲٳاد زٴؼ دٿؿاٿٱ، غاب٨    ثساټ ٮتبغجٷ ؾ
 R2 غاز آٮادٶ ٴ    اټ ثاٷ   ٴزٶ 8قٵزر  ٮٵز  ثسزغٽ ثب اغشٛب ٶ اش ز٦سغٿٵٰ ٫ٖشبٰ ثٷ

ْٳاٵاٰ ؾابخف    ٮتبغجٷ ؾدٶ، ثاٷ  OLSؾدٶ حبق٩ اش ٸس سصٯٿٱ ٢ٷ ثٷ زٴؼ  سٓدپ٩
 اغشٟلا٨ ثبٲ١ ٮس٢صټ  زٲُس ٦سٚشٷ ؾدٶ اغز.

خف اغشٟلا٨ ثبٲ١ ٮس٢اصټ ياٽ  ٴزٶ ٮاٵز     ٦ٵٲٷ ٢ٷ ٮؿصف اغز، ؾب  ٸٯبٰ
ؾادر ٢ابٸؽ پبٚشاٷ اغاز،      ٸبټ اخٿس ثاٷ  يٵز ٲػجٽ دبپٿٱ ثٵ ٶ ٴ  ز غب٨ ثسزغٽ ثٷ

 ٸٳدٶ اغشٟلا٨ ثػٿبز ٢ا٭   زغٿدٶ ٢ٷ ٲؿبٰ 1/0ثٷ  1384-1391اټ ٢ٷ  ز  ٴزٶ  ٦ٵٲٷ ثٷ
ٸابټ  ٴ٪از ٴ  ز    ثبٲ١ ٮس٢صټ اغز. سٯ٣ٿٱ ثبٲ١ ٮس٢صټ  ز ثساثس اػساټ غٿبغاز 

 ازشپبثٽ اغز. پب٪ٽ يسح ٮػ٣ٱ ٮٹس  ز اپٱ زاغشب ٞبث٩سنٮٿٱ ز

 (. ؿبخص اػتملاَ ػیبػت پِٛی2مذَٚ ؿٕبسٜ )

4/0 1382-1375 6/0 1371-1364 4/0 1360-1353 

3/0 1383-1376 2/0 1372-1365 4/0 1361-1354 

4/0 1384-1377 3/0 1373-1366 2/0 1362-1355 

4/0 1385-1378 2/0 1374-1367 3/0 1363-1356 

5/0 1386-1379 4/0 1375-1368 2/0 1364-1357 

4/0 1387-1380 3/0 1376-1369 1/0 1365-1358 

5/0 1388-1381 3/0 1377-1370 1/0 1366-1359 

6/0 1389-1382 3/0 1378-1371 2/0 1367-1360 

6/0 1390-1383 3/0 1379-1372 2/0 1368-1361 

1/0 1391-1384 2/0 1380-1373 1/0 1369-1362 

  2/0 1381-1374 3/0 1370-1363 

 ٸبټ ستٟٿٝ ٮٳجّ: پبٚشٷ

 (. ؿبخص اػتملاَ ػیبػت پِٛی5ٕ٘ٛداس ؿٕبسٜ )

 
 ستٟٿٝهای  منبع: یافته
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 . ًتایح حاغل اس ترویي ضاذع تاس تَزى هالی3-4

( ؾبخف ثبش ثٵ ٰ ثابشاز ٮاب٪ٽ   15( ٴ )14ٸبټ ٮٵػٵ   ز ٮٓب ٪ٷ ) ثب ػبپ٧رازټ  ا ٶ
  غز آٮدٶ اغز. ثساټ اپساٰ ثٷ
( ٮؿصف اغز، ؾبخف ثبش ثٵ ٰ  ز غاًح  3ٯبزٶ )٦ٵٲٷ ٢ٷ  ز ػدٴ٨ ؾ ٸٯبٰ

 ٸبټ اخٿس، ثبشاز ٮب٪ٽ ثب ٮتدٴ پز ٮٵاػٷ ثٵ ٶ اغز. ٲػجشبً دبپٿٳٽ اغز ٴ  ز غب٨

 (. ؿبخص ثبص ثٛدٖ ثبصاس ٔبِی3مذَٚ ؿٕبسٜ )

3/0 1379 1/0 1366 5/0 1353 

3/0 1380 1/0 1367 1/0 1354 

3/0 1381 2/0 1368 2/0 1355 

2/0 1382 1/0 1369 1/0 1356 

4/0 1383 1/0 1370 2/0 1357 

7/0 1384 2/0 1371 1/0 1358 

5/0 1385 1/0 1372 3/0 1359 

7/0 1386 7/0 1373 3/0 1360 

4/0 1387 2/0 1374 3/0 1361 

3/0 1388 3/0 1375 1/0 1362 

2/0 1389 2/0 1376 2/0 1363 

2/0 1390 3/0 1377 1/0 1364 

2/0 1391 2/0 1378 2/0 1365 

 ٸبټ ستٟٿٝ ٮٳجّ: پبٚشٷ
 ٸٳاد٦بٰ خابزػٽ    ازائاٷ »اغز؛ ثٷ اپٱ ٮٓٳب ٢ٷ « ثػشٷ»ٲُب٬ ٮب٪ٽ اپساٰ پ١ ٲُب٬ ٮب٪ٽ 

خدٮبر ٮب٪ٽ، اٮ٣بٰ حهٵز  ز اپساٰ ٴ ازائٷ خدٮبر ٮب٪ٽ ثٷ اپساٲٿبٰ  ز ؾساپى ثساثس 
٦ؿاٵ ٰ ثبشازٸابټ ٮاب٪ٽ  اخ٫اٽ     «.  ٸٳد٦بٰ  اخ٫ٽ خدٮبر ٮاب٪ٽ زا ٲدازٲاد   ثب ازائٷ

سٳٹب ثٷ ػرة ْٳبقس اٞشكب   آٮٿص، ٲٷ ٸب دع اش آشا غبشټ ٮب٪ٽ ٮٵٟٚٿز خبزػٽزٴټ  ثٷ
 ٸٳد٦بٰ  اخ٫ٽ خدٮبر ٮاب٪ٽ زا   اٲؼبٮد، ث٣٫ٷ شٮٿٳٷ حهٵز ازائٷ ػٹبٲٽ  ز  اخ٩ ٮٽ

غاٵټ   سٵاٲد ٦ابٮٽ ثاٷ   ا٪ٯ٫٫ٽ سؼبزر خدٮبر ٮب٪ٽ ٚساٸ٭ ٢س ٶ ٴ ٮٽ  ز ثبشازٸبټ ثٿٱ
ثاس سٵغآٷ    ٬ چٳدٴػٹٽ اغز ٢ٷ ْلاٴٶسٵغٓٷ قب زار ثبؾد. سٵغٓٷ ٮب٪ٽ پ١ ٮٛٹٵ

ثصؽ ثبٲ٣ٽ، اثٓب   پ٧سټ چٵٰ سٵغٓٷ ثصؽ ٮب٪ٽ ٖٿسثبٲ٣ٽ، سٵغٓٷ ثصؽ داٵ٪ٽ ٴ  
٦رازټ دٵ٪ٽ، ٮٟسزار ٴ ٲُبزر ثبٲ٣ٽ، ثبش ثٵ ٰ ثصؽ ٮب٪ٽ ٴ ٮتٿى ٲٹاب ټ   غٿبغز

(. ثبشازٸبټ ٮب٪ٽ ٲٿاص  ازاټ ٲٟابو نآٙ    3: ٦1388ٿس  ) ا ٦س ٴ ٲُسټ،  زا  زثس ٮٽ
ثٵ ٰ ثبشاز غسٮبپٷ اپساٰ، سٵاٲبپٽ   ْٯٝ سسپٱ آٲٹب ْجبزسٳد اش: ٢٭ شٳد ٢ٷ ٮٹ٭ٚساٴاٲٽ ٸػ

اٲد٠ سنٮٿٱ ٮب٪ٽ اثداْبر ٴ زؾد ثب ٸصپٳٷ دبپٿٱ، زٞابثشٽ ٲجاٵ ٰ ٲٹب ٸاب ٴ ثبشازٸابټ     
ٮب٪ٽ اپساٰ، ٖٿسزٞبثشٽ ثٵ ٰ  غشسغٽ ثٷ اْشجابزار  ز اپاساٰ، ْاد٬  غشسغاٽ ثصاؽ      
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ش٫ٙ اْشجبزټ، ٟٚداٰ غاسْز ٴ  ٞاز  ش٬  ز   سٵػٹٽ اش ٮشٟبنٿبٰ ثٷ اؾ٣ب٨ ٮص ٞبث٩
ٸابټ ٮٓابٮلاسٽ ثاب ، ٴ ْاد٬      اٲداشٸب ٴ سصكاٿف ٮٳابثّ، ٸصپٳاٷ    ػرة ٴ سؼٹٿص دع

 (.111: 1388ٸبټ ٢بزا )ٮؼشٹد ٴ احٯدپبٰ،  ٦ٿسټ ٞٿٯز ؾ٩٣
( ازائٷ ؾدٶ اغز.  ز غاب٨  6زٴٲد سٗٿٿسار ؾبخف ثبش ثٵ ٰ  ز ٲٯٵ از ؾٯبزٶ )

دٸبټ ُْاٿ٭ ٲٛشاٽ ثاٷ  اخا٩ ٢ؿاٵز ٴ اٚاصاپؽ       ثٷ ٫ْز غساشپس ؾادٰ  زآٮا   1353
سدزپغ ثب ٢بٸؽ ٞٿٯاز ٲٛاز ٴ    ثٵ ، اٮب ثٷ 5/0ٮجب  ر ٮب٪ٽ، ؾبخف ثبش ثٵ ٰ ثساثس 

 ٲجاب٨ آٰ، ثاب آٖابش     ٸبټ ٫٢ٽ ٢ؿاٵز ٴ ثاٷ   ثب دٿسٴشټ اٲٟلاة اغلاٮٽ ٴ سٗٿٿس غٿبغز
ټ ػٳ٥ ستٯٿ٫ٽ، غٿس ٲصٴ٪ٽ ثٷ خٵ  ٦سٚز. ٢بٸؽ اٮشٿبش ثسخٽ اش ْٵاٮ٩ ٲُٿاس آشا  

ٸابټ   ٴپطٶ  ز غاب٨  ٸب ٴ ٸٯچٳٿٱ ٞٵاٲٿٱ ٮسثٵو ثٷ حٟٵٜ ٮب٪٣ٿز ثٷ ٮجب ٪ٷ ثب خبزػٽ
دع اش اٲٟلاة، سنطٿس ثػصاپٽ ثس ٢ابٸؽ  زػاٷ ثابش ثاٵ ٰ  اؾاشٷ اغاز. ثاب ستاٵ٨         

ٸابټ آشا غابشټ سؼابزټ  ز  ٸاٷ      ٸبټ سؼبزټ  ز ٢ؿٵز ٴ اػاساټ غٿبغاز   غٿبغز
ٓٵ ټ ثٷ خاٵ  ٦سٚاز.   ٴ اٚصاپؽ حؼ٭ ٮجب  ر سؼبزټ، اپٱ ؾبخف غٿس ق 1370

اقالاح ٞاٵاٲٿٱ ٴ ٮٟاسزار ٴ ٸٯچٳاٿٱ ٢ابٸؽ ٮٵاٲاّ        1386سب  1383ٸبټ   ز غب٨
ٮٵػٵ  ثس غس زاٶ ٮجب  ر، سنطٿس شپب ټ ثس اٚصاپؽ  زػٷ ثابش ثاٵ ٰ ٦راؾاشٷ، اٮاب  ز     

 ا٪ٯ٫٫ٽ، اپٱ ؾبخف زٴٲد ٲصٴ٪ٽ  اؾشٷ اغز. ٸبټ ثٿٱ  ٪ٿ٩ ستسپ٭ ٸبټ اخٿس ثٷ غب٨

 ثبص ثٛدٖ ثبصاس ٔبِی (. ؿبخص6ٕ٘ٛداس ؿٕبسٜ )

 
 ٸبټ ستٟٿٝ ٮٳجّ: پبٚشٷ
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 ٞبی حجبت ٘شخ اسص، اػتملاَ ػیبػت پِٛی ٚ ثبصثٛدٖ ثبصاس ٔبِی (. ؿبخص7ٕ٘ٛداس ؿٕبسٜ )

 
 ٸبټ ستٟٿٝ ٮٳجّ: پبٚشٷ

 . ًتایح حاغل اس هدوَع سِ ضاذع4-4

ٰ  ٸٯبٰ ٷ ٚسناٿٷ اٲشصابة ثاٿٱ غا    ».٦ٵٲٷ ٢ٷ دٿؿشس سٵنٿح  ا ٶ ؾد، ثساټ ثسٞساز ثاٵ 
  ز ٸس غب٪ٽ ثبپد ٮؼٯٵِ غٷ ؾبخف  ز آٰ غب٨ ثساثس ثب  ٴ ثبؾد.« ٦صپٳٷ

 (. ٔجٕٛع ػٝ ؿبخص حجبت ٘شخ اسص، اػتملاَ ػیبػت پِٛی ٚ ثبص ثٛدٖ ثبصاس ٔبِی8ٕ٘ٛداس ؿٕبسٜ )

 
 ٸبټ ستٟٿٝ ٮٳجّ: پبٚشٷ

سس اش  ٴ اغز، ٴ آشٮٵٰ ٚسنٿٷ ثساټ ٢ا٩   ٸب ٢ٵچ١ ٮؼٯٵِ غٷ ؾبخف  ز ٩٢ غب٨
 p-valueس اپٱ اغز ٢ٷ ٚسنٿٷ ٮؼٯٵِ غٷ ؾبخف ثساثاس ثاب  ٴ ثاٵ ٰ ثاب      ٴزٶ  ا٨ ث

 ؾٵ . ز  ٮٽ ٢01/0ٯشس اش 
 زقاد   95( ٮؿصف اغز، ٚبق٫ٷ ايٯٿٳابٰ  ٦9ٵٲٷ ٢ٷ  ز ٲٯٵ از ؾٯبزٶ ) ٸٯبٰ

ٚسنٿٷ » زقد  95 ٸد ثب ايٯٿٳبٰ  ثساټ ٮؼٯٵِ غٷ ؾبخف ٮتبغجٷ ؾدٶ ٴ ٲؿبٰ ٮٽ
 ثسٞساز ٲٿػز.« ٦صپٳٷ اٲشصبة ثٿٱ غٷ
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 (. فبصّٝ اطٕیٙبٖ ٔجٕٛع ػٝ ؿبخص9ٕٛداس ؿٕبسٜ )٘

 

 ًتایح حاغل اس هثلث اًتراب تیي سِ گشیٌِ. 5-4
ٸب ثساټ  ز٠ سس٢ٿات غاٷ غٿبغاز طجابر ٲاسخ ازش، اغاشٟلا٨        پ٣ٽ اش ثٹشسپٱ زٴؼ

 ا نلاِ اغز. غٿبغز دٵ٪ٽ ٴ ثبش ثٵ ٰ ثبشاز ٮب٪ٽ، اغشٛب ٶ اش پ١ ٮظ٫ض ٮشػبٴټ
ٸابټ اٴ٪ٿاٷ، ٲاسخ     ( ٮؿصف اغز،  ز غب10٨بزٶ )٦ٵٲٷ ٢ٷ  ز ٲٯٵ از ؾٯ ٸٯبٰ

اټ  ٦ٵٲاٷ  سدزپغ ٲٵغبٲبر آٰ اٚصاپؽ پبٚشٷ اغز، ثٷ ازش سٟسپجبً  ازاټ طجبر ثٵ ٶ، ٴ٪ٽ ثٷ
طجبر ؾدٶ اغز. ثٳبثساپٱ زٴٲد سٗٿٿسار سس٢ٿت غاٷ   ؾدر ثٽ ٸبټ اخٿس، ثٷ ٢ٷ  ز غب٨
غاٯز   دٶ ٴ ثاٷ اټ اغز ٢ٷ اش ن٫ّ ٮسثٵو ثٷ طجبر ٲاسخ ازش  ٴز ؾا   ٦ٵٲٷ غٿبغز ثٷ

 ٲٟبو ٮٿبٲٽ ثب  حس٢ز ٢س ٶ اغز.
٢بز ٦ٿسٲد.  ٢ٳٳد پ١ غٿبغز ٲبغبش٦بز زا ثٷ ٦بٸٽ اٴٞبر ٮٟبٮبر دٵ٪ٽ سلاؼ ٮٽ

ْٳٵاٰ ٮظب٨، ٮٟبٮبر اٞشكب ټ ٢ٷ ثب ٴزٴ  ٦ػشس ٶ غسٮبپٷ ٴ زٴٲٝ اٞشكب ټ زٴثاسٴ   ثٷ
ٽ ٸػشٳد، ٮٯ٣ٱ اغز سلاؼ ٢ٳٳد ثساټ آزا٬ ٢اس ٰ اٞشكاب ، غٿبغاز داٵ٪ٽ اٲٟجبنا     

٦رازټ ؾدٶ( زا ثدٴٰ  حب٨ ٲسخ ازش طبثز )٢ٷ ثٿؽ اش حد ازشؼ ٢بز ثجسٲد ٴ  زْٿٱ ثٷ
ٮتدٴ  ٢س ٰ ثبش ثٵ ٰ ثبشاز ٮاب٪ٽ، حٛاٍ ٢ٳٳاد. ٮٟبٮابر داٵ٪ٽ  ز چٳاٿٱ ؾاساپًٽ        
غساٲؼب٬ ٮؼجٵزٲد پب ٢ٳشس٨ غٿبغز دٵ٪ٽ زا اش  غز ثدٸٳد، پب ثٷ غٿبغاز ٲاسخ ازش   

.٢ٳشاس٨ غاسٮبپٷ ٢ٳٳاد. ثٳابثساپٱ غٿبغاشٽ ٢اٷ اش      طبثز دبپبٰ  ٸٳد ٴ پب اپٳ٣ٷ اٞدا٬ ثاٷ  
ٮٳتاس٘ ؾاٵ ، غاساٲؼب٬ ثبپاد دبپابٰ پبثاد،  ز ٖٿاس        « ٦صپٳٷ ٚسنٿٷ اٲشصبة ثٿٱ غٷ »

قٵزر ٲٿسٴٸبټ ثبشاز، ٮٟبٮبر زا ثب اپؼب  پ١ ثتساٰ، سٳجٿٷ ٢اس ٶ ٴ آٲٹاب زا ٴا از    اپٱ
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 ٸب خٵاٸٳد ٢س . ثٷ سٗٿٿس غٿبغز
ساٵز٬  اخا٩ ٴ خابزع، ياٽ  ٸاٻ اخٿاس         ز اپساٰ، ٲسخ ازش ٮشٳبغت ثب سٛابٴر 

اٚصاپؽ دٿدا ٲ٣س  ٴ  ٴ٪ز غٓٽ ٢س  ٲسخ ازش زا سٟسپجبً طبثز ٲ٧ٷ  از  سب سٵز٬ ٢ٳشاس٨  
ٸب ٴ ٢بٸؽ  زآٮد ٲٛشٽ، ٲسخ ٴاٞٓٽ ازش غاساٲؼب٬ اٚاصاپؽ    ؾٵ ، اٮب ثب سؿدپد ستسپ٭

پبٚز. ثب سٵػٷ ثاٷ غاًح ثاب ټ سٟبناب ثاساټ ٴاز ار ٴ ْاد٬ زؾاد  ش٬ قاب زار         
ٛشٽ )ٲبؾٽ اش دبپٿٱ ٲ٧ٷ  اؾشٱ ٲسخ ازش( ٴ ٸٯچٳٿٱ ٲبسٵاٲٽ  ٴ٪ز  ز سنٮٿٱ ازش، ٖٿسٲ

اٲشُبزار ٚٓب ٰ ثبشاز ثٷ اپٱ غٯز دٿؽ زٚز ٢ٷ اٮ٣بٰ ا اٮٷ ٴناّ ٮٵػاٵ  ٴػاٵ     
ٲداز . سٗٿٿس اٲشُبزار، ٮٵػت ٚساز ؾدپد غسٮبپٷ ؾد ٴ ٴنٓٿز ثابشاز ازش ٴ اٞشكاب    

ؾادر ػٹاؽ     ز ثبشاز آشا  ثٷ 1391 ز غب٨  اټ ٢ٷ ٞٿٯز   ز ٦ٵٲٷ زا ٴخٿ٭ ٢س ، ثٷ
 ٸبټ اٞشكب ټ زا  چبز ثتساٰ ٲٯٵ . ٢س  ٴ سٯب٬ ثصؽ

ٞبی حجبت ٘شخ اسص، اػتملاَ ػیبػت پِٛی ٚ ثبص ثٛدٖ ثبصاس ٔبِی دس  (. سٚ٘ذ تشویت ػیبػت10ٕ٘ٛداس ؿٕبسٜ )

 ایشاٖ

 
 ٸبټ ستٟٿٝ ٮٳجّ: پبٚشٷ

 گیزی ًتیدِ

ٮؼٯاٵِ غاٷ ؾابخف غٿبغاز     « ٿٱ غاٷ ٦صپٳاٷ  اٲشصبة ث»ثساټ ثسٞساز ثٵ ٰ ٚسنٿٷ 
٢ٷ ثاساټ اپاساٰ ٮؼٯاٵِ     قٵزر  ٞٿٝ ثبپد ثساثس ثب  ٴ ثساټ ٸس غب٨ ثبؾد،  زحب٪ٽ ثٷ

اپٱ غٷ ؾبخف ٮشٛبٴر اش  ٴ اغز. اپٱ ٮظ٫ض سس٢ٿت غٷ غٿبغز ٮر٢ٵز زا  ز ٸس 
 ٸاد. اپاٱ زٴؼ ٲؿابٰ     ٪تُٷ اش شٮبٰ ٴ زٴٲد سٗٿٿسار آٰ زا ياٽ شٮابٰ ٲؿابٰ ٮاٽ    
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ثػشبٰ اٲشصبة پ١ سس٢ٿت اش غٷ غٿبغز زٴثاسٴ   ا ٷ ٮٟبٮبر دٵ٪ٽ ثب ثدٶ ٸد چ٧ٵٲ ٮٽ
٢ٷ آٲٹب ثبپد  اخ٩ ٮظ٫ض ثٯبٲٳد، ٸس سس٢ٿجٽ اش اٲشصبة غٷ غٿبغاز   ٸػشٳد، سب ٸٳ٧بٮٽ
 ٸبپٽ ثساټ ٮدپسپز ٢لاٰ اٞشكب ټ اغز.  ازاټ ٚٵاپد ٴ شپبٰ

ٸاب اش   ؾاٵ٠ سٵاٲد اٞشكب  زا  ز ٮٟبثا٩   اغشٟلا٨ غٿبغز دٵ٪ٽ ثب  زػٷ ثب سس ٮٽ
سٵاٲد  يسپٝ ٸٯٵاز ٢س ٰ سٗٿٿسار سٵ٪ٿد ٴ سٵز٬ سظجٿز ٢ٳد. ٸٯچٳٿٱ ثبٲ١ ٮس٢صټ ٮٽ

 ٸٳدٶ زا  ز ثتساٰ ثصؽ ثبٲ٣ٽ اپٛب ٢ٳد، پاب اپٳ٣اٷ ثادٸٽ ٮاب٪ٽ زا      ٲٟؽ آخسپٱ ٴا٬
 دٵ٪ٽ ٢ٳد.

٢ٳاد ٴ ثاٷ اْشجابز ٮٟبٮابر داٵ٪ٽ       دبپدازټ ٲسخ ازش پ١ ٪ٳ٧س اغٯٽ زا ٚساٸ٭ ٮٽ
ٲٯبپد. اٮب ٮٿصاٰ ثٿؿاشس   ٱ يسپٝ سٗٿٿسار سٵ٪ٿد زا ثػٿبز دبپداز ٮٽ٢ٳد ٴ اش اپ ٢ٯ١ ٮٽ

ْٳاٵاٰ   سٵاٲد سٵاٲبپٽ ٮٟبٮبر دٵ٪ٽ  ز اغاشٛب ٶ اش ٲاسخ ازش زا ثاٷ    دبپدازټ ٲسخ ازش ٮٽ
 ٸبټ خبزػٽ ٢بٸؽ  ٸد. پ١ اثصاز  ز ػرة ؾٵ٠

ثبش ثٵ ٰ ثبشاز ٮب٪ٽ ٸ٭ ٚبپدٶ ٴ شپبٰ خبـ خٵ  زا  از . اش  پد٦بٶ ٲُسټ، پا١  
شاز ٮب٪ٽ ثبشسس ثبپد ٮٳؼس ثٷ سصكٿف ٮٳبثّ ٢بزاسس ٴ سٟػٿ٭ خًس ٢ابزاسس ؾاٵ . اٮاب    ثب

٢ٳٳدٶ اش يسپٝ سنطٿسدرپسټ  طجبر ْٳٵاٰ پ١ ْبٮ٩ ثٽ سٵاٲد ثٷ  ز اپٱ حب٪ز ٸٯچٳٿٱ ٮٽ
 ا٪ٯ٫٫ٽ دسسلاي٭ ْٯ٩ ٢ٳد. اټ ثٿٱ ٸبټ غسٮبپٷ اش ػسپبٰ

ٸابټ   ثصاؽ  ٸابټ اٞشكاب ټ  ز   ٮٟب٪ٷ حبنس سكٵپسټ اش زٴٲد سس٢ٿت غٿبغاز 
ثااب اغااشٛب ٶ اش  1351 -1391دااٵ٪ٽ، ٮااب٪ٽ ٴ ازشټ زا  ز اٞشكااب  اپااساٰ يااٽ  ٴزٶ  

ٸبټ اغشٟلا٨ ثبٲ١ ٮس٢صټ، ثبش ثاٵ ٰ ثابشاز ٮاب٪ٽ ٴ     ٮٓٿبزٸبټ ٲٵپٱ ٮتبغجٷ ؾبخف
 ٸاد ٢اٷ  ز    ٲؿبٰ ٮٽ ٸب  آٮدٶ ثساټ ؾبخف  غز ٢ٳد. ٲشبپغ ثٷ طجبر ٲسخ ازش ازائٷ ٮٽ

آٮادٶ اش اپاٱ     غاز  ٸبټ ثاٷ  ثسٞساز ٲٿػز. پبٚشٷ« صپٳٷٚسنٿٷ اٲشصبة ثٿٱ غٷ ٦»اپساٰ 
ٸبټ اٞشكب ټ ٮٵز  اغاشٛب ٶ   سٵاٲد ثساټ ؾٳبغبپٽ ٮٿصاٰ سس٢ٿت غٿبغز ٸب ٮٽ ؾبخف

 ٞساز ٦ٿس .
ٸابټ غابش٦بزټ زا يجاٝ ٚسناٿٷ      ؾٵ  ٮػئٵ ٰ اٞشكاب ټ، غٿبغاز   دٿؿٳٹب  ٮٽ

، ٮٟبٮابر زا ثاب   قٵزر ٲٿسٴٸبټ ثابشاز  اٲشصبة ثٿٱ غٷ ٦صپٳٷ اسصبذ ٢ٳٳد؛  ز ٖٿس اپٱ
٢ٳٳاد.   ٸاب ٮاٽ   اپؼب  پ١ ثتساٰ سٳجٿٷ خٵاٸٳد ٢س  ٴ آٲٹاب زا ٴا از ثاٷ سٗٿٿاس غٿبغاز    

سٵػٹٽ ثٷ سٛابٴر ساٵز٬  اخا٩ ٴ خابزع  ز      ٸب ٴ ثٽ ْٳٵاٰ ٮظب٨، ثب سؿدپد ستسپ٭ ثٷ
ثب ثتاساٰ ٲاسخ ازش ٮٵاػاٷ ؾاد.      1391سٓٿٿٱ ٲسخ ازش يٽ  ٸٷ اخٿس،  ٴ٪ز  ز غب٨ 
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سٵاٲاد ثاٷ    ٸاب ٮاٽ   ٿبٮدٸبټ ٲبؾٽ اش ٲتاٵٶ سس٢ٿات غٿبغاز   ٸٯچٳٿٱ ايلاِ ٢بٮ٩ اش د
ٮػئٵ ٰ ٸٳ٧ب٬ زٴپبزٴپٽ ثب ٸس٦ٵٲٷ سٗٿٿس  ز ؾساپى اٞشكاب ټ ٢ٯا١ ٢ٳاد.  ز اپاٱ     

ست٫ٿ٩ ؾدٶ  ٴ ٸبټ ٮصش٫ٙ ٴ دٿبٮدٸبټ ٲبؾٽ اش آٲٹب سؼصپٷ حب٪ز ثبپد سس٢ٿت غٿبغز
ْجابزر   ٷٸبټ ٮصش٫ٙ يجٝ ٚسنٿٷ اٲشصبة ثٿٱ غٷ ٦صپٳٷ ازشپابثٽ ؾاٵ . ثا    ٴ ٴا٢ٳؽ

 پ٧س، اشآٲؼب٢ٷ اٮ٣بٰ  غشٿبثٽ ثٷ غٷ غٿبغز سظجٿز ٲسخ ازش، غٿبغز داٵ٪ٽ ٮػاش٩ٟ   
سٵاٰ ثٷ  ٴ ٮاٵز  اش غاٷ    شٮبٰ ٴػٵ  ٲداز  ٴ سٳٹب ٮٽ يٵز ٸ٭ ٴ ثبش ثٵ ٰ ثبشاز ٮب٪ٽ ثٷ

 ٲجب٨ چٷ سس٢ٿت غٿبغشٽ اغاز   غٿبغز  غز پبٚز، ثبپد ٮؿصف ٢س  ٢ٷ  ٴ٪ز ثٷ
شاز ٮب٪ٽ اٮب ٢ٳبز ٦راؾشٱ غٿبغز دٵ٪ٽ ٮػش٩ٟ، سظجٿاز  )سظجٿز ٲسخ ازش ٴ ثبش ثٵ ٰ ثب

ٲسخ ازش ٴ اػساټ غٿبغز دٵ٪ٽ ٮػش٩ٟ اٮب ٮتدٴ  ٢س ٰ ثبشاز ٮب٪ٽ، پب ثبش ثٵ ٰ ثبشاز 
ٸابټ   ٴ اپٳ٣ٷ ٴا٢ٳؽ )ٮب٪ٽ ٴ اػساټ غٿبغز دٵ٪ٽ ٮػش٩ٟ اٮب ؾٳبٴز ٦راؾشٱ ٲسخ ازش
د ٮًابثٝ ثاب ٚسناٿٷ    ٮشٳبَس  ز زٴپبزٴپٽ ثب ٸس٦ٵٲٷ سٗٿٿاس  ز ؾاساپى اٞشكاب ټ ثبپا    

 اٲشصبة ثٿٱ غٷ ٦صپٳٷ اٲؼب٬ ؾٵ .
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 هٌاتغ

 ـ فارسی الف
 . ٞبٲٵٰ دٵ٪ٽ ٴ ثبٲ٣ٽ ٢ؿٵز.1386ثبٲ١ ٮس٢صټ ػٯٹٵزټ اغلاٮٽ اپساٰ. 

ٸابټ شٮابٲٽ    ٸابټ ٮصش٫اٙ. ايلاْابر غاسټ     ثبٲ١ ٮس٢صټ ػٯٹٵزټ اغلاٮٽ اپاساٰ. غاب٨  
 اٞشكب ټ.

ٸب  ؤطس ثس ٲسخ ازش ٴ سساش دس اخزثسزغٽ ْٵاٮ٩ ٮ. »1390سٟٵټ، ٮٹدټ ٴ ٮسسهٽ ٮتٯدټ. 
ٞو ی   فصوّٙ ٔٝ التصو د ٔمذاسیربشسػوی   ، « ز اٞشكب  اپساٰ )پ١ زٸٿبٚز داٵ٪ٽ( 

 .1، ؾٯبزٶ 8،  ٴزٶ التص دی ػ بك(
٘خؼتیٗ ، «ٸبټ سٵغٓٷ ٮب٪ٽ  ز اپساٰ ازشپبثٽ ؾبخف. »1388الله ٲُسټ.   ا ٦س، پدالله ٴ زٴح
 .دس ایشاٖإِّّی تٛػعٝ ٘ظ ْ تأٔیٗ ٔ ِی  وٙفشا٘غ بیٗ

اطس آشا غبشټ ٮب٪ٽ ثاس ٮشٗٿسٸابټ ٢الاٰ اٞشكاب ټ     . »1388ٮؼشٹد، احٯد ٴ اُْ٭ احٯدپبٰ. 
 .2، ؾٯبزٶ فصّٙ ٔٝ پَٛ ٚ التص د، «)٢ؿٵزٸبټ ٮٳًٟٷ ٮٳب(
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