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  چکیده

هـاي مـالی و    وزه نقش دخالت دولت در اقتصاد و از آن طریق، انتخاب سیاسـت امر

هـاي مختلـف    پولی براي تأثیرگـذاري بـر نوسـانات اقتصـادي و رشـد، در تئـوري      

انـدازه ایـن نقـش بـه سـاختار اقتصـاد و مجموعـه        . اقتصادي پذیرفته شده اسـت 

انتظـار داشـت کـه    تـوان   لذا می. ساختارمند نهادهاي اقتصادي جامعه ارتباط دارد

هاي مالی دولت در  نتایج مطالعات تجربی در حوزه سنجش اثرات تغییر در سیاست

ایـن مطالعـه بـه    . هاي متفاوتی را داشـته باشـد   هاي متفاوت پاسخ ها و مکان  زمان

هاي سیاست مالی دولت در کنـار رشـد نقـدینگی بـر      بررسی اثرات نامتقارن شوك

هـاي   ابزار استخراج شـوك . پردازد می 1338-1388رشد اقتصادي ایران طی دوره 

مثبت و منفی سیاست مالی دولت، فیلتر هودریک ـ پرسکات است و با اسـتفاده از   

 نشـان  تحقیـق  نتـایج . به انجـام رسـیده اسـت    2007شده شانگ چن  مدل تصریح

 هاي بودجه حوزه در تنها دولت، مالی سیاست منفی و مثبت هاي شوك که دهد می

 شـکل  به این تقارن عدم این. هستند نامتقارن اثرات داراي کامل ورتص به عمرانی

هـاي مثبـت    شوك از تر بزرگ و کاهنده اثراتی )انقباضی(منفی  هاي شوك که است

  .دارند اقتصادي بر رشد مالی سیاست )انبساطی(
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  مقدمه

 ـاهماز نگـاه اقتصـاد بـازار    رشد و توسعه  يها يتئوراگرچه در   ـی  بـراي  یت فراوان

توسـعه کـه    وجود دارد، اما در کشورهاي درحـال  یق و توسعه بخش خصوصیتحق

المللـی قابلیـت حضـور و     هنوز بخش خصوصـیِ پیشـرو و رقـابتی در سـطح بـین     

اغلـب نقـش    یمخارج دولت ها و اقتصادي دولترا در اقتصاد نیافته، رفتار  پیشگاهی

سـتم  یبخـش اعظـم س  در ایـن شـرایط، حتـی     .دارند يجاد رشد اقتصادیدر ا یمهم

لذا اگرچه در ایـن  . اختصاص دارد) یدولت( یبه بخش عموم یپژوهش و توسعه مل

ن یتـأم  بـراي تر دولـت   نییپا يتر مخارج دولت مستلزم درآمدها  نییسطح پاشرایط 

باشـد   یمتـر م ـ ک يها اتین امر به مفهوم وصول مالیه اک استتر   متعادل يها بودجه

هـاي   لزوماً ممکن اسـت بـا نارسـایی    یگر سطح بالاتر مخارج دولتیاز طرف د لیو

  .بخش دولتی مواجه شده و منجر به رشد اقتصادي نگردد

ه به نقـش  ک یدر اقتصاد بخش عموم) مشهود( يرارکن مسلم و تیاز قوان یکی

ور کقانون مـذ . است »قانون واگنر« پردازد، یدولت بر رشد اقتصاد م یموممخارج ع

تواند عامل رشـد   یه مکگونه  ه مخارج دولت همانکن موضوع مهم اشاره دارد یبه ا

). زا عامـل درون (جه رشد اقتصاد باشـد  یتواند نت یز می، ن)زا عامل برون(اقتصاد باشد 

و داننـد   لت را علت رشد اقتصادي میمخارج دو ينزکیتب که طرفداران مک یدرحال

 ـبر ا علاوه. یستت برخوردار نیدگاه از قطعین دید ایمؤ شواهد ینوع به اس ک ـن، لوی

(Lucas, 1988) در  یه انسانیدر آموزش سرما یدولت يگذار هیه سرماکند ک یاستدلال م

. شـود   یعامل مهـم در رشـد و توسـعه اقتصـاد محسـوب م ـ      یکعنوان  بلندمدت به

 ـ یاهم )Barro, 1990( بارو نیهمچن  يهـا  رسـاخت یزتشـکیل  را در  یت مخـارج دولت

ق یمخارج تحق یبر وابستگ (Romer, 1990) ند و رومرک یر مکذ يرشد اقتصاد یعموم
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 رابطـه و  ین در حـوزه بخـش عمـوم   یبنـابرا . د داردکیتأ يو توسعه و رشد اقتصاد

ه ساختار مخارج کرد کده ن مهم بسنیتوان به ا یم يدولت و رشد اقتصاد يها نهیهز

 يرشـد اقتصـاد   يارتقا ،ست و اگر هدفیارتباط با بحث رشد و توسعه ن یدولت ب

ه براسـاس  ک ـبودجه دولت اتفاق افتد،  يشتر اجزایب یبازده يز روکد تمریبا  ،باشد

ن اسـت  ک ـبودجـه مم  يشـور، تعـادل سـاختار   کهر  يها تیط خاص و ارجحیشرا

  ...).و ع درآمدیشور در بازتوزکمختلف هر  يها تیمثلاً ارجح(متفاوت باشد 

 يهـا  میرژ ةدهند نشان یاست مالیس یمثبت و منف يها ح که شوكین توضیبا ا

ن ی ـد که اثرات ایآ یش مین سؤال پیهمواره ا ،ها هستند دولت يبرا يرفتارمختلف 

ا ی ـچگونـه اسـت؟ آ   يرشد اقتصاد ویژه بهاقتصاد و  یقیحق يرهایمتغ يها رو شوك

اثرات آنها با توجـه بـه هـدف     ةا اندازیرد؟ آیگ یگر قرار میکدیآنها در مقابل اثرات 

ها اثـرات   ن شوكیک گروه از ایا ی، متقارن است و يرشد اقتصاد يشده رو انتخاب

ط یک شـوك مثبـت منجـر بـه بهبـود مح ـ     ی ـخواهد گذارد؟ اگر  يبر جا يتر بزرگ

 یک شوك منفیا یه باشد، آشد یبخش خصوص يور ا بالاتر رفتن بهرهیو  ینیکارآفر

 يشتر از حـد یآن ب یا اثرات منفین اثرات مثبت باشد و یا ةان بردارندیتواند از م یم

جـاد  یا) در جهـت عکـس   یول(ک شوك مثبت با اندازه برابر با آن یخواهد بود که 

 يهـا  هستند که در حوزه رفتـار شـوك   ین نکاتیتر ن سؤالات از مهمیکرده است؟ ا

 ـا. رنـد یگ ید بحث قرار ممور یاست مالیس ن مطالعـه بـه دنبـال پاسـخ بـه بخـش       ی

ن یـی ن مطالعه به دنبال تبیه اک يا لهئن مسیتر لذا مهم. ن سؤالات استیاز ا یمشخص

بـر   ینگیدر کنار رشد نقد یاست مالیس يها كاثرات نامتقارن شو یآن است، بررس

له ئن مس ـیـی ر تبمنظـو  بـه . اسـت  1338-1388دوره  یط ـ رانید در اقتصاد ایرشد تول

 :گردند یر طرح میشرح ز ق بهیات تحقیور، فرضکمذ

بـر  ) یمثبـت و منف ـ ( یمال  استیس يها ، شوكینگیر رشد نقدیمتغوجود  با. 1

  .مؤثر است يرشد اقتصاد

اثر کاهنـده بـر    یمال  استیس یمنف يها ، شوكینگیر رشد نقدیمتغوجود  با. 2

 .رشد دارند

نـده بـر   یاثر فزا یمال  استیمثبت س يها ، شوكینگیر رشد نقدیمتغ وجود با. 3

 .رشد دارند
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بـر رشـد    یمـال    اسـت یس یمنف يها ، اثر شوكینگیر رشد نقدیمتغوجود  با. 4

  .تر است بزرگ ياقتصاد

 قینه تحقیشیو پ ينظر یمبان. 1

  قیتحق ينظر یمبان .1-1

 یتماعش انتظارات اجیصورت مستمر و افزا به یش مخارج عمومین علت افزانخستی

رشـد  . ن دانستیجامعه نو يد بنایر ساختار و تجدییتوان تغ یش را مین افزایا يبرا

ش یخانوارهـا را افـزا   یت و دامنه انتخاب اجتماعیقابل يدرآمد سرانه در هر اقتصاد

آمـوزش عـالی و بهداشـت    انتخـاب   ۀن ـین قدرت انتخـاب بـالاتر، زم  یا. خواهد داد

ازآنجاکه خدمات . (Benous, 2000: 14)د کرهد شتر خوایخانوارها ب يخصوصی را برا

 ـآنها ن يلوکس هستند، لذا تقاضا برا ياز نوع کالاها یعموم يو کالاها یاجتماع ز ی

ن ی ـها در ا ت دولتیاز به حمایدر اقتصاد و ن یکیرات تکنییتغ. افتیش خواهد یافزا

 يا تـوده  شین افزایهمچن. رود  یشمار م به ین صنعتیجوامع نو يازهایخصوص، از ن

گرفتـه در اثـر    صـورت  یت ـیرات جمعیی ـو تغ یآموزش عـال  يبرا یاجتماع يتقاضا

ن ییپـا  يهـا  افته به گروهی اختصاصهاي  نهیش درآمد سرانه کشورها که سهم هزیافزا

 يدولـت را بـرا   يهـا  نـه یش هزید، ضرورت افـزا کن یشتر میت را بیجمع یهرم سن

. بـرد  یبـالا م ـ  یسـن  يهـا  ن گروهیه اقابل عرضه ب یعموم يد کالاهایت از تولیحما

و  یرقابـت نظـام   يفضـا  يری ـگ ن کشورها و شکلیب یاسیق شدن اختلافات سیعم

دولـت در   يهـا  نهیش هزیل به افزایاز علل تما يگریتوان بخش د یرا م یبازدارندگ

ش یاز بـه افـزا  ی ـگر نیاز علل د. دوم دانست یاز جنگ جهان ویژه پس بهن بخش، یا

بخـش   يور تر بودن بهـره  نییتوان به پا یدولت در اقتصاد، م يها نهینقش و سهم هز

ش ی، افـزا ید در بخش عمومیت تولیبه علت ماه ینسبت به بخش خصوص یعموم

ع مجدد درآمدها در اقتصـاد در  ید به توزیاز شدی، نیخدمات عموم ینسب يها نهیهز

از به دخالت دولـت  یکند و ن یع را نابرابر مین توزیا ،رشد یعیند طبیکه فرا یطیشرا

 یاجتمـاع  ير فضاییز تغیو ن يادار یروکراسورشد ب. متعادل کردن آن دانست يبرا

توانـد   یت آنهـا م ـ ی ـکـه حما  یدهنـدگان  يات بـه رأ یکننده مال از شهروندان پرداخت

ند در شـو  یهستند کـه باعـث م ـ   ییها د، همه علتکنت یها را انتخاب و حما  دولت
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 ـانگ دل(برخـوردار باشـد    یولت از رشد مناسـب د يها نهیطول زمان نقش و هز زان، ی

1381 :50-41.(  

ماً وارد یکه درآمد حاصـل از فـروش نفـت را مسـتق     ییها گر دولتید ياز سو

ش سـهم خـود در اقتصـاد و    یافـزا  يبرا يشتریزه بیکنند، انگ یانه خود میبودجه سال

از  یناش ـ یق مـداوم پـول مل ـ  یتزر. جامعه دارند يگسترش دخالت در امور اقتصاد

 يد نقطـه رو ی ـن تولیک ماش ـی ـ يریگ به اقتصاد منجر به شکل ینفت يل دلارهایتبد

هـا، رشـد    مـت ی، رشد قیزم رشد پولیک مکانیند ین فرایجه ایاسکناس شده و در نت

مـت  یدولـت را بـه ق   يها نهیسو هز کیزم ازین مکانیا. دیآ یوجود م به يبودجه جار

خدمات دولـت را کـاهش    یگر ارزش واقعید يش خواهد داد و از سویافزا يجار

 ـی ـخود همواره با یت نقش واقعیتقو يلذا دولت برا. دهد یم ش از ارقـام نـرخ   ید ب

جه سهم خود را در اقتصاد گسترش یخود و در نت يها نهیهز ،و نرخ تورم یرشد پول

دهندگان و توسـعه فرهنـگ    ياخذ نظر رأ يبرا ینه کردن درآمد نفتیاز به هزین. دهد

 ییرد، کاهش کاراید توسط مردم صورت گیکه کار با یمردم درحال يجا و برا بهکار 

خواه و انحـراف   جو و رانت رانت يها گروه يریگ گونه به علت شکل نیا يها دولت

 ـنـان و مال یل کـردن جامعـه کارآفر  یدر آنها، تبد يا بودجه دهنـدگان بـه جامعـه     اتی

م ه ـ بودجـه بـه علـت بـه     يکارار یص غیخواهان از بودجه، تخص وزگان و سهمیدر

در  ییها و ناهمگون شدن ساختار آنهـا، عـدم توانـا    کپارچه دولتیخوردن ساختار 

فشار و فساد و  يها به علت نفوذ گروه یعموم يها در انتخاب 1اولن یانتخاب بهتر

بـزرگ شـدن سـهم     يبـرا  ییهـا  توانند علت ی، همه میان در ساختار دولتیجو رانت

ر از ی ـغ یدولت درآنهـا از محل ـ  يباشند که درآمدها ییکشورها ها در اقتصاد دولت

  ). 1388، یمردوخ(د شو ین میها تأم اتیمال

ها مجبور هستند تا  ه دولتیتوان انتظار داشت که کل یشده م انیبراساس نکات ب

را  يبـالاتر  يها نهی، هزیها و انتظارات اجتماع در طول زمان بنابر گسترش ضرورت

ن یبنـابرا . رنـد یعهده گ را به يشتریانه درنظر گرفته و نقش بیسال يها عنوان بودجه به

معمـول   يهـا  نهیرا انجام هز یاست مالیتوان س یگر نمید يد اقتصادیات جدیدر ادب

                                                             

1. First Best 
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ها عموماً نگاه خود  رشد دانست، بلکه دولت درحال يها براساس ضرورت یاجتماع

ش یدر حوزه نقش دولت به نمـا ا کاستن از دامنه آن ین رشد و یشتر کردن ایرا به ب

ر نگـرش  یی ـهـا بـا تغ    نـه ین هزی ـزان ای ـد کـه م شو یلذا همواره مشاهده م. گذارند یم

صـورت   رات بـه یین تغیا کمتر شده و ایشتر و یک متوسط قابل قبول بیها، از  دولت

خود را نشان ) انهیسال يها شتر در حوزه بودجهیب( یاست مالیس يها ها و شوك تکانه

  .دهند یم

 يرهایمتغ يرو یتواند اثرات متفاوت یالبته م یمثبت و منف يها ن شوكیاعمال ا

. بگـذارد  يماننـد تـورم برجـا    یاسـم  يرهـا یا متغی ـو  يمانند رشد اقتصـاد  یقیحق

ک راسـتا و بـه   یها ممکن است در  ن شوكین اعتقادند که اثرات ایاقتصاددانان بر ا

و انـدازه آن، بـه نامتقـارن بـودن اثـر      اثـر   ين تفاوت در راسـتا یا. ک اندازه نباشدی

 ـ یرمسـتق یج غینتـا . گردد یر میتعب یاست مالیس يها شوك ر ی ـاخ یم مطالعـات تجرب

 ـتنهـا ا  ه نهکاز آن است  کیدر اقتصاد، حا یمال  استیس يها رامون نقش شوكیپ ن ی

نامتقـارن   تـأثیري اقتصاد دارند، بلکه  یقیحق يها تیبر فعال يدار یمعن تأثیرها  شوك

 یاست مالیس يها اثرات نامتقارن شوك يبرا يل متعددیک، دلایاز لحاظ تئور. رنددا

 .وجود دارد یقیحق يرهایبر متغ

در  یو پـول  یمـال  يهـا  اسـت یس يد گفت ازآنجاکه کانـال اثرگـذار  یدر ابتدا با

است همـراه بـا هـم    ین دو گروه سیز ایشتر موارد نیکل بوده و در ب ياقتصاد، تقاضا

و  یپـول  يهـا  استین سیکه رابطه ب یاز مطالعات ياریند، بسشو یل مانتخاب و اعما

و رشد  یاست مالیس يها ن شوكیتوانند در حوزه رابطه ب یاند، م رشد را دنبال کرده

توان در سه حـوزه   ین اساس مطالعات مربوطه را میبر ا. رندیز مورد استناد قرار گین

  : نمود يبند دسته

 ـرا ناح يست که کانال اثرگذارا ییمربوط به آنها حوزه اول  ـ ی  یه عرضـه معرف

 یدسـتمزدها و منشـأ آن، چسـبندگ    یچـون چسـبندگ   ین گروه به عواملیا. اند کرده

از  یبرخ. کنند ید اشاره میتول يت و تکنولوژیمنابع، ظرف يها تیها و محدود متیق

ط مختلـف  یدولـت در شـرا   یمـال  يهـا  اسـت یه سکن حوزه معتقدند یاقتصاددانان ا

 ـ. گذارند یم ياز خود برجا ی، اثرات متفاوتیتورم  یدرواقع در صورت وجود منحن

 يانتظـار  يهـا  مـت یاگر چنانچه ق. افتد می ن امر اتفاقیوس اکمع Lل کعرضه به ش
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بـوده و   يعرضـه عمـود   ین صورت منحنیر کنند، در اییتغ يمت جاریمتناسب با ق

 ـ ،عرضـه کـل   یحنرشد کند، من يمت جاریشتر از قیب يمت انتظاریچنانچه ق  ینزول

رات یی ـهـا نسـبت بـه تغ    مـت ینکـه ق یبا توجه به ا. خواهد داشت یب منفیشده و ش

تقاضـا   يرات انتظاریینسبت به تغ یتقاضا چسبنده بوده ول يها رقابل انتظار شوكیغ

شـود   یعرضـه کـل م ـ   یدر منحن ـ یجاد شکستگین امر سبب ایر است، ایپذ انعطاف

(Cover, 1992: 1265).  وکیبال و من يها افتهیتوان به  ین مطالعات میاازجمله (Ball and 

Mankew, 1994)لی، کند (Kandil, 1995) ،اراسک (Karras, 1996)انـگ  ی، شن و چ(shen 

and Chiang, 1999)  و شانگ چن(Sheng Chen, 2000)  يه اقتصادیط اولیشرا. ردکاشاره 

اثرات  ،گریان دیبه ب. دینما یم فایا ينقش مؤثر یمال يها استیس يگذارتأثیرز در ین

. ن اسـت متفـاوت باشـد   ک ـمم يود و رونق اقتصادکط ریدر شرا یمال يها استیس

ن امر را مورد یا)  2000(و شانگ چن ) 1995(، اسکالرز  (Toma, 1994)مطالعات توما

 .اند د قرار دادهییتأ

آمـده   دسـت  هب تئوریکمدل  يمربوط به اثرات نامتقارن، بر مبنا يها افتهین یاول

و بـال و   (Caballero and Engel, 1992) ، کـابلرو و انگـل  (Tsiddon, 1991)دون یتوسط ت

ا یدستمزدها  یخاطر چسبندگ دهد به یبود که نشان م (Ball and Mankiew, 1994) ویمنک

طـور   تـر دولـت بـه    بـزرگ  ياست اقتصادیک سی تأثیرمت، ینه قیپرهز یل جزئیتعد

از  يتعـداد . تـر خواهـد داشـت    است کوچـک یک سیبه  نسبت يدتریمطلق اثر شد

، )1992(ر ، کـوو (Summers and Delong, 1988) ها ازجمله سامرز و دلانـگ  اقتصاددان

، برونر (Rich and Rhee, 1995) يچ و ری، ر(Toma, 1994)، توما (Morgan, 1993)مورگان 

ن مطالعات یتمام ا. دان کردهت ین مبحث حمایااز   (Brunner and Ammer, 1995)و آمر 

 يها استیش از سیگسترده ب يها استید و اشتغال به سیدهند که سطح تول ینشان م

ل یدسـتمزد و تعـد   یه وجـود چسـبندگ  یلـذا فرض ـ . دهنـد  یکوچک واکنش نشان م

بـودن   یاند که خنث ـ د نشان دادهیجد يها  ينزیدرواقع ک. مت، معتبر استینه قیپرهز

، یـی ه انتظـارات عقلا ید نه بر پایجد يها کیکلاس دولت در مدل یمال يها استیس

 ـیبلکه عمدتاً وابسته به تسو  یبـا قبـول چسـبندگ   . اسـت  ياقتصـاد  يبازارهـا  یه آن

 ـیاسـت غ یس تـأثیر شود و لـذا   یه بازارها نقض میها و دستمزدها، تسو متیق  یرخنث

ر یپـذ  در صـورت انعطـاف   یاند که حت نشان داده دیجد يها  ينزین کیهمچن. شود یم
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 يثرؤنقش م) یمال يها استیس(ت تقاضا یریمد يها استیمت و دستمزد، سیبودن ق

 .دارند یقیحق يرهاین متغییدر تع

. انـد  کل دنبـال کـرده   يه تقاضایرا از ناح يکه کانال اثرگذار ییآنها حوزه دوم

، ساختار يگذار هیساختار سرما يرو يو يات نظرینز و ادبیت از کین گروه به تبعیا

ن ی ـخانوارهـا را در ا  يپول و ساختار مصرف متمرکـز شـده و رفتـار اقتصـاد    بازار 

در . دانند یمنشأ عدم تقارن م ياقتصاد يها تیط قبض و بسط فعالیخصوص در شرا

ه یاقتصاددانان، عدم تقارن توسط نظراز ن گروه یم منتشرشده توسط ایاز مفاه یبرخ

 ـا بـه . شـود  یده م ـح دایتوض (Gertler, 1988) گرتلر يت اعتباریمحدود  ـترت نی ب کـه  ی

بـا   يها ت بنگاهیبر فعال ياثر کمتر ياقتصاد يها کاهش عرضه اعتبار به علت بحران

ق یماً از طریخود را مستق یتوانند منابع مال یبزرگ م يها را بنگاهیاس بالا دارد، زیمق

ن یمبزرگ از لحاظ تأ يها کوچک نسبت به بنگاه يها بنگاه. دست آورند بازار پول به

. دارنـد  يشـتر یت بینسبت به دوره رونق محدود يدر طول دوره رکود اقتصاد یمال

از  (Schaler and Garcia, 1995)  ایاسکالر و گارس و (Toma, 1994) توما یمطالعات تجرب

دهنـد    ین اثر را نشان م ـیکه مطالعات برونر و آمر عکس ا یدرحال. ن دسته هستندیا

)Huashen, 2000.(  

کننـد کـه در بـازار     یاستدلال م (Miller and Weller, 1990)  لر و ولرین مایهمچن

لات و اعتبارات را یتسه يمخارج دولت، تقاضا برا یانبساط يها ز شوكیاعتبارات ن

مبـادرت بـه اسـتقراض     ی،اسـت مـال  یازآنجاکه دولت بـا اعمـال س  . دهد  یش میافزا

از  ینیت اثر جانش ـیش تقویفزاسک تورم باعث ایکنند که ر یآنها استدلال م، دکن یم

 ـ  یج برخ ـینتـا  یبررس ـ. شـود  یق نرخ بهره میطر  ـن یاز مطالعـات تجرب ز ازجملـه  ی

 ـبا اسـتفاده از   (Blanchard and Perroti, 2002) یبلانچارد و پروت  ـ ی  یک چـارچوب کل

 ـبـر فعال  یاست مـال یمثبت س يها كه اثرات شوکدهد  ینشان م و  یق ـیحق يهـا  تی

 یمنف ـ يهـا  که شوك يطور ، بهاست یاست مالیس یمنف يها كد، متفاوت از شویتول

  .دارد يگذار هیاثر کاهنده بر سرما

 ـن گروه سـوم  ماننـد   يهسـتند کـه عناصـر نهـاد     یز آن دسـته از اقتصـاددانان  ی

وکار، سست  ط کسبیکننده مح روان يوکار، نبود نهادها کسب يدر فضا ياعتماد یب

 يریگ میر در تصمیجاد تأخیکه باعث ا یت و وجود موانع و عواملیبودن حقوق مالک
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 یمعرف ـ یاسـت مـال  یس يهـا  شود را کانال اثرات نامتقارن شوك یم يفعالان اقتصاد

 يگـذار  هیمات سرمایتصم بر ینانیابهام و نااطم يگر وجود فضاید ياز سو. کنند یم

رها یأخن تیا. شود  ید میو تول يگذار هیر در سرمایگذارد و باعث تأخ یم تأثیرها  بنگاه

 ـتول يهـا  ها منجر به وقفه و عدم اقدام  ـا شـده و د ی ن عناصـر باعـث عـدم تقـارن     ی

، (Bernanke, 1983) برنانکه یمطالعات تجرب. شوند یم یمال يها اثرات شوك يزا درون

  .دسته هستندن یاز ا (Magude, 2008)گود یم و (Perroti, 1999) یپروت

  انجام شده یبر مطالعات تجرب يمرور. 2-1

 یمطالعات داخل .1- 2- 1

با توجـه  » رانیدر ا يرشد اقتصاد«با عنوان  یدر پژوهش) 1382(همکاران  و   یسامت

 ـ يها نهیبه هز ،ک مخارج دولتیبه تفک و اثـرات آنهـا بـر رشـد      يو جـار  یعمران

د بـر  ی ـو بـا تأک  1338-1378دوره  يهـا  آنها با استفاده از داده. اند پرداخته ياقتصاد

ستم معـادلات همزمـان   ین سیو تدو يمختلف درآمد يها ف گروهتابع مصر ک یتفک

 يهـا  نـه یسه با هزیدر مقا یعمران يها نهیدند که هزیجه رسینت ن یهر گروه به ا يبرا

  .دارند يبر رشد اقتصاد يشتریب تأثیر يجار

 یبـه بررس ـ  2VDF و 1ARDL بـا اسـتفاده از روش   ) 1384(و همکاران  یعیشف

ج ینتا. پرداختند 1338 -1382دوره  یران طیا يد اقتصادبر رش یاست مالیاثرات س

 ـ   یاسـت مـال  یس يان ابزارهـا ی ـق نشان داد که از میتحق و  یدولـت، مخـارج عمران

بـر رشـد    يم و معکـوس معنـادار  یاثـرات مسـتق   يب دارایترت دولت به يها اتیمال

 .ندارد يبر رشد اقتصاد ياثر معنادار ی،مخارج مصرف یهستند ول ياقتصاد

بـر رشـد     دولـت   انـدازه  تـأثیر «تحـت عنـوان    يا در مطالعه )1389( یانجیکم

VARمـدل  کـاربرد  بـا   1353-1384 يها با استفاده از داده» ياقتصاد
 یو بـا اهـداف   3

ن یارک يقرارداد يبراساس تابع تقاضا يک چارچوب نظریکردن  نیگزیازجمله جا

مثبـت بـرآورد    ،رشـد  د که اثـر مخـارج دولـت بـر    یجه رسین نتیبه ا )1990(رام یبا

                                                             

1. Auto Regressive Distributed Laged 

2. Variance Decomposition Function 

3. Vector Auto Regressive 
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ز اکثر مطالعات مشـابه سـازگار   یو ن ينزیاقتصاد ک ينظر یجه با مبانین نتیا. شود یم

  .باشد یم

نـه دولـت و رشـد    یاندازه به«با عنوان  يا در مقاله) 1389( يدژپسند و گودرز

د کـه  یجـه رس ـ ین نتیبه ا يا ون آستانهیبا استفاده از روش رگرس» رانیدر ا ياقتصاد

را بر رشد  تأثیرن یشتریدرصد است، مخارج دولت ب 23-30ن یازه دولت باند یوقت

 ،ار متفاوتیبا پنج مع ين پژوهش اثر اندازه دولت بر رشد اقتصادیدر ا. اقتصاد دارد

دولـت بـر    يگـذار  هی، مخارج سرمایداخل  ناخالص   دیشامل کل مخارج دولت بر تول

د ناخـالص  ی ـق نفـت بـر تول  یاز طرشده دولت  نی، مخارج تأمیداخل د ناخالص یتول

مـورد   ید ناخـالص داخل ـ یات بر تولیق مالیشده دولت از طر نیو مخارج تأم یداخل 

 ات بریر از نسبت مالیغ تمام موارد به در يا وجود اثر آستانه. قرار گرفته است یبررس

 ش انـدازه یبا افزا. شود یتمام موارد مشاهده م د شده و درییتأ ید ناخالص داخلیتول

ش انـدازه  یابـد و پـس از آن، افـزا   ی  یش میافزا يدولت تا نقطه آستانه، رشد اقتصاد

  .دهد یرا کاهش م يرشد اقتصاد ،دولت

 يای ـل پوی ـتحل«تحـت عنـوان    یک بررس ـی ـدر  )1389(مازار و چـالاك    عرب

و بـا   يکلان اقتصـاد  يک الگویدر قالب » رانیدر ا يمخارج دولت بر رشد اقتصاد

اثر مخارج  یکلان و بررس يرهایمتغ يساز هی، به شبیستمیس يایپو استفاده از روش

نشـان   ،جینتـا . پـردازد  یرها میر متغیو سا يدولت بر رشد اقتصاد یو عمران یمصرف

 ـ یمصـرف  دهد اگرچه مخارج  یم ش رشـد  یطـور متوسـط سـبب افـزا     بـه  یو عمران

ن ین تـأم یچن ـهم. شتر بـوده اسـت  یب یمخارج عمران ين اثر برایشود، ا یم ياقتصاد

  .دهد یرا کاهش م يق انتشار اسکناس، رشد اقتصادیاز طر یمال

دولـت بـر رشـد اقتصـاد      یمـال  يهـا  استینه اثرات سیمطالعات بالا که در زم

 تـأثیر دولت بر رشد اقتصاد  یمال يها  استیت هستند که سین واقعین ایباشد، مب یم

  .استر سازگا ينزیاقتصاد ک ينظر یمثبت داشته است و با مبان

مثبـت و   يهـا  از رساله خود اثرات نامتقـارن شـوك   یدر بخش) 1380( یفینظ

  در مطالعـه  يو. کـرده اسـت   یران را بررسیدر اقتصاد ا یقید حقیبر تول یپول یمنف

 يون نـرخ رشـد پـول را بـرا    یمعادله رگرس ـ يپسماندها ،خود همانند مطالعه کوور

مدل خود را بـا   يو. کند یدل رشد منشده وارد م ینیب شیپ  یپول يها استخراج شوك
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بـــه روش  یســـتمی، معـــادلات سNLS(1( یرخطـــیروش حـــداقل مربعـــات غ 3

. کنـد  یبـارو بـرازش م ـ   يا و روش دومرحله SUR(2(ظاهر نامرتبط  به يها ونیرگرس

ن یـی را تب یپـول  یمثبـت و منف ـ  يهـا  نرخ رشد مخارج دولت و شوك يسپس الگو

 يها ر شوكیب متغیران ضرایدهد که در اقتصاد ا یمن مطالعه نشان یج اینتا. نماید می

عدم تقارن اثرات (معنادار است  یپول یمنف يها ب شوكیمعنا، و ضرا یب یمثبت پول

  ).شود ید میید تأیبر سطح تول یپول يها شوك

بر  یپول يها شوك  اثرات نامتقارن«رساله خود با موضوع  در) 1384(اصغرپور 

 یمنف يها شوك تأثیرنشان داد که  1338 -1382دوره  يابر» رانیمت در اید و قیتول

 ـاو در ا. اسـت  مثبـت بـوده    يهـا  شـتر از شـوك  یب ی،ق ـید حقیبر تول ق بـا  ی ـن تحقی

 يها و شوك يادوار اقتصاد به استخراج  )HP(پرسکات  ـ  کیلتر هودریف يریکارگ به

در  یق ـید حقیبر تول یپول يها ج آزمون شوكیدهد که نتا یپردازد و نشان م یم یپول

بر  یپول يها شوك تأثیرن است که یا يایگو) یسطوح تورم( یط مختلف اسمیشرا

و  یب مثبت، خنثیترت ن، متوسط و بالا بهییپا یط مختلف تورمیدر شرا یقید حقیتول

 .باشد یم یمنف

د ی ـجد ينزیدگاه کیآزمون د«تحت عنوان  يا در مقاله )1387( یو ابطح یانیک

ران با استفاده از مدل چرخش ید در ایبر تول یپول يها ارن شوكرامون اثرات نامتقیپ

 يهـا  دادند که اثر شوك نشان) 1367:1-1384:4(فصلی  يها و داده» م مارکوفیرژ

 يهـا  باشد و شوك یم یمثبت پول يها شتر از اثر شوكید همواره بیبر رشد تول یمنف

 ـ. بر رشد ندارنـد  يران اثریدر اقتصاد ا یمثبت پول  ينـز یدگاه کی ـمطـابق د ن یهمچن

 ـبـزرگ تول   یپـول  يهـا  ش از شـوك یکوچک همواره ب یپول يها د، شوكیجد د را ی

  .دهند یقرار م تأثیرتحت 

ــانگ دل ــه )1390( ن یریزان و ســای ــوان  يا در مقال ــارن «تحــت عن ــرات نامتق اث

 -1385دوره  ید ط ـیجد يها  ينزیبراساس نگاه ک يبر رشد اقتصاد یپول يها تکانه

و  يبه اسـتخراج ادوار اقتصـاد   )HP(پرسکات  ـ  کیلتر هودریاستفاده از فبا » 1338

ح مـدل  یتصـر  IS-LMق با اسـتفاده از مـدل   ین تحقیدر ا. پردازند یم یپول يها تکانه

                                                             

1. Non Linear Least Square  
2. Seemingly Unrelated Regressions  
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بـر رشـد اقتصـاد     یپـول  يها رد که اثرات تکانهیگ یجه میاو نت. رشد بهتر شده است

مثبـت   يها در دوران رونق و تکانه یفمن يها که تکانه يطور ران  نامتقارن است، بهیا

  .دارند يبر رشد اقتصاد يدارتر یدر دوران رکود اثر معن

بـه   ،افتهی میتعم يبا استفاده از روش گشتاورهاي ا در مطالعه) 1390(فر  يبهزاد

 ـبر رشد اقتصاد ا يتجار يآزادساز يها شوك یاثرات تقارن« یبررس دوره  یران ط ـی

 يتجـار  يهـا  تیدهد که محـدود  ینشان م يج وینتا. پرداخته است» 1355 -1387

 ـ   ين برایهمچن. دارند يا اثرات دوگانه ،رشد يرو ب ین ضـرا یآزمون عـدم تقـارن ب

ب ین مطالعـه نشـان داد کـه ضـر    یج اینتا. ها از آزمون والد استفاده شده است شوك

 ـ استاثرات متقارن  يدارا ،بر رشد يتجار يآزادساز یمثبت و منف يها شوك  یول

. باشـند  یشـده نامتقـارن م ـ   کارگرفتـه  بـه  يهـا  ر شاخصیها در مورد سا رات شوكاث

و  یوس رابطـه عل ـ یلیوهانسـون جوس ـ ین مطالعه با استفاده از روش ین در ایهمچن

دهـد کـه    ینشـان م ـ  ییجـه نهـا  ینت. د شـده اسـت  ییرها تأین متغیبلندمدت ب یمعلول

  .شود یم يباعث کاهش رشد اقتصاد يتجار يآزادساز

دولت چه بر  ياست اقتصادیس يها شوك یکه در مورد اثرات تقارن یکل جهینت

 ـا ،تـوان گرفـت   یران م ـید در اقتصاد اید و چه بر رشد تولیسطح تول ن اسـت کـه   ی

 ـاز لحاظ انـدازه  (اثرات نامتقارن  يدارا ،دیدولت بر تول ياست اتخاذیس ا علامـت  ی

  .است) دیر تولیشوك بر متغ ياثرگذار

 یرجمطالعات خا. 2-2-1

گاه بدون  آن ،باشد  یئم دا یش مخارج دولتیکند که اگر افزا یاستدلال م) 1987(بارو 

 ـا. افـت یش خواهد یز افزاید نیر کند، تولییآنکه نرخ بهره تغ  ،دگاه کـه اغلـب  ی ـن دی

 ـافتـد و باعـث تثب   یها اتفاق م ـ متیدنبال کاهش ق کاهش مخارج دولت به ت بـازار  ی

مخـارج دولـت    يهـا  نامتقـارن حاصـل از شـوك   اثـرات   یت بررسیشود بر اهم یم

. وجود اثرات نامتقارن وجود داشته باشد يبرا یل متفاوتیممکن است دلا. دیافزا یم

  :لین دلایازجمله ا

ک شوك یشود تا  ین باعث مییها و دستمزدها به سمت پا متیق یچسبندگ. 1

که  یبه زمان ن موضوع نسبتیشتر کاهش دهد، اید را بیدر مخارج دولت تول یانقباض
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 يرو يتر دهد، در جهت عکس اثرات بزرگ یش مید را افزایتول یک شوك انبساطی

  .آورد یوجود م د بهیتول

ک ی ـد نزدی ـر باشند و سطح تولیپذ ها و دستمزدها کاملاً انعطاف متیق یوقت. 2

 ـتول ،ش مخارج دولتی، افزااستسطح اشتغال کامل  دهـد، امـا    یش نم ـید را افـزا ی

  .دهد یکاهش م د رایرج تولن مخایکاهش ا

ابنـد،  ی یش میمخارج دولت، افزا یانبساط يها رغم شوك یبهره عل يها نرخ. 3

نکه کاهش مخارج دولت باعث کاهش نرخ بهره شود، یبر ا یمبن يکه شواهد یدرحال

ش و کـاهش  ینسبت به افزا ين است که واکنش عاملان اقتصادیل ایدل. وجود ندارد

نسـبت بـه    يبهره و عاملان اقتصـاد  يها واکنش نرخ یعنی ،استنرخ بهره متفاوت 

  .(Barro, 1987: 192) تواند متفاوت باشد ی میو انقباض یانبساط يها شوك

لتـر  یاز روش ف يری ـگ بـا اسـتفاده از آزمـون والـد و بهـره      (Cover, 1992) کوور

را بـا   یپـول  یو انقباض ـ یانبسـاط  يهـا  اثرات نامتقارن شوك ،پرسکات ـ   کیهودر

رد کـه  ی ـگ یجـه م ـ ینت او 1.دهـد  یکا نشان م ـیمراکشور  ید واقعیتول یفصل يها ادهد

 يهـا  کـه شـوك   ی، درحـال اسـت د اثرگذار یتول بر یانقباض یپول  استیس يها شوك

تواند   ین اثرات نامتقارن میا ن معنا که یبه ا ؛ستیثر ن  د مؤیتول يرو یاست انبساطیس

  .(Cover, 1992: 1261)ها حاصل شود  متیو ق ن دستمزدهاییرو به پا یدر اثر چسبندگ

کا و با استفاده یمرا 1998:4تا  1987:1 یفصل يها ق داهیاز طر) 2001(ل یکاند

 يهـا  دهد که اثرات شوك یپرسکات نشان م ـ  کیلتر هودریاز مدل کوور و روش ف

 یشده در ط ینیب شیدار پیک روند پای يدولت دارا یاست مالیس یو انقباض یانبساط

  .(Kandil, 2001: 137)باشند  میزمان 

اثـر  «تحت عنـوان   یک بررسیدر  (Brument and Dogan, 2004)برومنت و داگن 

 یفصل يها با استفاده از داده» هید کشور ترکیمخارج دولت بر تول يها نامتقارن شوك

 ـلتـر هودر یو با استفاده از مدل کوور و ف) 2001:1-1987:1( پرسـکات نشـان    ـ  کی

دولـت   یانبسـاط  يهـا  با وجود شـوك  یخصوص يگذار هیه مصرف و سرمادادند ک

دولـت، کـاهش    یانقباض ـ يهـا  که در صورت بـروز شـوك   یابند، درحالی یکاهش م

                                                             

  .هاي پولی بر تولید پرداخت کوور در قالب معادله تعادل عمومی به بررسی اثرات تقارنی شوك .1



  

 

ي 
اد

ص
قت

د ا
بر

اه
 ر

مه
نا

صل
ف

 
ل 

او
ل 

سا
 

م 
سو

ه 
ار

شم
 

ن 
تا

س
زم

1
3

9
1

50 

 & Berument)شـود   یمشـاهده نم ـ  یخصوص ـ يگـذار  هیدر مصرف و سرما یچنان آن

Dogan, 2004: 15).  

 ـا نشان دادند که یدر اسپان) 2006( 1دکاسترو و هرناندز  ـ  ی  نیک رابطـه مثبـت ب

 مـدت و بلندمـدت وجـود دارد و    انی ـمدت، م د در کوتاهیو سطح تول یمخارج دولت

 ,Morley and et al)دشـو  ید کمتر میتنها منجر به تورم بالاتر و تول یانبساط يها شوك

2011: 141) .  

 يها شوك یاثرات تقارن یبررس«تحت عنوان  يا در مطالعه) 2007(شانگ چن 

 یپـول  يهـا  نشان داد شوك» مارکوف یکرد مدل چرخشیسهام؛ رو یدهبر باز یپول

 يدارا ،در زمان رکود یپول يها ن شوكیبنابرا. دارند يتر در زمان رکود اثرات بزرگ

  ).Sheng Chen, 2007(باشد  یسهام م یبازده يبر اثرگذار يشتریاحتمالات ب

 مصرف يرو یالم يها استیاثرات نامتقارن س« یبه بررس) 2008(س یتاقکالاک

 1970 -2002 یدوره زمـان  یط» رونق رکود و يتجار يها چرخه یدر ط یخصوص

 ـا. رونق و رکود پرداخته اسـت  يها در دوره OECDکشور  19 يبرا کـه   ین بررس ـی

مصـرف   بـر  یاست مالیدهد که اثر س یانجام شده، نشان م ییتابلو يها له دادهیوس به

 ـا. باشـد  یرونق م يها هشتر از دوریرکود ب يها در دوره یخصوص شـتر در  ین اثـر ب ی

اگر احساس شود کـه  . افتد یاتفاق م  افتهی کمترتوسعه ياعتبار يبا بازارها يکشورها

شود، اما  یکل م ير تقاضاییباعث تغ یانبساط يها شوك ،است یاست دولت دائمیس

در  يادیز تأثیر یانبساط يها است، شوك یاست دولت موقتیاگر احساس شود که س

 يهـا  ن موضوع به مفهوم نامتقـارن بـودن اثـر شـوك    یا. کل نخواهد داشت يقاضات

   (Tagkalakis, 2008: 1486). استد یتول بر یو انقباض یانبساط

 ياثـرات عرضـه پـول رو   «تحت عنوان  يا در مطالعه) 2009(گران یچانگ و د

لتـر  یبـا ف  »1993ـ� 2008 يهـا  سـال  ين برایماهه در چ مت با اطلاعات سهید و قیتول

 یپول يها نشان دادند که اثرات شوك یدست آوردن شوك پول کردن عرضه پول و به

بـه   ید ناخـالص داخل ـ ی ـب کـه تول ین ترتیبه ا. د و تورم نامتقارن استیبر رشد تول

 ـبر ا علاوه. دهد یمثبت پاسخ نم يها به شوك یدهد ول یپاسخ م یمنف يها شوك ن ی

                                                             

1. De Castro and Hernandes 
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 ).et al, 2009 Chang(دهد  ینشان م واکنش یمثبت پول يها تورم تنها به شوك

و  یمطالعه گال يبر رو یر جزئییبا تغ (Afonso and Sousa, 2009) افونسو و سوسا

 يدولـت رو  يدرآمد يها اثر مخارج و شوك«با عنوان  (Gali and et al, 2007) گرانید

اسـت  یس يها دند که اثر شوكیجه رسین نتیبه ا» یخصوص يگذار هیمصرف و سرما

  .استنامتقارن  ید ناخالص داخلیتول ير اجزایسا بردولت  یمال

به بررسی اثرات نامتقارن سیاست مالی دولت بـر رشـد تولیـد بـا روش     ) 2010(وهاب 

او در ایـن  . پرداختـه اسـت   OECDو غیـر  OECDهاي تابلویی و مقطعی بـراي کشـورهاي    داده

کـود اقتصـادي کـه رشـد     تحقیق به این نتیجه رسید که افـزایش مخـارج دولـت در دوران ر   

ایـن درحـالی   . شـود  باشد، باعث افزایش رشد تولید مـی  اش می تر از رشد روندي  تولید پایین

وري  بهـره  OECDشود کـه در کشـورهاي بـه غیـر از      هاي منفی مالی باعث می است که شوك

کـه در کشـورهاي    هـاي غیردولتـی شـود، درحـالی     وري بخش هاي دولتی بالاتر از بهره بخش

OECD ها مشاهده نشده است  وري این بخش اختلافی بین بهره(Wahab, 2010: 16).  

اثـرات   یبـه بررس ـ  1يا و آسـتانه یبا استفاده از روش خود رگرس ـ) 2011(ن یو

 -2008دوره  یبهره ط ـ يها نرخ يمخارج دولت رو یو انقباض یانبساط يها شوك

 يدولـت رو مخـارج   يهـا  نشـان داد کـه اثـرات شـوك     يج وینتا. پرداخت 1969

  .)(Wane, 2011: 34باشد  یبهره نامتقارن م يها نرخ

مـدل خـود    يا ون آسـتانه یبا استفاده از روش رگرس ـ) 2011(گران یو د یمورل

اقتصاد در درجـه   یدند که وقتیجه رسین نتیبه ا (SVAR) 2يساختار يو برداریرگرس

تـر   د بزرگیتول يت بلااستفاده است، اثرات مخارج دولت رویاز منابع و ظرف ییبالا

  .دارتر استیو پا

بـر   یپـول  يهـا  اثـرات نامتقـارن شـوك   «با موضوع  يا در مقاله) 2011(مهرآرا 

و مدل  یانباشتگ ل همیبا استفاده از تحل 1960-2008 یدوره زمان يبرا» رانیاقتصاد ا

ن یاو در ا. د مورد آزمون قرار دادیتول يرا رو یمثبت و منف يها اثرات شوك ،کوور

 ـبه تول يگذار هیمثل نسبت سرما یحیتوض يرهایل از متغیتحل  ـ ی ، ید ناخـالص داخل

 :د کهیجه رسین نتیز استفاده کرد و به ایمخارج دولت، تورم و نرخ ارز ن

                                                             

1. Threshold Auto Regressive 

2. Structural Vector Auto Regresive 
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کـه اثـر    یرشـد دارنـد، درحـال    يرو ياثـرات معنـادار   یانقباض ـ يها شوك .1

 .باشد یم یپول خنث یانبساط يها شوك

مثبـت   یپول يها معادله رشد که شامل شوك) رنا نامتقای( یرخطیح غیتصر .2

 .دارد یح خطینسبت به تصر يبهتر ییت اجرایباشد، قابل یم یو منف

رات یی ـنسـبت بـه تغ   يتـر  ياثـرات قـو   ،نشده حجم پـول  ینیب شیرات پییتغ .3

 .شود یرفته میپذ یکیه عدم تقارن نئوکلاسیکه فرض يطور شده دارد، به ینیب شیپ

 يو درآمدها یدولت ، تورم، مخارج يگذار هینترل نسبت سرماک قابل يرهایمتغ .4

شـتر  یارز در ب ب نـرخ  یکه ضر یحال د دارند، دریرشد تول يرو ياثرات معنادار ی،نفت

  .(Mehrara, 2011: 12)باشد  ینم ها معنادار حیتصر

تـوان   یمرورشده بالا م یو خارج یمطالعات داخل ي ونظر یمبان يبند از جمع

  :دهند یق حاضر را شکل میات تحقیفرض یت اصلیبرد که هو یمهم پ به چند نکته

 .دارند يمعنادار تأثیر يبر رشد اقتصاد یاست مالیس يها شوك. 1

در دوره رونـق   یمنف ـ يهـا  مثبت در دوره رکود نسبت به شـوك  يها شوك. 2

 .دارند يبر رشد اقتصاد يتر اثرات بزرگ

در دوره رونـق   یمنف ـ يهـا  وكدر دوره رکود نسبت به ش ـ یمنف يها شوك. 3

 .دارند يبر رشد اقتصاد يتر اثرات بزرگ

بــر تـورم و اثــرات   يتـر  مثبــت در دوره رونـق اثــرات بـزرگ   يهـا  شـوك . 4

 .بر رشد دارند يتر کوچک

کـه   یدهنـد، درحـال   یدامنه رشد را کاهش م ،در دوره رونق یمنف يها شوك. 5

 يمردان اقتصاد توسط دولت تباهاش بهکه ممکن است (در دوره رکود  یمنف يها شوك

 .د دادنش خواهیشدت افزا دامنه و عمق رکود را به) اعمال شده باشد

کسـان،  یمثبت در دوران رونق و رکود  يها نسبت به شوك یمنف يها شوك. 6

 .آورند یوجود م به يرا بر رشد اقتصاد يتر اثرات بزرگ

 قیروش تحقها و  داده. 3

  مطالعه مورد استفادههاي  داده. 1-3

ثابت سال  يها متیبه ق 1338-1388سالانه  یزمان يسر يها ن مطالعه از دادهیدر ا
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بانـک اطلاعـات    زها و اطلاعات مورد اسـتفاده ا  ه دادهیکل. استفاده شده است 1376

 يهـا  و مرکـز پـژوهش   یـی و دارا ي، وزارت امور اقتصـاد يبانک مرکز یزمان يسر

  .اند مجلس اخذ شده

  قیتحقح مدل یتصر .2-3

) 2007( شـانگ چـن   يشـنهاد یق حاضر براساس مـدل پ یتحق ساختار متغیر وابسته

  :باشد یر میصورت ز به

φ(�)�� = ��� + �� , ��~���, �(0, ���
�) 

φ(�) = 1 − � − �� − ⋯ − �� 

���و  ���. باشد یم عملگر وقفه � که  يطور به
متغیـر  انس ی ـن و واریانگی ـب میترت به �

 1و  0ر یبا مقـاد ) ا نهفتهیپنهان (رقابل مشاهده یر حالت غیمتغ Stباشند و  یم مستقل

. را داردهاي مثبت و منفی  شوك يمجاز يرهایق نقش متغیتحق این ه درک، باشد یم

  :دشو یح میر تصریصورت ز ق حاضر بهیاستفاده در تحق يبرا يشنهادیلذا مدل پ

)1(  

����� =  �� + �� ∗ ����� + �� ∗ ���� + �� ∗ ���-∗ �_(� − 1) + �_4 ∗ ����_(� −

1) + �_�  

. مختلـف اسـت   يها در زمان یمال يها استیس يها کل شوك tx کهي طور هب

α3 يهـا  در زمـان  یاسـت مـال  یس یمنف ـ يها نسبت به شوك يب رشد اقتصادیضر 

 ����، یمنف ـ يهـا  مربـوط بـه شـوك    ير مجازیمتغ -DUM 1.دهد یمختلف را نشان م

ب نـرخ  یترت به زین dlnytو  dlnm2 .ک وقفه استیبا  یمثبت و منف يها مجموع شوك

 _DUM=1 کـه  یمنف ـ يهـا  شوك يبرا. باشد یم يو نرخ رشد اقتصاد ینگیرشد نقد

 ـ )+3αα2(ق یز طرا یمنف يها نسبت به شوك ياست، رشد اقتصاد دسـت آمـده و    هب

مثبت  يها نسبت به شوك ياست، رشد اقتصاد_ DUM =0مثبت که  يها شوك يبرا

 .خواهد بود  α2برابر 

                                                             

ریح مدل بیان دیگري از فرم خلاصه شده تعادل همزمان معادلات عرضه و تقاضـاي  این نوع تص. 1

بـراي ایـن   . پویاي اقتصاد با معادلات رفتاري و ساختاري در چارچوب نظري کینزیهاي جدیـد اسـت  
 .مراجعه کنید) 1390دل انگیزان و سایرین، (مقایسه به نتیجه چارچوب نظري مدل در مطالعه 
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  تخمین ضرایببرآوردها و . 4

 پرسـکات  ـ  کیلتر هودریاز ف یاست مالیس یمثبت و منف يها استخراج شوك يبرا

(Hodrick – Prescott, 1998)   ایـن روش در بسـیاري از مطالعـات    . استفاده شـده اسـت

(Mishkin, 1982) میشـکین . شده در داخل و خارج قابل مشـاهده اسـت   تجربی انجام
 

 ، دانـش جعفـري  )1373( کـار  ختـایی و دانـه   (Karras, 1996) کاراس ،)1992( کوور

) 1390(ن یریزان و سـا یانگ  و دل) 1384و 1382( ، اصغرپور)1380( ، نظیفی)1380(

هاي  در تحقیق حاضر نیز مبناي نظري استخراج شوك. اند   تفاده کردهاز این روش اس

  .باشد سیاستی دولت براساس رویکرد فوق می

 ـبراسـاس ا  یمـال  یمثبت و منف يها استخراج شوك ر ی ـصـورت ز  لتـر بـه  ین فی

 :باشد یم

 )trendG( دولـت  یمال يها استیسلتر، روند یف يق نقش هموارسازیابتدا از طر

 يها دست آوررن شوك هب ينشان داده و سپس برا  HPGرا با  ه و آندست آورد ها بر

ر عمل یصورت ز به یدولت با کم کردن روند هموارشده از مقدار واقع یاست مالیس

 :میکن یم

Shock = G - HPG 

  :ندیآ یدست م ر بهیصورت ز به (neg) یمنف يها و شوك )pos(مثبت  يها که شوك

pos = max(0,shock) 

neg = min(shock,0) 

و  1مثبت مقـدار   يها شوك يف بالا برایبا تعر ير مجازیک متغی يب برایترت نیا به

 ـبـا ضـرب متغ   .سکشود و بـالع  یفته مرصفر، درنظر گ یمنف يها شوك  ير مجـاز ی

گر یکـد یاز  یمثبـت و منف ـ  يهـا  ، شوكیاست مالیس يها ر شوكیدشده در متغیتول

 ـنجا اینکته مهم در ا. ندشو یک میتفک کـه   1و  0 يمجـاز  يرهـا یاسـت کـه متغ  ن ی

در اقتصـاد هسـتند،    یاسـت مـال  یس یو انقباض ـ یط انبساطیها در شرا نده شوكینما

 0 ير مجـاز ینگ را دارند که با اتخاذ مقادیچیدرواقع همان منطق مدل مارکوف سوئ

 يهـا  اسـت یاثـرات س  یگذاران بـه بررس ـ  استیس يرفتار يها میاتخاذ رژ يبرا 1و 

تنها تفاوت ). 162: 1383، یو عرفان يابونور(پردازد  یط متفاوت میادر شر ياقتصاد

 ـ، وقـوع رژ ير مجـاز ی ـف متغی ـط تعرین است که در شراینجا ایدر ا را  یاسـت یم سی
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م یر رژییمارکف تغ یچرخش يها میدر حالت رژ یگذاران، ول استیتوسط س یانتخاب

  .زا صورت خواهد گرفت و درون یرانتخابیصورت غ به

 ـبه ماهبا توجه  رقابـل مشـاهده و   یاز آنهـا غ  یمـدل کـه بخش ـ   يرهـا یت متغی

 1GMMمسـتقل مـدل از روش    يرهـا یب متغیبـرآورد ضـرا   يساز هستند، برا دست

مثـل   یرخط ـیبرآورد غ يها ر روشیسا يها  یژگین روش تمام ویا. شود یاستفاده م

را دارا ... و GLS(3( افتـه ی می، حداقل مربعات تعم ـ2)ML(یی نما ثر درستکروش حدا

ن است کـه  یت دارد این برآوردکننده اهمیآنچه درباره ا .(Green, 2002; 372)باشد  یم

. ع جمـلات پسـماند نـدارد   ی ـق از توزیبه اطلاع دق يازیزننده قدرتمند ن نین تخمیا

و ابزارهـا   یحیتوض ـ يرهـا ین است که پسـماندها بـا متغ  ین روش ایا یفرض اصل

 یانس ناهمسانیط واریشرا يتواند برا ی، میس وزنیک ماتریاند و با اعمال  ناهمبسته

لذا با توجه بـه  . را بسازد يناشناخته، برآوردکننده قدرتمند يها یز خودهمبستگیو ن

دهنـده و جمـلات    حیتوض يرهاین متغیوجود ارتباط ب ،شده ط خاص مدل ارائهیشرا

دکننـده ممکـن   ن برآوریط، بهتـر ین شـرا ین در ایبنابرا. ستیدور از انتظار ن ،پسماند

GMM باشد  یم)Dufour et al ,2006: 1715.( نینکه از آماره دوربیا يجا ن روش بهیدر ا 

از  ،ن جملات پسماند استفاده شودیب یخودهمبستگ يبرا ياریعنوان مع واتسون به ـ

شود  یاستفاده م ابزار يرهایح متغیص صحیمنظور تشخ به) آماره سارگان( یآماره ج

  .باشد 4 يا مساویر مقدار برآوردشده آن کمتر ست مجذویبا یکه م

(J-Statics
 2)  ≤ 4 

  برآوردها. 1-4

شـماره  شـده در جـدول    استفاده يرهایه متغیکل يبرا KPSSشه واحد یج آزمون رینتا

  :آمده است) 1(

  

 

                                                             

1. Generalized Method Of Moments 

2. Maximum Likelihood 

3. Generalized Least Square 
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  شه واحد یج آزمون رینتا .)1(شماره  جدول

 نام متغیر
آماره بحرانی 

  %5در سطح 

مقدار آماره 

  LM   آزمون

مرتبه 

  مانایی

نتیجه 

 آزمون

dlngdph :0.128 0.146  نرخ رشد تولید ناخالص داخلی با نفت  I(0)  مانا  

dlngdpw :0.115 0.146 نرخ رشد تولید ناخالص داخلی بدون نفت I(0)  مانا  

pospg1w : شوك مثبت سیاست مالی دولت با شاخص نسبت مخارج جاري
  دولت به تولید ناخالص داخلی بدون نفت

0.146 0.118  I(0)  مانا  

negpg1h : شوك منفی سیاست مالی دولت با شاخص نسبت مخارج جاري

  دولت به تولید ناخالص داخلی با نفت
0.146  0.058  I(0)  مانا  

pospg1h : شوك مثبت سیاست مالی دولت با شاخص نسبت مخارج جاري دولت

  به تولید ناخالص داخلی با نفت
0.146  0.098  I(0)  مانا  

negpg1w : شوك منفی سیاست مالی دولت با شاخص نسبت مخارج جاري

  دولت به تولید ناخالص داخلی بدون نفت
0.146  0.089 I(0)  مانا  

pospg2h : شوك مثبت سیاست مالی دولت با شاخص نسبت مخارج عمرانی

  دولت به تولید ناخالص داخلی با نفت
0.146  0.080  I(0)  مانا  

negpg2h : مالی دولت با شاخص نسبت مخارج عمرانی شوك منفی سیاست

  دولت به تولید ناخالص داخلی با نفت
0.146  0.080  I(0)  مانا  

pospg2w : شوك مثبت سیاست مالی دولت با شاخص نسبت مخارج عمرانی

  دولت به تولید ناخالص داخلی بدون نفت
0.146  0.083  I(0)  مانا  

negpg2w :بت مخارج عمرانی شوك منفی سیاست مالی دولت با شاخص نس
  مانا  I(0)  0.083  0.146  دولت به تولید ناخالص داخلی بدون نفت

pospttw :دولت با شاخص نسبت ) درآمد مالیاتی( شوك مثبت سیاست مالی

 درآمد مالیاتی دولت به تولید ناخالص داخلی بدون نفت
0.146  0.075  I(0)  مانا  

negpttw :دولت با شاخص نسبت ) درآمد مالیاتی( شوك منفی سیاست مالی

  درآمد مالیاتی دولت به تولید ناخالص داخلی بدون نفت
0.146  0.110  I(0)  مانا  

posptth :دولت با شاخص نسبت درآمد ) درآمد مالیاتی(شوك مثبت سیاست مالی

  مالیاتی دولت به تولید ناخالص داخلی با نفت
0.146  0.089  I(0)  مانا  

negptth :دولت با شاخص نسبت درآمد ) مد مالیاتیدرآ(شوك منفی سیاست مالی
 مالیاتی دولت به تولید ناخالص داخلی با نفت

0.146  0.089  I(0)  مانا  

pospbdgh :دولت با شاخص نسبت ) کسري بودجه(شوك مثبت سیاست مالی

  کسري بودجه دولت به تولید ناخالص داخلی با نفت
0.146  0.061  I(0)  مانا  

negpbdgh :دولت با شاخص نسبت ) کسري بودجه(لیشوك منفی سیاست ما

  کسري بودجه دولت به تولید ناخالص داخلی با نفت
0.146  0.061  I(0)  مانا  

pospbdgw : دولت با شاخص نسبت ) کسري بودجه(شوك مثبت سیاست مالی

  کسري بودجه دولت به تولید ناخالص داخلی بدون نفت
0.146  0.058  I(0)  مانا  

negpbdgw :دولت با شاخص نسبت ) کسري بودجه(مالی  شوك منفی سیاست

 کسري بودجه دولت به تولید ناخالص داخلی بدون نفت
0.146  0.058  I(0)  مانا  

pospbdgch : هاي  انحراف بودجه عملکرد شرکت(شوك مثبت سیاست مالی

هاي دولتی به  دولت با شاخص نسبت انحراف بودجه شرکت) دولتی از بودجه مصوب

 با نفت تولید ناخالص داخلی
0.146  0.122  I(0)  مانا  

negpbdgch : هاي  انحراف بودجه عملکرد شرکت(شوك منفی سیاست مالی

هاي دولتی به  دولت با شاخص نسبت انحراف بودجه شرکت) دولتی از بودجه مصوب
 تولید ناخالص داخلی با نفت

0.146  0.122  I(0)  مانا  

pospbdgcw : هاي  عملکرد شرکتانحراف بودجه (شوك مثبت سیاست مالی

هاي دولتی به  دولت با شاخص نسبت انحراف بودجه شرکت) دولتی از بودجه مصوب

 تولید ناخالص داخلی بدون نفت
0.146  0.088  I(0)  مانا  

negpbdgcw: هاي  انحراف بودجه عملکرد شرکت(شوك منفی سیاست مالی

ي دولتی به ها دولت با شاخص نسبت انحراف بودجه شرکت) دولتی از بودجه مصوب
 تولید ناخالص داخلی بدون نفت

0.146  0.088 I(0)  مانا  

  قیمحاسبات تحق: مأخذ
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اسـتفاده در مـدل مانـا و از     يشـده بـرا   انتخـاب  يرهایه متغیکلکه د شو یملاحظه م

 ـا. انس ثابت دارنـد ین و واریانگیموردنظر م یبوده و در طول دوره زمان  I(0)نوع ن ی

برآوردشده مدل در حالات مختلف باثبات بـوده و  ب یکند تا ضرا یموضوع کمک م

بان را داشـته  یات پشـت یات و نظریت آزمون فرضیند که قابلکنرا ارائه  یجیبتوانند نتا

  .باشند

دهنده،  ر شوكیمتغ 5ب با توجه به یبرآورد ضرا ق ویات تحقیآزمون فرض يبرا

با و  یالص ملد ناخیتول يحالت برا 2ز یو ن یمثبت و منف يها شوك يحالت برا 2

ج برآورد ینتا. ردید محاسبه و برآورد صورت گیب بایضر 20 يبدون نفت، جمعاً برا

 يرهـا یشـده بـا توجـه بـه متغ     انتخـاب  یونیمـدل خودرگرس ـ  10ب در قالب یضرا

ده ش ـارائـه  ) 2( شـماره  در جدول یاست مالیاز طرف س یدهنده مثبت و منف شوك

  .است

  ب مدلیبرآورد ضرا .)2(شماره جدول 

 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 شماره مدل

متغیر شوك سیاست 

 مالی
pg1h pg1w pg2h pg2w ptth pttw 

Pbdg
h 

pbdgw 
Pbdg
ch 

pbdgc
w 

dlngd متغیر وابسته
ph 

dlngd
pw 

dlngd
ph 

dlngdp
w 

dlng
dph 

dlng
dpw 

Dlng
dph 

dlngdp
w 

dlng
dph 

dlngd
pw 

  0,0072 0,0170 0,0181 0,0251 عرض از مبدأ
0,016

1  

0,025

9- 
0,022 0,0267 

0,053

- 
0,0221 

 )0,17( )0,00( )0,08(  )0,34(   )0,00(   )داري سطح معنی(
 

)0,40( 
)0,02( )0,00( 

 

)0,01( 
 )0,09( 

متغیر مستقل رشد 
 )1α(نقدینگی 

0,181  
  

0,19   0,174  0,196  0,157  0,126  0,179 0,171 
0,032

4 
0,294 

)0,00(   )داري سطح معنی(    )0,02(    )0,00(   )0,03( )0,00( )0,05( 
 

)0,05( 
 )0,03( 

 

)0,02( 
 )0,00( 

متغیر وابسته با یک 

 )4α(وقفه
0,271 0,281 0,344 0,246 0,322 0,292 

0,085

5- 
0290 0,465 0,449 

 )0,04(  )0,00( )0,01( )0,01( )داري سطح معنی(
 

)0,01( 

 

)0,00( 
)0,00( )0,00( )0,00( )0,00( 

متغیر شوك منفی 
 مستقل با یک وقفه

)3α( 

0,492-  0,212- 0,571- 0,265- 
1,049

- 

1,920

- 

0,314

- 
0,513- 

0,205

- 
0,136- 

 )0,02(   )0,00( )0,02(  )0,00(  )داري سطح معنی(
 

)0,02( 

 

)0,00( 

 

)0,00( 
 )0,04( 

 

)0,01( 
 )0,01( 

متغیر مستقل با یک 

 )2α( وقفه
 )داري سطح معنی(

0,100 

)0,03(  

0,140 

)0,00( 

0,140 

)0,00( 

0,147 

)0,03(  

0,135

- 
)0,03(  

0,482

- 
)0,04( 

0,085

- 
)0,05(  

0,024- 

)0,05( 

0,215

- 
)0,01( 

0,338- 

)0,01( 

 2R  0,38 0,30  0,36 0,30  0,35 0,37  0,37  0,27 0,28 0,34تعدیل شده 
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D-W 1,81 2,08 1,91 2,08 1,96 2,10 1,84 1,92  2,02 2,04 

H  0,16 0,08 0,42 0,65 - 0,4  0,16  1,28 -0,37 0,32 0,67  دوربین 

J-Statistic  
31E-

8,26 

32 E-  

1,55 

32 E-  

4,14 

32 E-  

1,93  

29 E-  

1,94  

30 E-  

6,57  

32 E-  

8,29 

31 E-  

4,83 

30 E-  

3,53 

32 E-  

5,67 

زمون آ
WAL

D 
براي 
وجود 
عدم 
تقارن 
 شوك
هاي 
مثبت 

و 
منفی 

عدم (
تقارن 

در 
سطح 

5(% 

ی
ن ع

 م
ح

سط
 

ي 
دار

F
 

0,23  

 )ندارد(

0,014  

 )دارد(

0,015  

 )دارد(

0,01  

  )دارد(

0,084  

  )ندارد(

0,141  

 )ندارد(

0,014  

 )دارد(

0,090  

 )ندارد(

0,019  

 )دارد(

0,152  

 )ندارد(

ی
ن ع

 م
ح

سط
 

ي 
دار

2
X

 

0,23  

 )ندارد(

0,018  

 )دارد(

0,025  

 )دارد(

0,01  

 )دارد(

0,075  

 )ندارد(

0,147  

 )ندارد(

0,048  

 )دارد(

0,075  

 )ندارد(

0,016  

 )دارد(

0,137  

 )ندارد(

هاي   اندازه اثر شوك
 )3α+2α(منفی  

0,392-  0,72-  0,431-  0,118-  -1,84 
1,438

- 

0,399
- 

0,537-  
0,430

- 
0,474-  

هاي  اندازه اثر شوك
 )2α( مثبت 

0,100  0,140  0,140  0,147 
0,135

- 
0,482

-  
0,082

- 
0,024- 

0,215
- 

0,338- 

  قیتحقهاي  افتهی: مأخذ

  KPSSشـه واحـد  یبرآوردشده با توجه به آزمون ر يها  ه مدلیکلکه د شو یظه مملاح

ن محاسـبه شـده و   یدورب Hو  j-Statisticز آماره یرها، نیه متغیمانا بودن کل يه برایاول

آزمـون   يآنهـا معتبـر بـوده و قابـل اتکـا بـرا       يشده برا انجام یآزمون خودهمبستگ

  .شوند یص داده میق، تشخیات تحقیفرض

  جیرامون نتایو بحث پ يریگ جهینت. 5

  دولت يبودجه جار. 1-5

 یمـورد بررس ـ ) 2( شـماره  جـدول  2و  1 يها ج ستونینتا ،ن قسمتیل ایتحل يبرا

کل  يبرا یدر حالت عمومکه د شو یملاحظه م) 2(شماره در جدول . رندیگ یقرار م

 ـ تـأثیر  یمنف ـ يهـا  هـا، شـوك   ک انـدازه شـوك  ی ـو بدون تفک یدوره زمان ده و کاهن

 ـا. انـد  بر رشـد داشـته   يا ندهیفزا تأثیر ،مثبت يها شوك دکننـده نظـر   ییتأ ،جین نتـا ی

 ـبـر ا . اسـت  یمال يها استیاعمال س يد برایجد يها ينزیها و ک ينزیک ن اسـاس  ی
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 ـاز تغ یناش ـ یاست مالیس يها شوك ی،صورت کل جه گرفت که بهیتوان نت یم ر در یی

مـؤثر   ید ناخالص داخلیرشد تول ي، روید ناخالص داخلیاز تول يسهم بودجه جار

اسـت  یس يهـا  با و بدون نفت، علامت شوك يدر هر دو حالت رشد اقتصاد. است

مدل  يبا انتظارات نظر يرشد اقتصاد يدولت رو ياز اعمال بودجه جار یناش یمال

 يهـا  اثـر کاهنـده و شـوك    ی،منف يها است که شوك ین معنین بدیا. سازگار است

ق و به تبع آن فروض دوم و یلذا فرض اول تحق. بر رشد دارند اي هندیاثر فزا ،مثبت

  .دشو ید مییر تأین متغیسوم با ا

د کـه در  شـو  یر شوك ملاحظه م ـین متغیق با ایه چهارم تحقیآزمون فرض يبرا

و در حالـت   -392/0ی شده شوك منف ـ ب محاسبهیاندازه ضر ،حالت اقتصاد با نفت

با نفـت   100/0ر شوك مثبت یب متغیاندازه ضرکه  یاست، درحال -72/0بدون نفت 

 یب شـوك منف ـ یانـدازه ضـر   ي،لذا هرچند از نظر عدد. بدون نفت است 140/0و 

: هیگـردد کـه فرض ـ   یملاحظه م ـ WALD يبا استفاده آزمون آمار یول ،تر است بزرگ

حالـت   يبرا% 5گر برابرند، در سطح یکدیو مثبت با  یمنف يها ب شوكیاندازه ضرا

  .شود می اً ردیحالت بدون نفت قو يبرا یشود ول ید نمبا نفت ر

 یمـال  يهـا  اسـت یعدم تقارن در س ،است که در حالت با نفت ین معنین بدیا

را  يرشـد اقتصـاد   یاست مالیس یمنف يها  اً گفت شوكیتوان قو یوجود ندارد و نم

ان ن ـین سطح اطمیکه در هم یدهد؛ درحال یقرار م تأثیرمثبت تحت  يها شتر شوكیب

شـتر از  یبدون نفـت را ب  يرشد اقتصاد یاست مالیس یمنف يها توان گفت شوك یم

رشد  يبر رو یاست مالیس يها دهند، لذا شوك یقرار م تأثیرمثبت تحت  يها شوك

  .عدم تقارن هستند يدر اقتصاد بدون نفت دارا

  دولت یبودجه عمران. 2-5

دولت به  یبت بودجه عمراندهنده نس ر شوكیمتغ يق برایات تحقیج آزمون فرضینتا

) 2(شـماره  جـدول   4و  3 يهـا  با و بدون نفت که در ستون ید ناخالص داخلیتول

ق ی ـق از طری ـات تحقیج آزمـون فرض ـ یبراساس نتا. بان آن آمده استیمحاسبات پشت

گردد  یبا و بدون نفت ملاحظه م ید ناخالص داخلیبه تول یعمرانهاي  نسبت بودجه

  :که
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  ؛مؤثرند يبر رشد اقتصاد یمالاست یس يها شوك. 1

  ؛بر رشد دارند یاثر منف ی،منف يها اثر مثبت و شوك ،مثبت يها شوك. 2

 ـ يها از کانال بودجه یاست مالیس يها شوك. 3 بـر   یاثـرات نامتقـارن   ی،عمران

  .دارند يرشد اقتصاد

 توان یلذا م. در اقتصاد است ينزیدگاه اقتصاددانان نئوکین دیج کاملاً مبین نتایا

 ـبر رشـد تول  یعمران يها ه بودجهیاز ناح یاست مالیس يها ان داشت که شوكیب د ی

بر رشد داشـته و   یها اثرات نامتقارن ن شوكیران مؤثر هستند، و ایا یناخالص داخل

تنهـا کاهنـده اسـت، بلکـه شـدت       نـه  ياست بر رشد اقتصادیس یمنف يها اثر شوك

رشـد اقتصـاد    يمثبـت رو  يهـا  وكنده بودن شیشتر از شدت فزایکاهنده بودن آن ب

ک ی ـجادشـده در رشـد از جانـب    یتوان گفت آثـار مثبـت ا   یح مین توضیبا ا. است

توانـد   ی، میدولت یعمران يها ش و رشد بودجهیق افزایاز طر یمال یاست انبساطیس

تـوان   یم ـ يریگ آسان یلذا با کم. دشون نوع بودجه محو یه کاهش ایشدت از ناح به

 ـ يهـا  مثبت بودجه يها ق شوكیشده از طرجادیا يگفت رشدها دولـت در   یعمران

کـال و  یک موضـع راد ی ـگونه داشته و درصـورت اتخـاذ    حباب یران حالتیاقتصاد ا

) 1990( لر و ولریما یمطالعات تجرب. دار نخواهند بودی، پایانقباض يها اعمال شوك

  .جه مذکور داردیبا نت یکامل يسازگار) 2002(ی و بلانچارد و پروت

  دولت یاتیمال يمجموع درآمدها. 3-5

دولت  یاتیمال يدهنده نسبت درآمدها ر شوكیمتغ يق برایات تحقیج آزمون فرضینتا

) 2(شـماره  جدول  6و  5 يها  با و بدون نفت که در ستون ید ناخالص داخلیبه تول

جه گرفت کـه اثـر   یتوان نت یمها  افتهین یبراساس ا. بان آن آمده استیمحاسبات پشت

 یدو حالت منف ـ در هر يرشد اقتصاد بر یاتیمال يدرآمدها یمثبت و منف يها شوك

ها از نظر اندازه و جهت  ن شوكیا ين اثرگذاریب یتوان تفاوت نمی بوده است و البته

  :توان گفت یلذا م. ، قائل شدتأثیر

 ـا يرشـد اقتصـاد   بـر  یاثرات منف یاتیمال يدرآمدهادر مجموع . 1 ران دارنـد  ی

  ).با و بدون نفت یلص داخلد ناخایتول(

د ناخـالص  ی ـنسـبت بـه تول   یاتیمال يشده در درآمدها اعمال يها چه شوك. 2
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تر باشـند   و چه کوچک) مثبت يها شوك(تر باشند  ک حد متوسط بزرگیاز  یداخل

آنها از  ياندازه اثر و جهت اثرگذاراي از نظر  قابل ملاحظه تفاوت) یمنف يها  شوك(

  .وجود ندارد بین آنها ينظر آمار

ق کـاهش  ی، از طریاتیمال يها در اثر اعمال شوك ين کاهش در رشد اقتصادیا

ن است یجه مهم ایاما نت. ه استیکل قابل توج يدرآمد قابل تصرف و کاهش تقاضا

ات یزان سهم مالیش میبا افزا يرشد اقتصاد برات یمال یکاهندگ يکه شدت اثرگذار

  .کند ینم ياز نظر آمار يدار یر معنییتغ ید ناخالص داخلیاز تول

  بودجه دولت يکسر. 4-5

بودجه دولت بـه   يدهنده نسبت کسر ر شوكیمتغ يق برایات تحقیج آزمون فرضینتا

آمـده  ) 2(شـماره  جدول  8و  7ي ها با و بدون نفت در ستون ید ناخالص داخلیتول

  :دهد که یها نشان م ج آزمونینتا. است

رات سـهم  یی ـدارد و تغ يرشد اقتصـاد  بر یبودجه اثر منف يکسرطورکلی  به. 1

ک حد یر شده است چه از یکه به شوك تعب ید ناخالص داخلیبودجه از تول يکسر

شتر و چـه  یب) پرسکات ـک یند هودریمقدار برآوردشده توسط فرا(متوسط مشخص 

  .دارند يرشد اقتصاد بر یکمتر باشند، همواره اثر منف

 يها شتر از شوكیبودجه ب يکسر یمنف يها شوك ،در حالت اقتصاد با نفت. 2

ن یکه در حالت اقتصاد بدون نفت ا یدرحال. دهند یرا کاهش م يمثبت رشد اقتصاد

  .ستید نییموضوع قابل تأ

   ی از بودجه مصوبدولت يها انحراف عملکرد بودجه شرکت. 5-5

دهنده نسبت انحراف عملکرد بودجه  ر شوكیمتغ يق برایات تحقیج آزمون فرضینتا

در که با و بدون نفت  ید ناخالص داخلیاز بودجه مصوب به تول یدولت يها رکتش

  :دهد که نشان می آمده است) 2(شماره جدول  10و  9 يها ستون

دجـه  از بو یدولت يها انحراف در بودجه شرکت یمثبت و منف يها اثر شوك. 1

  .منفی استطور کلی  بهرشد اقتصادي  برمصوب 

هاي منفی ایـن نـوع سیاسـت مـالی اثـرات       شوك ،فتدر حالت اقتصاد با ن. 2

رشد اقتصادي دارند و لذا فرضـیه عـدم تقـارن     برهاي مثبت آن   از شوك تري وسیع
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  .هاي مالی در این حالت قابل رد کردن نیست سیاست

هـاي منفـی    توان اظهار داشـت کـه شـوك     در حالت اقتصاد بدون نفت نمی. 3

تـوان   هـاي مثبـت دارنـد و لـذا نمـی       ه شوكب تري نسبت وسیعسیاست مالی اثرات 

  .فرضیه عدم تقارن را پذیرفت

هـاي   بـراي بودجـه  ) 2(شماره هاي جدول  دست بودن پاسخ لذا با توجه به یک

بندي حـوزه مبـانی    توان جمع می ،عمرانی دولت از بین کلیه متغیرهاي مورد بررسی

خذشده در اقتصـاد ایـران   بندي نتایج ا عنوان جمع نظري و پیشینه تحقیق را مجدد به

  :عمرانی دولت پذیرفت و بیان داشت  هاي بودجه براي شوك

 .معناداري دارند تأثیرهاي بودجه عمرانی دولت بر رشد اقتصادي  شوك. 1

هاي مثبت بودجه   اثر کاهنده و شوك ،عمرانی دولت  هاي منفی بودجه شوك. 2

 .عمرانی دولت اثر فزاینده بر رشد اقتصادي دارند

هاي مثبت آن، اثـرات   عمرانی دولت نسبت به شوك  هاي منفی بودجه شوك. 3

  .آورند وجود می تري را بر رشد اقتصادي به  بزرگ

هاي مالی بـر   اثرگذاري سیاست موردهاي جدید در  این نتایج مؤید نظر کینزي

  .رشد اقتصادي است
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