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  چکیده

ي مالي مفید بدین معنا است که اطلاعات هاصورت با عنواناري حسابد تطلاعاا ارزش محتواي

 یا تأیید و لحا و گذشته يهاادیدرو یابيارز درکنندگان استفاده ديقتصاا تتصمیما بر موردنظر

د. هرچه محتواي اطلاعاتي ارزش بیشتري داشته باشد، شو قعوا مؤثرآنها  گذشته يهايابیارز تصحیح

. هدف اصلي شوديم ترمحکمي مالي و قیمت یا بازده سهام بیشتر و هاصورتپیوستگي بین اقلام 

هاي این پژوهش، مطالعه تغییرات در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري طي گذر زمان در شرکت

است. در این پژوهش تعداد  1394-1388هاي ، طي سالشده در بورس اوراق بهادار تهرانپذیرفته

. نتایج پژوهش نشان قرار گرفتي موردبررسنمونه انتخاب گردید و دو فرضیه  عنوانبهشرکت  165

ي هاشرکتي در طي زمان در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در توجهقابلداد تغییر 

 بلندمدتي هايبدهنسبت  هايمتغیرد. همچنین در بورس اوراق بهادار تهران وجود دار شدهرفتهیپذ

و درصد مالکیت دولتي بر تغییر در ارزش محتواي اطلاعات  ي مشهودهادارایيو  هادارایيبه 

 سالهکاندازه شرکت، رشد شرکت و بازده تجمعي ی هايمتغیرمثبت و مستقیم و  تأثیرحسابداري 

 دارد. معکوس و  منفي تأثیر

ي هايژگیو، محتواي اطلاعات حسابداري، اطلاعات حسابداري، مربوط بودنارزش : های کلیدیواژه
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 1398، تابستان 2حسابرسی، دوره نهم، شماره فصلنامه پژوهش حسابداری و  ۶۰

 مقدمه

 ينیبشیجهت پ گذارانهیسرما يبرا دیفراهم آوردن اطلاعات مف يمال يحسابدار هیاولهدف 

 لمحصو و ستا زیبرانگچالش و هپیچید ربسیا اريحسابد محیط. تجاري استعملکرد واحد 

، اطلاعات پیچیدگيدرباره مطرح  لیاز دلا یکي. نیست تاـطلاعا زـج يزـچی اريابدـحس

 ايبر تطلاعاا دنمند بودسو. دهنديمنشان  آن به بتـنس ادفرااست که متفاوتي  کنشوا

پیچیدگي دیگر  لیلد. ستا شدهلیتبداري حسابد ريوـتئ مـمه لوـصا از یکي بهي ریگمیتصم

 تنهانهت طلاعاا؛ دکنيمایفا  ديفر يهامیتصم براثرگذار بودن  از بیش نقشي است که، اطلاعات

، اسکات) گذارديمنیز اثر ( اوراق بهادار رسبومانند ) زاراـب رـب هـبلک، است اثرگذاربر تصمیم 

2007 .) 

هاي حسابداري مالي مبتني بر بازار هستند که بخش مهمي از پژوهش، مطالعات ارتباط ارزشي

. تمرکز اصلي کننديمفراهم  گذارانهیسرمااطلاعاتي را براي ، ارقام حسابداري کننديمفرض 

ي هامتیقي مالي است و تغییرات در هاصورترابطه بین بازارهاي سرمایه و ، هااین پژوهش

 ردیگيمقرار  مورداستفادهابداري معیاري عیني از سودمندي اطلاعات حس عنوانبهسهام 

بودن  مربوط، دو ویژگي کیفي مرتبط با محتواي اطلاعات(. 1397، فرهادي و سلیماني امیري)

 (. 1389، بلکویي) اتکا بودن اطلاعـات اسـتو قابل

 يریگمیتصم مـالي بـراي يهاصورت، بودن اطلاعات بیشتر باشد هرچه ارزش مربوط

ارتباط  مالي و قیمت یـا بـازده سـهام يهااتکاترند و بین اقلام صورتقابل گذارانهیسرما

اینجاست که آیا  سـؤال اصـلي بنابراین(. 1999، فرانسیس و شیپر) کنديایجاد م يتريقو

در  توانديبـودن برخـوردار اسـت و م اطلاعـات حسـابداري از ویژگـي مربـوط

د؟ تدوین استانداردهاي حسابداري ایران تا چه حد توانسته آنها مفید واقع شو يهايریگمیتصم

شـرکت و نـاتواني  يهايممکـن اسـت بده، دیگر يدر دستیابي به این هدف موفق باشد؟ از سو

، موجب شود براي جلوگیري از ایجاد تصویر نامطلوبي سیاسي هازهیانگو یا حتي پرداخت آنها 

رشد مثبت شرکت ، در مقابل. مربوط نداشته باشندها تمـایلي بـه گـزارش اطلاعات شرکت

بیشتري ایجاد کند و در این  يزهیتر از شرکت انگمطلوب ریممکن است بـراي انعکـاس تصو

 . نخواهد بـود تأثیرياندازه شرکت ب، میان



 
  

 

 … تغییرات در ارزش محتوای اطلاعات حسابداری طی ۶۱

 در دـباش تکا بودناقابلمربوط بودن و ي ـیژگو دو ینا داراي که طلاعاتيا، گریدعبارتبه

ت اـطلاعا دنوـباتکا قابل و دنبو طمربو سيربر. دبو هنداخو مندتردسو هايریگمیتصم

 یيهارمعیا دنوـباتکا قابل و دنوـب طوـمرب ارـیز، است مشکل ربسیا امجزطور به اريحسابد

 تطلاعاا دنبواتکا قابل یا دنبو طمربو ارمقد مالي يشگرارگز ينظر مفاهیم در و هستند دمتضا

 تندنیس کمي رمعیا دو ینا گریدعبارتبه. ستا هنشد تعیین رمذکو يهارمعیا از رداريبرخو جهت

 (. 2001، همکارانبارس و ) ستابسته وا ادفرا وتقضا بهآنها  سيربر و

 مبانی نظری

، خیرا يهاسال طي که باشديم آن از حاکي مالي يهازاربا صخصو در شدهانجام تمطالعا

 آن نقش و شدهتیتقو شدتبه سرمایه زاربا نکاار از یکي عنوانبهدار بها اوراق رسبو هجایگا

نهاد مذکور به یکي  اکنونهم که ياگونهبه، گشته ترپررنگ، محرکه توسعه اقتصادي عنوانبه

 کهنیا به توجه با، حالنیدرع. است شدهلیتبدي رشد و توسعه اقتصادي کشورها هاشاخصاز 

فعال در بورس اوراق بهادار  گذارانهیسرما ژهیوبه و سرمایه زاربا عرصة انیگرزبا يریگمیتصم

 از. آنان نیازمند اطلاعات هستند، حاکم است آن برکه عدم اطمینان  شوديمدر محیطي انجام 

 طلاعاتيا چنین ارائه و تهیه به درقا طلاعاتيا سیستم یک عنوانبه اريحسابد سیستم، یگرد يسو

 . است

 ي تجاري و بازارهاي مالي کههابنگاه وکارکسبتحولات اخیر به وجود آمده در محیط 

 حوزهي و نوآوري سازيجهان، يسازيخصوص، زدایيحاصل عوامل گوناگوني چون مقررات

ي اقتصادي ریگمیتصمي هاوهیشموجب شده است تا ، باشديمي اطلاعات و ارتباطات هايفناور

 نایياتو به نسبت، طمربو حوزه نظرانصاحب از ريبسیا که کند تغییر ياگونهبه گذارانهیسرما

 يهازنیا تأمین و گفتهشیپ محیطي اتتغییر با نشد هماهنگ در مالي يشگرارگز کنوني يلگوا

، ونفزروزا يهادنتقاا به کنشوا در. نمایند نيانگر و یددتر رظهاا، گذارانهیسرما جدید طلاعاتيا

 تطلاعاا ارزش محتواي اتتغییر مطالعة آنها فهد که شدهانجامي متعددي هاپژوهش

 ريگازناسا از حاکي رمذکو تتحقیقا نتایج ينگرزبا، لبتها. ستا دهبو نماز لطو در اريحسابد

 رغمبه که هددمي ننشا هاپژوهش از برخي نتایج، عبارتيبه. است یکدیگر با آنها يهاافتهی

ي هاافتهی کهيدرحال، شوديم همشاهد شيارز طتباار درروند داريمعناتغییرات ، انمنتقد يعااد
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 رزش محتواي اطلاعات حسابداري استکاهشي در ا روندکحاکي از وجود ی، مطالعات دیگر

 (. 1388، ثقفي و باغومیان)

محتواي اطلاعات  باارزشدر رابطه ( 2012) راي نمونه طي بررسي پروان و بارتولوویکب

هیچ افزایشي در توان  تنهانهکه  کننديمداري در کشورهاي جنوب شرقي اروپا بیان حساب

بلکه خلاف ، اتفاق نیفتاده است 2010تا  2005ي هاسالتوضیحي متغیرهاي حسابداري طي 

علاوه بر این نتایج این پژوهش حاکي از کاهش یا . است شدهثابتطبق مشاهدات  همآن

و این در حالي است که فرهان  باشديمي زیاد در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري هانانوس

محتواي اطلاعات حسابداري در بخش  باارزشطي پژوهش در رابطه ( 2013) مالیک و بختیار

که نتایج بیانگر توانایي بالاي اهرم مالي و گردش مالي شرکت  کننديمنفت و گاز پاکستان ادعا 

 افتهیشیافزاو همچنین ارزش محتواي اطلاعات حسابداري  باشنديمي تباطاردر ایجاد ارزش 

 . است

 ديقتصاا يریگمیتصم و پاسخگویياساسي  کنر، سهیمقاقابل و فشفا مالي يهايآگاه

. ستا لتيدو و خصوصي يهابخشدر  ديقتصاا شدر و توسعه لیبديب تماوملز از و گاهانهآ

براي  اتکاقابلمبنایي  عنوانبه توانديم، باشد موقعبهاطلاعات حسابداري وقتي مربوط و  جهیدرنت

و دانشجویان رشته حسابداري در حیطه  پژوهشگران، گذارانهیسرما، هاشرکتمدیران 

اتکا و  رقابلیغاطلاعات متناقض یا  اهمیت این موضوع با انتشار. ي کمک نمایدموردبررس

 پرطرفداري هاحوزهارتباط ارزشي یکي از . شوديم دوچندانبر بازارهاي مالي منفي آن  اتتأثیر

گرفته از ناسازگاري  تأنشاین پژوهش  زهیانگسال گذشته بوده است و  20حسابداري طي 

است  تأملقابلعلاوه بر این . باشديمدر رابطه با این موضوع  شدهانجامي هاپژوهشي هاافتهی

صورت گرفته است و توجه  افتهیتوسعهدر بازارهاي مالي بزرگ و  هاپژوهشکه اکثر این 

 . بازار سرمایه ایران شده است ازجملهعه توسدرحالکمتري شامل حال بازارهاي 

بینش ژرف مربوط به تغییرات در ارزش محتواي  ایجادهدف از این پژوهش کمک به 

 گذشتهست و این در حالي است که در ابر این تغییرات  مؤثراطلاعات حسابداري و عوامل 

تصادفي نشان دادن رابطه بین اصلاحات حسابداري و  براي اصلاحات حسابداري در تلاش

ي توجهقابلطي گذر زمان تغییر ، شوديمي نیبشیپاند. بودهارزش محتواي اطلاعات حسابداري 

 . باشد دادهرخدر ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در بازار ایران 



 
  

 

 … تغییرات در ارزش محتوای اطلاعات حسابداری طی ۶۳

یک شرکت در بازار  منتشرشدهاندازه شرکت عبارت است از ارزش کل ریالي همه سهام  

علاوه بر این . شوديمدر بازار بورس استفاده  هاشرکتمعیاري جهت مقایسه  عنوانبهبورس که 

تولید شده است. ي رشد شرکت از نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري استفاده ریگاندازهجهت 

به معني مجموع ارزش کالاها و خدمات نهایي  و استیک متغیر اقتصادي ناخالص داخلي 

در مدل  شدهفیتعرهمچنین با توجه به متغیرهاي . طي یک سال در یک کشور است شدهارائه

پنجم نسبت به تعریف باقیمانده تغییرات در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري که با چهار مدل 

مدل براي تبیین ارزش محتواي اطلاعات  4ها مدلآزمون  اقدام به، اول قابل توجیه نیست

است که آیا ارزش  سؤالاین پژوهش به دنبال پاسخ به این . بنابراین است حسابداري شده

 زمان تغییر کرده است؟ باگذشتمحتواي اطلاعات حسابداري 

 پیشینه پژوهش

. اندپرداختهدر پژوهشي به بررسي ارزش مربوط بودن اطلاعات ( 2016) کوین و همکاران

 يهابودن بیشتر به شرکت بـه ایـن نتیجـه رسـیدند کـه افـزایش و اصـلاحات ارزش مربوطآنها 

ثابت  يهادارایيبا  یيهاو شرکت ترنییبـا نـرخ رشـد پا یيهاشرکت، تر تعلق داردکوچک

معمولاً کمتر به چشم ، بـودن در بـازار سـهام پررونق بـوطمشهود بیشـتر و اصـلاحات ارزش مر

 . خورديم

نایبودن ترکیبي از ارزش دفتري و جر ارزش مربوطدر پژوهشي به بررسي ( 2015) جانگ

بودن  نشان داد ارزش مربوط آنهانتایج . اندنسبت به ارزش دفتري سودها پرداخته، نقدي يها

 . تر استنسبت به ارزش دفتري سودها مربوط، نقدي يهانیاترکیبي از ارزش دفتري و جر

 نامهازتر با مرتبط لمد تطلاعاا دنبو طمربوبه بررسي رابطه بین ( 2013) راناـهمک و وینـک

 تطلاعاا دنبو طمربو بین. اندپرداختهشرکت  بدهي و هادوـس و يرـفتدباارزش  مرتبط لمد و

 شرکت شدر و هادسو و يفتردباارزش  مرتبط لمد و نامهازتر با مرتبط لمد، دسو با مرتبط لمد

 بجذمنظور به، شدر لاـح در يهاشرکت، عبارتيبه. د داردجوو داريمعنا و مستقیم بطةرا

ي را در اختیار ترمربوط تاـطلاعا، از شرکت تريواقعو  ترمطلوبو تصویري  گذارهیسرما

 . دهنديم ارقرکنندگان استفاده
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 طمربو و رهیمدئتیهي هايژگیو بین بطهرا سيربر به هشيوپژ در( 2012) هنیفا و ايلکدا

 که دهديم ننشا نتایج. در کشور مالزي پرداختند شرکت 270اطلاعات حسابداري بین  دنبو

 لستقلاا بین مثبت بطهرا و اردند يتأثیر اريحسابد تطلاعاا دنبو طمربو بر رهیمدئتیه ازهندا

 . دارد دجوو اريحسابد تطلاعاا دنبو طمربو و رهیمدئتیه

مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداري را در بازار سرمایه ( 2010) اناندراجان و حسن

نشان داد اطلاعات  آنهانتایج . قراردادندتعدادي از کشورهایي آفریقایي مورد واکاوي 

 يهاشرکتنسبت به ، کننديمي پیروي المللنیبیي که از استانداردهاي هاشرکتحسابداري 

 . ي استترمربوطداراي ارزش ، پایبند به استانداردهاي بومي

تغییر در مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداري را در بازار سرمایه ( 1997) همکارانکالینز و 

دریافتند که در آن دوره مربوط بودن ارزش اطلاعات کاهش نیافته  آنها. آمریکا بررسي نمودند

اما در عوض ، است افتهیکاهشدوره  در آنالبته مربوط بودن ارزش سود حسابداري . است

در ادامه پژوهش خود  آنها. این کاهش را جبران کرده است، مربوط بودن ارزش دفتري سهام

این چهار . به بررسي اثر چهار عامل بر مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداري نیز پرداختند

سود ده بودن یا زیان ده بودن شرکت ( 3، رمستمریغاقلام ( 2، ي نامشهوداهدارایي( 1عامل شامل 

، روند زماني، دریافتند که با کنترل این چهار عامل در مدل اولسن آنها. اندازه شرکت بود( 4و 

سود یا ارزش دفتري ) ونیرگرسدر  شدهگرفتهمعناداري خود را بدون توجه به معیار در نظر 

را دلیل کاهش مربوط بودن ارزش  این چهار عامل آنهابر این اساس . دهديماز دست ( سهام

 . سود و افزایش مربوط بودن ارزش دفتري سهام دانستند

شفافیت گزارشگري مالي بر مربوط  تأثیر در پژوهشي به بررسي( 1395) مشایخ و نصیري

مثبت  تأثیرنتایج نشان داد که شفافیت گزارشگري مالي . اندبودن ارزش سود حسابداري پرداخته

 . و معناداري بر مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداري دارد

در پژوهشي به بررسي ارزش محتوایي استانداردهاي ( 1393) حساس یگانه و همکاران

طلاعات نتایج پژوهش آنها نشان داد که ا. اندحسابداري در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته

و ارزش  باشديمبر مبناي استانداردهاي حسابداري ایران داراي محتواي اطلاعاتي  شدهارائه

همچنین . ي سیر یکنواختي نداشته استموردبررسي هاسالمحتوایي این اطلاعات در طي 
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ي بزرگ داراي هاشرکتي کوچک نسبت به هاشرکتتوسط ، مزبور شدهگزارشاطلاعات 

 . یشتري استمحتواي اطلاعاتي ب

و مربوط بودن  رهیمدئتیهي هايژگیودر پژوهشي رابطه بین ( 1392) همکارانثالث و  يبحر

 يموردبررس را انتهر داربها اوراق رسبو در هشد يهارفتهیپذ شرکت اطلاعات حسابداري در

یعني اندازه و استقلال  رهیمدئتیهي هايژگیوکه  دهديم ننشا هشوپژ نتایج. قراردادند

بر مربوط  رهیمدئتیهو دانش مالي  رهیمدئتیه سیرئاز  رعاملیمدو دوگانگي نقش  رهیمدئتیه

 . ي نداردتأثیربودن اطلاعات حسابداري 

تمرکز مالکیت ، در پژوهشي به بررسي رابطه بین مالکیت نهادي( 1391) رانهمکا و نيامهر

 نتایج. ختندداپر انتهر داربها اوراق رسبو در اريحسابد تطلاعاا ارزش دنبو طمربو و دينها

 ارزش دنبو طمربو با دينها مالکیت تمرکز و دينها مالکیت بینکه  دهديم ننشا تحقیق

 . دارد دجوو داريمعنا بطروا تطلاعاا

ه کاري بر میزان مربوط محافظ تأثیر در پژوهشي به بررسي( 1391) کردستاني و ایرانشاهي

نتایج پژوهش نشان داد که میزان مربوط . اندپرداخته بودن اطلاعات حسابداري به ارزش سهام

، کاري بالا و پایینهاي با درجه محافظهبودن اطلاعات حسابداري به ارزش سهام در شرکت

ي بر محتواي تأثیر، هاکاري شرکتتي درجه محافظهعباربه. ندارد باهمتفاوت معناداري 

را تا حدودي تعدیل کرد و  جینتاهاي اضافي این آزمون. ندارد آنهااطلاعاتي ارقام حسابداري 

، کاري متوسط و بالاهاي با درجه محافظهدهد شرکتشواهدي فراهم نمود که نشان مي

 . کنندتري به ارزش سهام ارائه مياطلاعات حسابداري نسبتاً مربوط

 تطلاعاا دنبو طمربوتنها نه تمالیا یافتنددر( 1390) يماهان هزادترکپور و  مياخد

 تطلاعاا دنبو مربوط یشافزا بلکه سبب، دهدينمکاهش  را هاشده شرکتگزارش اريحسابد

 . شوديمنیز 

 پژوهش سؤالات

در بورس اوراق  شدهرفتهیپذي هاشرکتتا چه میزان ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در  .1

 زمان تغییر کرده است؟ باگذشتبهادار تهران 

http://danesh.dmk.ir/article-1-54-fa.pdf
http://danesh.dmk.ir/article-1-54-fa.pdf
http://danesh.dmk.ir/article-1-54-fa.pdf
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در  شدهرفتهیپذي هاشرکتچه عواملي در تغییر ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در  .2

 دارد؟ تأثیربورس اوراق بهادار تهران 

 شناسی پژوهشروش

با استفاده از اطلاعات ) روش موردنظر براي انجام این پژوهش علي و از نوع پس رویدادي

این پژوهش . هاي اثباتي حسابداري و مبتني بر اطلاعات واقعي استدر حوزه پژوهش(، گذشته

به دنبال کشف و بررسي روابط بین عوامل و شرایط خاص یا نوع رویدادي که قبلاً وجود داشته 

 افزارنرماز ، پژوهش ازیموردني هاداده. از طریق مطالعه نتایج حاصل از آنها است، دادهیا رخ

است و براي مرتب کردن و  شدهيگردآوري نمونه هاشرکتي مالي هاصورتورد نوین و آره

نیز با استفاده از  هاداده لیوتحلهیتجز. است شدهاستفاده Excel افزارنرماز  هادادهي بندطبقه

 . است شدهانجام Eviews 7 افزارنرم

 جامعه آماری

در بازار بورس  آنهاکه اطلاعات مالي  شوديمیي شروع هاشرکتنمونه آماري این پژوهش با 

 . هاي زیر باشندباشد و داراي ویژگي دسترسقابل 1394تا  1388اوراق بهادار تهران براي دوره 

ي هر یک از برا، هاي همراه آنها و یادداشتي شرکتمال هايکامل صورت اطلاعات •

 . سترس باشددر د طي یک سال قبل از قلمرو زماني پژوهش موردمطالعههاي شرکت

یت قابلیش افزا منظوربهو  نداده باشند يسال مال ییرتغ پژوهش يطول دوره ها درشرکت •

 . دباش اسفندماه 29 موردمطالعه هايشرکت يمال سال یانپا، یسهمقا

شرکت  165است و تعداد  شدهلیتعدفوق  شدهانیبي هايژگیوجامعه آماري این پژوهش با 

 . ردیگيمتحت عنوان جامعه در دسترس مورد آزمون قرار 

 و متغیرهای پژوهش هامدل

تغییرات در : از اندعبارتي براي ارزش محتواي اطلاعات حسابداري ریگاندازهمعیارهاي 

ه سهام و و عایدات که بیانگر بازد هايبده، هادارایي مانندتوانایي متغیرهاي اصلي حسابداري 

. باشد افتهیبهبودزمان  باگذشتقدرت متغیرهاي کلیدي  روديمانتظار . باشديمارزش بازار 

اندازه  مانندي شرکت مرتبط با بهبود ارزش محتواي اطلاعات حسابداري هامشخصهعلاوه بر این 
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ي موردبررسو مالکیت دولتي  بلندمدتي هايبدهکنترل ، نرخ رشد، ي مشهودهايدارائ، شرکت

و براي هدف دوم از مدل ( 4تا 1) براي پاسخ به اولین هدف اصلي از چهار مدلاند. گرفتهقرار 

 شده است. پنجم استفاده 

𝑅𝐸𝑇𝑗,𝑡=𝑝0,𝑖 + 𝑝1,𝑡ΔEARN_LMV𝑗,𝑡 + 𝑝2,𝑡EARN_LMV𝑗,𝑡             (1)  

RET :بازده تجمعي بازار 

EARN-LMV : ارزش اولیه بازار حقوق صاحبان سهامسود قبل از اقلام مترقبه نسبت به 

EARN-LMVΔ : تغییرات در سود قبل از اقلام مترقبه نسبت به ارزش اولیه بازار حقوق

 صاحبان سهام

𝑀𝑉_𝑃𝑆𝑗,𝑡=𝜋0,𝑡 + 𝜋1,𝑡ASSETS_PS𝑗,𝑡 + 𝜋2,𝑡LIAB_PS𝑗,𝑡                    (2)  

MV-PS : شرکت در پایان دوره ماليارزش بازار هر سهم از حقوق صاحبان سهام 

ASSETS-PS :ارزش دفتري دارایي به ازاي هر سهم در پایان دوره مالي 

LIAB-PS :ها به ازاي هر سهم در پایان دوره ماليارزش دفتري بدهي 

𝑀𝑉_𝐿𝐵𝑉𝑗,𝑡=𝛿0,𝑡 + 𝛿1,𝑡BV_LBV𝑗,𝑡 + 𝛿2,𝑡EARN_LBV𝑗,𝑡                     (3)  

MV-LBV : بر ارزش دفتري بازار حقوق صاحبان سهام در پایان دوره مالي تقسیمارزش

 حقوق صاحبان سهام در ابتداي دوره مالي

BV-LBV : ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام در پایان دوره مالي نسبت به ارزش دفتري

 حقوق صاحبان سهام در ابتداي دوره مالي

EARN-LBV :دفتري حقوق صاحبان سهام در  سود قبل از اقلام مترقبه نسبت به ارزش

 ابتداي دوره مالي

𝑅𝐸𝑇𝑗,𝑡= γ+ 𝛾1ACCR_LMV𝑗,𝑡 + 𝛾2CFO_LMV𝑗,𝑡                            (4)  

RET :بازده تجمعي بازار 

ACCR-LMV : اقلام تعهدي نسبت به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام در ابتداي دوره

 مالي
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CFO-LMV : نسبت به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام در ابتداي جریان نقدي عملیاتي

 دوره مالي

 

 Δ𝑉𝐴𝐿_𝑅𝐸𝐿𝑀𝑗,𝑡= α+ 𝛽1SIZE𝑗,𝑡 + 𝛽2GROW𝑗,𝑡 + 𝛽3DEBT𝑗,𝑡 + 𝛽4BIG4𝑗,𝑡 + 

𝛽5ALOC𝑗,𝑡 + 𝛽6INSTIT𝑗,𝑡 + 𝛽7STATE𝑗,𝑡 + 𝛽8SINDEX𝑗,𝑡 + 𝛽9TANG𝑗,𝑡 + Ɛ                

(5)   

VAL-RELM :از مقدار مطلق  شدهمحاسبه) تغییر در معیارهاي ارزش ارتباطي معکوس

 ( 4تا  1ي رگرسیون چهار مدل ماندهيباق

SIZE :هاعنوان تبدیل لگاریتمي از کل دارائيشده بهتعریف، اندازه شرکت 

GROW :ارزش دفتري عنوان نسبت ارزش بازار بهگیري رشد شرکت بهاندازه 

DEBT :هادارایيبر ارزش کل هاي بلندمدت تقسیمبدهي 

BIG 4 :و در غیر این  1هاي گرید اول معتبر بورس باشد عدد اگر حسابرس یکي از شرکت

 صورت عدد صفر

ALOC :و در غیر  1هاي گرید چهارم معتبر بورس باشد عدد اگر حسابرس یکي از شرکت

 این صورت عدد صفر

INSTIT :سرانه تولید ناخالص داخلي بر مبناي اعلام بانک مرکزي 

STATE :درصد مالکیت دولتي از سهام شرکت 

SINDEX: ساله بازار سهام در بورسبازده تجمعي یک 

TANG :هاي مشهودشاخص دارائي 

 آمار توصیفی پژوهش

 . دهديمهاي مرکزي و پراکندگي متغیرهاي پژوهش را نشان توصیف شاخص 1نگاره 
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 پژوهش توصیفی آمار (:1گاره )ن

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 انحراف معیار میانه میانگین حداکثر حداقل متغیر

 27/0- 56/0 23/0 27/0 17/0 ( RET) بازده تجمعي بازار

 750 57620 6840 9520 58/2 ( MV-PS) ارزش بازار هر سهم

 89/0 64/6 63/0 14/1 28/1 ( MV-LBV)  ي دورهابتداارزش بازار به ارزش دفتري 

ي ارزش ریگاندازهتغییرات معکوس در معیارهاي 

 ( ΔVAL-RELM) محتواي اطلاعات
17/0 63/3 89/0 86/0 19/0 

سود قبل از اقلام مترقبه نسبت به ارزش اولیه بازار حقوق 

 ( EARN-LMV)  صاحبان سهام
12/0- 36/4 31/0 68/0 72/0 

 تغییرات در سود قبل از اقلام مترقبه نسبت به ارزش اولیه

 ( EARN-LMVΔ) بازار حقوق صاحبان سهام
25/0- 68/1 06/0 15/0 12/0 

 1634 23280 49/5930 7214 86/8 ( ASSETS-PS)  ارزش دفتري دارایي به ازاي هر سهم

 290 12520 31/3540 4220 34/2 ( LIAB-PS) به ازاي هر سهم هايبدهارزش دفتري 

نسبت  ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام در پایان دوره

 ( LBV BV-) به ابتداي دوره
67/0 76/1 05/1 09/1 19/0 

سود قبل از اقلام مترقبه نسبت به ارزش دفتري حقوق 

 ( EARN-LBV) صاحبان سهام 
18/0- 03/1 22/0 18/0 12/0 

 نسبت به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام اقلام تعهدي

(ACCR-LMV ) 
13/0- 34/0 00/0 07/0 037/0 

عملیاتي نسبت به ارزش بازار حقوق  جریان نقدي

 ( CFO-LMV) صاحبان سهام
18/0- 63/2 24/0 26/0 37/0 

 41/9 24/15 93/11 25/12 45/0 ( Size) اندازه شرکت

 57/0 42/6 28/2 36/2 59/0 ( GROW) رشد شرکت

 18/0 73/0 34/0 31/0 17/0 ( DEBT) هادارایي کلبهي بلندمدت هايبده

 0 1 41/0 48/0 31/0 ( BIG 4) اولحسابرسان تراز 

 0 1 24/0 32/0 29/0 ( ALOC) حسابرسان تراز چهارم

 09/1 67/8 84/3 51/3 98/0 ( INSTIT) سرانه تولید ناخالص داخلي

 0 78/0 34/0 39/0 23/0 ( STATE) درصد مالکیت دولتي

 54/0- 39/1 23/0 28/0 71/0 ( SINDEX)  بازار سالهکبازده تجمعي ی

 49/0 92/0 67/0 72/0 13/0 ( TANG) ي مشهودهايدارائشاخص 
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 ی انتخاب مدلهاآزمون

لیمر استفاده شد که  Fبراي تعیین مدل مناسب از بین مدل تلفیقي و مدل تابلویي از آزمون 

نیازي به ، بودتر اگر مدل تلفیقي مناسب. بیانگر مناسب بودن مدل تلفیقي است، فرضیه صفر آن

باید مدل اثرات ثابت در برابر ، تر باشداما اگر مدل تابلویي مناسب، انجام آزمون هاسمن نیست

این کار با آزمون . مدل اثرات تصادفي آزمون شود تا مدل مناسب جهت برآورد تعیین شود

 2 هنگار. گیرد و فرضیه صفر بیانگر مناسب بودن مدل اثرات تصادفي استهاسمن صورت مي

 . لیمر و هاسمن است Fبه ترتیب بیانگر آزمون  3و 

 لیمر Fآزمون  (:2) نگاره

 مدل راتثاآزمون  Fآماره  سطح معناداري نتیجه

1 F 63/18 000/0 پانل دیتا 

2 F 69/22 000/0 پانل دیتا 

3 F 82/27 000/0 پانل دیتا 

4 F 41/17 000/0 پانل دیتا 

5 F 99/21 000/0 پانل دیتا 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

، است %5از  ترکوچکهاي پژوهش لیمر براي تمام مدل Fاحتمال آزمون  کهنیابا توجه به 

از مدل تابلویي استفاده  جهیدرنت. شودتائید نمي هامدلاز  کیچیهبراي ( مدل تلفیقي) فرض صفر

 . است شدهانیب 3شماره  نگارهکرده و نتایج آزمون هاسمن جهت بررسي اثر ثابت یا تصادفي در 

 آزمون هاسمن (:3) نگاره

 مدل خلاصه آزمون Chi Sqآماره  سطح معناداري نتیجه

 1 دوره تصادفي 99/22 000/0 ثابتمدل آثار 

 2 دوره تصادفي 63/41 000/0 ثابتمدل آثار 

 3 دوره تصادفي 84/27 000/0 ثابتمدل آثار 

 4 دوره تصادفي 87/31 000/0 ثابتمدل آثار 

 5 دوره تصادفي 24/19 000/0 ثابتمدل آثار 

 هاي پژوهشمنبع: یافته
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براي تعیین استفاده از مدل اثرات ثابت ، احتمال آزمون هاسمن، پژوهش يهابا توجه به مدل

 پذیرفته( مدل اثرات ثابت) 0Hبنابراین فرضیه ، است %5بیشتر از ، در مقابل اثرات تصادفي

 . دشومي

 های پژوهشیافتهتفسیر 

مرتبط با سود داراي فرض صفر و مخالف آن به شرح  -مدل اول  بر اساس اول آزمون فرضیه

 . زیر است

0H : ي هاشرکتي در طي زمان در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در توجهقابلتغییر

 . در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد شدهرفتهیپذ

1H : ي هاشرکتطي زمان در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در  ي درتوجهقابلتغییر

 . در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد شدهرفتهیپذ

. است ي زمانيدورهدر هر دو  دهنده بهینه بودن مدل براي آزمون فرضیهنشان 4 نگارهنتایج 

مدل براي آزمون مؤید معنادار بودن ( 000/0) و سطح معناداري( 11/68) وF (99/54 )آماره 

سود قبل از اقلام مترقبه نسبت  متغیر. باشدمي 27/0و  21/0 شدهلیضریب تعیین تعد. فرضیه است

با متغیر هر دوره در ( 000/0) با توجه به سطح معناداري به ارزش اولیه بازار حقوق صاحبان سهام

قبل از اقلام مترقبه نسبت  تغییرات در سودمتغیر . دارد مستقیمو  مثبترابطه بازده تجمعي بازار 

با متغیر ( 017/0) و( 023/0) با توجه به سطح معناداريبه ارزش اولیه بازار حقوق صاحبان سهام 

 . دارد مستقیمو  مثبترابطه  بازده تجمعي بازار
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 ( مدل اول پژوهشفرضیه اول )آزمون  (:4) نگاره

,,jEARN_LMV2,t+ pj,t∆EARN_LMV1,t + p0,1RET= p 

 مدل اول 91-88دوره زماني سال  94-92دوره زماني سال 

سطح 

 معناداري
 ضریب t آماره

سطح 

 معناداري
 متغیر ضریب t آماره

سود قبل از اقلام مترقبه به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام  13/0 28/3 000/0 29/0 45/4 000/0

EARN-LMV 

017/0 64/2 15/0 023/0 39/2 047/0 
تغییرات در سود قبل از اقلام مترقبه به ارزش بازار حقوق 

 EARN- LMVΔسهام صاحبان 

 β0 مبدأعرض از  14/0 09/3 000/0 34/0 65/2 012/0

11/68 

 (000/0 ) 

آماره 

F 
 

27/0 
99/54 

 (000/0 ) 

آماره 

F 

 

 شدهضریب تعیین تعدیل 21/0

 دوره زمانيآزمون والد براي بررسي تفاوت ضرایب متغیرها در دو 

12/17 

 (000/0 ) 
 91-88دوره زماني  p1 =94-92زماني  دوره F p1آماره 

63/15 

 (000/0 ) 
 91-88دوره زماني  p2 =94-92زماني  دوره F P2آماره 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

است که با توجه  شدهاستفادهیید یا رد فرضیه از آزمون والد یا آزمون تفاوت ضرایب تأبراي 

سود قبل از اقلام مترقبه  متغیردهد تفاوت معناداري بین نتایج نشان مي( 000/0) به سطح معناداري

و تغییرات در سود قبل از اقلام مترقبه نسبت به  نسبت به ارزش اولیه بازار حقوق صاحبان سهام

بنابراین با توجه به معنادار . در دو دوره زماني وجود دارد ارزش اولیه بازار حقوق صاحبان سهام

ي در طي زمان در ارزش محتواي اطلاعات توجهقابلبودن آزمون والد فرضیه اول پژوهش تغییر 

یید تأمورد ، شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود داردیرفتهپذي هاشرکتحسابداري در 

 . گیردقرار مي

امه داراي فرض صفر و مخالف آن به مرتبط با ترازن -مدل دوم  بر اساساول  آزمون فرضیه

 . شرح زیر است



 
  

 

 … تغییرات در ارزش محتوای اطلاعات حسابداری طی ۷۳

0H : ي هاشرکتي در طي زمان در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در توجهقابلتغییر

 . در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد شدهرفتهیپذ

1H : ي هاشرکتي در طي زمان در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در توجهقابلتغییر

 . در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد شدهرفتهیپذ

. است ي زمانيدورهدر هر دو  دهنده بهینه بودن مدل براي آزمون فرضیهنشان 5 نگارهنتایج 

مؤید معنادار بودن مدل براي آزمون ( 000/0) و سطح معناداري( 34/78) وF (74/59 )آماره 

ارزش دفتري دارایي به ازاي متغیر . باشدمي 31/0و  23/0 شدهلیضریب تعیین تعد. فرضیه است

 مثبترابطه  ارزش بازار هر سهمبا متغیر هر دوره در ( 000/0) با توجه به سطح معناداريهر سهم 

 و( 004/0) با توجه به سطح معناداريارزش دفتري بدهي به ازاي هر سهم متغیر . دارد مستقیمو 

 . دارد معکوسو  منفيرابطه  ارزش بازار هر سهمبا متغیر ( 000/0)

 ( مدل دومفرضیه اول )آزمون  (:5) نگاره

j,tLIAB_PS2,t+ π j,tASSETS_PS1,t+ π0,t = πj,tMV_PS 

 مدل اول 91-88دوره زماني سال  94-92دوره زماني سال 

سطح 

 معناداري
 ضریب t آماره

سطح 

 معناداري
 متغیر ضریب t آماره

000/0 17/4 54/0 000/0 87/3 29/0 
سود قبل از اقلام مترقبه به ارزش بازار حقوق صاحبان 

 EARN-LMVسهام 

000/0 25/3- 39/0- 004/0 99/2- 27/0- 
تغییرات در سود قبل از اقلام مترقبه به ارزش بازار 

 EARN- LMVΔسهام حقوق صاحبان 

 β0 مبدأعرض از  04/0 16/1 024/0 19/0 24/2 031/0

34/78 

(000/0 ) 

آماره 

F 
 

31/0 
74/59 

(000/0 ) 

 Fآماره 

 
 شدهضریب تعیین تعدیل 23/0

 آزمون والد براي بررسي تفاوت ضرایب متغیرها در دو دوره زماني

25/29  

 (000/0 ) 
 91-88دوره زماني  p1 =94-92زماني  دوره F p1آماره 

96/31  

 (000/0 ) 
 91-88دوره زماني  p2 =94-92زماني  دوره F P2آماره 

 هاي پژوهشیافتهمنبع: 
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یید یا رد فرضیه از آزمون والد یا آزمون تفاوت ضرایب استفاده است که با توجه به تأبراي 

ارزش دفتري دارایي به متغیر دهد تفاوت معناداري بین نتایج نشان مي( 000/0) سطح معناداري

بنابراین با . ازاي هر سهم و ارزش دفتري بدهي به ازاي هر سهم در دو دوره زماني وجود دارد

ي در طي زمان در ارزش توجهقابلتوجه به معنادار بودن آزمون والد فرضیه اول پژوهش تغییر 

شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود یرفتهپذي هاشرکتمحتواي اطلاعات حسابداري در 

 .گیردیید قرار ميتأمورد ، دارد

دفتري و سود داراي فرض صفر و  ارزش بامرتبط  -مدل سوم  بر اساساول  آزمون فرضیه

 . مخالف آن به شرح زیر است

0H : ي هاشرکتي در طي زمان در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در توجهقابلتغییر

 . در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد شدهرفتهیپذ

1H : ي هاشرکتي در طي زمان در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در توجهقابلتغییر

 . در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد شدهرفتهیپذ

. است ي زمانيدورهدر هر دو  دهنده بهینه بودن مدل براي آزمون فرضیهنشان 6 نگارهنتایج 

مؤید معنادار بودن مدل براي آزمون ( 000/0) سطح معناداري و( 37/91) وF (33/79 )آماره 

ارزش دفتري حقوق صاحبان  متغیر. باشدمي 34/0و  28/0 هشدلیضریب تعیین تعد. فرضیه است

با متغیر ( 000/0) و( 005/0) با توجه به سطح معناداري سهام در پایان دوره نسبت به ابتداي دوره

سود قبل از اقلام مترقبه نسبت به متغیر . دارد مستقیمو  مثبترابطه  ارزش بازار به ارزش دفتري

ارزش با متغیر ( 009/0) و( 014/0) با توجه به سطح معناداري سهامارزش دفتري حقوق صاحبان 

 . دارد معکوسو  منفيرابطه  بازار به ارزش دفتري

یید یا رد فرضیه از آزمون والد یا آزمون تفاوت ضرایب استفاده شده است که با توجه تأبراي 

ارزش دفتري حقوق غیر متدهد تفاوت معناداري بین نتایج نشان مي(، 000/0) به سطح معناداري

سود قبل از اقلام مترقبه نسبت به ارزش  وصاحبان سهام در پایان دوره نسبت به ابتداي دوره 

 .در دو دوره زماني وجود دارد دفتري حقوق صاحبان سهام

 

 



 
  

 

 … تغییرات در ارزش محتوای اطلاعات حسابداری طی ۷۵

 ( مدل سوم پژوهشفرضیه سوم )آزمون  (:6) نگاره

 هاي پژوهشمنبع: یافته

ي در طي زمان توجهقابلبنابراین با توجه به معنادار بودن آزمون والد فرضیه اول پژوهش تغییر 

شده در بورس اوراق بهادار تهران یرفتهپذي هاشرکتدر ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در 

 . گیردیید قرار ميتأمورد ، وجود دارد

نقد داراي  وجوه جریان و تعهدي مرتبط با اقلام -مدل چهارم  بر اساساول  آزمون فرضیه

 . فرض صفر و مخالف آن به شرح زیر است

0H :ي هاشرکتي در طي زمان در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در توجهقابلیر تغی

 . در بورس اوراق بهادار تهران وجود ندارد شدهرفتهیپذ

j,tEARN_LBV2,t+ δj,tBV_LBV1,t + δ0,t = δj,t MV_LBV 

 مدل سوم 91-88دوره زماني سال  94-92دوره زماني سال 

سطح 

 معناداري
 ضریب t آماره

سطح 

 معناداري
 متغیر ضریب t آماره

000/0 82/3 33/0 005/0 96/2 17/0 
ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام در پایان دوره نسبت به 

 BV-LBVابتداي دوره 

009/0 87/2- 45/0- 014/0 69/2- 24/0- 
سود قبل از اقلام مترقبه نسبت به ارزش دفتري حقوق 

 EARN-LBVصاحبان سهام 

 β0 مبدأعرض از  04/0 16/1 024/0 19/0 24/2 031/0

37/91 

 (000/0 ) 

 

آماره 
F 

 
34/0 

33/79 

 (000/0 ) 

 

 Fآماره 

 
 شدهضریب تعیین تعدیل 28/0

 زمانيآزمون والد براي بررسي تفاوت ضرایب متغیرها در دو دوره 

89/18 

 (000/0 ) 
 91-88دوره زماني  p1 =94-92زماني  دوره F p1آماره 

36/14 

 (000/0 ) 
 91-88دوره زماني  p2 =94-92زماني  دوره F P2آماره 
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1H : ي هاشرکتي در طي زمان در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در توجهقابلتغییر

 . در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد شدهرفتهیپذ

. است ي زمانيدورهدر هر دو  دهنده بهینه بودن مدل براي آزمون فرضیهنشان 7 نگارهنتایج 

مؤید معنادار بودن مدل براي آزمون ( 000/0) سطح معناداري و( 99/68) وF (16/57 )آماره 

ر اقلام تعهدي نسبت به ارزش متغی. باشدمي 23/0و  19/0 شدهلیضریب تعیین تعد. فرضیه است

بازده تجمعي با متغیر ( 000/0) و( 021/0) با توجه به سطح معنادارياحبان سهام بازار حقوق ص

جریان نقدي عملیاتي نسبت به ارزش بازار حقوق صاحبان  متغیر. دارد مستقیمو  مثبترابطه  بازار

و  مثبترابطه  بازده تجمعي بازاربا متغیر ( 012/0) و( 038/0) با توجه به سطح معناداري سهام

 . دارد مستقیم

 پژوهش(  مدل چهارمفرضیه اول ) آزمون (:7) نگاره

,jCFO_LMV2,t+ γj,tACCR_LMV1,t + γ0,1= γj,t RET 

 مدل چهارم 91-88دوره زماني سال  94-92دوره زماني سال 

سطح 

 معناداري
 ضریب t آماره

سطح 

 معناداري
 متغیر ضریب t آماره

000/0 69/4 22/0 021/0 54/2 09/0 
اقلام تعهدي نسبت به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام 

ACCR-LMV 

012/0 74/2 31/0 038/0 19/2 13/0 
جریان نقدي عملیاتي نسبت به ارزش بازار حقوق 

 CFO-LMVصاحبان سهام 

 β0 مبدأعرض از  11/0 39/1 176/0 04/0 02/2 048/0

99/68 

 (000/0 ) 

آماره 

F 
23/0 

16/57 

 (000/0 ) 
 شدهضریب تعیین تعدیل F 19/0آماره 

 آزمون والد براي بررسي تفاوت ضرایب متغیرها در دو دوره زماني

06/21 

 (000/0 ) 
 91-88دوره زماني  p1 =94-92زماني  دوره F p1آماره 

38/16 

 (000/0 ) 
 91-88دوره زماني  p2 =94-92زماني  دوره F P2آماره 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

رد فرضیه از آزمون والد یا آزمون تفاوت ضرایب استفاده است که با توجه به یید یا تأبراي 

اقلام تعهدي نسبت به  متغیردهد تفاوت معناداري بین نتایج نشان مي( 000/0) سطح معناداري



 
  

 

 … تغییرات در ارزش محتوای اطلاعات حسابداری طی ۷۷

جریان نقدي عملیاتي نسبت به ارزش بازار حقوق صاحبان  ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و

بنابراین با توجه به معنادار بودن آزمون والد فرضیه اول . وجود دارددر دو دوره زماني  سهام

ي هاشرکتي در طي زمان در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در توجهقابلپژوهش تغییر 

 .گیردیید قرار ميتأمورد ، شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود داردیرفتهپذ

 دومآزمون فرضیه 

0H :حسابرس ، هادارایي کلبه بلندمدتي هايبده، رشد شرکت، اندازه شرکت) عوامل

بازده تجمعي ، سرانه تولید ناخالص داخلي، حسابرس گرید چهارم بورس، گرید اول بورس

بر تغییر در ارزش محتواي اطلاعات ( ي مشهود و درصد مالکیت دولتيهايدارائ، بازار سالهکی

 . ندارد تأثیربورس اوراق بهادار تهران در  شدهرفتهیپذي هاشرکتحسابداري در میان 

1H :حسابرس ، هادارایي کلبه بلندمدتي هايبده، رشد شرکت، اندازه شرکت) عوامل

بازده تجمعي ، سرانه تولید ناخالص داخلي، حسابرس گرید چهارم بورس، گرید اول بورس

بر تغییر در ارزش محتواي اطلاعات ( ي مشهود و درصد مالکیت دولتيهايدارائ، بازار سالهکی

 . دارد تأثیردر بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفتهیپذي هاشرکتحسابداري در میان 

و سطح F (87/93 )آماره . دهنده بهینه بودن مدل براي آزمون فرضیه استنشان 8 نگارهنتایج 

 شدهلیریب تعیین تعدض. مؤید معنادار بودن مدل براي آزمون فرضیه است( 000/0) معناداري

با توجه به بازار  سالهکرشد شرکت و بازده تجمعي ی، اندازه شرکت هايمتغیر. دباشمي 37/0

و  منفي تأثیرزیر بر تغییر در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري  نگارهسطح معناداري در 

و درصد  ي مشهودهادارایي، هادارایي کلبه بلندمدتي هايبدههاي نسبت متغیرمعکوس و 

زیر بر تغییر در ارزش محتواي اطلاعات  نگارهبا توجه به سطح معناداري در مالکیت دولتي 

حسابرس گرید ، حسابرس گرید اول بورس متغیرهاي. دارد مستقیمو  مثبت تأثیرحسابداري 

 تأثیرسرانه تولید ناخالص داخلي بر تغییر در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري ، چهارم بورس

 . ددارن
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 )مدل پنجم پژوهش(  آزمون فرضیه دوم (:8) نگاره

+ j,tALOC5+ βj,tBIG44+ βj,tDEBT3+ βj,tGROW2+ βj,tSIZE1AL_RELM = α+β∆
+ εj,t TANG9+ βj,tSINDEX8+ βj,tSTATE7+ βj,tINSTIT6β 

 متغیر اختصار ضریب t آماره داريسطح معني

037/0 19/2 012/0 Size اندازه شرکت 

000/0 16/4 19/0 GROW رشد شرکت 

000/0 36/3- 54/0- DEBT 
 به بلندمدت يبده

 هادارایي

159/0 28/1- 021/0- BIG 4 
حسابرس گرید اول 

 بورس

47/0 55/0- 09/0- ALOC حسابرس گرید چهارم 

163/0 21/1 03/0 INSTIT 
سرانه تولید ناخالص 

 داخلي

000/0 47/6 54/0 SINDEX 
 سالهکبازده تجمعي ی

 بازار

031/0 28/2- 14/0- TANG ي مشهودهايدارائ 

000/0 64/3- 08/0- STATE درصد مالکیت دولتي 

026/0 31/2 07/0 β0  مبدأعرض از 

 شدهضریب تعیین تعدیل 37/0

87/93 

 (000/0 ) 

 Fآماره 

 

 گیرییجهنت

پیشرفت در حوزه ي و سازيخصوصبازارهاي مالي عوامل دیگري چون  شدنيجهانعلاوه بر  

نیاز به اطلاعات حسابداري را افزایش داده است و انتشار اطلاعات ناقص ... فناوري اطلاعات و

گزارشگري کنوني توانایي  نحوهاما آیا ، دهديمو غیرقابل اتکا اهمیت موضوع را افزایش 

راستاي این  در شدهانجامي هاپژوهشرا دارد؟ نتایج  کنندگاناستفادهپاسخگویي و احتیاجات 

بازارهاي مالي ، تمرکز اکثر مطالعات ضمناًو  باشديم هاافتهموضوع نشانگر تفاوت در ی

 . مشهود است توسعهدرحالوعدم توجه به کشورهاي  باشديمکشورهاي توسعه یافته 
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ي در طي زمان در ارزش محتواي اطلاعات توجهقابلتغییر  که مورداین اول در فرضیه 

ه مطرح گردید، در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد شدهرفتهیپذي هاشرکتحسابداري در 

ي با روند تیبااهمسطح سوددهي و تغییرات آن رابطه مثبت و  رفتيمکه انتظار  طورهماناست و 

در  هايبدهنقش مثبت و  هادارایي. ي اخیر داشته استهاسالارزیابي اطلاعات حسابداري در 

 باوجود. اندداشتهافزایش ارزش محتواي اطلاعات حسابداري  درروندعکوس مقابل آن نقشي م

ي وجود رابطه دهندهنشاننتایج ، رابطه مثبت بین ارزش دفتري هر سهم با افزایش ارزش شرکت

 تیدرنهاو  باشديمهمبستگي منفي مابین سود نسبت به ارزش دفتري و ارزش اطلاعات شرکت 

شرکت  باارزشي موردبررسي دورهي مثبت در کل رابطهد داراي اقلام تعهدي و جریان وجه نق

مطابقت ( 2013) کوین و همکاران (،2015) جانگ مطالعاتبا  از پژوهش نتایج حاصل. دارند

 . دارد

چه عواملي در تغییر ارزش محتواي اطلاعات حسابداري در  که مورداین در  دومفرضیه 

تا با استفاده از  مطرح گردید، دارد تأثیرورس اوراق بهادار تهران بدر  شدهرفتهیپذي هاشرکت

نتایج آزمون بتوان آن بخش از قیمت و بازده سهام که با توجه به چهار مدل فرضیه اول قابل 

رشد شرکت و ، اندازه شرکت هايکه با توجه به نتایج حاصل متغیر بیان شود، توصیف نبوده

و  معکوسو  منفي تأثیردر ارزش محتواي اطلاعات حسابداري بر تغییر  سالهکبازده تجمعي ی

 ي مشهود و درصد مالکیت دولتيهادارایي، هادارایي کلبهنسبت  بلندمدتي هايبده هايمتغیر

خوشبختانه در . دارد مستقیمو  مثبت تأثیربر تغییر در ارزش محتواي اطلاعات حسابداري 

بازار هم شاهد افزایش بازدهي بوده ، عات حسابداريي اخیر همراه با افزایش ارزش اطلاهاسال

، بنابراین تصور کاهش ارزش اطلاعات حسابداري در مقابل با افزایش ارزش بازار سرمایه، است

نامناسب بودن روش  دهندهنشانهمچنین نتایج پژوهش . باشديمتصوري غلط و بدبینانه 

ي نامشهود و هادارایيي که بر هاشرکتحسابداري سنتي به علت عدم کاربرد در ارزیابي 

از پژوهش با نتیجه پژوهش کوین و  نتایج حاصل. ي بالقوه رشد خود متکي هستندهالیپتانس

 . مطابقت دارد( 2016) همکاران

 پیشنهادات

ارزش دفتري ، ي شرکتسوددهمثبت نقش میزان  تأثیراول پژوهش و فرضیه نتایج  به توجه با 

ها پیشنهاد شرکت اقلام تعهدي بر ارزش محتواي اطلاعات حسابداري به ي نقد وآنهایجر، سهم
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محتواي اطلاعات حسابداري را در نظر بگیرند تا از این طریق بتواند  ارزشاهمیت ، گرددمي

قرار  مدنظرافزایش ارزش شرکت گردند و با  تیدرنهاکاهش عدم تقارن اطلاعاتي و  باعث

ي در شرکت موجب بهبود افشا اطلاعات شرکت حسابداردادن ارزش زماني محتواي اطلاعات 

خود به  يگذارهیدر تصمیمات سرما شوديمتوصیه گـذاران سرمایهعلاوه بر این به . گردند

اطلاعات حجم بالاي همچنین براي . توجه بیشتري بنمایند ارزش محتواي اطلاعات حسابداري

در تصمیمات  يحسابدارتوسط ترازنامه و نقش بسزاي محتواي اطلاعات  شدهارائه حسابداري

 . را قائل شوند یشتريخود اهمیت ب ارزیابي

بر ارزش  مؤثرعوامل ، گرددها پیشنهاد ميشرکت به دوم پژوهشفرضیه  به نتایج توجه با 

درصد ي مشهود و هادارایي، بلندمدتي هايبدهمحتواي اطلاعات حسابداري مانند میزان 

مالکیت دولتي را در نظر بگیرند که با این امر موجب افزایش عملکرد شرکت و افزایش افشاي 

-به سرمایه. گذاران گرددجذابیت براي سرمایه تیدرنهاهاي مالي و اطلاعات و کیفیت گزارش

 بلندمدتي هايبدهمیزان  بهارزیابي اطلاعات حسابداري  زمانگردد در گذاران پیشنهاد مي

ي مشهود توجه ویژه نمایند و اثرات این متغیرها را بر روي ارزش هادارایيمیزان ، تشرک

 . محتواي اطلاعات حسابداري در نظر بگیرند

 شود که پژوهشگران طبق پژوهش کوین و همکارانبراي مطالعات آتي نیز پیشنهاد مي 

ي هادارایيرابطه ارزش مربوط بودن اطلاعات حسابداري و ( 1997) و کالینز و همکاران( 2016)

رابطه ارزش مربوط  توانيم( 2015) طبق پژوهش ژانگ، ي نامشهودهادارایيثابت مشهود یا 

 طبق پژوهش الکداي و هنیفا، بودن اطلاعات حسابداري و افشاي داوطلبانه و افشاي اجباري

ي موردبررسرا  رهیمدئتیهي هامشخصهو رابطه ارزش محتواي اطلاعات حسابداري ( 2012)

بررسي صنعت و مقایسه  صورتبهتر و همچنین انجام پژوهش در بازه زماني طولاني. دهند قرار

 . شودباهم دیگر نیز پیشنهاد مي
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Abstract 
The value relevance of accounting information is termed as "the 

beneficial financial statements" is defined as the effect of such information 

on the economic-related decisions of the users regarding the evaluation of 

the past and the present events as well as verification or rectification of the 

previous assessments. The higher the value relevance of accounting 

information, leads to the stronger and greater cohesion between financial 

statement items and firm stock-share prices or returns. The main objective 

of this research is study of the changes in the value relevance of accounting 

information among listed companies in Tehran Stock Exchange for the 

period of 2009 to 2015. In this research, 165 listed companies have been 

selected as sample and two hypotheses have been surveyed. Result of the 

study showed the significant changes in the value relevance of accounting 

information among listed companies over time. In addition, variables such 

as long-term debt to assets and tangible assets and percentage of state-

owned shares, have positively and significantly impact on the value 

relevance of accounting information, whereas variables such as firm ‘size, 
firm’ grow and one-year cumulative stock market return have negatively 

and inversely impact on the value relevance of accounting information.  

Keywords: Accounting Information, Capital Markets, Firm Characteristics, 

Value Relevance.  
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