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 چکیده 

شی  یکارمحافظه ضوع از  و ارتباط ارز صلی تحقیقات در   اتمو شتارهای تخصصی    ا سابداری   نو ح

شگاهیان کاهش       اخیراً کاهش در ارتباط ارز. اندبوده ست و برخی دان سیار مورد توجه قرار گرفته ا شی ب

اعتبار را به   ،کاریبه اين دلیل که محافظه    ،دانند کارانه میآن را ناشوووی از افزايش حسوووابداری محافظه   

نابراين اين پژوهش رابطه بین محافظه     . دهد مربوط بودن ترجیح می کاری شووورطی و ارتباط ارزشوووی    ب

شگری مالی و هم  سی قرار می چنین روند آنگزار ساس هدف   . دهدها را مورد برر ضر بر ا  ،پژوهش حا

صیفی   ،نظر ماهیت و روش اجرا کاربردی و از ست    –جزو تحقیقات تو ستگی ا نمونه مورد مطالعه . همب

های تحقیق حاکی از يافته. است  1394لغايت  1390سال برای دوره زمانی   -مشاهده شرکت   930شامل  

اين نتیجه  ،کاری شرطی و ارتباط ارزشی گزارشگری مالی استو معنادار بین محافظه وجود رابطه مثبت

اتکای اطلاعات و به کاری منجر به ارتقای قابلیتتوان تبیین نمود که افزايش محافظهرا بدين شووورح می

اط کاری شرطی و ارتب علاوه بر اين محافظه. تبع آن افزايش ارتباط ارزشی گزارشگری مالی شده است     

 . اندارزشی گزارشگری مالی در طول دوره مورد بررسی روندی افزايشی داشته
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 مقدمه

ستفاده   اعطای ،گذاریسرمايه  در خصوص  گیریتصمیم  برای مالی اطلاعات از کنندگانا

 ،کیااسماعیلی ،رحمانی) دارند صحیح مالی هایصورت به نیاز ،تصمیمات مرتبط اعتبار و ساير

گذاران و مالی ارائه اطلاعات مربوط و معتبر به سووورمايه هدف گزارشوووگری ،از اين رو( 1393

ست  شگری مالی در ايران   . ذينفعان ا ساس مبانی نظری گزار مربوط بودن و قابلیت اتکا دو  ،بر ا

. سازداطلاعات حسابداری را برای اخذ تصمیمات اقتصادی سودمند میويژگی اصلی است که 

باشووود اگر توانايی اين را داشوووته باشووود که در اطلاعات حسوووابداری مربوط می ،طبق اين بیانیه

هیئت اسوووتاندارد حسوووابداری مالی و (. 1392 ،مهرانی و مطمئن) تفاوت ايجاد نمايد ،تصووومیم

در مورد  ،است  تأيید شده رسمی آمريکا  ه حسابداران  که توسط مؤسس     ،(1991) کمیته جنکیز

 وب و مناسب شگری مالی خ رترين خصوصیات گزا  مهم "ارزش "و  "اعتبار " اين موضوع که 

ستند  شگاهیان ارتباط و اعتبار را  ،به علاوه. نظر دارنداتفاق ،ه  هایويژگیترين مهم به عنوان دان

و  نمودهرا ترکیب   هاويژگیاين ( 2001) نو همکارا  بارث. کردنداطلاعات مالی شوووناسوووايی   

اطلاعات مالی اگر با  (.2016 ،تجسوووین و ياتديريس) اندکردهمفهوم ارتباط ارزشوووی را معرفی 

های مالی زمانی اطلاعات صووورت. دارای ارتباط ارزشووی اسووت ،های بازار مرتبط باشوودارزش

سرمايه  مربوط تلقی می سهام تأيید کنند      گذاران راشوند که بتوانند انتظارات  در ارتباط ارزشی 

 (. 1392 ،مهرانی و مطمئن) و يا آن را تغییر دهند

لب کرده            يکی ديگر از ويژگی  به خود ج يادی را  جه ز که تو مالی   ،های گزارشوووگری 

کاری به عمل آمده و در در ادبیات حسووابداری تعاريف چندی از محافظه. کاری اسووتمحافظه

کاری غیرشوورطی  کاری شوورطی و محافظه به دو دسووته محافظه کاری بندی محافظهيک دسووته 

يعنی  ،کاری شرطی توسط استانداردهای حسابداری الزام شده است       محافظه. تقسیم شده است   

نمايد و منجر به شوناسوايی به   تر از اخبار خوب منعکس میاخبار بد را بسویار سوريع  ؛ اينکه سوود 

رطی در اسووتانداردهای پذيرفته شووده حسووابداری کاری غیرشوواما محافظه. شووودتر زيان میموقع

بواسوووطه   ها  دارايیالزام نگرديده و به عبارتی کمتر از واقع نشوووان دادن ارزش دفتری خالص      

 (. 1388 ،بنی مهد و باغبانی) های از پیش تعیین شده حسابداری استرويه

  صووی نوشووتارهای تخصوو  کاری دو موضوووع اصوولی تحقیقات در   محافظهو  ارتباط ارزشووی 

سابداری بوده  ضر . اندح صان بر اين باورند که محافظه      ،در حال حا ص شگاهیان و متخ  کاریدان
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که هر دو برای گزارشووگری حالی در ،دهداعتبار را به ارتباط ترجیح می ،در گزارشووگری مالی

کاهش در ارتباط ارزشی توجه زيادی را به خود جلب   ،اخیراً. شوند مالی مهم در نظر گرفته می

کنند که اسووتدلال می( 2004) و همکاران دونتو(. 2011 ،بالاچانداران و موهانرام) ه اسووتکرد

و  "شووده اسووت ناتوان حسووابداری"چون  ،ارتباط ارزشووی اطلاعات مالی در حال کاهش اسووت

ست  شان نمی  ،ديگر آنچه را که مربوط ا شگاهی . دهدن ستدلال می  ،ديگر محققین دان کنند که ا

حتی محققانی وجود . اسووت کارانهمحافظهناشووی از افزايش حسووابداری کاهش ارتباط ارزشووی 

قابل توجهی بین افزايش محافظه        دارند که اسوووتدلال می     کاری و کاهش ارتباط      کنند رابطه 

ممکن است   کاریافزايش محافظه ،بنابراين (.2016 ،تجسین و ياتديريس ) ارزشی وجود ندارد 

 و واتس( 1967) اسوووترلینگ . ی را توضووویح دهد تنها به طور جزئی کاهش در ارتباط ارزشووو     

کاری حسوووابداری با تحمیل میزان بالاتر قابلیت اتکا و          کنند که محافظه    اسوووتدلال می ( 2003)

تأيید      قابل اتکاتری را برای اهداف ارزشوووگذاری و انعقاد قرارداد           ،قابلیت  فراهم  ،اطلاعات 

ری بايد به جای کاهش ارتباط       کا اين موضووووع بیانگر آن اسوووت که افزايش محافظه      . کند می

کاری از يک سوووو در محدود محافظه(. 1392 ،مهرانی و مطمئن) آن را افزايش دهد ،ارزشوووی

شکلات     ،بینی مديرانکردن آزادی عمل و خوش سیاری از م حمايت از حقوق ذينفعان و حل ب

ر انتظارات و  علاوه بر اين باعث اطمینان بیشوووتر د . نمايندگی و عدم تقارن اطلاعاتی نقش دارد   

گذاران و اعتبار دهندگان از حداقل عايدات شوووده و بدين ترتیب باعث                برآوردهای سووورمايه   

اما از سويی ديگر ممکن است موجب غیر    ،شود افزايش قابلیت اتکای اطلاعات حسابداری می 

های اقتصووادی  گیریواقعی شوودن اطلاعات حسووابداری شووده و مربوط بودن آن را به تصوومیم  

کاری های مت ادی در خصوص ارتباط محافظه  همانگونه که مشخص شد ديدگاه  . کاهش دهد

و ارتباط ارزشووی وجود دارد و مقاله حاضوور به دنبال بررسووی وجود اين رابطه در شوورايط بومی  

کاری شوورطی با ارتباط بنابراين مسوواله پژوهش حاضوور اين اسووت که آيا محافظه   ،ايران اسووت

کاری شرطی و ارتباط ارزشی و همچنین آيا روند محافظه رد؟ارزشی گزارشگری مالی رابطه دا

 در طی دوره مورد بررسی صعودی بوده است يا خیر؟

کاری و ارتباط مورد محافظه در بینش ايجاد پژوهش به اين نتايج ،با توجه به توضیحات فوق

  ،دهااسووتاندار  کنندگانتدوين ،مالی حسووابداران  به هاارزشووی گزارشووگری مالی و روند آن  

 . کرد خواهد کمک گذارانسرمايه و حسابرسان



280  
  ...  یکاری شرطی و ارتباط ارزشی گزارشگرمحافظه 

 

 

 مروری بر پیشینه

 گزارشوگری  ارزشوی  ارتباطی و کاری شورطی در مقاله محافظه( 2016) تجسوین و ياتديريس 

اين پژوهش . انداين دو عامل در اتحاديه اروپا و ايالات متحده پرداخته    به بررسوووی رابطه  ،مالی

شرح گزارش نمود هاافتهي از  یکاررابطه مثبت قابل توجهی بین محافظه نخست آنکه  :يی بدين 

رابطه منفی قابل توجهی بین شناسايی به  ،دوم. طريق اقلام تعهدی و ارتباطی ارزشی وجود دارد

  قادر نیستند استانداردهای حسابداری    ،نتیجه سوم آنکه . موقع زيان و ارتباط ارزشی وجود دارد 

اين  ،در آخر. شووودکاری شوورطی سووطوح متفاوت محافظهکه منجر به  کنندارائه را توضوویحی 

شی در    که محافظه دينمایشواهدی ارائه م  تحقیق شرطی در حال افزايش و ارتباطی ارز کاری 

 . حال کاهش است

کارانه بر بکارگیری سطوح حسابداری محافظه   تأثیربا هدف بررسی  ( 2016) سبرينا و ساری  

های ع و بورس  پژوهشی با اين موضوع در شرکت    ،ارتباط ارزشی اطلاعات سود حسابداری   

بکارگیری حسوووابداری   : هايی بدين شووورح مسوووتند نمودند     اوراق بهادار اندونزی انجام و يافته     

ارتباط ارزشوووی  . کارانه اثر منفی بر ارتباط ارزشوووی اطلاعات سوووود حسوووابداری دارد   محافظه  

يابد و در متوسط افزايش می  کاری کم ياهايی با سطح محافظه اطلاعات حسابداری در شرکت  

 . يابدکاهش می ،کاری بیشترهای با محافظهشرکت

در پژوهش خود با اين اسووتدلال که علیرغم انجام مطالعات متعدد  ( 2015) پژوهانربکا و هم

سعه يافته     در رابطه با محافظه شورهای تو شی در ک شور      ،کاری و ارتباط ارز ضوع در ک اين مو

های ع وووو بورس اوراق موضووووع مذکور را در شووورکت ،ه قرار گرفتهنیجريه کمتر مورد توج

های های آنان نشوووان داد که اسوووتفاده بیشوووتر از روشيافته. بهادار اين کشوووور بررسوووی نمودند

قرار داده و  تأثیرمحتوای اطلاعات برآوردهای مالی را تحت  ،هاکارانه توسووط شوورکتمحافظه

  ،ارزيابی بازار از اعتبار افشووا دانسووت( برآيند) تیجه ارزيابین توان به عنوانبازده سووهام را که می

 .  دهدکاهش می

کاری حسووابداری در کشووور ترکیه در  با انگیزه غنی نمودن ادبیات محافظه( 2013) گوکمن

ای بدين به يافته ،کاری شوورطی و ارتباط ارزشووی سووودپژوهشووی با عنوان مطالعه تجربی محافظه

ری شرطی اثری منفی بر ارتباط ارزشی سود دارد که اين نتیجه از    کامحافظه: شرح دست يافت  
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کاری از چارچوب تصوومیم هیات اسووتانداردهای حسووابداری بین المللی مبنی بر حذف محافظه 

 . نمايدمفهومی پشتیبانی می

کاری شرطی و ارتباط ارزشی سود ای به بررسی رابطه بین محافظهدر مطالعه( 2013) اخلوفی

ست      IFRSانی بعد از در دوره زم سه و آلمان پرداخته ا شور فران ها حاکی از آن يافته. در دو ک

اما اين حالت در رابطه با آلمان پس از  ،بود که ارتباط ارزشووی سووود در فرانسووه افزايش يافت   

همچنین نتايج نشان داد که در آلمان در دوره زمانی بعد از  . مصداق نداشته است    IFRSمعرفی 

IFRS، سود رابطه منفی وجود دارد     فظهبین محا شی  شرطی و ارتباط ارز سه    ،کاری  اما در فران

 .  اين رابطه مستند نشد

مورد   1984شوورکت ايالات متحده آمريکا را در سووال   100 ،(2011) نراماموه وبالاچاندران 

ند ي و در قرار دادند  لی و تحل هي تجز ظه     افت ته ي  شيدر واقع افزا کاری که محاف  ،اول. اسووووت اف

در  که ذاتاً يیها دارايی ،دوم. مواجه شده است   انيبه موقع ز يیدر شناسا   شيبا افزا یبدارحسا 

 .  اندافتهي شيافزا ،قرار دارند بیشتری کارانهرفتار محافظه عر م

شوووواهدی از  : کاری و ارتباط ارزشوووی  در پژوهش محافظه  ( 2011) پژوهان مانگاناری و هم   

 ،آلمان ) ی و ارتباط ارزشوووی را در چهار کشوووور اروپايی    کار میزان محافظه   ،بخش مالی اروپا  

کاری در شوواهدی را مبنی بر وجود محافظه  ،نتايج. بررسوی نمودند ( يونان و انگلسوتان  ،فرانسوه 

تنها در کشووورهای  2005و کاهش میزان آن بعد از سووال  IFRSهمه کشووورها قبل از پذيرش 

سه و آلمان  ستند نمود  فران س . م ستان     رمايهعلاوه بر اين درک  شی در انگل گذاران از ارتباط ارز

کاری تجزيه نمونه بر اسوواس میزان محافظه. افزايش و در سووه کشووور ديگر کاهش يافته اسووت 

با ارتباط  ( کمتر) کاری بیشووترمحافظه 2008الی  2005نشووان داد که به اسووتثنای آلمان در طی  

 . 2004الی  1999های ها در سالبرعکس يافته ،همراه است( بیشتر) ارزشی کمتر

کارانه بر ارتباط ارزشی سودهای   اثرات گزارشگری محافظه ( 2009) پژوهانکاسنديس و هم 

شرکت حسابداری نمونه  سال ای از    ،را بررسی نمودند  2003الی  1989های های يونانی در طی 

سی حاکی از آن بود که میزان محافظه يافته سرمايه  ب 1999کاری بعد از بحران های اين برر ازار 

کاری پايین به     ای با محافظه   ه علاوه بر اين زمانی که با تغییر از شووورکت      ،افزايش يافته اسوووت   
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 های با  ارتباط ارزشوووی افزايش و با تغییر به شووورکت      ،کاری متوسوووط های با محافظه    شووورکت 

 . يابدکاهش می ،کاری بالامحافظه

 کاریمحافظه با مالی اطلاعات شوویارز رابطه ،در تحقیقی( 1395) نژاد و بهارمقدمشووهابی

 داد نشان  هافرضیه  آزمون از حاصل  نتايج .را بررسی نمودند  حسابداری  نامشروط  و مشروط 

 و مشووروط کاری محافظه و حسووابداری اطلاعات ارزشووی رابطه بین ارتباط معناداری که

شروط  شان  اين يافته. ندارد وجود نام ست  آن دهندهن شی  یرابطه که ايیهشرکت  که ا  ارز

 به ،کنندنمی منعکس حسووابداری سووود در خوب اخبار از بیشووتر را بد اخبار دارند بالاتری

 نیز نامشوروط  اریکمحافظه شودت  و نیسوتند  کارمحافظه مالی در گزارشوگری  ديگر عبارت

  .ندارد مالی اطلاعات ارزشی رابطه در یتأثیر

ط ارزشوووی اطلاعات حسوووابداری به   کاری و ارتبا در مقاله محافظه   ( 1392) مهرانی و مطمئن

تا  1384ی و ارتباط ارزشووی اطلاعات حسووابداری در بازه زمانی کارمحافظهبررسووی رابطه بین 

ی هاسووالکاری در ی مقاله نشووان داد که علیرغم افزايش میزان محافظههاافتهي. پرداختند 1389

 .  حسابداری دانستکاری را مرتبط با ارتباط ارزشی اطلاعات محافظه توانینم ،اخیر

کاری و رابطه ارزشووی سووود با چرخه تجاری ارتباط محافظه( 1391) پژوهانپور و همخدامی

نتايج اين پژوهش . های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بررسی نمودند  را در شرکت 

سود جاری در دوره   بیانگر آن بود که رابطه محافظه صادی   های رکود کاری و رابطه ارزشی  اقت

های رونق بیشتر است که اين   اما رابطه ارزشی سود مورد انتظار آتی در طول دوره   ،بالاتر است 

های رشوود آتی به معنی کاهش حتمی همبسووتگی بین اطلاعات تاريخی حسووابداری و فرصووت 

 . است

ودن  کاری بر میزان مربوط بمحافظه تأثیرای با عنوان در مقاله( 1391) کردستانی و ايرانشاهی  

اطلاعات حسابداری به ارزش سهام مشاهده نمودند که میزان مربوط بودن اطلاعات حسابداری 

 . کاری بالا و پايین تفاوت معناداری با هم نداردهای با درجه محافظهبه ارزش سهام در شرکت

سی وجود محافظه ( 1390) پور و محرومیخدامی آن بر  تأثیرکاری و در پژوهش خود به برر

شرکت      رابطه سابداری در  شی اطلاعات ح سال   ارز های های ع و بورس اوراق بهادار در طی 

شرکت ها حاکی از وجود محافظهيافته. اندپرداخته1387الی  1379 سی  کاری در  های مورد برر
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ضحی بین میزان محافظه      ،بود شخص و وا ستند رابطه م شی  علاوه بر اين نتوان کاری و رابطه ارز

 .  یابنداطلاعات حسابداری ب

 ی پژوهشهاهیفرض

های حسابداری   کاری در حسابداری معمولا به عنوان انتخاب يک رويه از میان رويه محافظه

  ،بالاچاندران و موهانرام) شووودو سووود منجر می ها دارايینمايی ارزش شووود که به کمتلقی می

( دهندگیقدرت توضووویح ) توانايی تشوووريح ،و ارتباط ارزشوووی اطلاعات حسوووابداری ( 2011

های پیش از اين اشوواره شوود که ديدگاه. اطلاعات حسووابداری در رابطه با ارزش شوورکت اسووت

از آنجايی که   . کاری و ارتباط ارزشوووی وجود دارد   مت وووادی در خصووووص ارتباط محافظه     

شگری مالی محافظه بطور کامل اثرات  ،دهدقابلیت اتکا را بر ارتباط ترجیح می ،کاری در گزار

نوشووتارهای تخصووصووی نیز در اين زمینه نتايج  . بر ارتباط ارزشووی شووفاف نیسووت کاری محافظه

ه رابطه مثبتی بین محافظه ب( 2006) پژوهانهمو  ی نظیر براونمطالعات. ترکیبی ارائه نموده اسووت

کنند ولی تحقیقاتی نیز وجود دارند که استدلال می ،اندنمودهکاری و ارتباط ارزشی دست پیدا 

ست    افزايش محافظه شده ا سون و  همفلتهر دو مدل . کاری باعث کاهش ارتباط ارزشی  و  اول

برخی از (. 2016 ،تجسوین و ياتديريس ) شوامل شوناسوايی اين رابطه منفی هسوتند    ( 1997) باسوو 

 ،1392 ،مهرانی و مطمئن) اند تحقیقات نیز عدم وجود رابطه بین اين دو متغیر را مسوووتند نموده     

های مت ووواد و عدم وجود يک     يافته   با توجه به اين    ،در نتیجه . (1390 ،پور و محرومیخدامی 

 : ای بدين شرح تدوين گرديده استفرضیه ،نظريه واحد برای تبیین ارتباط بین اين دو متغیر

کاری شرطی و ارتباط ارزشی گزارشگری مالی رابطه معنادار وجود     بین محافظه: اول هیرض ف

 . دارد

کاری و ی در رابطه با وضعیت کنونی ارتباط بین محافظهديدگاه ،نخست اين پژوهش فرضیه

شی ارائه می  شم  ،نمايدارتباط ارز . نمايدها فراهم نمیاندازی دينامیک و فعال در مورد آناما چ

های دوم و سوووم روند تغییرات اين دو متغیر را در طی دوره تحقیق مدنظر قرار بنابراين فرضوویه

و بطور  1998-1956های کاری طی سالفتند که سطح محافظهيا( 2000) گیولی و هین. دهدمی

ست    سی افزايش يافته ا ( 1999) علاوه بر اين لو و زاروين. ويژه در طی نیمه دوم دوره مورد برر

از . را ثبت نمودند( 1996-1977) کاهش در ارتباط ارزشوی سوود گزارش شوده در همان دوره   
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ته   ،سوووويی ديگر بالاچاندران و موهان      ياف تايج  ( 2006) پژوهان و براون و هم( 2006) رامهای  ن

ندره و فیلیپ    . عکسوووی را مسوووتند نموده اسوووت    تايج تحقیق ا دهنده کاهش   نشوووان ( 2012) ن

يافته و کشووورهای با بازار بدهی کاری در کشووورهای با بازارهای سوورمايه کمتر توسووعه محافظه

عه   ته   توسووو هانرام      . تر بوده اسووووتياف ندران و مو بالاچا نه    ( 2011) برعکس  یل نمو ای از با تحل

کاری واقعا افزايش يافته دريافتند که محافظه -مشابه با يافته پیشین خود  -های آمريکايیشرکت 

کاری شووورطی در حال افزايش و که محافظهنیز دريافتند ( 2016) تجسوووین و ياتديريس. اسوووت

ا رابطه بین شوووود مشوووابه بهمانگونه که مشووواهده می. ارتباطی ارزشوووی در حال کاهش اسوووت

های تحقیقات پیشین در مورد روند اين دو متغیر طی زمان  يافته ،کاری و ارتباط ارزشی محافظه

بر اين اسوواس دو فرضوویه به شوورح زير تدوين و بررسووی     ،نیز بیانگر نتايج متفاوتی بوده اسووت

 : گرددمی

 . دارد روند مثبتی( دوره مورد بررسی) زمانکاری شرطی در طی محافظه: فرضیه دوم

روند مثبتی  ( دوره مورد بررسی ) ارتباط ارزشی گزارشگری مالی در طول زمان  : فرضیه سوم  

 . دارد

 روش پژوهش

 یهااثباتی حسابداری و از لحاظ هدف در زمره پژوهش یهادر حوزه پژوهش حاضر مطالعه

همبسوووتگی  -ی توصووویفی ها جزء پژوهش ،همچنین برحسوووب روش. ردیگیکاربردی قرار م 

 . باشدیم

شامل کلیه   جامعه آماری اين شده در بورس اوراق بهادار تهران ی هاشرکت تحقیق    پذيرفته 

  :باشندمی است که حائز شرايط زير 1394الی  1390 یهاسالطی 

در بورس فعال   1394در بورس پذيرفته شووده و تا پايان سووال  1390شوورکت قبل از سووال ( 1

 . باشد

 هایزينگها و يا لبانک ،هلدينگ ،مالی هاییگرواسطه  ،یگذارسرمايه  یهاشرکت  ءجز( 2

 .  نباشند
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شرکت منتهی به    ( 3 سال     29سال مالی  شد و طی  سفند با تغییر فعالیت يا  1394 -1390 یهاا

 .  تغییر سال مالی نداشته باشند

 . ها در دسترس باشداطلاعات مالی شرکت( 4

اساس اطلاعات   اين بر ت بدست آمد و شرک  186 فهرست نهايی شامل   با اعمال شرايط فوق 

لازم به   یها داده. دسوووترس قرار گرفت در  1394الی  1390 یها در طی سوووال مربوط به نمونه  

 پس. آوری شدپرداز جمعنوين و تدبیرآوردافزارهای رهنرم ازبا استفاده  هاهیمنظور آزمون فرض

بندی  جهت دسته ،طی دوره مذکوری لازم در هادادهی نمونه و گردآوری هاشرکت انتخاب از

ستفاده گرديد         سترده اکسل ا صفحه گ سبات از نرم افزار    تجزيه وتحلیل در. و انجام برخی محا

تخمین  تاًينها و شوود اسووتفاده متغیره چند خطی رگرسوویون یهامدل از ،نیاز به توجه با اطلاعات

 . تحلیل شد و تجزيهانجام و نتايج  8 ايويوز افزار نرم ی تحقیق با بکارگیریهامدل

 های تحقیقمتغیر و مدل

از طريق طی ( 2016) برای آزمون فرضووویه نخسوووت به پیروی ازمقاله تجسوووین و ياتديريس    

 یریگاندازه ( 2 مت یق یارتباط ارزشووو یری گاندازه ( 1: شوووودمراحلی به اين شووورح انجام می   

 . شرطی کاریبین ارتباط ارزشی قیمت و محافظه بررسی( 3 کاری شرطیمحافظه

 در نخستین گام برای سنجش ارتباط ارزشی قیمت سهام بر مبنای تحقیق تجسین و ياتديريس

 : شوداز مدل زير استفاده می( 2016)

spj = 𝛼0 + ∑𝛽1 × IND𝑗 × EPS𝑗 + ∑ 𝛽11 × IND𝑗 × EPS𝑗 × LOSS𝑗 

+ ∑ 𝛽2 × IND𝑗 × BVPS𝑗

+ ∑ 𝛽22 × IND𝑗 + 𝜀𝑗   معادله شماره(1)                   

سود هر سهم برای    j، 𝐸𝑃𝑆𝑗قیمت سهام هر سهم برای شرکت     𝑠𝑝𝑗 ،در آن کهبه صورتی  

متغیر مجازی برای احتمال  j، 𝐿𝑂𝑆𝑆𝑗ارزش دفتری هر سوهم برای شورکت   j، 𝐵𝑉𝑃𝑆𝑗شورکت 

مجازی ر متغی 𝐼𝑁𝐷𝑗 ،شوود و در غیر اين صوورت صوفر   می 1برابر  𝐸𝑃𝑆𝑗زيان اسوت که اگر  

قه     با فرو    ی رگرسووویونخطا جمله   𝜀𝑗 ،در بورس تهرانبندی  برای صووونعت بر اسووواس طب

 . استکلاسیک 
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بال و  AACFمدل  کاری شوورطی از دو مدل باسووو و گیری محافظهدر گام دوم برای اندازه

 : شوداستفاده می شیواکومار

 : مدل باسو بشرح زير است -الف 

𝐸𝑃𝑆𝑖𝑡(           2معادله )

𝑃𝑖،𝑡−1
= 𝛼0 + 𝛽1𝐷𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝑅𝑖𝑡 × 𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

سمت چپ معادله  شرکت        به ترتیبی که در آن  سهم  سود هر  سبت  به قیمت هر  tسال   در iن

شرکت    سته در نظر گرفته   که ،-t 1سال  در iسهم  متغیر مجازی 𝐷𝑅𝑖𝑡 ،شود یمبعنوان متغیر واب

 ،منفی باشوود و در غیر اينصووورت صووفر  tدر سووال  iاگر بازده سووالانه شوورکت   ،با ارزش يک

𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡  بازده سهام شرکتi  در سالt، 𝜀𝑖𝑡 جمله خطای رگرسیون است . 

 : به شرح زير است AACFمدل  -ب 

ACCj(           3معادله ) = 𝛼0 + 𝛽1 × DCFj + 𝛽2 × CFj + 𝛽3 × DCFj × CFj +

𝜀j                                                      

 ،jکل برای شووورکت های دارايیاقلام تعهدی مقیاس گذاری شوووده با    𝐴𝐶𝐶𝑗به ترتیبی که 

𝐶𝐹𝑗    کل برای شووورکت   های  دارايیشوووده با   گذاری یاس جريان نقدی عملیاتی مقj، 𝐷𝐶𝐹𝑗، 

 و در غیر اين صوووورت 1 با برابر اين متغیر مقداری ،باشووود jCF>0اسوووت که اگرمتغیر مجازی 

 . جزء خطای رگرسیون است 𝜀𝑗و  کردخواهد اختیار  صفر مقدار

اندازه گیری شده   AACFکاری شرطی بر اساس دو مدل باسو و    با توجه به اينکه محافظه-3

سووویونی زير بر مبنای تحقیق  در اين پژوهش برای آزمون فرضووویه اول از دو مدل رگر  ،اسوووت

 : استفاده شده است( 2016) تجسین و ياتديريس

𝑆𝑃𝑖،𝑡(              4معادله ) = 𝛼 + 𝛽1 (𝐸/𝑃𝑖،𝑡)  + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖،𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖،𝑡 + 𝑈𝑖،𝑡   

𝑆𝑃𝑖،𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝐴𝐶𝐶𝑖،𝑡 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖،𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖،𝑡 + 𝑈𝑖،𝑡    ( 5معادله       )  

کاری محافظه 𝐸/𝑃𝑖،𝑡 ،بیانگر ارتباط ارزش قیمت سوووهام 𝑆𝑃𝑖،𝑡هامدلبه ترتیبی که در اين 

سو     ساس مدل با ساس مدل    محافظه 𝐴𝐶𝐶𝑖،𝑡 ،شرطی بر ا شرطی بر ا  AACF، 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖،𝑡کاری 

 . باشداهرم مالی می 𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡اندازه شرکت و 
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به عنوان متغیرهای کنترل در نظر          ،در دو مدل فوق  مالی  ندازه شووورکت و اهرم  متغیرهای ا

و  ی بزرگهاشرکت ،نظری ديدگاه گرفته شده و دارای پشتوانه نظری به اين شرح است که از

 هااير شرکتس با در مقايسه( یکمتر دهیزيان) بیشتری سودآوری احتمالاً بالا بسیار با فروش

سط    هاصرفه دارند زيرا از  ستفاده کرده و هزينه متو سبت  يینپای مقیاس ا ی هاشرکت تری به ن

 هاشوورکت دهیزيان بر مسووتقیمی تأثیر تواندمی شوورکت اندازه ،رو اين از. دارند ترکوچک

نده با توجه به اينکه در اين پژوهش اجزای تشکیل ده(. 2006 ،مارکوآرت و کلین) باشد داشته

 ،دهدکاری شورطی و ارتباط ارزشوی قیمت سوهام را بازده و سوود هر سوهم تشوکیل می      محافظه

 پژوهش همچنین نتايج. اسووت گرديده لحاظ متغیر کنترل عنوان به ،شوورکت اندازه بنابراين

شان ( 1995) سرواس  و کونلمک  مالی هایهزينه افزايش آن پیرو و بدهی که افزايش داد ن

ها و نیز جذب سوورمايه ديران به منظور خوب نشووان دادن عملکرد شوورکت م تا شووودمی باعث

تواند بر که اين امر می ،(1995 ،کونل و سوورواسمک) بزننددسووت به مديريت سووود   ،گذاران

بنابراين در اين پژوهش از  ،گذار باشود  تأثیرکاری شورطی و ارتباط ارزش قیمت سوهام   محافظه

  .رل استفاده شده استاهرم مالی نیز به عنوان متغیر کنت

ضیه دوم از مدل زير که در آن تغییرات محافظه  ساس مدل     برای آزمون فر شرطی بر ا کاری 

 : استفاده شده است ،شودیمگیری باسو اندازه

CCt=α+βjTIME+Ui,t                                                                          (6) معادله 

متغیر مجازی   به  TIME ،کاری شووورطی به روند تغییرات محافظه      𝐶𝐶𝑡ترتیبی که در آن به  

به جزء Ui,tو ( 1394برای سال   5و ... ،1391برای سال   2 ،1390برای سال   1) برای روند زمانی

 . خطا اشاره دارد

سوم    ضیه  سی     ،برای آزمون فر شی را برر س  ،کندیمکه روند ارتباط ارز تفاده به  مدل مورد ا

 : باشدیمشرح زير 

𝑉𝑅𝑡=α+βjTIME+Ui,t                                                                             (7) همعادل  

متغیر مجازی برای  TIME ،ارزشی گزارشگری مالی   بیانگر ارتباط 𝑉𝑅𝑡به ترتیبی که در آن

ست  سال   1) روند زمانی ا سال   2 ،1390برای  سال   5و ... ،1391برای  خطا 𝑈i,𝑡و ( 1394برای 

 . است
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 های پژوهشیافته

 . دهدیم نشان را مدل توصیفی متغیرهای آمار( 1) نگاره

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش(: 1) نگاره

 متغیرهای مورد بررسی
تعداد 

 مشاهدات
 میانگین

انحراف 

 معیار
 چولگی کشیدگی حداقل حداکثر

 P 930 708/4003 609/1 78/10890 100 86/2 09/0 مت سهامقی

 EPS 930 898/3186 798/1 89/8091 230- 23/3 14/0 سود هر سهم

 R 930 371/0 703/1 731/0 31/0- 87/2 43/0 بازده سهام

ارتباط ارزشی گزارشگری 

 مالی
SP 930 625/2573 387/0 7686 231- 74/1 12/0 

کاری شرطی روش محافظه

 سوبا
E/P 930 2397/0 2873/0 3177/2 8998/2- 85/1 18/0- 

کاری شرطی روش محافظه
ACC 

ACC 930 0312/0 3547/0 5221/2 1858/2- 99/1 014/0- 

روندها بر اساس معیار 

 ارتباطات ارزشی
VR 930 4671/0 1093/0 9232/0 2218/0 - - 

روندها بر اساس معیار 

 کاری شرطیمحافظه
CC 930 3452/0 2165/0 7987/0 4532/0- - - 

 Size 930 72/13 379/0 38/17 31/13 42/0 69/0 اندازه شرکت

 Lev 930 533/0 070/0 61/0 42/0 85/1 70/0 اهرم مالی

ی مورد مطالعه در اين تحقیق در هاشورکت  ،دهدنشوان می ( 1) همانطور که مشواهدات نگاره 

شته   37طی بازه زمانی مورد مطالعه به صورت میانگین   اند که با انحراف معیار درصد بازدهی دا

ريال به  3186ها به طور متوسووط ین شوورکتهمچن. دهدپراکندگی اندکی را نشووان می 703/1

بدست آمده است که    798/1اند که البته در اين مورد نیز انحراف معیار ازای هر سهم سود داده  

 . باشدها مینشان دهنده پراکندگی بین سود هر سهم شرکت

 هاآزمون فرضیه

 تلفیقی برای تخمین هایداده و يا تابلويی هایداده یهاروش از يکی گزينش منظور به 

 تعیین لیمر F آماره ديگر عبارت به. اسووت شووده لیمر اسووتفاده F آماره از های پژوهشمدل
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 صورتی  در .يا خیر دارد وجود هاشرکت  هريک از برای جداگانه از مبدأ عر  که کندمی

 هایداده روش از ،باشوود وجود داشووته فردی هایتفاوت يا ناهمگنی ،مشوواهدات بین در که

ها  داده فقط زيرا .شووودمی اسووتفاده تلفیقی هایداده روش از صووورت اين غیر در و تابلويی

 انجام آزمون از پس اگر. گرددینم لحاظ هاآن بین تفاوت ساختاری  و شده  انباشته  هم بروی

F قالب در توانیمرا  هامدل شود که می مطرح پرسش  اين ،باشد  شده  رد صفر  فرضیه  ،لیمر 

صادفی  اثرات يا و ثابت اثرات یهاروش از يک کدام سی  ت سمن  کرد که آزمون برر اين  ها

 معنی اين به آزمون اين در( یتصادف  اثرات روش) صفر  فرضیه . کندیم مشخص  را موضوع 

ست   و ندارد وجود توضیحی  متغیرهای و از مبدأ عر  مربوط اخلال جزء بین که ارتباطی ا

ستند    يکديگر از ستقل ه ضیه  که در حالی. م ست  معنی اين به( ثابت اثرات روش) مقابل فر  ا

 رد صورت  در بنابراين. دارد وجود همبستگی  توضیحی  و متغیر نظر مورد اخلال جزء بین که

 اسووتفاده تصووادفی تاثرا روش صووورت غیر اين در و ثابت اثرات روش از صووفر فرضوویه

 . گرددیمارائه ( 2) نتايج مربوط به اين دو آزمون در نگاره .شودیم

 لیمر و هاسمن F آزمون جینتا(: ٢) نگاره

 سطح معناداری مقدار آماره آماره مدل

 فرضیه اول
F 000/0 721945/18 لیمر 

 012/0 815320/8 هاسمن

 فرضیه دوم
F 000/0 151341/14 لیمر 

 023/0 687765/4 هاسمن

 فرضیه سوم
F 000/0 509987/15 لیمر 

 023/0 453345/5 هاسمن

 

لیمر برای هر سوه   F آزمون از آمده دسوت  به داریسوطح معنی  ،(2) با در نظر گرفتن نگاره

. شووودیم پذيرفته پانل یهاداده روش و شووده رد صووفر فر  لذا ،اسووت %5 فرضوویه کمتر از

در اين . رات تصوووادفی يا اثرات ثابت آزمون هاسووومن انجام شووودبنابراين برای انتخاب روش اث

ستا  سطح معنی  به با توجه ،را ست  به داریاينکه  ضیه     آزمون از آمده د سمن برای هر دو فر ها

در ادامه نتايج  . شوووودیمدر نتیجه روش اثرات ثابت پذيرفته و بکار گرفته      ،اسوووت %5کمتر از 

 . گیردیمآزمون فرضیات تحقیق مورد بررسی قرار 
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ارتباط ارزشوی گزارشوگری    ،در مدلی که برای آزمون فرضویه اول مورد اسوتفاده قرار گرفته  

کاری شووورطی به عنوان متغیر مسوووتقل و دو متغیر اندازه       محافظه   ،مالی به عنوان متغیر وابسوووته    

با توجه به اينکه روش . شووورکت و اهرم مالی نیز به عنوان متغیرهای کنترل لحاظ شوووده اسوووت 

از دو مدل زير  ،باشوودیم ACCکاری شوورطی بر اسوواس دو مدل باسووو و   گیری محافظهزهاندا

 : استفاده شده است

SPi،t=α+β1E/Pi,t+β2Sizei,t+β3LEVi,t+Ui,t 

SPi,t=α+β1ACCi,t+β2Sizei,t+β3LEVi,t+Ui,t 

 رسیونی فرضیه اولی رگهامدلیج برازش نتا(: 3) نگاره
 ACCکاری شرطی مدل محافظه کاری شرطی مدل باسومحافظه

 tآماره  ضريب بتا متغیرها
احتمال 

 خطا
 tآماره  ضريب بتا متغیرها

احتمال 

 خطا

ضريب 

 ثابت
 000/0 213/13 241/2 ضريب ثابت 000/0 409/14 384/3

E/P 176/5 75/57 000/0 ACC 176/4 54/37 000/0 

Size 082/0 002/5 000/0 Size 453/0 343/5 000/0 

LEV 83/5- 347/38- 000/0 LEV 23/3- 144/18- 000/0 
2R 882/0 2R 873/0 

2R 2 882/0 تعديل شدهR 872/0 تعديل شده 

F 197/1220 F 178/1134 

 000/0 سطح معناداری 000/0 سطح معناداری

 31/2 دوربین واتسون 37/2 دوربین واتسون

و سووطح معناداری بدسووت آمده که به    Fدهد که با توجه به آماره نشووان می( 3) رهنتايج نگا 

توان گفت که رابطه بین متغیرهای مسوووتقل و    یمباشووود می 000/0و  197/1220ترتیب برابر با  

آماره دوربین واتسون   . باشد معنادار می( ارتباط ارزشی گزارشگری مالی  ) کنترل با متغیر وابسته 

ست آمده  37/2 ست که کمتر از   بد ستگی خطاها می    5/2ا شان دهنده عدم همب شد بوده و ن . با

درصد از تغییرات متغیر وابسته به    88دهد به دست آمده است که نشان می     88/0ضريب تعیین  

 . اندازه شرکت و اهرم مالی تبیین شده است ،کاری شرطیوسیله سه متغیر محافظه

ضريب متغیر   . دار هستند متغیرها در سطح بالايی معنی ضرايب تمام   ،با توجه به نتايج تخمین 

شرطی محافظه سو برابر با    ( E/P) کاری  ساس مدل با شان دهنده رابطه    می 176/5بر ا شد که ن با
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در مدل دوم ضريب . باشدارتباطات ارزشی سهام می کاری شرطی ومثبت و معنادار بین محافظه

ACC   دار  معنی تأثیر اسوووت که بازهم نشووواندهنده        با علامت مثبت اختیار کرده     176/4مقدار

چنین ضريب متغیر   هم. باشد ارتباط ارزشی گزارشگری مالی می  محافظه کاری شرطی بر روی  

باشوود که نشووان  یم 453/0و  082/0با  در مدل اول و دوم به ترتیب برابر( Size) اندازه شوورکت

توان  باشد و می گزارشگری مالی می مثبت و معنادار اندازه شرکت بر ارتباط ارزش   تأثیردهنده 

شرکت  شگری مالی ندارد    تأثیرها گفت در واقع اندازه  شی گزار ضريب  . زيادی بر ارتباط ارز

مالی  با       (LEV) متغیر اهرم  یب برابر  به ترت باشوووود که   یم -23/3و -83/5در مدل اول و دوم 

گزارشوووگری مالی در هر دو  منفی و معنادار متغیر اهرم مالی بر ارتباط ارزش تأثیردهنده نشوووان

 . مدل است

ظه             حاف ند م بال بررسوووی رو بدن که  یه دوم    ،کاری شووورطی در دوره پژوهش بود  در فرضووو

به عنوان متغیر وابسووته و متغیر زمان به عنوان متغیر مسووتقل در نظر ( CC) کاری شوورطیمحافظه

ست    شده ا شده که نتايج آ   . گرفته  ضیه مدل مذکور برآورد  ن در ادامه قابل برای آزمون اين فر

 : مشاهده است

CCt=6. 335+1. 716TIME+Ui,t 

 یج برازش مدل رگرسیونی فرضیه دومنتا(: 4) نگاره
 کاری شرطیروند محافظه

 احتمال خطا tآماره  ضريب بتا متغیرهای

 000/0 176/27 335/6 ضريب ثابت

1390 207/0 11/18 000/0 

1391 299/0 445/17 000/0 

1392 351/0 985/11 000/0 

1393 388/0 443/12 000/0 

1394 471/0 908/10 000/0 

2R 312/0 
2R 311/0 تعديل شده 

F 266/152 

 000/0 سطح معناداری

 01/2 دوربین واتسون



292  
  ...  یکاری شرطی و ارتباط ارزشی گزارشگرمحافظه 

 

 

و سووطح معناداری بدسووت برای روند    Fدهد که با توجه به آماره نشووان می( 4) نتايج نگاره 

توان با اطمینان بیش یمباشوود یم 000/0و  266/152ب برابر با کاری شوورطی که به ترتیمحافظه

شرطی در طی زمان معنادار می درصد گفت که تغییرات روند محافظه  95از  شد کاری  آماره . با

بوده و نشوان دهنده عدم همبسوتگی    5/2بدسوت آمده اسوت که کمتر از    01/2دوربین واتسوون  

 . باشدخطاها می

کاری شورطی مثبت بوده و با  وره مورد مطالعه تغییرات روند محافظهدهد در دنتايج نشوان می 

بر اين اسوواس در . توان گفت که تغییرات روند معنادار بوده اسووتتوجه به سووطح معناداری می

های مورد مطالعه روند افزايشووی داشووته   طول بازه زمانی تحقیق محاف  کاری شوورطی شوورکت 

 . است

سی       سوم که بدنبال برر ست    در فرضیه  متغیر  ،روند زمانی ارتباط ارزشی گزارشگری مالی ا

به عنوان متغیر وابسووته و زمان به عنوان متغیر مسووتقل   ( VR) ارتباط ارزشووی گزارشووگری مالی 

 : نتیجه تخمین مدل برای آزمون اين فرضیه بصورت زير است. منظور شده است

𝑉𝑅𝑡 = 6. 335+3. 28TIME+Ui,t 

 مدل رگرسیونی فرضیه سوم نتایج برازش(: 5) نگاره

 روند ارتباط ارزشی گزارشگری مالی

 احتمال خطا tآماره  ضريب بتا متغیر

 000/0 412/14 335/6 ضريب ثابت

1390 609/0 315/10 000/0 

1391 631/0 315/9 000/0 

1392 658/0 165/12 000/0 

1393 681/0 211/10 000/0 

1394 701/0 321/11 000/0 
2R 501/0 

2R 502/0 تعديل شده 

F 187/211 

 000/0 سطح معناداری

 97/1 دوربین واتسون



  1398، تابستان 32هشتم، شماره  ال، سی تجربی حسابداریهاپژوهش
  293  

 

 

و سووطح معناداری بدسووت برای روند    Fدهد که با توجه به آماره نشووان می( 5) نتايج نگاره 

توان با باشوود مییم 000/0و  187/211ارتباط ارزشووی گزارشووگری مالی که به ترتیب برابر با  

ه تغییرات روند ارتباط ارزشوووی گزارشوووگری مالی در طی زمان      درصووود گفت ک   95اطمینان  

شد معنادار می سون  . با ست که کمتر از     97/1آماره دوربین وات ست آمده ا شان   5/2بد بوده و ن

 . باشددهنده عدم همبستگی خطاها می

دهد در دوره مورد مطالعه تغییرات روند ارتباط ارزشوووی گزارشوووگری مالی نتايج نشوووان می

توان گفت که تغییرات روند معنادار بوده  ه اسوووت که با توجه به سوووطح معناداری می مثبت بود

های بر اين اسوواس در طول بازه زمانی تحقیق ارتباط ارزشووی گزارشووگری مالی شوورکت. اسووت

 . مورد مطالعه روند افزايشی داشته است

 گیری و پیشنهادهایجهنت

سال      پیش شد که در  شاره  سابداری مورد انتقاد     های اخیر ارتباطاز اين ا شی اطلاعات ح ارز

ست     سرمايه در حسابداری قرار گرفته ا شماری از مطالعات اين    . محققین بازار  صل از  نتايج حا

ست     ،ذهنیت و عقیده را ايجاد نمود که ارقام حسابداری  ست داده ا شی خود را از د  ارتباط ارز

د ارتباط ارزشووی حاکی از نوشووتارهای تخصووصووی موجود در مور (. 2015 ،پژوهانربکا و هم)

 ،برخی تحقیقات نیز افزايش ارتباط ارزشوووی را مسوووتند نمودند       ،کاهش آن در طی زمان بود  

تايج پژوهش   باط ارزشوووی    برخی از محققین. ها ترکیبی بود بهرحال ن ناشوووی از    را کاهش ارت

رتباط  اما واقعیت اين اسوووت که جهت رابطه بین ا    ،دانند کارانه میمحافظه  افزايش حسوووابداری 

اگر اطلاعات غیرقابل تايید به اندازه کافی نیز غیر قابل . کاری روشوون نیسووتارزشووی و محافظه

از اين رو ارتباط ارزشووی  ،مربوط بودن آن اطلاعات ممکن اسووت که کاهش يابد  ،اتکا شووود 

ست که رابطه مثبتی با محافظه  شد   ممکن ا شته با سويی ديگر . کاری دا کاری ممکن محافظه ،از 

نجر به غیر واقعی شدن و کاهش مربوط بودن اطلاعات حسابداری شده و به رابطه منفی    است م 

در مقاله حاضر رابطه   ،بر مبنای توضیحات ارائه شده  . کاری منتج شود ارتباط ارزشی با محافظه 

ی هاشرکتی شرطی و ارتباط ارزشی گزارشگری مالی و روند اين دو متغیر در کارمحافظهبین 

 930 ی متشکل از انمونهبا استفاده از  . اق بهادار تهران مورد بررسی قرار گرفت ع و بورس اور 

هده شووورکت    يت    1390سووووال برای دوره زمانی  -مشووووا غا که بین     ،1394ل تايج نشووووان داد  ن
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. کاری شوورطی و ارتباط ارزشووی گزارشووگری مالی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد محافظه

س  هایاين يافته با نتايج پژوهش سنديس و هم  ،(2016) ین و ياتديريستج و ( 2009) پژوهانکا

شرطی و ارتباط ارزشی    مبنی بر وجود رابطه مثبت بین محافظه( 2006) و همکاران براون کاری 

توان به اين شووکل توجیه نمود که یمرابطه مثبت مذکور را . همسووو اسووت  ،گزارشووکری مالی

بداری  ظه   حسووووا نه می  محاف بار   کارا ند اعت مالی اطلاع توا که      ،دهد را افزايش  ات  یل  به اين دل

بر اين اسووواس  ،شوووودمی ها منجرآن ترگیری عینیو اندازه مبالغ به برآورد کمتر کاریمحافظه

و باعث بهبود ارتباط     را افزايش خواهد داد  ها اطلاعات با کیفیت بالاتر متعاقباً کیفیت برآورد        

اری و ارتباط ارزشووی گزارشووگری مالی وجود کيتاً رابطه مثبتی بین محافظهنهاارزشووی شووده و 

 . خواهد داشت

سی     صل از برر ضیه دوم حاکی از روند مثبت  نتیجه حا شرطی در طی زمان کارمحافظهفر  ی 

 ،(2016) های تجسووین و ياتديريسهماهنگ با يافته ،اسووت که اين يافته( سوواله تحقیق 5دوره )

( 2000) گیولی و هین ،(2006) پژوهان و همبروان  ،(2011) و( 2006) نراماموه  وبالاچاندران    

 . باشدمی( 1392) مهرانی و مطمئن و

سوواله  5دوره ) بررسووی فرضوویه سوووم بیانگر وجود روند مثبت ارتباط ارزشووی در طی زمان   

همسوووو  ( 2006) پژوهان و بروان و هم( 2013) اخلوفی باشووود که اين نتیجه با يافته       می( تحقیق

 . باشدمی

 : گردداين موضوعات برای تحقیقات آتی پیشنهاد می ،های تحقیقهبا توجه به يافت

 ،کاری شوورطی و ارتباط ارزشووی گزارشووگری مالیداری رابطه بین محافظهبا توجه به معنی -

و نتايج با يکديگر  ،شود رابطه بین اين دو متغیر به تفکیک نوع صنعت بررسی شده     پیشنهاد می 

 . مقايسه گردد

ممکن .....( یر کیفیت گزارشوووگری مالی و تغییرات در اسوووتانداردها و      نظ) عوامل متعددی  -

لذا انجام   ،کاری و ارتباط ارزشووی گزارشووگری مالی اثرگذار باشوود اسووت بر رابطه بین محافظه

 . گرددتواند پیشنهاد میگر میپژوهش از طريق بررسی اثرات اين متغیرها به عنوان تعديل
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تحقیق حاضوور هم از  ،هايی وجود داردحقیقی محدوديتبديهی اسووت که در انجام هر کار ت

ها لحاظ نکردن آثار تورم و ساير متغیرهای اقتصادی اين قاعده مستثنی نبوده يکی از محدوديت

 . قرار دهد تأثیراين مطلب ممکن است نتايج را تحت  ،بر متغیرهای پژوهش است
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Abstract 

Conservatism and value relevance are both the main subjects of 

researches included in accounting literatures. The recent value relevance 
decreases are, according to some academics, due to increased 

conservative accounting because conservatism prefers credit to 

relevance. So this research investigates the relation between conditional 

conservatism and value relevance of financial reporting and their trends. 
This study is an applied and descriptive - correlation research in terms 

of the aim and the nature and method of implementation, respectively. 

The sample consists of 930 firm- year observations for the period from 
2011 to 2015. The research findings indicate that there is a significant 

positive relation between conditional conservatism and value relevance 

of financial reporting, that is, an increase in conservatism leads to 

improvement of information reliability and consequently, an increase in 
the value relevance of financial reporting. Moreover, findings show that 

conditional conservatism and value relevance of financial reporting have 

had an incremental trend in this period.  
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