
Journal of  Financial Accounting  Research  Vol. 10, No.3, Ser No. (37) 2019 

 

 

 

Financial Information Reliability and Agency Costs: Evidence from 

Tehran Stock Exchange 

 
Jamal Barzegari Khanaghah

∗
  

Assistant Professor of Accounting,. groups of Accounting & Financial,. Faculty of Economics, 

Management and Accounting,. Yazd University,. yazd,. Iran. 

Zohreh Ghadirian Arani 

MA student; Groups of Financial and Accounting; Faculty of Economics, Management and 

Accounting; University of Yazd; Yazd; Iran.  

 

Abstract 
The main purpose of this study is to empirically examine the relationship between financial 

information reliability and agency costs for listed companies in the Tehran Stock Exchange 

(TSE). Therefore in this study a sample of 106 listed companies in the TSE between 2010 

to 2017 were investigated. Efficiency ratios (operating expenses to sales ratio and assets 

turnover ratio) are selected as agency costs proxies. Also, financial restatement occurrence 

and magnitude of financial restatement are employed as adverse measures of financial 

information reliability. For attaining the purpose of the study, two main hypotheses were 

proposed. To test these hypotheses multiple linear regression analysis in panel data mode 

were conducted. The main findings indicate that there isn’t relationship between financial 
restatement incidence and agency costs proxies. Also magnitude of financial restatement 

don’t related to agency costs measures. Therefore, it’s concluded that financial information 
reliability has no impact on agency costs of examined Iranian firms. 
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 چکیده

شدده   یرفتههای پذ شرکت های نمایندگی هدف اصلی این پژوهش، بررسی رابطۀ قابليت اتکای اطلاعات مالی و هزینه

شده در بورس اوراق بهدادار تهدران در    شرکت پذیرفته 791در بورس اوراق بهادار تهران است. در این راستا اطلاعات 

هدا، میيارهدای    های عمليداتی بده فدروش و نسدبت گدردش دارایدی       استفاده شد. نسبت هزینه 7713-7731زمانی  بازه

هدای مدالی و شددت تجدیدد اراۀده،       وع تجدیدد اراۀدۀ صدورت   های نمایندگی در نظر گرفته شد. همچندين، وقد   هزینه

بده اهدداف پدژوهش دو فر ديه      دسدتيابی  بودن قابليت اتکای اطلاعات مالی قرار داده شد. بدرای  هایی از پایين سنجه

داد بدين    هدای پدژوهش نشدان    یافته برای آزمون آنها استفاده شد.متغيره  آماری رگرسيون خطی چند  از روشتدوین و 

های نمایندگی رابطۀ مینداداری وجدود نددارد. همچندين، بدين       مالی و میيارهای هزینه های صورت اراۀۀ تجدید وقوع

گيدری   های نمایندگی رابطۀ میناداری برقدرار نيسدت؛ از ایدن رو، چندين نتيجده      شدت تجدید اراۀه و میيارهای هزینه

 ابطۀ میناداری وجود ندارد.های نمایندگی ر شود بين قابليت اتکای اطلاعات مالی و هزینه می
  

هدای   هدای مدالی، نسدبت    های نمایندگی، تجدید اراۀدۀ صدورت   قابليت اتکای اطلاعات مالی، هزینه های کلیدی: واژه

 کارایی، بورس اوراق بهادار تهران
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 مقدمه

نفدر   کید کده   شدود  وقتی ایجاد می یندگیرابطۀ نما

 یمنابع مدال  عیخصوص توز در یريگ ميتصم تيمسئول

 یقدرارداد مشصصد   یرا ط یانجام خدمت ای یو اقتصاد

تدوان   ؛ برای مثال مدی کند یواگذار م یگریبه شصص د

بيشدترین  . [73اشاره کدرد    ریمالک و مد نيب هرابطبه 

و  ریمد ی است که بينادبه تض یندگینما یۀنظرتوجه 

 از تفداوت در اهدداف  تضداد   مالک وجود دارد و ایدن 

دليل وجود  های نمایندگی به هزینه. گيرد آنها نشئت می

وجدود   تضاد منافع بين دوطرف در رابطۀ نمایندگی بده 

 واگدذاری خصدوص   که در یاز جمله مشکلات آید. می

( ریندده )مدد  یمالک )سدهامدار( بده نما   یاز سو ارياخت

 ر،یسدهامدار و مدد   نيتضداد مندافع بد    ،دیآ یوجود م به

رات يثتد   ر،یسهامداران و مدد  نيتقارن اطلاعات ب عدم

و  ندان ياطم و عددم  یانتصاب ندامطلوب، خطدر اخلاقد   

ی نددگ ینما یدۀ نظر قتي. درحق[73اند   سکیشراکت ر

  صدورت  کدارگزار در  ۀطلباند  رفتار فرصتبينی  به پيش

کدددارگزار و کارگمدددار و  نيمندددافع بددد ناهمسدددویی

 پدردازد  مدی و نظارت  یکنترل یارهاينبودن می بصش اثر

 70]. 

یکی از مواردی کده در قراردادهدای بدين طدرفين     

شدود، اطلاعداتی اسدت کده بایدد از طدرف        مطرح می

نماینددده یددا مدددیر بدده مالددک )مالکددان( اراۀدده شددود.  

آوردن اطلاعات مالی با کيفيت بالا احتمالاً برای  فراهم

هددا و  تقددارن اطلاعدداتی بددين شددرکت   کدداهش عدددم 

ماینددگی  هدای ن  گذاران آن، برای کاهش هزینه سرمایه

 [.  03است  

گرفتده از جددایی    مدیر که در رأس تضاد منافع نشئت

هدای   مالکيت از مدیریت است، سیی در کاهش هزینه

 [.77نمایندگی با اراۀۀ اطلاعدات مدالی شدرکت دارد     

اراۀددۀ مجدددد  تیددداد اخيددر، هددای سددال طرفددی در از

 ميددزان بدده هددا شددرکت ازسددوی مددالی هددای صددورت

 افدزایش . [07، 3  اسدت  یافتده  افزایش ای ملاحظه قابل

 مدالی  هدای  صدورت  دهد نشان می اراۀه، تجدید موارد

 اراۀه نادرست طور به قبل های دوره یا دوره شدۀ منتشر

 مجدددد اراۀددۀ درحقيقددت،. اتکاناپذیرسددت و شددده

 دربدارۀ  را گدذاران  سدرمایه  اعتقداد  مدالی،  های صورت

 مدالی  گزارشدگری  اعتبدار  و صدداقت  اعتماد، توانایی،

رسدد تجدیدد    نظر می ترتيب، به [. بدین3  دهد می تنزل

کردن هددف اصدلی    طریق مصدوش های فراوان از اراۀه

بدا واکدنش    حسابداری، یینی اراۀۀ اطلاعات سدودمند، 

رو شدده   گذاران به این کاهش قابليت اتکا روبه سرمایه

 .شود های نمایندگی می و باعث افزایش هزینه

پرسدش مطدرح    نید ا گفتده  باتوجه به مطالب پديش 

 نيدر بدورس اوراق بهدادار تهدران بد     اید کده آ  شود یم

از  یا عندوان نشدانه   بده  یمدال  یها اراۀۀ صورت دیتجد

 یهدا  نده یو هز یمال قابليت اتکای اطلاعاتبودن  نیيپا

 یهدف اصدل  ،نیبنابرا ؛وجود داردای  رابطه یندگینما

اراۀددۀ  دیددرابطددۀ تجد ی، بررسددرو پدديشپددژوهش 

 یهدا  شدرکت  یندگینما یها نهیبا هز یمال یها صورت

از  شده در بورس اوراق بهدادار تهدران اسدت.    پذیرفته

چوآند  و  های پيشين )همچدون   آنجا که در پژوهش

[، نمددازی و 71[، نمددازی و ر ددایی  01  همکدداران

[( بددرای 79[ و خواجددوی و همکدداران  07ر ددایی  

های نماینددگی   بررسی ت ثير کيفيت اطلاعات بر هزینه

عنوان میيداری از کيفيدت اطلاعدات     جدید اراۀه بهاز ت

استفاده نشده اسدت، انجدام پدژوهش حا در شدواهد      

طرفی با توجه  ازدهد.  جدیدی از این رابطه را اراۀه می

های نمایندگی موجدب کداهش    به اینکه افزایش هزینه

[ و همچندين، بدا   1شدود    ها مدی  گذاری کارایی سرمایه

ریددان نقددد آزاد،  هددای نمایندددگی ج  افددزایش هزیندده 

[، 00یابدد    گذاری نادرست سدهام افدزایش مدی    قيمت

  شود. اهميت این پژوهش روشن می
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  مبانی نظری

 های نمایندگی هزینه

هدای   نظریۀ نماینددگی چدارچوبی را بدرای رابطده    

سازد  کارهای قراردادی فراهم می و طریق ساز سازمان از

)کارگزار( که در آن گروه اول )کارگمار(، گروه دیگر 

ها و پاسصگویی در  را برای اهداف واگذاری مسئوليت

[. یکدی از  73گيدرد    کار می مقابل آن به گروه دوم، به

مفرو ات نظریۀ نمایندگی این است که افدراد سدیی   

دارند تا در راستای منافع شصصی خدود عمدل کنندد؛    

؛ منفیددت اصددلی افددراد بيشددترکردن ثروتشددان اسددت  

و مفاهيم مشدابه در ایدن نظریده     0، اخلاقيات7وفاداری

تضاد منافع بين سدهامدار و  [. 01گنجانده نشده است  

تقارن اطلاعداتی بدين سدهامداران و مددیر،      مدیر، عدم

تددد ثيرات انتصددداب ندددامطلوب، خطدددر اخلاقدددی و  

تدرین مشدکلات    اطمينان و شراکت ریسک از مهم عدم

هددای  باعددث ایجدداد هزیندده [ کدده 73انددد   نمایندددگی

هدای   هدا مجمدوع هزینده    شود. این هزینه ینمایندگی م

بدرای  7 هدای التدزام   هزینهنظارت بر سرپرستی مدیران، 

زدن بدده منددافع سددهامداران و    جلددوگيری از آسدديب 

[. 73شدوند    در نظدر گرفتده مدی    باقيماندده های  هزینه

تفاوت بين عمليات واقیی مدیر  1مانده های باقی هزینه

بودن مندافع   ناهمسو دليل انتظار از او به و عمليات مورد

هدای نظدارت    دو طرف است که با وجود تحمل هزینه

 و التزام همچنان وجود دارد. 

بينی آیندۀ شرکت را دارند.  سهامداران توانایی پيش

توانندد اطلاعدات مدورد نيداز خدود را از       همچنين، می

نماینده و سيستم حسدابداری یدا نماینددگی دریافدت     

بررسدی   ملاحظه یا قابل کنند و بر اساس اطلاعات قابل

کنندد و پرداخدت بده     با نمایندده، قدرارداد منیقدد مدی    

                                                           
1
. Loyalty 

2
. Morality 

3
. Bonding Costs 

4
. Residual Loss 

. بندابراین،  [73نماینده، بر اساس این اطلاعات است  

یکی از مواردی که در قراردادهای بين طرفين مطدرح  

شود، اطلاعاتی است که باید از طدرف نمایندده یدا     می

ردن کد  مدیر در اختيار مالک )مالکان( قرار گيرد. فراهم

اطلاعات مالی با کيفيدت بدالا احتمدالاً بدرای کداهش      

گذاران آن  ها و سرمایه تقارن اطلاعاتی بين شرکت عدم

  [.03های نمایندگی است   برای کاهش هزینه

 

های  قابلیت اتکای اطلاعات و تجدید ارائۀ صورت

 مالی

آگدداهی یددا دانشددی اسددت کدده  ۀمثابدد بدده اطلاعددات

یدا تغييدر    دهدد  مدی را شدکل   کنندگان استفادهشناخت 

 یدا گيدری آگاهانده و    تصدميم  به درنهایت بصشد و می

اتصدداش شدددۀ قبلددی منجددر  یهددا بددازنگری در تصددميم

(. هدف 7711شود )سازمان بورس و اوراق بهادار،  می

آوردن اطلاعاتی است که  کلی گزارشگری مالی، فراهم

آثار مالی میاملات، عمليات و رویدادهای مدالی مدرثر   

 یيت مالی و نتایج عمليات یک واحدد انتفداعی   بر و

گددذاران،  را بيددان کنددد و از ایددن طریددق، سددرمایه    

کننددگان   اعطاکنندگان تسهيلات مالی و سدایر اسدتفاده  

گيری نسبت بده   سازمانی را در قضاوت و تصميم برون

ت تددوین  ئد هيامور یک واحد انتفاعی یاری رسداند ) 

بدا توجده بده     (.7731، استانداردهای حسابداری ایران

تضدداد منددافع و اهددداف ناسددازگار بددين مدددیریت و   

سددهامداران، ایددن امکددان وجددود دارد کدده مدددیریت   

بودن،  اطلاعات را دستکاری کند. قابليت اتکا و مربوط

اندد کده بده سدودمندی      هدای کيفدی   ترین ویژگی اصلی

کنندگان منجر  های استفاده گيری اطلاعات برای تصميم

های مالی به دو طریق  بودن صورتن اتکاپذیر  شوند. می

شود؛ نصست،  کنندگان از آنها منجر می به زیان استفاده

اگر اطلاعات درست نباشند باید پس از مدتی در آنها 



 
 

 7733پایيز (، 73، پياپی )سوم، شماره دهمهای حسابداری مالی، سال  پژوهش /791
 
 

 

نظر کرد، چنين و یی به اثرگدذاری میکدوس    تجدید

گذار برای اتصداش تصدميم کندونی     بر محاسبات سرمایه

راۀددۀ شددود؛ دوم، اگددر مدددیر در تهيدده و ا  منجددر مددی

های مالی اطلاعات ساختگی اراۀده کندد، ایدن     صورت

گذاران نيز اثر میکدوس   اطلاعات بر تصميمات سرمایه

هدای مدالی    اراۀۀ صورت [. تجدید17خواهد گذاشت  

 هایی از قابليت اتکای پایين و یا وجود خطدا در  نشانه

قبدل   هدای  دوره یدا  دوره شدۀ منتشر مالی های صورت

تجدید اراۀۀ سود و سایر اطلاعات مدالی   کند. اراۀه می

علت اشتباهات ناشدی از   ها به شرکت ۀگذشت های سال

هدای   کارگيری رویه محاسبات ریا ی، اشتباهات در به

گدرفتن   حسابداری و همچنين، تیبير نادرست یا نادیده

هدای مدالی    صدورت  ۀهای موجود در زمان تهي واقیيت

 [.71 کند   رورت پيدا می

مالی  های صورتمند  تجدید اراۀۀ هدفهای  انگيزه

هایی  شرکت ۀ، انگيزاول: شوند میبه سه دسته تقسيم 

. دارند بودن سودآوری و نقدینگی است که مشکل کم

انجام اقدامات متقلبانه  بهها تمایل بيشتری  این شرکت

نتایج مالی دارند تا  عمدی های شدن اشتباه و مرتکب

هایی که تمایل  شرکت دوم، ؛خود را بهبود بصشند

و  هاعمدی، انتظار های اشتباه دارند با انجام تقلب و

 ۀسوم، انگيز ؛بازار را برآورده سازند های بينی پيش

قراردادهای پاداش همچون  ناشی از برخی قراردادها

 .[17  ستا وابسته به ارزش سهام و عملکرد شرکت
 

 پیشینۀ پژوهش
نسبت [ رابطه بين کيفيت سود با 10پالوپولوس  

های نمایندگی  عنوان میياری از هزینه کيوتوبين را به

های او نشان داد با افزایش کيفيت  بررسی کرد. یافته

 یابد. های نماینگی آنها کاهش می ها هزینه سود شرکت

کدداروالهو و  دیآمددده از پددژوهش  دسددت بدده جینتددا

بدودن   نیيپدا  دهدد  ینشان مد [ 79کالاتزیس   جيومارس

مشددکلات و مسدداۀل  ی،بداراطلاعددات حسددا تيددفيک

 رنددگان يگ ميتصدم  نيتضاد منافع ب ۀجيشده در نت جادیا

 کند. می دیرا تشد نفیان یش ریسا ایو سهامداران و 

[ با بررسی ت ثير کيفيت سود 73نمازی و ر ایی  

 نيبهای نمایندگی به این نتيجه رسيدند که  بر هزینه

 سود )کيفيت اقلام تیهدی، کيفيت تيفيک یارهايمی

شده بر اساس عملکرد و کيفيت  اقلام تیهدی تیدیل

و مینادار  یمنف یا رابطه یندگینما یها نهیو هز افشا(

 .وجود دارد

[ با انجدام پژوهشدی رابطده    01اميری و صيادزاده  

هدای نماینددگی را بررسدی     بين کيفيت سود و هزینده 

کردند و نشان دادند بدين جریدان نقددینگی عمليداتی     

از کيفيدت سدود و هزیندۀ نماینددگی      عنوان میياری به

ارتباط میناداری وجود دارد. افزون بر این، بين درآمد 

عندوان میيداری از    عملياتی در ابتدای دورۀ فروش بده 

های نماینددگی رابطدۀ مینداداری     کيفيت سود و هزینه

 وجود ندارد.

 نيرابطده بد   یبه بررسد  یدر پژوهش [71  کریهانز

 نيدر بد  ینددگ ینما یهدا  نهیو هز یکنترل داخل یافشا

آمدده از   دسدت  به جیپرداخت. نتا یسۀيسو یها شرکت

خداص   یها یژگیاز و یبرخ دهد ینشان م اوپژوهش 

برگرفتده شدده )مثدل     ینددگ ینما نظریدۀ شرکت که از 

( بده  یو اهرم مدال  رهیمد اندازۀ هيئت ت،یریمد تيمالک

منجدر   یداوطلبانه کنتدرل داخلد   یدر سطح افشا رييتغ

 نظریدۀ  کید  ی،نددگ ینما نظریدۀ  ی،به طور کل .شود یم

 نيداوطلبانه در ب یافشا یها راهبرد حيتو  یبرا یقو

 یافشدا  گدر، ید انيد اسدت. بده ب   یسۀيسو یها شرکت

 یبدرا  ینظدارت  یابدزار  ی،داخلد  یهدا  کنتدرل  یارياخت

 نياز تضاد مندافع بد   یناش یندگینما یها نهیکاهش هز

 .استو سهامداران  رانیمد

[ بدا انجدام پژوهشدی نشدان     71هوآن  و ژاند    

هدایی کده بده کداهش      گدذاری در پدروژه   دادند سرمایه

هددای بددا  شددود، در شددرکت ارزش شددرکت منجددر مددی
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های افشای مبهم وجدود دارد. هرچده افشدای     سياست

تدر باشدد، تواندایی افدراد      صورت گسدترده  اطلاعات به

رکت سازمانی )مدیران( برای استفاده از منابع شد   درون

 شود. به نفع خودشان کمتر می

هایی  نشان دادند شرکت [01  چوآن  و همکاران

های  تر هستند، هزینه که دارای سود با کيفيت

تری دارند.  نمایندگی ناشی از کنترل سهامداران پایين

هایی که کيفيت سودشان رو  افزون بر این، در شرکت

رل های نمایندگی ناشی از کنت به افزایش است، هزینه

 سهامداران روند کاهشی دارد.

[ پاداش 70و همکاران   یج پژوهش افندیطبق نتا

مدیرعامل و اعطای اختيدار خریدد سدهام شدرکت بده      

مدیران، شرایط قراردادهای وام، افزایش سدرمایه طدی   

مدیره بر مدیرعامل و تحصيل سایر  دوره، کنترل هيئت

ن کدرد  ها ازطریق مبادلۀ سدهام بدر اشدتباه اراۀده     شرکت

گذارندد. همچندين، اقددامات     های مدالی تد ثير   صورت

هدایی کده    مدیریت برای حفظ قيمدت سدهام شدرکت   

هدای   نمایی شده است، افزایش هزینه سرمایۀ آنها بيش

 نمایندگی را در پی دارد.

[ با انجدام پژوهشدی دریافتندد    71فغانی و پهلوان  

های داخلی و مددیریت سدود    رابطه بين کيفيت کنترل

شود  های نمایندگی تیدیل می زطریق هزینهها ا شرکت

های نمایندگی وجدود نداشدته    و در صورتی که هزینه

های داخلدی و   باشد، رابطۀ میکوسی بين کيفيت کنترل

کده   ها برقرار اسدت. در صدورتی   مدیریت سود شرکت

هددای نمایندددگی وجددود داشددته باشددد، رابطددۀ   هزیندده

هدای داخلدی و مددیریت     میکوس بين کيفيت کنتدرل 

های  شود؛ زیرا کيفيت کنترل ها تشدید می سود شرکت

های نمایندگی بدر مددیریت    داخلی با کاهش در هزینه

 گذارد. ها ت ثير می سود شرکت

[ بده بررسدی   07زاده لاریجدانی و همکداران     ولی

هددای داخلددی،  رابطدده بددين افشددای گددزارش کنتددرل  

های نمایندگی و مدیریت سود پرداختند. نتدایج   هزینه

دهد رابطۀ منفی  آمده از پژوهش آنان نشان می دست به

هدای داخلدی و    میناداری بين افشدای گدزارش کنتدرل   

مدددیریت سددود وجددود دارد. افددزون بددر ایددن، رابطددۀ 

هدای داخلدی و    میناداری بين افشدای گدزارش کنتدرل   

هدای نماینددگی    های نمایندگی و مدیریت هزینه هزینه

 وجود ندارد.

[  ددمن انجددام 1فریددور   حميدددیان و سددیادتيان

هدای   پژوهشی دریافتند رابطدۀ مینداداری بدين هزینده    

هدا و رشدد فدروش شدرکت      نمایندگی و رشد دارایدی 

 وجود دارد.

[ با انجام پژوهشی به تد ثير  3حيدری و همکاران  

های نمایندگی بدا   نظام راهبری شرکتی در تقليل هزینه

سازی میادلات ساختاری پرداختند. نتایج  رویکرد الگو

دهد نظام راهبری شدرکتی دارای   آمده نشان می دست به

 های نمایندگی است. ت ثير منفی و میناداری بر هزینه

[ با انجام پژوهشدی  77طلاتپه   خواجوی و عليزاده

فروش با سدطح   به عملياتی هزینۀ نسبت بين دریافتند

 نسدبت  و بدين  افشای داوطلبانه رابطدۀ منفدی میندادار   

 رابطدۀ  ترتيدب  بده  داوطلبانده  افشای سطح با کيوتوبين

 گدردش  نسدبت  بدين  ولی دارد؛ وجود میناداری مثبت

 رابطدۀ  هدا  شدرکت  داوطلباندۀ  افشای سطح و ها دارایی

 برقرار نيست. میناداری

اراۀۀ  نشان داد[ 0 پژوهش اخگر و عليصانی نتایج 

هدای اصدلی    های مالی ناشی از حسداب  مجدد صورت

 ،دارد. همچندين با ریسک اختيداری رابطدۀ مینداداری    

حسابرس و دفیدات تکدرار اراۀدۀ     ازسویاراۀۀ مجدد 

مجدد نيز ارتباط میناداری با ریسک اطلاعاتی دارد که 

 ۀسدرمای  ۀایدن تغييدرات موجدب تغييدر در هزیند      ۀهم

 .شود شرکت نيز می

زاده و  نتددایج حاصددل از پددژوهش بددرادران حسددن

دهد رابطدۀ منفدی و مینداداری     [ نشان می1همکاران  
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گدذاری   هدای نماینددگی و کدارایی سدرمایه     هزینه بين

  وجود دارد.

با انجدام پژوهشدی بده     [79  خواجوی و همکاران

ثير  کيفيدت افشدای اطلاعدات تد     این نتيجده رسديدند  

 .های نمایندگی ندارد میناداری بر هزینه

محمددی و   آمدده از پدژوهش علدی    دسدت  نتایج به

 [ نشدان داد بدين متوسدط دورۀ گدردش    73همکاران  

موجودی کالا و هزینۀ نمایندگی، ارتباط مینادار مثبت 

وجود دارد. افزون بر این، رابطۀ مینداداری بدين دورۀ   

های نمایندگی حاصدل نشدد،    وصول مطالبات و هزینه

هدای   هدا و هزینده   علاوه بين دورۀ پرداخدت بددهی   به

 نمایندگی رابطۀ میکوس و میناداری وجود دارد.

انجام پژوهشی نشدان   [ با71ر ایی و حيدرزاده  

هدای نماینددگی و بدازده عيرعدادی      دادند بدين هزینده  

انباشددته رابطددۀ منفددی مینددادار وجددود دارد و اعتبددار  

مدددیره و عناصددر آن شددامل مدددت تصدددی     هيئددت

مدددیره و عملکددرد   مدددیره، اسددتقلال هيئددت   هيئددت

مدیره بر این رابطه اثر مثبت مینداداری دارد. بده    هيئت

مدیره و عناصر آن، رابطه بدين   يئتبيان دیگر، اعتبار ه

هددای نمایندددگی و بددازده عيرعددادی انباشددته را  هزیندده

 کند. تشدید می

 طدور  بهکيفيت سود  دریافتند [7  آقایی و همکاران

 همیناداری از دورۀ تحریف تا دورۀ بید از تجدید اراۀد 

تغييدر انددازۀ شدرکت،     ،همچندين  افزایش یافته است.

هددای نقدددی حاصددل از  ناتغييددر فددروش، تغييددر جریدد

عمليات، تغيير نسبت بددهی، نسدبت ارزش بدازار بده     

 گدذاران  سدرمایه ارزش دفتری سهام، درصدد مالکيدت   

نهادی و مدت تصدی مدیرعامل با تغيير کيفيت سدود  

کنندده رابطدۀ مینداداری     های تجدیدد اراۀده   شرکت در

 .دارند

[ حداکی  71  های پژوهش ساعی و همکداران  یافته

هدا، در   ت توزیع فراوانی تجدید اراۀده نسب از آن است

 همچندين، دار اسدت.   اها، و صدنایع مصتلدف میند    سال

شدده   ارقام اوليه و تجدیدد اراۀده  میناداری ميان تفاوت 

 وجود دارد. 

بين  ادنشان د[ 07نمازی و ر ایی  نتایج پژوهش 

شدده   کيفيت اقلام تیهدی، کيفيت اقلام تیهدی اصلاح

بدودن اطلاعدات مدالی بدا      بر اساس عملکرد و مربوط

های نمایندگی رابطۀ میکوس مینداداری وجدود    هزینه

 .دارد

[ 1نتایج حاصدل از پدژوهش تقدوی و همکداران      

نشان داد مدیران مدیریت سود را ابدزاری در راسدتای   

افددزایش منددافع شصصددی خددود و ندده افددزایش ارزش  

دانند و رابطۀ مثبت میناداری بين مددیریت   شرکت می

 ای نمایندگی وجود دارد.ه سود، هزینه

های پيشين در خصدوص   طور خلاصه، پژوهش به

هدای   ت ثير کيفيت اطلاعات مالی بر مشکلات و هزینه

انددد. برخددی  نمایندددگی بدده نتددایج یکسددانی نرسدديده 

کاروالهو و  [، دی10جمله پالوپولوس   پژوهشگران )از

[، 71[، نمددازی و ر ددایی  79کددالاتزیس   جيومددارس

[، هوآندد  و 71  کریهددانز[، 01ده  اميددری و صدديادزا

[، و نمددازی و 01  چوآندد  و همکدداران[، 71ژاندد   

[( شواهدی از ت ثير کيفيدت اطلاعدات بدر    07ر ایی  

اند. این در  های نمایندگی اراۀه کرده مشکلات و هزینه

هدا )همچدون      حالی است کده نتدایج برخدی پدژوهش    

[، خواجددوی و 07زاده لاریجددانی و همکدداران   ولددی

[( 79  خواجدوی و همکداران  [، و 77طلاتپده    يزادهعل

هدای    دهدد بدين کيفيدت اطلاعدات و هزینده      نشان می

ای وجود نددارد. بدا توجده بده اینکده       نمایندگی رابطه

هددای مصتلفددی دارد و بددرای  کيفيددت اطلاعددات جنبدده

گيری آن میيارهای متیددی وجدود دارد، انجدام    اندازه

تکای اطلاعدات  پژوهش حا ر )بررسی ت ثير قابليت ا

های نمایندگی( به عندای ادبيدات موجدود در     بر هزینه

 کند.   این زمينه کمک می
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 ها فرضیه

طور که در بصدش مبدانی نظدری بيدان شدد،       همان

بدودن   رود پدایين  باتوجه به نظریۀ نمایندگی انتظار مدی 

شدده از سدوی مددیران     قابليت اتکای اطلاعدات اراۀده  

کار نظارتی را بدرای کداهش    و ها، توان این ساز شرکت

 تجدیدد های نمایندگی محدود کند.  مشکلات و هزینه

ی از قابليدت اتکدای   هدای  های مالی نشدانه  اراۀۀ صورت

 شدۀ منتشر مالی های صورت پایين و یا وجود خطا در

اگرچده در   [.03کندد    قبل اراۀه مدی  های دوره یا دوره

 ایددران تجدیددد اراۀددۀ مسددتقل وجددود ندددارد، بيشددتر  

شده در بورس اوراق بهادار تهدران   های پذیرفته شرکت

هدای   د اراۀدۀ صدورت  یاقدام به تجدای پيوسته  گونه به

 در پدژوهش  [؛ بندابراین، 70، 3  کنندد  خدود مدی   مالی

عندوان   بده شددت تجدیدد اراۀده    و وقوع رابطۀ  حا ر

هایی میکوس از قابليت اتکای اطلاعدات مدالی،    سنجه

، د؛ بندابراین شدو  مدی بررسدی  هدای نماینددگی    با هزینه

صدورت طراحدی شدده     بده ایدن   های پدژوهش   فر يه

 :است

 و های مالی صورت بين وقوع تجدید اراۀۀ :1فرضیۀ 

 وجود دارد.داری  مینا رابطۀ های نمایندگی هزینه

و  های مالی صورت تجدید اراۀۀ شدتبين  :2فرضیۀ 

 وجود دارد.داری  مینا  رابطۀ های نمایندگی هزینه

 

 روش پژوهش
لحاظ رویکرد، خردگرایانه و از  از پژوهش این

همبستگی  -نظر هدف، کاربردی و از نوع توصيفی

نگر و  ها کمی، بید زمان گذشته ماهيت دادهاست. 

  مورد اطلاعات و ها زمان آن ترکيبی است. داده مدت

و  بورس سازمان اطلاعاتی های بانک ازطریق نياز

 سالانۀ مالی های صورت تهران، بهادار اوراق

 و مدیره به مجمع ها، گزارش ساليانۀ هيئت شرکت

های  داده. دان شده آوردی آورد نوین جمع ره افزار نرم

 آماده 0977 اکسل افزار نرم از استفاده با شده گردآوری

 و تجزیه EViews 9 افزار نرم از استفاده با سپس و

 است.  تحليل شده
 

 جامعه و نمونۀ آماری پژوهش

 در شده پذیرفته های پژوهش، شرکت آماری جامیۀ

دليدل برخدی    کده بده   تهران اسدت  بهادار اوراق بورس

 جامیده وجدود دارد،   اعضای ميان کههایی  ناهماهنگی

 است: شده انتصاب زیر شرایط با توجه به نمونه

 سال هر ماه اسفند پایان به منتهی شرکت مالی . سال7

 باشد.

 سال تغيير 7731 تا 7713 های سال طی . شرکت0

 باشد. نداده مالی

 بهادار اوراق بورس در 7711 مالی سال پایان . تا7

 باشد. شده پذیرفته  تهران

 های داده برای استصراج نياز مورد مالی . اطلاعات1

 باشد. دسترس در نياز مورد

 های شرکت) مالی مرسسات و ها بانک . جزء1

 هلدین  های شرکت مالی، گری واسطه گذاری، سرمایه

 نباشد.( ها ليزین  و

قلمدرو زمدانی ایدن پدژوهش     گفتنی است هرچند 

امدا بدرای    ؛اسدت  7713-7731زمدانی   بازهمحدود به 

های مربوط به تجدیدد اراۀدۀ سدال     آوردن داده دست به

اسدتفاده شدده    7731های مالی سال  ، از صورت7731

شدکل فدوق    همين دليل، محددودیت دوم بده   است. به

 های محدودیت و شرایط به توجه است. با  مطرح شده

 تدا  7713 زمدانی  دوره در شدرکت  791 تیداد شده، یاد

خلاصده  ( 7شدد. نگدارۀ )   انتصاب بررسی برای 7731

 دهد. را نشان می پژوهش ۀبه نمون یابيدست ۀنحو
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 پژوهش نمونه برای مند نظام حذف نگاره -1نگارۀ 

 تیداد محدودیت

 171 کل جامیۀ آماری

 (713) .اند شدهدر بورس پذیرفته  7713هایی که بید از سال  شرکت

 (11) ، مرسسات مالی و بيمه ها بانک

 (33) اند. ماه نبوده است یا تغيير سال مالی داشته یی که سال مالی آنها منتهی به پایان اسفندها شرکت

 (771) های آنها برای دورۀ بررسی ناقص بود. یی که دادهها شرکت

 791 شده نمونۀ نهایی بررسی

 های پژوهش منبع: یافته        

 متغیر مستقل

شدده، متغيرهدای    مطدرح  هدای  فر ديه با توجه بده  

 ندد از وقددوع تجدیدد اراۀددۀ  ا پدژوهش عبددارت  مسدتقل 

 ،در پدژوهش حا در   آن.و شددت   های مدالی  صورت

[، 71و همکدداران   هيرشددی هددای پددژوهشهمچددون 

اردکددانی و   [ و نددایمی70خواجددوی و همکدداران   

ميدزان   ۀوسديل شدت تجدید اراۀده، بده   [71همکاران  

شدده کده در رابطدۀ     محاسبهتجدید اراۀۀ سود خالص 

   ( آورده شده است.7)

 (7رابطه )
     

|              |

     
    

 

 (RESM) ؛سود شدت تجدید اراۀۀ (RESNI )   سدود

سددود خددالص   (NI) شددده؛ خددالص تجدیددد اراۀدده  

 ها. کل دارایی (TA) شده اوليه؛ گزارش

 

 متغیروابسته

بدرای  متغير وابسته است کده   های نمایندگی هزینه

های آن  و همکاران  پژوهشهمچون آن )گيری  اندازه

[ 07[، نمدازی و ر دایی    71[، نمازی و ر ایی  01 

هددای  نسددبتاز [( 77طلاتپدده   و خواجددوی و عليددزاده

که چگدونگی  کارایی نسبت هزینۀ عملياتی به فروش، 

هددای عمليدداتی توسددط مدددیران را     کنتددرل هزیندده 

هدای   کند و میيدار مسدتقيمی از هزینده    يری میگ اندازه

ها،  نسبت گردش داراییو  شود نمایندگی محسوب می

هدای شدرکت    دهندۀ کيفيت مددیریت دارایدی   که نشان

هدا   است و ازطریق تقسيم فروش سالانه به کل دارایی

هددای  سددی از هزینددهشددود و میيددار میکو حاصددل مددی

 .  نمایندگی است، استفاده شده است

 

 متغیرهای کنترلی

شددامل اندددازۀ  شددده متغيرهددای کنترلددی اسددتفاده 

مددیره اسدت.    شرکت، اهرم مدالی و اسدتقلال هيئدت   

دليددل  شددوند، بدده تددر مددی هددا بددزر  هرچدده شددرکت

آوردن اطلاعدات   دسدت  ، مالکان بدرای بده   شدن پيچيده

شددوند؛  رو مددی هشددرکت بددا مشددکلات بيشددتری روبدد

بنابراین، احتمال دارد هزینۀ نماینددگی افدزایش یابدد    

رو، در ایدن پدژوهش همچدون پدژوهش      [؛ از این77 

[ بددرای سددنجش اندددازۀ 70خواجددوی و همکدداران  

شرکت از لگاریتم طبيیی فروش شرکت استفاده شده 

[ نشدان  19است. نتایج پژوهش نيکدادانو و سدمبنلی    

مدالی( بدر مشدکلات    دهدد نسدبت بددهی )اهدرم      می

گددذار اسددت. در ایددن پددژوهش نيددز  نمایندددگی تدد ثير

زاده و همکداران   های برادران حسن )همچون پژوهش

[، ندایمی اردکدانی و   70[، خواجوی و همکداران   1 

[( بدرای  00[ و ندوروزی و خددادادی    71همکاران  

هدا بده کدل     سنجش اهرم مالی از تقسديم کدل بددهی   
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[ بدا  77و جنسدن    فامدا  ها استفاده شده اسدت.  دارایی

انجام پژوهشی نشان دادند انگيزۀ مدیران عيرمویدف  

آوردن شدهرت، باعدث بهبدود نظدارت بدر       دست در به

دليل حضور مدیران عيرمویف در  مدیریت شرکت به

نتيجده کداهش مشدکلات     شدود و در  مدیره مدی  هيئت

رو، در ایددن  همددراه دارد. از ایددن نمایندددگی را نيددز بدده

هددای نمددازی و منفددرد  ژوهشپددژوهش )همچددون پدد

[ و ر دایی و  07[، نمازی و ر دایی   09مهارلویی  

وسيلۀ نسدبت   مدیره به [( استقلال هيئت71حيدرزاده  

مدددیره  اعضددای عيرمویددف بدده کددل اعضددای هيئددت 

 گيری شد. اندازه

 

 الگوی پژوهش

 و روش ها دادهدر پژوهش حا ر، با توجه به نوع 

  هدای  فر يههای تجزیه و تحليل موجود، برای آزمون 

 (7( و )0رابطددۀ ) رگرسدديونی الگوهددایاز پددژوهش 

 استفاده شده است:

(AC نشددان ) هزیندده دهندددۀ ( هددای نمایندددگی؛RES) 

وقوع تجدید اراۀه، یک در صورت وقدوع  دهندۀ   نشان

وقدوع تجدیدد    و صدفر در صدورت عددم    تجدید اراۀه

 شدددت تجدیددد اراۀدده؛دهندددۀ  نشددان (RESM) اراۀدده؛

(SIZE  ( میرف انددازۀ شدرکت؛ )LEV نشدان )   دهنددۀ

( میددرف درصددد اعضددای   BOUTاهددرم مددالی و ) 

 مدیره است. عيرمویف هيئت

 

 های پژوهش یافته

 های توصیفی آماره

های توصيفی مربوط بده متغيرهدای پدژوهش     آماره

( آورده شدده  0هدا در نگدارۀ )   برای بررسی اوليدۀ داده 

هدای   آمدده از آمداره   دسدت  است. مطابق با اطلاعات به

( بيشددترین ميددزان 0شددده در نگددارۀ ) توصدديفی شکددر

پراکندگی مربوط به متغير اندازۀ شرکت است. افدزون  

تجدیدد اراۀدۀ    بر ایدن، بدا توجده بده ميدانگين وقدوع      

هدای   درصدد از شدرکت   10هدای مدالی تقریبداً     صورت

های مدالی خدود    شده صورت موجود در نمونۀ بررسی

های عمليداتی بده    اند. نسبت هزینه را اراۀۀ مجدد کرده

های عمليداتی ازسدوی    فروش، چگونگی کنترل هزینه

دهددد و میيددار مسددتقيمی از    مدددیران را نشددان مددی  

بنابراین، بيشينه و کمينۀ آن های نمایندگی است؛  هزینه

هدای   دهندۀ بيشدترین و کمتدرین هزینده    ترتيب نشان به

 های موجود در نمونۀ انتصابی است.   نمایندگی شرکت

 

 طی دورۀ پژوهش آمار توصیفی متغیرها -2نگارۀ 

 ميانه میيار انحراف ميانگين حداکثر حداقل متغير 

 9117/9 7373/9 7979/9 3730/7 9971/9 نسبت هزینۀ عملياتی به فروش

 3079/9 1711/9 1917/9 1133/0 9717/9 ها نسبت گردش دارایی

 9999/7 7130/9 1713/9 9999/7 9999/9 اراۀهوقوع تجدید 

 9991/9 9713/9 9911/9 7170/9 9999/9 شدت تجدید اراۀه

 111/77 1171/7 1399/77 3710/71 993/3 اندازۀ شرکت

 1170/9 0703/9 1111/9 1111/7 9311/9 نسبت بدهی

 1999/9 7139/9 1193/9 9999/7 9999/9 مدیره استقلال هيئت

 های پژوهش منبع: یافته                    

 + AC i,t = β0 + β1 RES i,t + β2 SIZE i,t                 (0) رابطۀ

β3 LEV i,t + β4 BOUT i,t+ εi, t           

 AC i,t = β0 + β1 RESM i,t + β2 SIZE i,t (7رابطۀ )
+ β3 LEV i,t + β4 BOUT i,t+ εi, t              
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 پایایی متغیرها

برای بررسی ميزان پایایی متغيرهای پژوهش از 

آزمون لوین، لی و چو استفاده شده است که نتایج 

( آورده شده است. با توجه 7حاصل از آن در نگارۀ )

ون از مقدار بودن سطح میناداری آماره آزم به کمتر

 ، همۀ متغيرها در دورۀ پژوهش پایا هستند. 91/9

 
 پژوهشنتایج حاصل از آزمون پایایی متغیرهای  -3نگارۀ 

 سطح معناداری آماره آزمون متغیرهای پژوهش

 9999/9 -1301/1 نسبت هزینۀ عملياتی به فروش

 9999/9 -1713/01 ها نسبت گردش دارایی

 9999/9 -1933/1 وقوع تجدید اراۀه

 9999/9 -70/1113 شدت تجدید اراۀه

 9999/9 -9333/09 اندازۀ شرکت

 9999/9 -3337/71 نسبت بدهی

 9999/9 -7337/79 مدیره هيئت استقلال

 های پژوهش منبع: یافته      
 

انتصاب از بين  های چاو و هاسمن برای از آزمون

 شد. استفاده و مشترک تصادفی ،ثابت اتروش اثر

ها و نوع الگوی مناسب  نتایج حاصل از این آزمون

پژوهش در نگارۀ های  برای برازش هر یک از فر يه

 ( آورده شده است.1)

 

 پژوهشهای  فرضیهبرای آزمون انتخاب نوع الگو   نتایج حاصل از آزمون -4نگارۀ 

آماره آزمون  فرضیه 

 چاو

معناداری آزمون 

 چاو

نتیجۀ آزمون 

 چاو

آماره آزمون 

 هاسمن

معناداری آزمون 

 هاسمن

نتیجۀ آزمون 

 هاسمن

 اثرات تصادفی 7310/9 0777/1 های ترکيبی داده 9999/9 3019/1 7-7

 اثرات تصادفی 0771/9 1197/1 های ترکيبی داده 9731/9 0171/0 7-0

 اثرات ثابت 9717/9 1317/73 های ترکيبی داده 9999/9 9109/1 0-7

 اثرات تصادفی 7010/9 1111/1 های ترکيبی داده 9117/9 7033/0 0-0

 های پژوهش منبع: یافته    

آمده از آزمدون فر ديۀ اول پدژوهش بدا      دست نتایج به

های ترکيبی در نگدارۀ   استفاده از الگوی رگرسيون داده

با توجه به اطلاعات منددرج در   آورده شده است. (1)

و سدطح   F  مقددار آمداره   شدود  ( ملاحظه مدی 1نگارۀ )

 رگرسديون  الگوهدای بدودن کلدی    مینادار ، آنمیناداری 

طدور کده ملاحظده     همان .دهد را نشان می شده برازش

 1/0-1/7شود مقدار آماره دوربين واتسون در بازه  می

خودهمبسدتگی بدين    دهنددۀ عددم   قرار دارد کده نشدان  

خطاهای الگوسدت. نتدایج آزمدون فر ديۀ اول نشدان      

هدای مدالی    دهد بين وقدوع تجدیدد اراۀدۀ صدورت     می

میکوسی از قابليت اتکدای اطلاعدات و     عنوان میيار به

عندوان میيدار    های عملياتی به فدروش بده   نسبت هزینه

هدای نماینددگی رابطدۀ مینداداری      مستقيمی از هزینده 

وجود ندارد. همچنين، نتایج حاصل از آزمون فر ديۀ  

های مالی  اول نشان داد بين وقوع تجدید اراۀۀ صورت

عنوان میيدار میکوسدی از    بهها  و نسبت گردش دارایی

   .رابطۀ میناداری برقرار نيست های نمایندگی هزینه
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 اول  یۀنتایج برازش الگوهای فرض -5نگارۀ 

 

  یرهامتغ      
 های نمایندگی هزینهمعیار 

 ها نسبت گردش دارایی عملیاتی به فروش ۀنسبت هزین

 مبدأ از عرض
Β 1301/9  7111/9- 

 -t 0717/3 3377/9 آماره

 1019/9 9999/9 سطح میناداری 

RES 
Β 9917/9- 9711/9- 

 -t 0110/9- 7119/9 آماره

 3071/9 3317/9 سطح میناداری 

SIZE 
Β 9711/9- 9137/9 

 t 3777/3- 1919/1 آماره

 9999/9 9999/9 سطح میناداری 

LEV 
Β 7731/9 7111/9 

 t 3331/1 0037/0 آماره

 9017/9 9999/9 سطح میناداری 

BOUT 
Β 9111/9 7110/9- 

 -t 1031/0 1773/7 آماره

 7903/9 9911/9 سطح میناداری 

Adjusted R2  7111/9 9107/9 

 F  9737/71 1191/70 آماره

 F  9999/9 9999/9 آماره میناداری

 D.W  7391/0 7010/0 آماره

 های پژوهش منبع: یافته        

  دومدين فر ديۀ  از آزمون  آمده دست بهتایج ( ن1نگارۀ )

 هددای دادهبددا اسددتفاده از الگددوی رگرسدديون  پددژوهش

دهد. با توجه به اطلاعدات منددرج    ی را نشان میترکيب

بددودن سددطح  و کمتددر F( مقدددار آمدداره 1در نگددارۀ )

، الگدددوی رگرسددديون 91/9آن از مقددددار مینددداداری 

طدور کده ملاحظده     همدان  شده میندادار اسدت.   برازش

 1/0-1/7شود مقدار آماره دوربين واتسون در بازه  می

خودهمبسدتگی بدين    دهنددۀ عددم   نشدان قرار دارد کده  

 tآمداره   میناداریبا توجه به سطح  خطاهای الگوست.

، ( مربدوط بده متغيدر مسدتقل    31/9در سطح اطمينان )

هدای   شدت تجدید اراۀدۀ صدورت  بين  میناداری  رابطۀ

عنددوان میيددار میکوسددی از قابليددت اتکددای   مددالی بدده

هدای عمليداتی بده فدروش      اطلاعات و نسدبت هزینده  

وجود های نمایندگی  عنوان میيار مستقيمی از هزینه به

هدای   شدت تجدید اراۀۀ صدورت  بين ندارد. همچنين،

نددوان سددنجۀ ع هددا بدده و نسددبت گددردش دارایددی مددالی

رابطدۀ مینداداری    هدای نماینددگی   میکوسی از هزینده 

 .برقرار نيست
 

 

        AC i,t = β0 + β1 RES i,t + β2 SIZE i,t + β3 LEV i,t + β4 BOUT i,t+ εi, t                                  
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  دوم  یۀنتایج برازش الگوهای فرض -6نگارۀ 

 

  یرهامتغ      
 های نمایندگی هزینهمعیار 

 ها نسبت گردش دارایی عملیاتی به فروش ۀنسبت هزین

 مبدأ از عرض
Β 0307/9 7713/9- 

 -t 1719/3 3191/9 آماره

 1170/9 9999/9 میناداری سطح 

RESM 
Β 7319/9 7991/7- 

 -t 1117/7 7113/7 آماره

 0100/9 9113/9 میناداری سطح 

SIZE 
Β 9717/9- 9119/9 

 t 3111/1- 0711/1 آماره

 9999/9 9999/9 میناداری سطح 

LEV 
Β 9011/9 7317/9 

 t 0111/0 7701/0 آماره

 9099/9 9073/9 میناداری سطح 

BOUT 
Β 9701/9 7177/9- 

 -t 7117/7 3773/7 آماره

 9139/9 9993/9 میناداری سطح 

Adjusted R2  1310/9 9111/9 

 F  3910/3 7339/77 آماره

 F   9999/9 9999/9 میناداری آماره

 D.W  7131/0 7779/0 آماره

 های پژوهش منبع: یافته

 

 نتایج و پیشنهادها

بيندی   پژوهش حا ر بدرای بررسدی تجربدی پديش    

کداهش تدوان اطلاعدات بدا      دربدارۀ  نظریۀ نماینددگی 

قابليددت اتکددای پددایين بددرای کدداهش مشددکلات و    

شدده   های پذیرفتده  در بين شرکت های نمایندگی هزینه

رو  در بورس اوراق بهادار تهران انجام گرفدت. از ایدن  

عندوان   )بده  هدای مدالی   اراۀۀ صورت رابطه بين تجدید

مدالی( و   قابليدت اتکدای اطلاعدات    میکوسی از میيار

شدرکت   791ای شامل  نمایندگی برای نمونه های هزینه

بررسی شدد. نتدایج    7713-7731ایرانی در بازه زمانی 

دهد بين وقدوع و   های پژوهش نشان می آزمون فر يه

عنددوان  هددای مددالی بدده شدددت تجدیددد اراۀددۀ صددورت

های میکوسدی از قابليدت اتکدای اطلاعدات بدا       سنجه

 عندوان میيدار میکوسدی از    ها بده  نسبت گردش دارایی

هدای عمليداتی بده     های نمایندگی و نسبت هزینه هزینه

های نمایندگی  عنوان میيار مستقيمی از هزینه فروش به

رابطۀ میناداری وجود نددارد؛ بندابراین، بدا توجده بده      

توان به این نتيجه رسيد که بدين   آمده می دست نتایج به

در بين نمایندگی  های قابليت اتکای اطلاعات و هزینه

شده در بورس اوراق بهادار تهدران   ذیرفتهپ های شرکت

         AC i,t = β0 + β1 RESM i,t + β2 SIZE i,t + β3 LEV i,t + β4 BOUT i,t+ εi, t                         
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راسدتا بدا    هدم   این یافتده میناداری برقرار نيست.  رابطۀ

[، 07زاده لاریجددانی و همکدداران   ولددیهددای  پددژوهش

خواجدددوی و [ و 77طلاتپدده    خواجددوی و عليددزاده  

بيندی نظریدۀ نماینددگی     با پيش [ و مغایر79  همکاران

ر خصددوص تدد ثير کيفيددت گزارشددگری مددالی بدد    در

هدای نماینددگی و همچندين، نتدایج حاصددل از      هزینده 

چوآند  و همکداران    [،10پدالوپولوس    های پژوهش

[ 07[ و نمازی و ر ایی  73[، نمازی و ر ایی  01 

هدای پدژوهش    های فرعدی آزمدون فر ديه    است. یافته

بددين اندددازۀ دهددد رابطددۀ منفددی میندداداری  نشددان مددی

و رابطدۀ   عملياتی به فدروش  ۀو نسبت هزین ها شرکت

 گدردش  و نسدبت  ها بين اندازۀ شرکتمثبت میناداری 

راسدتا بدا    بده بيدان دیگدر، هدم     .وجدود دارد  هدا  دارایی

هددای  [ شددرکت77  دوکدداس و همکددارانبينددی  پدديش

تددری دارنددد.  هددای نمایندددگی پددایين تددر هزیندده بددزر 

[ 19  نيکادانو و سمبنلیراستا با پژوهش  همچنين، هم

 ۀهزیند  نسدبت  ونسبت بدهی بين رابطۀ مثبت مینادار 

وجدود   هدا  و نسبت گردش دارایدی  عملياتی به فروش

دارد. افزون بر این، همچون پدژوهش تندانی و رجبدی    

[ و بر خلاف پژوهش بدادآور نهنددی و همکداران    1 

نسبت اعضدای عيرمویدف بده کدل اعضدای      [، بين 7 

هدای عمليداتی بده فدروش      و نسبت هزینه مدیره هيئت

وجود دارد؛ امدا رابطدۀ مینداداری     رابطۀ مثبت مینادار

مویددف بدده کددل اعضددای  بددين نسددبت اعضددای عيددر

 ها یافت نشد.  مدیره و نسبت گردش دارایی هيئت

ت ثيرگدذاری قابليدت    جمله دلایل احتمالی عددم  از

هدای نماینددگی در بدين     اتکای اطلاعدات بدر هزینده   

شده در بورس اوراق بهادار تهران  های پذیرفته شرکت

نبدودن   کدارا رد بررسی در این پدژوهش،  طی دورۀ مو

توجده کدافی    فرایند تنظيم و نظارت بر قراردادها، عدم

بودن قابليدت اتکدای اطلاعدات     گذارن به پایين سرمایه

   بده . اشداره کدرد   واکنش مناسب به آن و عدمشده  اراۀه

گدذارن حا در در بدورس اوراق     بيان دیگدر، سدرمایه  

ت اتکدای اطلاعدات   بدودن قابليد   بهادار تهران به پایين

دهند و در فرایند نظدارت و   واکنش مناسبی نشان نمی

شدده   تنظيم قراردادها به قابليت اتکای اطلاعات اراۀده 

همددين دليددل، بدده   بددهشددود.  توجدده چندددانی نمددی 

شددود قابليددت اتکددای  گددذاران پيشددنهاد مددی سددرمایه

نظر قرار دهند؛ زیدرا در   های مالی را بيشتر مد گزارش

توانندد   هدای مناسدب مدی    نجام واکنشاین صورت با ا

های نمایندگی را افدزایش دهندد و بدر     کنترل بر هزینه

شدود   ارزش شرکت بيفزایند. همچندين، پيشدنهاد مدی   

عندوان میيداری از    های مدالی بده   تجدید اراۀۀ صورت

قابليت اتکای اطلاعات مالی در قراردادهدای مددیران   

مداران لحاظ شود تا زمينۀ لازم برای واکنش بهتر سها

بودن قابليدت   های مالی و پایين به تجدید اراۀۀ صورت

 های مالی فراهم شود. اتکای صورت

شددود بددرای  بدده پژوهشددگران آینددده پيشددنهاد مددی

خصدوص   گيری قابليت اتکای اطلاعات مالی در اندازه

بررسی رابطه بدين قابليدت اتکدای اطلاعدات مدالی و      

هدای   الگوها از میيارها و  های نمایندگی شرکت هزینه

های نمایندگی، همچون نسبت کيوتدوبين،   دیگر هزینه

هدا و   استفاده کنند. از طرفی، با توجه به اینکده باندک  

گددذاری،  هددای سددرمایه  مرسسددات مددالی )شددرکت  

ها( از نمونۀ ایدن پدژوهش    گری مالی و ليزین  واسطه

شددود پژوهشددگران در   حددذف شددد، پيشددنهاد مددی  

اطلاعدات مدالی    های آتی ت ثير قابليت اتکای پژوهش

های نمایندگی را در ایدن گدروه از    ها بر هزینه شرکت

 بده  توجده  بدا  ایدن،  بدر  افزون ها بررسی کنند. شرکت

 مصتلدف  صدنایع  هدای  شدرکت  احتمدالی  هدای  تفاوت

 هددای نموندده در حا ددر پددژوهش شددود مددی پيشددنهاد

 .شود انجام صنیت اساس بر شده تفکيک

 

 



 
 

 7733پایيز (، 73، پياپی )سوم، شماره دهمهای حسابداری مالی، سال  پژوهش /771
 
 

 

 منابع

 رستمی، انواری ؛حسين ،اعتمادی ؛محمدعلی ،آقایی.7

ثير تجدیدد   تد (. 7730)زلقدی.  و حسدن   اصغر علی

های مالی بدر کيفيدت اقدلام تیهددی.      اراۀۀ صورت

، دورۀ فصلنامۀ پژوهش هدای تجربدی حسدابداری   

   .713-773، صص 7دوم، شمارۀ 

(. 7737. اخگدددر، محمداميدددد و آرزو عليصدددانی. )0

هدای مدالی بدر     رتوبررسی ت ثير اراۀدۀ مجددد صد   

هدای پذیرفتده شدده در     اطلاعداتی شدرکت   ریسک

فصدلنامۀ حسدابداری   ن. بورس اوراق بهدادار تهدرا  

 .11-11، صص 00سال ششم، شمارۀ  ،مالی

، رسدول و  زاده حسدن  برادران؛ یونس ،ورنهندیآباد. 7

ثير  ررسدددی تددد (. ب7737) .زاده شدددریفعفدددور 

ساختارهای مدیریتی و مالکيتی حاکميدت شدرکتی   

، فصلنامۀ حسابداری مدالی . های نمایندگی بر هزینه

 .711-737، صص 01ششم، شمارۀ  دورۀ

زاده، رسول؛ بادآور نهندی، یدونس و   . برادران حسن1

های مدالی و   (. ت ثير محدودیت7737ليلا نگهبان. )

گدذاری.   های نماینددگی بدر کدارایی سدرمایه     هزینه

، سال ششدم، شدمارۀ   های حسابداری مالی پژوهش

 .791-13، صص  7

کنگرلویی، سدیيد و سدیيد    ، مهدی؛ جبارزاده. تقوی1

هددای  (. تبيددين رابطددۀ هزیندده7713خدایاریگاندده. )

نمایندگی و ارزش شدرکت بدا مددیریت سدود در     

شدده در بدورس اوراق بهدادار     های پذیرفته شرکت

، مجلۀ مهندسدی مدالی و مددیریت پرتفدوی    تهران. 

 .777-793، صص 7دورۀ اول، شمارۀ 

بررسدی  (. 7737)رجبدی.   هدادی و  محسدن  ،تنانی. 1

هدای   مدیره بدر هزینده   تئت ثير اندازه و استقلال هي

، سدال ششدم،   فصلنامۀ حسابداری مالیی. نمایندگ

 .797-11، صص 07شمارۀ 

. ثقفدی، علددی؛ اميددری، مقصدود و حسددين کددایمی.   3

(. مطالیۀ تجربی پيرامون محتوای اطلاعاتی 7739)

هدای مدالی.    سود متیاقدب تجدیدد اراۀدۀ صدورت    

، سدال اول،  های ندوین حسدابداری   فصلنامۀ نظریه

 .00-7، صص 7شمارۀ 

فریدور.   . حميدیان، محسن و محمدحسن سدیادتيان 1

(. هزیندددۀ نماینددددگی و رشدددد شدددرکت.  7731)

، سدال هشدتم،   پژوهشنامۀ اقتصاد و کسدب و کدار  

 .39-17، صص 71شمارۀ 

کفیمدی.   و مهددی  بهمدن  ،قادری ؛مهدی ،حيدری .3

ثير نظدام راهبدری شدرکتی در    (. بررسی تد  7731)

 سدازی  مددل نماینددگی: رویکدرد    های هزینهتقليل 

، های حسابداری مدالی  پژوهش. میادلات ساختاری

 .701-797، صص 0دورۀ هشتم، شمارۀ 

. خواجوی، شکرالله؛ فتحده، محمدحسدين و زهدرا    79

 یافشدا  تيد فيک نيرابطۀ ب یبررس(. 7737نجفی. )

 یهددا شددرکت یندددگینما یهددا نددهیاطلاعددات و هز

مجلدۀ  . شده در بورس اوراق بهادار تهدران  پذیرفته

، صدص  71، دورۀ پنجم، شدمارۀ  دانش حسابداری

13-13. 

طلاتپدده.  و وحيددد عليددزاده  شددکرالله خواجددوی،. 77

داوطلبانده   یرابطه بين سطح افشا یررس(. ب7737)

شده در  پذیرفته یها شرکت ینمایندگ یها و هزینه

فصددلنامۀ مطالیددات . بددورس اوراق بهددادار تهددران

، 10، دورۀ یازدهم، شمارۀ تجربی حسابداری مالی

 .771-13صص 

آرانی، محمدحسين و  ؛ قدیریانشکرالله خواجوی،. 70

 يرتدد ث یبررسدد (.7731نددافچی. ) حسددن فتدداحی 

اراۀددۀ  یدددتجد بددر مدددیره هيئددت هددای یژگددیو

 در شدده  پذیرفتده  هدای  تشدرک  یمدال  یها صورت

 یهدددا پدددژوهش. نتهدددرا بهدددادار اوراق بدددورس



  773/ شواهدی از بورس اوراق بهادار تهران های نمایندگی: قابليت اتکای اطلاعات مالی و هزینه
 

 

-11، صص 7، دورۀ هفتم، شمارۀ یمال یحسابدار

39. 

خشددوۀی.  الدده و حمددزه محمدددی   . رجبددی، روح77

گدذارای   هدای نماینددگی و قيمدت    (. هزینده 7713)

های حسابداری  بررسیخدمات حسابرسی مستقل. 
، صددص 17، دورۀ پددانزدهم، شددمارۀ و حسابرسددی

71-10. 

(. ت ثير 7737)حيدرزاده. . ر اۀی، فرزین و شهين 71

هددای  مدددیره بددر رابطدده بددين هزیندده اعتبددار هيئددت

هدای   نمایندگی و بازده عيرعادی انباشته در شرکت

مددیریت دارایدی و تد مين    . گذار بيش)کم( سرمایه
 .700-33، صص 0، دورۀ دوم، شمارۀ مالی

 محمددعلی  ،باقرپور ولاشانی ؛جواد محمد ،ساعی. 71

بررسددی  (.7730موسددوی بددایگی. )ناصددر  سدديد و

 ی،های مدال  فراوانی و اهميت تجدید اراۀۀ صورت

، دورۀ پنجم، شدمارۀ  پژوهش های حسابداری مالی

 .  11-13، صص 7

(. تدد ثير 7733. فغددانی، مهدددی و هددادی پهلددوان. )71

هددای نمایندددگی بددر رابطدده بددين کيفيددت    هزیندده

مجلدۀ داندش   های داخلی و مددیریت سدود.    کنترل

 .13-11، صص 7، دورۀ نهم، شمارۀ حسابداری

 ،ندوروزی  ؛مدریم  ،صدابری  ؛ميدثم  ،محمددی  علی .73

(. بررسددی 7737رسددتمی. )و محمدر ددا  محمددد

هدای   رابطه مدیریت سدرمایه در گدردش و هزینده   

، دورۀ مددیریت دارایدی و تد مين مدالی     ی.نمایندگ

 .79-73، صص 0دوم، شمارۀ 

منش، زهره و زهدرا   اردکانی، مهدی؛ عارف . نایمی71

(. بررسی شددت تجدیدد   7731باوریانی. ) جیفری

شددده بددر ارزش شددرکت.    اراۀددۀ سددود گددزارش  

، سدال  های کاربردی در گزارشگری مدالی  پژوهش

 .30-37، صص 1پنجم، شمارۀ 

هددای  (. بررسددی کدداربرد7711. نمددازی، محمددد. )73

مجلدۀ  دیریت. تئوری نمایندگی در حسدابداری مد  

، دورۀ علددوم اجتمدداعی و انسددانی دانشددگاه شدديراز

 .711-713، صص 0بيست و دوم، شمارۀ 

(. 7739. نمازی، محمد و محمد منفرد مهارلویی. )09

بررسی ت ثير حدود عمليدات شدرکت بدر سداختار     

شده  های پذیرفته مدیره )مورد مطالیه: شرکت هيئت

مجلدددۀ داندددش بدددورس اوراق بهدددادار تهدددران(. 

 .01-3، صص 3، دورۀ دوم، شمارۀ سابداریح

(. 7730. نمددازی، محمددد و علامر ددا ر ددایی. ) 07

بدودن   و مربدوط  یاقلام تیهد تيفياثرات ک یررسب

 یهدا  شرکت یندگینما یها بر هزینه یاطلاعات مال

. شددده در بددورس اوراق بهددادار تهددران   پذیرفتدده

، دورۀ یدازدهم،  مطالیات تجربی حسابداری مدالی 

 .13-73صص ، 1شمارۀ 

(. هزینۀ 7731. نوروزی، محمد و ولی خدادادی. )00

گذاری نادرست  نمایندگی جریان نقد آزاد و قيمت

شده در بدورس اوراق   های پذیرفته سهام در شرکت

، سدال  های حسابداری مدالی  پژوهشبهادار تهران. 

 .799-11، صص 0هشتم، شمارۀ 

زاده لاریجددانی، اعظددم؛ رحمددانی، علددی و   . ولددی07 

(. رابطه بدين افشدای گدزارش    7733شقایق ساده. )

های نمایندگی و مدیریت  های داخلی، هزینه کنترل

فصددلنامۀ دانددش حسددابداری و حسابرسددی سددود. 

 .19-03، صص 01، سال هفتم، شمارۀ مدیریت
24. Amiri, E., and Sayyadzadeh, S. (2014). 

Investigate the Relation between Earnings 

Quality and Costs Agency of Tehran Stock 

Exchange. Academic Journal of Research 

in Economics and Management, Vol. 2, No. 

5, Pp 41-49. 

25. Ang, J., Cole, R., and Lin, J. (2000). 

Agency costs and ownership structure. The 

Journal of Finance, Vol. 55, No. 1, Pp. 81-

106.  

26. Chuang, L., Xiuhong, L., and L. Zhang. 

(2010). Earnings Quality and the Agency 



 
 

 7733پایيز (، 73، پياپی )سوم، شماره دهمهای حسابداری مالی، سال  پژوهش /771
 
 

 

Costs of Controlling Shareholder”. 
International Conference on E-Business 

and E-Government, Pp. 5132-5135. 
27. Cohen, D. A. (2003). Quality of financial 

reporting choice: Determinants and 

Economic Consequences. Available at 

SSRN: http://ssrn.com/abstract=422581, 

Available online 11 August 2003. 

28. Deegan, C., and J. Unerman. (2006). 

Financial Accounting Theory. European 

Edition, McGraw-Hill, Maidenhead, 

Berkshire. 

29. Dechow, P., Ge, W., and Schrand, C. 

(2010). Understanding earnings quality: A 

review of the proxies, their determinants 

and their consequences. Journal of 

accounting and economics, Vol. 50, No. 2-

3, Pp. 344-401. 

30. De Carvalho, F. L., and Guimarães 

Kalatzis, A. E. (2018). Earnings quality, 

investment decisions, and financial 

constraint. Revista Brasileira de Gestão de 

Negócios, Vol. 20 Issue 4, Pp.1-26. 

31. Doukas, J. A., McKnight, P. J., and C. 

Pantzalis. (2005). Security analysis, agency 

costs and UK firm characteristics. 

International Review of Financial Analysis, 

Vol. 14, No. 5, Pp. 493-507. 

32. Efendi, J., Strivastava, A., and Swanson, 

E.P. (2007). Why do corporate managers 

misstate financial statements? The role of 

option compensation and other factors. 

Journal of Financial Economics,Vol. 85, 

Pp. 667-708. 

33. Fama, E. F., and M. C. Jensen. (1983). The 

separation of ownership and control. The 

Journal of Law and Economics, Vol. 26, 

No. 2, Pp. 25-301. 

 34. Hunziker, S. (2013). Internal Control 

Disclosure and Agency Costs-Evidence 

from Swiss listed non-financial Companies. 

Working paper, Institute of Financial 

Services Zug IFZ, Lucerne University of 

Applied Sciences, Grafenauweg 10, 6304 

Zug, Switzerland. 

 35. Hirschey, M., Smith, K. R., and Wilson, 

W. M. (2012).Financial reporting credibility 

after SOX: Evidence from earnings 

restatements. Working paper, Available at: 

http://ssrn.com/abstract=1652982. 

36. Huang, P. and Y. Zhang. (2011). Does 

Enhanced Disclosure Really Reduce 

Agency Costs? Evidence from the 

Diversion of Corporate Resources. The 

Accounting Review, Vol. 87, No. 1, Pp. 

199-229. 

37. Jensen, M.C., and Meckling, W.H. (1976). 

Theory of the firm: Managerial behavior, 

agency costs, and ownership structure. 

Journal of Financial Economics, Vol. 3, 

No. 4, Pp. 305-360. 
38. Lev, B. (2003). “Corporate earnings: Facts 

and fiction”. Journal of Economic 

Perspectives, Vol. 17, No. 2, pp. 27-50. 

 39. Namazi, M., and Rezaei, G. (2016). The 

Effects of Earnings Quality Criteria on the 

Agency Costs:(Evidence from Tehran Stock 

Exchange Market). Procedia-Social and 

Behavioral Sciences, 230, Pp. 67-75. 
40. Nicodano, G., and A. Sembenelli. (2000). 

Private benefits, block transaction 

premiums and ownership structure. 

Available at SSRN: 

http://ssrn.com/abstract=212248, Available 

online 3 April 2000. 
41. Palmrose, Z. V., and S. Scholz. (2004). 

The circumstances and legal consequences 

of non-GAAP reporting: Evidence from 

restatements. Contemporary Accounting 

Research, Vol. 21, No. 1, Pp. 139-180. 

42. Pavlopoulos, A. (2018). Pavlopoulos, A. 

(2018). Integrated reporting: evidence on 

corporate governance, earnings quality, 

agency cost, firm’s performance, value 
relevance and multiple-based valuation 

models, Doctoral Dissertation, University 

of Thessaly. 

43.Scott, W.R. (2003). Financial accounting 

theory, 3th Ed, Toronto, Canada: Prentice 

Hall. 
44. Singh, M. and W. A. Davidson. (2003). 

Agency costs, ownership structures and 

corporate governance mechanisms. Journal 

of Banking and Finance, Vol. 27, No. 5, 

Pp.793-816. 
 

http://ssrn.com/abstract=1652982

