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چکیده:

بررسی تأثیر ساز و کارهای راهبری شرکتی بر تلاش حسابرسی 
شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

     مسعود دهقانی1
       محمد کسیانی2

هدف پژوهش حاضر بررســی تأثیر برخی ســازوکارهای راهبری شــرکتی بر تلاش حسابرسی 
می باشــد� برای دستیابی به این هدف نمونه ای متشکل از 92 شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق 
بهادار تهران طی دوره زمانی 1388 تا 1395 با استفاده از روش حذف سیستماتیک بررسی گردید� 
از بین مکانیزم های راهبری شــرکتی، سهامداران عمده، مالکیت سهامداران نهادی، استقلال هیئت 
مدیــره و مالکیت مدیریتی مورد اســتفاده قرار گرفت و برای اندازه گیری تلاش حسابرســی نیز از 
متغیرهای کیفیت حسابرسی، حق الزحمه حسابرسی، تخصص حسابرس در صنعت )درآمد فروش(، 
تخصص حســابرس در صنعت )ارزش دفتری دارایی(، تأخیر در گزارش حسابرسی بهره گرفته شد� 
فرضیه های پژوهش بر اســاس تکنیک های آماری رگرسیون داده های تابلویی به روش پنل )اثرات 
ثابت و تصادفی( و حداقل مربعات تجمیع شــده و رگرسیون لجستیک آزمون شدند� نتایج پژوهش 
حاکی از آن است که از بین مکانیزم های راهبری شرکتی مالکیت مدیریتی، استقلال هیئت مدیره 
و ســهامداران عمده بر تلاش حسابرسی تأثیر مثبت و معناداری دارد و تأثیر مکانیزم های راهبری 

شرکتی بر تلاش حسابرسی تأیید می گردد�

واژه های کلیدی: مکانیزم های راهبری شرکتی، تلاش حسابرس، کیفیت حسابرسی، حق الزحمه 
حسابرسی، تخصص حسابرس در صنعت�
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1- مقدمه �
در سال های اخیر، در راستای حمایت از حقوق سرمایه گذاران، حاکمیت شرکتی3 توجه زیادی را به 
خود جلب نموده و به عنوان یکی از ساز و کارهای مهم برای اداره و کنترل شرکت ها در بازار سرمایه 
تبدیل شده است� در حال حاضر، بسیاری از کشورها حداقل الزامات حاکمیت شرکتی را دارند، اگرچه 
شــاخص های حاکمیت شرکتی به طور اساسی بین کشورها متفاوت است� آن ها شرکت های پذیرفته 
شده در بورس را ملزم به رعایت الزامات مزبور می نمایند، هر چند شرکت های کوچک نیز به رعایت آن 
الزامات، تشویق می شوند� در مورد نظام حاکمیت شرکتی تعریفی که بر روی آن اجماع وجود داشته 
باشــد، وجود ندارد، ولی هدف نهایی آن دستیابی به پاســخگویی، شفافیت، عدالت، انصاف و رعایت 
حقوق همه ذینفعان اســت� دستیابی به اهداف مذکور با ایجاد ساز و کارهای درون و برون سازمانی 
حاصل می شــود )حساس یگانه، 1385(� مکانیزم های راهبری شرکتی در جهت تشویق مدیران برای 
استفاده مؤثر از منابع شرکت و نیز پاسخگویی آن ها به سهامدارانی که منابع خود را در اختیار مدیران 
گذاشــته اند، طراحی شده است� وجود سیستم راهبری شرکتی مناسب می تواند شرکت ها را در جلب 
اعتماد ســرمایه گذاران و تشویق آن ها به سرمایه گذاری کمک کند� طبق پژوهش های تجربی انجام 
شده اجرای اصول صحیح این نظام در سطح شرکت باعث بهبود عملکرد مالی و افزایش ارزش شرکت 
می شــود )غریب و همکاران4، 2014(� در واقع، هدف نهایی نظام راهبری شــرکت ها، نه تنها کاهش 
مشکل نمایندگی و همســو نمودن منافع کارگمار با منافع کارگزار، بلکه تأمین منافع تمام گروهای 
ذی نفع در شرکت ها و واحدهای تجاری است� بنابراین، به لحاظ نظری، انتظار می رود که ویژگی های 
یک نظام راهبری بر عملکرد مالی و اقتصادی شرکت ها تأثیرگذار باشد، زیرا راهبری اثربخش موجب 
می شــود پیامدهای نامناسب ناشی از تضاد منافع بین مدیران و مالکان، نظیر سوء استفاده از قدرت، 
کاهش یابد� از مسائل مهمی که به دلیل رسوایی های گسترده مالی دهه های اخیر مورد توجه محققان 
قرارگرفته و به عنوان یکی از موضاعات مهم برای سرمایه گذاران مطرح شده موضوع راهبری شرکتی 
است که به بررسی لزوم نظارت بر مدیریت و تفکیک واحد اقتصادی از مالکیت آن و در نهایت حفظ 
حقوق ســرمایه گذاران و ذی نفعان می پردازد� بررسی علل و شــرایط ایجاد این رسوایی ها مشخص 
کرده است که در موارد فقدان نظارت بر مدیریت، حاکمیت ناقص سهامداران شرکت ها بر نحوه اداره 
امور و سپردن اختیارات نامحدود به مدیران اجرایی زمینه مساعدی را برای سوء استفاده آنان فراهم 
کرده اســت� جلوگیری از بروز چنین شرایطی مســتلزم اعمال حاکمیت صحیح سهامداران از طریق 
نظارت دقیق بر مدیریت اجرایی و حسابرســی منظم شرکت هاست که درمجموع تحت عنوان فرآیند 

راهبری شرکتی شناخته می شود )امیرآزاد و همکاران، 1393(�

3-  Corporate Governance
4-  Gharib et al
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2- مبانی نظری پژوهش �
تجدید در دهه های اخیر، راهبری شــرکتی به یکی از جنبه های اساسی تجارت مبدّل شده و توجه 
به آن، روز به روز در حال افزایش اســت� تعاریف موجود از راهبری شــرکتی در طیفی گسترده قرار 
می گیرند� رویکردهای محدود که به رابطه بین شــرکت و ســهامداران محدود می شود، در یک سو و 
رویکردهای گسترده که به حقوق همه ذینفعان توجه جدی دارد، در سوی دیگر طیف قرار می گیرند� 
رویکردهای محدود در قالب تئوری نمایندگی و رویکردهای گســترده در قالب تئوری ذینفعان بیان 
می شــود� بررسی تعاریف متعدد از راهبری شــرکتی، نشان می دهد که مسئولیت پاسخگویی جوهره 
وجودی، راهبری شــرکتی است و هدف نهایی آن، دســتیابی به چهار ویژگی مسئولیت پاسخگویی، 
شــفافیت، عدالت )انصــاف( و رعایت حقوق ذینفعان اســت� درحقیقت، می توان گفت مســئولیت 
پاســخگویی، شاه بیت اهدافِ راهبری شرکتی اســت )دارابی و پیری، 1393(� با جداشدن مالکیت و 
مدیریت در شــرکت های ســهامی، مدیران، به عنوان نماینده سهامداران، شرکت را اداره می کنند� با 
گذشــت زمان، این رابطه نمایندگی، تضاد منافع بین مدیران و ســهامداران به وجود می آورد که به 
آن مشــکل نمایندگی اطلاق می شود� یعنی این امکان بالقوه به وجود می آید که مدیران تصمیماتی 
اتخاذ کنند که در راســتای منافع خود و عکسِ منافع ســهامداران باشــد� یکی از عوامل شکل دهی 
مشکل نمایندگی بین مدیران و سهامداران، عدم شفافیت اطلاعاتی بین آن ها است و به همین دلیل، 
ســهامداران نمی توانند اعمال و فعالیت های مدیران را به طور مســتمر کنتــرل کنند� برای حصول 
اطمینان از ایفای مســئولیت افشا و شفافیت مناســب اطلاعات بنگاه های اقتصادی درمقابل عموم و 
افراد ذینفع، باید نظارت و مراقبت کافی به عمل آید� اعمال نظارت و مراقبت در این زمینه، مستلزم 
وجود ســازوکارهای مناسب است؛ ازجمله این ســازوکارها، طراحی و اجرای مناسب »نظام راهبری 
شــرکتی« در شرکت ها و بنگاه های اقتصادی اســت� نظام راهبری شرکتی، اجرای مجموعه مکانیزم 
های کنترل داخلی و خارجی شــرکت است که تعیین می کند شرکت ها چگونه و ازسوی چه کسانی 
اداره می شــوند و روند مناسب پاسخگویی و انتشــار مناسب اطلاعات شرکت به ذینفعان چگونه باید 
باشــد� از این رو، نظام راهبری شرکتی فرایندی است که موجب می شود گزارشگری مالی شرکت که 
ازسوی مدیران آن تهیه می شود، دارای کیفیت بالاتری باشد )شمسی نژاد، 1387(� از این رو، انتظار 
بر این است میان سازوکارهای نظام راهبری شرکتی و تلاش حسابرس رابطه مثبت )مستقیم( برقرار 

باشد�
شواهد تجربی نشان می دهد که حاکمیت شرکتی ضعیف اغلب باعث پایین آمدن کیفیت گزارشگری 
مالی، دســتکاری و بیش از حد نشــان دادن ســود و تقلب در صورت های مالی می شــود )کارسلو و 
همکاران، 2000(� کوهن و هانو حاکمیت شــرکتی را به عنوان ابــزاری که فعالیت های نظارت را به 
وسیله هیأت مدیره و کمیته حسابرسی به منظور اطمینان در درستی فرآیند گزارشگری مالی ایجاد 
می کند، تعریف کردند )کوهن و هانو، 2000(� افزایش اهمیت حاکمیت شــرکتی و کنترل داخلی در 
فرآیند گزارشــگری مالی به طور معناداری ناشی از افزایش مسؤولیت مدیران در رسیدگی کردن به 
حاکمیت شرکتی در فرآیند حسابرسی است� حسابرسان انجام دهنده فعالی تهای حسابرسی هستند؛ 
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به ویژه کمیته حسابرســی که دائماً با شیوه های پیچیده در حاکمیت شرکتی در تماس است� از این 
رو، به طور کلی، حسابرسان باید با مدیران، هیأت مدیره و کمیته حسابرسی کار کنند تا سهامداران 
را نســبت به دریافت گزارشــگری مالی با کیفیت بالا و حمایت از منافعشان مطمئن کنند )دسندر و 
همکاران، 2011(� تحقیقات نشــان دادند که ساختار حاکمیت شرکتی ضعیف با کیفیت گزارشگری 
مالی پایین و مشــکل کنترل داخلی در ارتباط اســت� کیفیت محیط حاکمیت شرکتی روی ارزیابی 
میزان ریسک کنترل و ذاتی اثر می گذارد و به موجب آن روی ماهیت، زمان بندی و میزان آزمون های 
حسابرســی اثر گذار خواهد بود� یک نظارت قوی به طور بالقوه بودجه زمانی حسابرسی )برای مثال، 
بــه طور بالقوه اندازه نمونه را کم می کنــد( را کاهش می دهد و بی عیبی صورت های مالی را افزایش 
می دهد و در نتیجه، باعث افزایش کارایی و کارآمدی حسابرســی می شود� ریسک حسابرسی، به اثر 
متقابل ریسک ذاتی )ناشــی از ویژگی های شرکت(، ریسک کنترل )به کیفیت کنترل داخلی مربوط 
اســت( و ریسک عدم کشف )به شکســت روش های حسابرسی در کشف اشتباهات با اهمیت وابسته 
است( مربوط اســت� بنابراین، مطابق چارچوب ریسک حسابرسی، حاکمیت شرکتی ضعیف احتمالاً 
میزان ارزیابی ریســک ذاتی و ریســک کنترل را افزایش می دهد� افزایش این ریسک ها روی بودجه 
زمانی حسابرســی، که باعث افزایش حق الزحمه حسابرســی مستقل می شود، اثر می گذارد )دسندر 
و همکاران، 2011(� از طرفی دیگر، حسابرســی فعالیت اقتصادی است که سود معقولی از آن انتظار 
می رود� این که چگونه و با چه مبلغی می توان یک کار حسابرسی را انجام داد تا هم اطمینان معقولی 
برای ذی نفعان حاصل شود و هم بازده لازم از آن کسب گردد، چالشی است که ذهن محققان زیادی 

را به خودش مشغول کرده است )نیکبخت و تنانی، 1389(�

2-1-  سهامداران نهادی
 موضــوع ســهامداران نهادی، از دو نظر قابل طرح اســت: 1� مفهوم نظــارت کارآمد و 2� مفهوم 
همگرایی منافع� این دو مفهوم در توجیه نتایج به دســت آمده از تحقیقات زیادی اســت که در مورد 
سهامداران نهادی انجام شده است؛ به گونه ای که از منظر نظارت کارآمد، وجود سهامدارن نهادی به 
اســتقرار نظام حاکمیت شرکتی منجر شده، و از هزینه نمایندگی می کاهد� در ضمن، کاهش نوسان 
پذیری بازده ســهام و فرض وجود رابطه معکوس بین ســهامداران نهادی و نوسان پذیری قابل درک 

است )فخاری و طاهری،1389(�
کرنت و همکاران )2007( مالکیت بیشــتر ســهام را یکی از عوامل نظارت مؤثرتر سرمایه گذاران 
نهادی بر شــرکت ها دانستند� سرمایه گذاران نهادی با مالکیت سهام بیشتر، از انگیزه، منابع، فرصت 
و توانایی الزم برای نظارت بر مدیران برخوردار می شــوند� زیرا آنان هم می توانند بر مدیریت شــرکت 
نفوذی چشــمگیر داشته باشــند و هم می توانند منافع گروه سهامداران را همسو کنند که این امر، از 
فعالیت های نظارتی که سرمایه گذاران انجام می دهند، نشئت می گیرد )گل ارضی و زنگوری،1392(� 
این تفکر و نگاه ســنتی که توزیع مالکیت سهام شرکت اثری بر ارزش شرکت ندارد، توسط مطالعات 
جنس و مکلینگ به چالش کشــیده شــد� این مطالعات پیش بینی کردند که ارزش شرکت تابعی از 
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چگونگی تخصیص ســهام بین افراد درونی )نظیر مدیران( و بیرونی )نظیر سهامداران نهادی( شرکت 
اســت� ساختار مالکیت که روزگاری برل و مینز )1932( به خاطر "پراکند گی مالکیت" به آن انتقاد 
کردند، اخیراً متمرکز شده اســت )باقرآبادی و دادبه، 1393(� در ادبیات راهبری شرکتی، دو نگرش 
در مورد ســرمایه گذاران نهادی وجود دارد� فرضیه نظارت کارآمد بیان می کند که با سرمایه گذاری 
بیشــتر ســهامداران نهادی، نظارت کارآتری توسط آن ها اعمال می شــود و فرضیه همگرایی منافع، 
اختلافات عقیده و مشــاجرات نمایندگی به احتمال قوی برطرف می گردد� در مقابل بیان می دارد که 
سهامداران نهادی بزرگ، اتحاد و پیوستگی استراتژیکی با مدیریت دارند چانگ و همکاران )2002(�

2-2-  کیفیت حسابرسی
در تحقیقات گذشــته، تعاریف مختلفی در مورد کیفیت حسابرســی بیان شده است که به برخی 
از مهم ترین این تعاریف در ادامه اشــاره می شود: دی آنجلو، )1981( کیفیت حسابرسی را شامل دو 
احتمال تعریف می کند: اول اینکه حسابرس، ایرادهای سامانه حسابداری را کشف و در گام دوم آن ها 
را گزارش نماید� کشــف ایراد، کیفیت حسابرســی را در قالب دانش و توانایی حسابرس اندازه گیری 
می کند در حالی که گزارش آن به انگیزه های حســابرس برای افشــاگری بستگی دارد )نقل از عرب 
صالحی و همکاران،� )1390( پالمروز )1988( کیفیت حسابرســی را در قالب میزان اعتبار بخشــی 
تعریف می نماید زیرا هدف از حسابرســی، اعتباربخشــی صورت های مالی اســت� از این رو کیفیت 
حسابرسی، احتمال نبود اظهارات نادرســت با اهمیت در صورت های مالی می باشد� تیتمن و ترومن 
)1986( 6 کیفیت حسابرســی را در قالب صحت اطلاعات ارائه شــده توسط حسابرس برای سرمایه 

گذاران قلمداد می کنند )دانگ�(2004،7
در تحقیقات مختلف تا به حال از معیارهای از مختلفی )اندازه موسســه حسابرسی، حسن شهرت 
حســابرس، دوره تصدی حســابرس، تخصص حســابرس در صنعت و(��� برای اندازه گیری کیفیت 
حسابرسی بهره گرفته اند که در ادامه همراه با نتایج تحقیق های یاد شده بیان می شود� با توجه به این 
که تا به حال در ایران برای بررسی تأثیر کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود از تخصص حسابرس در 

صنعت استفاده نشده است، در این پژوهش از این معیار استفاده می شود�

2-3- تخصص حسابرس در صنعت
پیشرفت روز افزون فناوری و رخنه آن در واحدهای تجاری نیاز به رسیدگی چنین شرکت هایی را 
توسط حسابرسانی متخصص، به امری ضروری بدل ساخته است� از سوی دیگر مؤسسات حسابرسی 
به خوبی دریافته اند برای این که ســهم بازار خود را از دست ندهند باید مؤسسات و کارکنان خود را 
مطابق با الزامات فناوری های به روز در صنایعی خاص آموزش دهند� تحقیقات گذشته نشان می دهد 
حسابرسان متخصص صنعت، خدمات حسابرسی با کیفیت بالاتر ارائه می دهند برای مثال، کریشنان� 

)2003، کند،2008( تخصص حسابرس در صنعت را به صورت زیر تعریف می نماید:
" تخصص حســابرس در صنعت شــامل خلق ایده های ســازنده جهت کمک )خلق ارزش افزوده( 
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بــه صاحبکاران، همچنین فراهم نمودن دیدگاه هــا و یا راه کارهای تازه برای برخی از موضوعاتی که 
صاحبکاران در صنایع مربوط به خود با آن مواجه اند، می شود�"

از آنجایی که حالات مختلف تخصص حســابرس در صنعت به طور مستقیم قابل مشاهده نیست، 
تحقیقات گذشــته شــاخص های مختلفی را بــرای اندازه گیری تخصص حســابرس در صنعت بکار 
گرفته اند� رویکردهای ســهم بازار و سهم پرتفوی غالباً به عنوان شاخص هایی برای تخصص حسابرس 

در صنعت به کار گرفته می شوند�

2-4- رویکرد سهم بازار
رویکرد سهم بازار، یک متخصص صنعت را به عنوان یک مؤسسه حسابرسی که خودش را از سایر 
رقبای خود از نظر ســهم بازار در یک صنعت خاص متمایز کرده است، تعریف می نماید� این رویکرد 
فرض می کند که با مشــاهده ســهم نسبی بازار مؤسسات حسابرســی که به یک صنعت خاص ارائه 
خدمت می کنند، می توان به میزان دانش تخصص صنعت مؤسسه حسابرسی پی برد� مؤسسه ای که 
ســهم بزرگ تری از بازار را در اختیار دارد، از دانــش تخصصی بالاتری درآن صنعت خاص برخوردار 
می باشــد� به علاوه، سهم معنادار بازار در یک صنعت نشان دهنده سرمایه گذاری معناداری است که 
در مؤسسات حسابرسی در توسعه فناوری های حسابرسی خاص صنعت صورت گرفته است به طوری 
که انتظار می رود مزایای ناشی از بهبود کیفیت حسابرسی و صرفه اقتصادی )صرفه جوئی های ناشی 

از مقیاس تولید انبوه،( افزایش یابد )اعتمادی و همکاران،�(1389

2-5- رویکرد سهم پرتفوی
رویکرد ســهم پرتفوی، توزیع نســبی خدمات حسابرســی را در صنایع مختلف برای هر مؤسسه 
حسابرســی مورد لحاظ قرار می دهد� این رویکرد بیشــتر به راهبردهای مؤسســه حسابرسی مربوط 
اســت� صنایع صاحبکار مؤسسه حسابرسی با بیشترین سهم پرتفوی، نشاندهنده صنایعی هستند که 
دانش پایه ای معناداری را در ارتباط با آن صنایع ایجاد کرده اند و ســهم بزرگ پرتفوی نشان دهنده 
این اســت که سرمایه گذاری معناداری توسط مؤسسات حسابرسی در توسعه فناوری های حسابرسی 

مربوط به آن صنعت صورت گرفته است )همان منبع�(
با توجه به مطالب مطرح شده در این تحقیق برای اندازه گیری تخصص حسابرس در صنعت از دو 
معیار رویکرد سهم بازار )تخصص حسابرس در صنعت"درآمد فروش" و تخصص حسابرس در صنعت 

"ارزش دفتری دارایی"استفاده می شود�
لذا با توجه به مطالب بیان شــده پژوهش حاضر در پی یافتن این پرســش است که ساز و کارهای 

های راهبری شرکتی چه تاثیری بر تلاش حسابرسی دارند؟

3- مروری بر پیشینه پژوهش �
ایمران و فرهان )2016( به بررســی رابطة بین حاکمیت شــرکتی و ســاختار مالکیت بر ساختار 
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ســرمایه پرداختند� نتایج این بررســی نشــان داد اندازة هیئت مدیره، دوگانگی مدیر عامل، ساختار 
پاداش و بازده دارائی ها بر نســبت بدهی به حقوق صاحبان سهام، تأثیر منفی دارند، اما تعداد حضور 

هیئت مدیره در جلسات، مالکیت مدیریتی و اندازة شرکت بر اهرم مالی اثر مثبتی می گذارد�
مصطفی و عبدالســلام )2012( اثربخشــی شیوه های حاکمیت شــرکتی بر کیفیت حسابرسی را 
بررســی کردند� نتایج بیان کنندة این بود که اســتقلال هیئت مدیره و دوگانگی مدیرعامل و کمیتة 
حسابرســی با کیفیت حسابرس )حسابرسان بزرگ(، ارتباط مثبت و معناداری دارند؛ اما بین سرمایه 

گذاران نهادی و مالکیت مدیران با کیفیت حسابرسی، رابطة معناداری مشاهده نشد�
غریب و همکاران )1396( در پژوهشی به بررسی تأثیر مکانیزم های راهبری شرکتی بر روی واکنش 
ســرمایه گذاران پرداختند� معیار اندازه گیری واکنش ســرمایه گذاران بازده سهام داران می باشد� از 
بین مکانیزم های موجود راهبری شــرکتی نیز مالکیت ســهامداران نهادی، تمرکز مالکیت، ساختار 
مالکیت و اســتقلال هیات مدیره مورد بررســی قرار گرفتند� قلمرو مکانی تحقیق شامل شرکت های 
پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو زمانی از ابتدای سال 1385 لغایت 1392 می باشد 
که در مجموع با توجه به محدودیت های اعمال شــده، 176 شــرکت به عنوان نمونه انتخاب گردید� 
نتایج نشان داد که هیچ کدام از مکانیزم های راهبری شرکتی مورد مطالعه در این پژوهش )مالکیت 
ســهامداران نهادی، تمرکز مالکیت، ساختار مالکیت و استقلال هیات مدیره( تاثیری بر روی واکنش 

سرمایه گذاران ندارند�
یافته های پژوهش کمپل و همکاران، )2009( حاکی از آن اســت که تغییرات در دارایی های سهام 
نهادی به صورت متوالی و مثبتی با بازده ســهام آینده همبســته است� دسائی و دهارماپال )2009( 
نشان دادند که میانگین تأثیر اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت معنادار نیست� اما در شرکت هایی که 
دارای مکانیزم راهبری شــرکتی قوی هستند، تأثیر اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت معنادار و مثبت 
می باشد� دیرنگ و همکاران )2010(، نشان دادند که اختالف مقطعی قابل مالحظه ای در اجتناب از 
پرداخت مالیات توسط شرکت هاً  وجود دارد و تقریباً 25 درصد شرکت ها توانایی این را دارند که نرخ 

مؤثر مالیاتی نقدی را زیر 20 درصد نگه دارند�
ســرمایه گذاران نهادی نه تنها ســرمایه گذارانی حر فه ای هســتند که اطلاعات حســابداری را 
می فهمند و از آن آ استفاده می کنند، بلکه به همان میزان بر این اطلاعات نظارت دارند بوش )1998( 
بیــان می کند که ســرمایه گذاران نهادی از طریق جمع آوری اطلاعــات و قیمت گذاری تصمیمات 
مدیریت، به طور ضمنی و از طریق اداره نحوه عمل شرکت، به طور صریح بر شرکت نظارت می کنند� 
مطابق با این موضوع، گیلان و استارکس )1998( فعال بودن یک سهامدار را در گرو چند عامل مانند 
مذاکره مســتقیم با مدیریت و همچنان شرکت در جلسات تعیین اهداف شرکت می دانند� در صورتی 
که سطح مالکیت نهادی به اندازه کافی بالا باشد، فعالیت های )نظارت های( مالکان نهادی مانع از ارائه 

گزارش های مالی بی اساس مدیران خواهد شد�
برادران حســن زاده و همکاران )1395( در پژوهشــی به بررسی تأثیر برخی سازوکارهای راهبری 
شــرکتی بر محتوای گزارش حسابرســان پرداختند� دوره زمانی پژوهش سال های 1386 تا 1391 
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در نظر گرفته شــده است و جامعه تعدیل شــده آن را 81 شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 
تهران شکل می دهد� نتایج پژوهش نشان داد، احتمال دریافت گزارش مقبول در شرکت های با درصد 
مالکان نهادی زیاد و حسابرس بزرگ تر، بیشتر است� همچنین با تفکیک وظایف مدیرعامل از رئیس 
هیئت مدیــره، احتمال دریافت گزارش مقبول کاهش می یابد� مالکان نهادی و مرجع حسابرســی نیز 
موجب کاهش تعداد بندهای قبل از بند اظهارنظر شــده اســت� علاوه بر این، یافته ها نشان می دهد 
تفکیــک وظایف مدیرعامل از رئیس هیئت مدیره و مرجع حسابرســی نیز، تعداد بندهای بعد از بند 
اظهارنظر را کاهش می دهد� از ســوی دیگر، مالکان نهادی و مرجع حسابرســی تعداد بندهای عدم 
توافق را کاهش داده و استقلال هیئت مدیره نیز به افزایش تعداد بندهای عدم توافق منجر شده است�

عزیزاله کر و منصور گرکز )1394( در پژوهشی به بررسی ارتباط بین قابلیت مقایسه حسابداری با 
تلاش حسابرسی در شرکت های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران پرداختند� بدین منظور نمونه 
ای متشــکل از 114 شــرکت از داده های بورس اوراق بهادار تهران در فاصله زمانی سال های 1387 
تا 1391 به عنوان نمونه آماری پژوهش انتخاب شــد و فرضیه های پژوهش با اســتفاده از مدل های 
رگرســیون چند متغیره مورد آزمون قرار گرفت� در این پژوهش، برای اندازه گیری قابلیت مقایســه 
حســابداری و پیامدهای تلاش حسابرس از مدل هونگبوزانگ و همکاران 2012 استفاده شده است� 
یافته های پژوهش نشــان داد که بین قابلیت مقایسه حسابداری با به موقع بودن گزارش حسابرسی، 
کیفیت حسابرســی، حق الزحمه حسابرسی و تداوم فعالیت حسابرسی رابطه مثبتی وجود دارد� با در 
نظر گرفتن مبانی نظری، پژوهش های گذشــته و نتایج آن ها فرضیه های پژوهش بدی شــرح تدوین 

می شود:

4- فرضیات پژوهش
فرضیه اصلی� مکانیزم های راهبری شرکتی بر روی تلاش حسابرسی تأثیر دارد�

برای مکانیزم های راهبری شــرکتی از 4 مؤلفه، ســهامداران عمده، مالکیت ســهامداران نهادی، 
استقلال هیئت مدیره و مالکیت مدیریتی استفاده می کنیم�

برای محاسبه تلاش حسابرسی از چهار متغیر کیفیت حسابرسی، حق الزحمه حسابرسی، تخصص 
حسابرس در صنعت و تأخیر در گزارش حسابرسی استفاده می کنیم�

5- روش شناسی پژوهش
ایــن پژوهش به لحاظ هدف از نوع کاربردی و به لحاظ روش از نوع توصیفی همبســتگی اســت� 
جامعه آماری شامل کلیه شرکت های فعال در بورس اوراق بهادار تهران می باشد و نمونه آماری شامل 

شرکت هایی است که مجموعه شرایط زیر را داشته باشد:
1� شــرکت هایی که قبل از سال 1388 در بورس اوراق بهادار پذیرفته شده و تا پایان سال 1395 

نیز در لیست بورس باشند�
2� شــرکت هایی سرمایه گذاری، بیمه، بانک ها و واســطه گری های مالی و مؤسسات تأمین مالی 
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نباشند، زیرا الگوی اقلام تعهدی و جریان های نقدی آن ها متفاوت از سایر شرکت ها است�
3� شرکت هایی که سال مالی آن ها منتهی به پایان اسفند ماه )برای داشتن قابلیت مقایسه بیشتر( 

باشد�
4� شرکت هایی که در طی دوره مورد بررسی )1388-1395( تغییر سال مالی نداشته باشند�
5� شرکت هایی که داده های آن ها برای انجام این پژوهش مورد نیاز است، در دسترس باشد�

 با در نظر گرفتن شــرایط فوق، تعداد نمونه این پژوهش با اســتفاده از روش حذف سیستماتیک، 
برای دوره مورد بررســی )1388-1395( 92 شرکت و تعداد مشــاهدات نهایی 736 سال / شرکت 

می باشد�

6- متغیرهای تحقیق، تعاریف عملیاتی و روش محاسبه متغیرها: �

6-1- متغیر وابسته
متغیر وابسته این پژوهش تلاش حسابرسی )AUDIT EFFORT( می باشد�

)AUDQ( 6-1-1- کیفیت حسابرسی
یکی از متداول ترین معیارهای اندازه گیری کیفیت حسابرســی اندازه موسسه حسابرسی است� در 
یکی از مشــهورترین پژوهش هایی که در این زمینه صورت گرفته اســت، دی آنجلو )1981( به این 
نتیجه رســید که میان کیفیت حسابرســی و اندازه موسسه حسابرســی رابطه مثبت وجود دارد� در 
ایران، سازمان حسابرسی به عنوان یک موسسه حسابرسی دولتی به ارائه خدمات حرفه ای حسابرسی 
می پردازد و به نســبت ســایر مؤسسات حسابرســی، از حجم صاحبکاران بالاتری برخوردار است� به 
علاوه به واســطه ساختار دولتی و انتخاب قهری، این ســازمان در پذیرش کار و تعیین حق الزحمه 
خدمات حرفه ای از حاشیه امنیتی برخوردار است که توانسته در عرصه رقابت با سایر مؤسسات غیر 
دولتــی جایگاه ویژه ای را به خود اختصاص دهد� بنابراین انتظار می رود این ســازمان، همانند چهار 
موسســه بزرگ حسابرسی دنیا که در بســیاری از تحقیقات به عنوان مؤسسات ارائه دهنده خدمات 
باکیفیت تر تلقی می شــوند، خدمات باکیفیت تری ارائه دهند� در این پژوهش، ســازمان حسابرسی 
به عنوان مؤسســه بزرگ و دارای اعتبار وشهرت بالا )درجه 1( و در مقابل سایر مؤسسات حسابرسی 
)مؤسســات حسابرسی عضو جامعه حسابدران رســمی( که اندازه آن ها نسبت به سازمان حسابرسی 
کوچک تر است، به عنوان مؤسسات دارای اعتبار و شهرت پایین )درجه 2( در نظر گرفته شده است� 
در صورتی که حسابرس شرکت صاحبکار در طی دوره پژوهش، سازمان حسابرسی بوده است، مقدار 
متغیر مجازی اندازه حسابرســی برابر با یک و در غیر اینصورت مقدار آن برابر با صفر در نظر گرفته 

شد )پزشکیان و حسینی، 1396(�

)AUDIT FEES( 6-1-2- حق الزحمه حسابرسی
داده هــای مربوط به حق الزحمه الزحمه حســابرس از یادداشــت های همــراه صورت های مالی 



ران
 ته

دار
بها

ق 
ورا

س ا
بور

در 
ده 

 ش
ته

یرف
 پذ

ای
ت ه

رک
 ش

سی
ابر

حس
ش 

تلا
بر 

ی 
رکت

 ش
ری

هب
 را

ای
ره

 کا
ز و

سا
یر 

 تأث
سی

برر

212

سال نوزدهم      شماره 75    تابستان 98

شــرکت های مورد آزمون استخراج می شــود و مطابق با پژوهش های گذشته )مشایخی و همکاران، 
1395؛ خدادای و همکاران، 1395؛ درخشــی و همــکاران، 1395؛ دیانتی و بیاتی، 1394؛ میترا و 
همکاران5، 2007؛ گریفن و همکاران6، 2009( از لگاریتم طبیعی هزینه حسابرسی استفاده می شود� 

دلیل استفاده از لگاریتم این است که لگاریتم موجب یکنواختی و همسانی می شود�

)SPE_AUD( 6-1-3- تخصص حسابرس در صنعت
در این پژوهش سهم بازار شاخصی است که برای اندازه گیری تخصص حسابرس در صنعت استفاده 
می شــود زیرا اولویت صنعت را نسبت به سایر حسابرسان نشان می دهد� هر چه سهم بازار حسابرس 
بیشــتر باشد، تخصص صنعت و تجربه حسابرس نسبت به ســایر رقبا بالاتر است� هم چنین داشتن 
ســهم بالای بازار به این نکته اشاره دارد که حسابرس به طور موفقیت آمیزی خودش را از سایر رقبا 
از لحاظ کیفیت حسابرسی متمایز می کند� هم چنین تخصص حسابرس در صنعت طبق پژوهش های 
ســان و لئو7 )2013( از تقســیم مجموع دارایی های تمام کارفرمایان یک موسسه حسابرسی در یک 
صنعت خاص بر مجموع دارایی های کارفرمایان آن صنعت به دست می آید� این متغیر فقط برای اندازه 
گیری تخصص حسابرس در یک صنعت مشخص به کار می رود و مستقل از ویژگی اندازه شرکت مورد 

حسابرسی است )دارابی و همکاران، 1395(�
در این تحقیق، از ســهم بازار به عنوان شــاخصی برای اندازه گیری تخصص حسابرس در صنعت 
بهره گرفته می شود، زیرا اولویت صنعت را نسبت به سایر حسابرسان نشان می دهد� هرچه سهم بازار 
حسابرس بیشتر باشد، تخصص صنعت و تجربه حسابرس نسبت به سایر رقبا بالاتر است� داشتن سهم 
بالای بازار )ســهم غالب بازار( به این نکته اشاره دارد که حسابرس به طور موفقیت آمیزی خودش را 
ازسایر رقبا از لحاظ کیفیت حسابرسی متمایز می کند� سهم بازار حسابرسان نیز بصورت زیر محاسبه 

می شود:
مجموع دارایی های تمام صاحبکاران یک مؤسسه حسابرسی خاص در یک صنعت خاص بر مجموع 
دارایی هــای صاحبکاران در این صنعت و با پیروی ازپالم رز )1986(، مؤسســاتی در این تحقیق به 
 عنوان متخصص صنعت در نظر گرفته می شــوند که ســهم بازارشــان )یعنــی معادله فوق( بیش از

]1/2 × )شــرکت های موجود در یک صنعت(/ 1([ باشــد� در این تحقیق یک معیار دوبخشی و یک 
معیار مستمر از تخصص حسابرس در صنعت، بکار گرفته می شود�

)ART( 6-1-4- تأخیر در گزارش حسابرسی
یکی از معدود متغیرهای ســتانده قابل مشاهده حسابرسی اســت که برای افراد بیرون از سازمان 
امکان ارزیابی کارایی حسابرسی را فراهم می کند، زیرا در ارتباط با به موقع بودن اطلاعات حسابرسی 

5-  Mitra, Hossain & Deis
6-  Griffin and Lont & Yuan
7-  Sun, Liu
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می باشــد همانند سایر تحقیقات انجام شده )جاگی و تسوی8، 1999؛ ایمره و الی جا،9 2015؛ فام10 
و همــکاران، 2014؛ حاجی ها و قادری، 1395؛ صالحی و همکاران، 1395( در این زمینه از لگاریتم 
فاصله بین تاریخ ترازنامه و تاریخ گزارش حسابرســی به عنوان شــاخص برای اندازه گیری تأخیر در 

ارائه گزارش حسابرسی استفاده می شود�

6-2- متغیرهای مستقل
متغیر مستقل این پژوهش مکانیزم های راهبری شرکتی می باشد�

)CONC( 6-2-1- سهامداران عمده
هر شــخص حقیقی یا حقوقی که بیش از 5 درصد سهام شــرکت را در اختیار داشته باشند جزء 
ســهامداران عمده محسوب می شوند� آپادور و نور11 )2013( و مونا و آنیس12 )2013( برای محاسبه 

سهامداران عمده از این روش در پژوهش خود استفاده کرده اند�
)OWNSTR( 6-2-2- مالکیت مدیریتی

در ایــن تحقیق، مطابق با پژوهش امیرآزاد و همکاران )1393( مجموع درصد ســهام در مالکیت 
مدیریت )هیئت مدیره( برای اندازه گیری درصد مالکیت مدیریت استفاده می شود�

)INSOWN( 6-2-3- مالکیت سهامداران نهادی
برابر اســت با مجموع درصد مالکیت سرمایه گذاران نهادی که برای آن نماد INSOWN در نظر 
گرفته ایم� طبق موضوع بند 21 ماده 1 قانون بازار اوراق بهادار ایران سرمایه گذارن نهادی عبارت اند از: 
بانک ها و بیمه ها، هلدینگ ها، شرکت های سرمایه گذاری، صندوق بازنشستگی، شرکت تامین سرمایه و 
صندوق های سرمایه گذاری )غریب و همکاران،1396(� مطابق با تعریف بوش، سرمایه گذاران نهادی، 
سرمایه گذاران بزرگ نظیر بانک ها، شرکت های بیمه، شرکت های سرمایه گذاری و��� هستند که حجم 
بزرگی از عملیات آن ها به معامله سهامشان بر می گردد� علاوه بر این، مطابق با تعریف بند 27 ماده 1 
قانون اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران، از سرمایه گذاران نهادی، هر شخص حقیقی یا حقوقی که 
بیش از 5 درصد و یا بیش از 5 میلیارد ریال از ارزش اسمی اوراق بهادار در دست انتشار را خریداری 

کند، نیز جزو این گروه از سرمایه گذاران محسوب می شوند )فخاری و طاهری، 165:1389(�

)BIRDIN( 136-2-4- استقلال هیات مدیره
 نشــان دهنده نســبت اعضای غیرموظف هیات مدیره به کل اعضای هیات مدیره می باشد� مدیر 
غیرموظف؛ عضو پاره وقت هیات مدیره اســت که فاقد مســئولیت اجرایی در شرکت می باشد طبق 

8-  Jaggi & Tsui
9-  Ayemere & Elijah
10-  Pham
11-  Apadore & Noor
12-  Mouna & Anis
13-  The independence of the board
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دیدگاه تئوری نمایندگی، مدیران غیرموظف وظیفه نظارت بر ســایر اعضای هیات مدیره را بر عهده 
دارند و حقوق آنان بر اســاس ســاعات حضور آن ها در جلســات پرداخت خواهد شــد )بنجامین و 

اهیکیو،2009(
نحوه محاســبه، تقســیم تعداد اعضای غیر موظف هیات مدیره به تعداد کل اعضای هیات مدیره 

می باشد� )قالیباف اصل، رضایی، 1386(�

6-3- متغیرهای کنترلی
در یــک پژوهش، پژوهش گر نمی تواند تأثیر تمام متغیرها را بر یکدیگر مطالعه کند لذا باید برخی 

متغیرها را کنترل کرده و آن ها را خنثی نماید�
)SIZE( 6-3-1- اندازه شرکت

اندازه شرکت معرف حجم و گستردگی فعالیت شرکت است� در این تحقیق، به منظور برآورد اندازه 
شرکت از لگاریتم طبیعی کل دارایی ها در پایان سال مالی شرکت استفاده می شود�

)OPIN( 6-3-2-  نوع اظهارنظر حسابرس
 بیانگر نوع اظهارنظر حســابرس اســت؛ یک متغیر موهومی اســت بدین صورت که اگر اظهارنظر 

حسابرس مقبول باشد عدد یک و در غیر این صورت صفر کدگذاری می شود�
)ROA( 6-3-3- بازده دارائی ها

 از تقسیم سود خالص به مجموع دارایی ها به دست می آید�
)MTB( 6-3-4-  نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری

 از نســبت ارزش بازار حقوق صاحبان ســهام شــرکت به ارزش دفتری آن در پایان سال محاسبه 
می شود�

در این پژوهش ســعی شــده اســت تا از طریق مدل رگرســیونی زیر برای پیدا کردن رابطه بین 
متغیرهای مستقل و وابسته موجود در مدل به آزمون فرضیه ها پرداخته شود� ش

مدل )1(:

7- یافته های پژوهش �
7-1-آزمون های ریشه واحد در داده های تابلویی

برای تعیین پایایی متغیرهای مدل از آزمون های ریشــه واحد در داده های تابلویی اســتفاده شد� 
پایایــی متغیرها به معنی ثابت بودن میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و کوواریانس متغیرها 
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بین سال های مختلف است� آزمونهای مختلفی نظیر آزمون شین و برادران، فیلیپس _ پرون، هاردی، 
آزمون دیکی فولر، دیکی فولر افزوده شــده و روش همبســته نگار جهت شناسایی پایایی متغیرهای 
مورد بررسی، وجود دارد که در این پژوهش از آزمون دیکی فولر استفاده شد� نتایج آزمون انجام شده 

در ارتباط با پایایی متغیرهای تحقیق در جدول )1( ارائه شده است�

جدول 1: خلاصه نتایج آزمون ریشه واحد_آزمون دیکی فولر

نتیجهسطح معناداریآماره آزمونعلامت اختصاریمتغیر

پایاAUDSPCIAL-S-24/950/00تخصص حسابرس- درآمد
پایاAUDSPCIAL-A-25/40/00تخصص حسابرس- دارایی ها
پایاAUDQ-7/970/00کیفیت موسسه حسابرسی

پایاAUDIT FEES-5/390/00لگاریتم حق الزحمه حسابرسی
پایاLOG_ART-15/870/00تأخیر در گزارش حسابرسی

پایاINSOWN-9/940/00سهامداران نهادی
پایاOWNSTR-7/310/00مالکیت مدیریتی

پایاBIRDIN-21/820/00استقلال هیات مدیره
پایاCONC-15/790/00سهامداران عمده

پایاSIZE-10/770/00اندازه شرکت
پایاMTB-15/780/00فرصت رشد

پایاOPIN-6/530/00اظهارنظر حسابرس
پایاROA-17/050/00بازده دارایی ها

 با توجه به نتایج بدست آمده فوق متغیرهای مورد استفاده در این تحقیق پایا از درجه صفر هستند 
و می توان بدون ترس از رگرسیون کاذب، تخمین ها انجام داد�

7-2-آمار توصیفی
جدول )2( آماره های توصیفی متغیرهای پژوهش را در طی دوره مورد بررســی نشان می دهد� کل 
مشــاهدات برابر با 720 سال/شرکت می باشد� معیارهای مرکزی و انحراف معیار، کمترین و بیشترین 
به عنوان معیارهای پراکندگی محاســبه و ارائه شــده اســت� با توجه به نزدیکی میانگین و میانه در 
بیشــتر متغیرها؛ می توان بیان کرد که متغیرهای تحقیق از توزیع مناسبی برخوردار هستند� تحلیل 
فراوانی متغیرهای اســمی پژوهش )کیفیت حسابرسی و اظهار نظر حسابرس( نیز در جدول )3( ارائه 

شده است�



ران
 ته

دار
بها

ق 
ورا

س ا
بور

در 
ده 

 ش
ته

یرف
 پذ

ای
ت ه

رک
 ش

سی
ابر

حس
ش 

تلا
بر 

ی 
رکت

 ش
ری

هب
 را

ای
ره

 کا
ز و

سا
یر 

 تأث
سی

برر

216

سال نوزدهم      شماره 75    تابستان 98

جدول 2: نتایج تجزیه و تحلیل توصیفی داده های کمی پژوهش

حداکثرحداقلانحراف معیارمیانهمیانگینمشاهداتعلامت اختصاریمتغیر

AUDIT حق الزحمه حسابرسی
FEES736161654816161814837

LOG_ART7361/841/860/171/142/26تأخیر در گزارش حسابرسی
INSOWN7360/550/660/330/001/00سهامداران نهادی
OWNSTR7360/630/720/260/001/00مالکیت مدیریتی

BIRDIN7360/660/600/180/001/00استقلال هیات مدیره
CONC7360/730/790/200/051/00سهامداران عمده

SIZE7365/975/940/644/358/28اندازه شرکت
MTB7367/204/786/560/4045/98فرصت رشد

ROA7360/100/080/14-0/780/70بازده دارایی ها
منبع: یافته های پژوهش

جدول 3: شاخص های توصیفی – متغیرهای کیفی پژوهش

درصد فراوانیفراوانیجوابمشاهداتعلامت اختصاریمتغیر

AUDQ736کیفیت موسسه حسابرسی
1930/27بلی )1(

5430/73خیر )0(

AUDSPCIAL-S736تخصص حسابرس- درآمد
1890/26بلی )1(

5470/74خیر )0(

AUDSPCIAL-A736تخصص حسابرس- دارایی ها
3620/49بلی )1(

3740/51خیر )0(

OPIN736اظهارنظر حسابرس
4940/68بلی )1(

2420/32خیر )0(
منبع: یافته های پژوهش

7-3- جدول همبستگی بین متغیرها
یکی از مشکلاتی که در تحلیل های رگرسیونی بروز می کند مسئله هم خطی شدید بین متغیرهای 
مســتقل در مدل های رگرسیونی است بسیاری از محققان اتفاق نظر دارند که برای مسئله هم خطی 
راه حلی وجود ندارد و تنها راه اطمینان از نبود هم خطی شــدید بین متغیرهای توضیحی بررســی 
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ضرایب همبستگی پیرسون هستند )گجراتی و پورتر،2009(�
برای بررســی روابــط میان متغیرها، نوع رابطه )مســتقیم یا معکوس( و میــزان رابطه، از ضریب 
همبستگی استفاده می شود� ضریب همبستگی همواره بین 1 و 1- است� در صورت فقدان رابطه بین 
دو متغیر یعنی دو متغیر مســتقل از هم هستند، میزان آن صفر خواهد بود و هر چه قدر مطلق عدد 
به دســت آمده بزرگ تر باشد نشانگر همبســتگی بالا بین دو متغیر و علامت های مثبت و منفی نیز 
جهت رابطه را نشــان می دهند� همبستگی بالا بین متغیرهای مستقل باعث ایجاد مشکل هم خطی 
می شود� گجراتی )2004( پیشنهاد می کند که اگر همبستگی بین متغیرهای مستقل بیشتر از 0.80 
باشــد، مساله هم خطی یک مشکل جدی است و باید بررسی بیشتری صورت گیرد� مهم ترین فرض 
آزمون همبســتگی پیرسون، فرض نرمال بودن توزیع متغیرها می باشد� هر گاه توزیع متغیرها نرمال 
نباشد و رابطه آن ها خطی نباشد، بهتر است از آزمون همبستگی اسپرمن استفاده شود� نتایج آزمون 

همبستگی پیرسون درجدول )4( نشان داده شده است�

جدول 4: نتایج آزمون همبستگی پیرسون
SPEC-SSPEC-AAUDQFEESARTINSOWNOWNSTRBIRDINCONCمتغیر

1تخصص حسابرس- درآمد

تخصص حسابرس- 
0/571دارایی ها

0/380/301کیفیت موسسه حسابرسی

لگاریتم حق الزحمه 
0/290/290/311حسابرسی

0/290/300/310/291تأخیر در گزارش حسابرسی

0/050/100/110/080/081سهامداران نهادی

060/060/130/020/020/321/مالکیت مدیریتی

0/030/001-13-/0/130-0/12-0/110/00-استقلال هیات مدیره

0/071-0/000/030/080/010/020/280/24سهامداران عمده

منبع: یافته های پژوهش

F 7-4- انتخاب الگوی مناسب برای مدل رگرسیون- آزمون
برای انتخاب از میان طرح پانل یا رگرســیون تجمیع شده از آزمون F )چاو( استفاده می کنیم� به 
طوری که اگر سطح معناداری آزمون F بیشتر از 5 درصد باشد رگرسیون تجمیع شده و در صورتی 
که ســطح معناداری آزمون F کمتر از 5 درصد باشــد پانل انتخاب می شــود� برای انتخاب از میان 
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روش های پانل نیز از آزمون هاسمن استفاده می کنیم� در صورتی که سطح معناداری آزمون هاسمن 
بیشتر از 5 درصد باشد مدل اثرات تصادفی و در صورتی که سطح معناداری آزمون هاسمن کمتر از 5 
درصد باشد مدل اثرات ثابت انتخاب می شود� نتایج آزمون F انجام شده در ارتباط با مدل های تحقیق 
در جدول 5 ارائه شده است� لازم به ذکر است چون نحوه اندازه گیری متغیر کیفیت حسابرسی صفر 

و یک می باشد بنابراین مدل های 1 و 5 براساس رگرسیون لجستیک به دست می آید�

جدول 5: خلاصه نتایج آزمون F لیمر و هاسمن برای تخمین مدل ها

فرضیه
نتایج آزمون هاسمننتایج آزمون اف�لیمر

نتیجهسطح معناداریآمارهنتیجهسطح معناداریآماره

اثرات ثابت22/250/001الگوی پانل12/930/00فرضیه 13
اثرات ثابت52/530/00الگوی پانل13/070/00فرضیه 14
اثرات ثابت89/590/003الگوی پانل12/990/00فرضیه 15
اثرات ثابت90/980/002الگوی پانل13/210/00فرضیه 16
اثرات ثابت87/860/01الگوی پانل12/680/00فرضیه 17
اثرات ثابت50/520/005الگوی پانل12/820/00فرضیه 18
اثرات ثابت87/960/01الگوی پانل12/750/00فرضیه 19
اثرات ثابت89/250/005الگوی پانل12/960/00فرضیه 20

منبع: یافته های پژوهش
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7-5- تخمین مدل ها و بررسی فرضیه های تحقیق
7-5-1- نتایج حاصل از بررسی تأثیر ســازوکارهای حاکمیت شرکتی بر تخصص حسابرس در 

صنعت براساس درآمد فروش:

جدول )6(. بررسی تأثیر سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر تخصص حسابرس در صنعت براساس 
درآمد فروش

فرضیه ها فرضیه اول فرضیه دوم فرضیه سوم فرضیه چهارم

ضریب / سطح معناداری COEF Prob COEF Prob COEF Prob COEF Prob

عرض از مبدأ 4/40 0/00 -4/82 0/00 -3/89 0/00 4/66- 0/00

سهامداران نهادی 0/09 0/57 - - - - - -

مالکیت مدیریتی - - 0/52 *0/01 - - - -

استقلال هیات مدیره - - - - -0/66 *0/02 - -

سهامداران عمده - - - - - - 0/29 0/26

اندازه شرکت 0/61 0/00 0/64 0/00 0/61 0/00 0/63 0/00

فرصت رشد 0/00 0/72 0/00 0/75 0/00 0/82 0/00 0/69

اظهارنظر حسابرس -0/06 0/55 -0/11 0/33 -0/06 0/58 -0/07 0/52

بازده دارایی ها -0/19 0/61 -0/15 0/68 -0/05 0/88 -0/20 0/60

F آماره 0/66 72/56 71/02 67/25

F سطح معناداری آماره 0/00 0/00 0/00 0/00

ضریب تعیین 0/08 0/09 0/08 0/08

میانگین متغیر وابسته 0/25

منبع: یافته های پژوهش

نتایج تجزیه و تحلیل مدل رگرســیون خطی فرضیة های اول، دوم و سوم پژوهش به شرح جدول )6( 
اســت� برای بررســی معناداری کل مدل از آمارة F استفاده می شود� با توجه به احتمال آمارة F محاسبه 
شــده هر چهار فرضیه در جدول )6(، کمتر از 5 درصد )0/00( می باشد، بنابرین معناداری مدل به تأیید 
می رسد و مشخص می شود حداقل یکی از ضرایب مدل رگرسیونی مخالف صفر است� برای بررسی برقرار 
بودن فرض عدم خودهمبستگی در نتایج معادلة رگرسیونی، از آزمون دوربین واتسون استفاده شده است� با 
توجه به این که مقدار آماره دوربین واتسون در هر چهار فرضیه فوق بین اعداد 1/5 تا 2/5 هست، می توان 
گفت بین باقی مانده ها خودهمبستگی نوع اول وجود ندارد� مقدار ضریب تعیین در نتایج برآورد شدة مدل 
رگرسیونی فرضیة پژوهش نشــان دهنده آن است که چند درصد رفتار متغیر وابسته توسط متغیرهای 
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مســتقل و کنترلی توضیح داده می شود� در جدول )6( به بررسی تأثیر ساز و کارهای راهبری شرکتی بر 
تخصص حسابرس در صنعت براساس درآمد فروش پرداخته می شود بطوریکه نتایج جدول و تأثیر آن در 

ستون های 1 تا 4 جدول بشرح زیر می باشد:
 t در بررســی معنی داری ضرایب با توجه به نتایج ارائه شده در جدول )6( از آن جایی که احتمال آماره
برای ضریب متغیر مســتقل در فرضیه های اول و چهارم بزرگ تر از 5 درصد )0/57 و 0/26( می باشد در 
نتیجه وجود تأثیر معنی دار سهامداران نهادی و سهامداران عمده بر تخصص حسابرس در صنعت در سطح 

اطمینان 95 درصد مورد تأیید قرار نمی گیرد و هر دو فرضیه اول و چهارم پژوهش رد می گردد�
همچنین با توجه به ضریب فرضیه دوم و سوم )0/01 و 0/02(، که کمتر از 5 درصد می باشند، مالکیت مدیریتی 

تأثیر مثبت و معنادار و سهامداران عمده تأثیر منفی داشته بنابرین فرضیه های مذکور پژوهش تأیید می گردد�

7-5-2- نتایج حاصل از بررســی تأثیر سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر تخصص حسابرس در 
صنعت براساس ارزش دفتری:

جدول )7(. بررسی تأثیر سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر تخصص حسابرس در صنعت 
براساس ارزش دفتری

فرضیه ها فرضیه پنجم فرضیه ششم فرضیه هفتم فرضیه هشتم
ضریب / سطح معناداری COEF Prob COEF Prob COEF Prob COEF Prob

عرض از مبدأ -7/82 0/00 -8/16 0/00 -8/20 0/00 8/-05 0/00

سهامداران نهادی 0/06 0/67 - - - - - -

مالکیت مدیریتی - - 0/51 0*/00 - - - -

استقلال هیات مدیره - - - - 0/40 0/16 - -

سهامداران عمده - - - - - - 0/34 0/17

اندازه شرکت 1/27 0/00 1/29 0/00 1/30 0/00 1/28 0/00

فرصت رشد 0/00 0/80 0/00 0/82 0/00 0/88 0/00 0/82

اظهارنظر حسابرس 0/13 0/25 0/08 0/47 0/14 0/21 0/12 0/28

بازده دارایی ها 0/67 0/08 -0/68 0/07 0/62 0/10 0/65 0/09

F آماره 196/71 203/53 198/44 198/40

F سطح معناداری آماره 0/00 0/00 0/00 0/00

ضریب تعیین 0/19 0/20 0/19 0/19

میانگین متغیر وابسته 0/49
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در بررســی معنی داری ضرایب با توجه به نتایج ارائه شــده در جدول )7( از آن جایی که احتمال 
آماره t برای ضریب متغیر مســتقل در ســتون های 1 و 3 و 4 بزرگ تــر از 5 درصد )0/67، 0/16 و 
0/17( می باشد در نتیجه وجود تأثیر معنی دار سهامداران نهادی، استقلال هیئت مدیره و سهامداران 
عمده بر تخصص حســابرس در صنعت در سطح اطمینان 95 درصد مورد تأیید قرار نمی گیرد و هر 
سه فرضیه اول، سوم و چهارم پژوهش رد می گردد� در بررسی مکانیزم های راهبری شرکتی بر روی 
تلاش حسابرسی مشخص شده است که مالکیت مدیریتی تأثیر معناداری و مثتی بر تلاش حسابرس 

داشته است�

7-5-3- نتایج حاصل از بررســی تأثیر ســازوکارهای حاکمیت شــرکتی بر کیفیت موسسه 
حسابرسی:

جدول )8(. بررسی تأثیر سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر کیفیت موسسه حسابرسی
فرضیه ها فرضیه نهم فرضیه دهم فرضیه یازدهم فرضیه دوازدهم

ضریب / سطح معناداری COEF Prob COEF Prob COEF Prob COEF Prob

عرض از مبدأ -3/99 0/00 -4/90 0/00 -3/32 0/00 3/-32 0/00

سهامداران نهادی 0/35 0*/02 - - - - - -

مالکیت مدیریتی - - 1/04 0*/00 - - - -

استقلال هیات مدیره - - - - 0/-81 0*/01 - -

سهامداران عمده - - - - - - 0/-81 0*/00

اندازه شرکت 0/50 0/00 0/57 0/00 0/50 0/00 0/50 0/00

فرصت رشد 0/02 0/01 0/02 0/00 0/02 0/01 0/02 0/00

اظهارنظر حسابرس -8/26 0/99 -0/06 0/59 0/02 0/80 0/03 0/80

بازده دارایی ها 0/-26 0/48 -0/17 0/64 0/-05 0/89 0/-05 0/89

F آماره 60/86 79/74 63/63 63/63

F سطح معناداری آماره 0/00 0/00 0/00 0/00

ضریب تعیین 0/07 0/09 0/07 0/07

میانگین متغیر وابسته 0/26

منبع: یافته های پژوهش
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در بررسی معنی داری ضرایب با توجه به نتایج ارائه شده در جدول )8( از آن جایی که احتمال آماره 
t برای ضریب متغیر مستقل در هر 4 ستون کمتر از 5 درصد می باشد در نتیجه وجود تأثیر معنی دار 
سهامداران نهادی، استقلال هیئت مدیره، مالکیت مدیریتی و سهامداران عمده بر کیفیت حسابرسی 
در ســطح اطمینــان 95 درصد مورد تأیید قــرار می گیرد و هر 4 فرضیه پژوهــش تأیید می گردد� 
فرضیه های اول و دوم تأثیر مثبت و معنادار داشــته و فرضیه دوم و ســوم پژوهش تأثیر منفی دارد� 

و در نتیجه می توان گفت ساز وکارهای حاکمیت شرکتی بر کیفیت موسسه حسابرسی تأثیر دارند�

7-5-4-  نتایج حاصل از بررسی تأثیر سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر حق الزحمه حسابرسی:

جدول )9(. بررسی تأثیر سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر حق الزحمه حسابرسی

فرضیه ها فرضیه سیزدهم فرضیه چهاردهم فرضیه پانزدهم فرضیه شانزدهم

ضریب / سطح معناداری COEF Prob COEF Prob COEF Prob COEF Prob

عرض از مبدأ 1/12 0/00 1/11 0/00 1/13 0/00 1/11 0/00

سهامداران نهادی 0/00 0/29 - - - - - -

مالکیت مدیریتی - - 0/01 0*/01 - - - -

استقلال هیات مدیره - - - - 0/-02 0*/01 - -

سهامداران عمده - - - - - - 0/-01 0*/02

اندازه شرکت 0/00 0/00 0/02 0/00 0/02 0/00 0/02 0/00

فرصت رشد 0/00 0/40 0/00 0/39 0/00 0/37 0/00 0/38

اظهارنظر حسابرس -0/001 0/69 0/00 0/47 -0/001 0/76 0/-001 0/65

بازده دارایی ها 0/-001 0/94 0/001 0/90 0/003 0/71 0/-001 0/92

F آماره 29/51 30/26 30/14 30/07

F سطح معناداری آماره 0/00 0/00 0/00 0/00

ضریب تعیین 0/32 0/33 0/33 0/33

دوربین واتسون 1/81 1/79 1/84 1/80

منبع: یافته های پژوهش

در بررسی معنی داری ضرایب با توجه به نتایج ارائه شده در جدول )9( از آن جایی که احتمال آماره 
t برای ضریب متغیر مســتقل در فرضیه سهامداران نهادی و بزرگ تر از 5 درصد )0/29( می باشد در 
نتیجه وجود تأثیر معنی دار سهامداران نهادی بر حق الزحمه حسابرسی در سطح اطمینان 95 درصد 
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مورد تأیید قرار نمی گیرد و فرضیه اول پژوهش رد می گردد� ولی در ســتون های 2 تا 4 فرضیه های 
مالکیت مدیریتی، اســتقلال هیت مدیره و سهامداران عمده بر تلاش حسابرسی تأثیر مثبت ومعنادار 

دارند�

7-5-5- نتایج حاصل از بررسی تأثیر ســازوکارهای حاکمیت شرکتی بر بموقع بودن گزارش 
حسابرسی:

جدول )10(. بررسی تأثیر سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر بموقع بودن گزارش حسابرسی

فرضیه ها فرضیه سیزدهم فرضیه چهاردهم فرضیه پانزدهم فرضیه شانزدهم

ضریب / سطح معناداری COEF Prob COEF Prob COEF Prob COEF Prob

عرض از مبدأ 1/22 0/00 1/20 0/00 1/27 0/00 1/19 0/00

سهامداران نهادی 0/01 0/29 - - - - - -

مالکیت مدیریتی - - 0/04 0*/01 - - - -

استقلال هیات مدیره - - - - 0/-05 0*/01 - -

سهامداران عمده - - - - - - 0/04 0*/02

اندازه شرکت 0/08 0/00 0/07 0/00 0/07 0/00 0/07 0/00

فرصت رشد 0/00 0/43 0/00 0/42 0/00 0/41 0/00 0/41

اظهارنظر حسابرس -0/004 0/63 0/-006 0/43 -0/003 0/69 0/-004 0/59

بازده دارایی ها 0/-002 0/95 0/003 0/89 0/01 0/70 0/-002 0/94

F آماره 29/94 30/69 30/61 30/53

F سطح معناداری آماره 0/00 0/00 0/00 0/00

ضریب تعیین 0/33 0/34 0/34 0/33

دوربین واتسون 1/81 1/80 1/86 1/80

در بررســی معنی داری ضرایب با توجه به نتایج ارائه شــده در جدول )10( از آن جایی که احتمال 
آماره t برای ضریب متغیر مســتقل در ستون 1 بزرگ تر از 5 درصد )0/29( می باشد در نتیجه وجود 
تأثیر معنی دار ســهامداران نهادی بر بموقع بودن گزارش حسابرســی در سطح اطمینان 95 درصد 
مورد تأیید قرار نمی گیرد و فرضیه اول پژوهش رد می گردد� در نتیجه در بررســی تأثیر سازوکارهای 
حاکمیت شــرکتی بر بموقع بودن گزارش حسابرســی فرضیه های مالکیت مدیریتی، استقلال هیئت 

مدیره و سهامداران نهادی مثبت و معنادار بوده و تأیید می گردد�
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8- بحث و نتیجه گیری و پیشنهادات �
در پی رســوایی های مالی اوایل هزاره جدید و بحران مالی جهانی اخیر، موضوع راهبری شــرکتی 
و هدایت و کنترل شــرکت ها بیش از بیش مورد توجه قرار گرفته اســت� بررسی مقالات و انتشارات 
محافل علمی و حرفه ای و دانشــگاه ها نشــان می دهد که کمتر موضوعی می توان یافت که به اندازه 
راهبری شــرکتی مورد توجه و عنایت صاحبنظران و پژوهشــگران بوده باشد� فروپاشی شرکت های 
بزرگ از قبیل انرون، وردکام، سیســکو، لئو سنت، گلوبال گروســینگ، سان ییم، تیکو، زیراکس و��� 
که موجب زیان بســیاری از سرمایه گذاران و ذینفعان شــده و ناشی از سیستم های ضعیف راهبری 
شــرکتی بود، موجب تاکید بیشــتر بر ضرورت ارتقا و اصلاح سیستم راهبری شرکتی در سطح بین 
المللی شــده است )حساس یگانه، 1395(� در این پژوهش به بررسی ساز و کارهای راهبری شرکتی 
بر تلاش حسابرســی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است� برای 
انجام این پژوهش تعداد 92 شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی 8 ساله 
)1388-1395( بررســی شده اســت� همچنین برای آزمون فرضیه های پژوهش تکنیک های آماری 
رگرســیون داده های تابلویی به روش پنل )اثرات ثابت و تصادفی( و حداقل مربعات تجمیع شــده و 
رگرسیون لجستیک استفاده شد� به طور کلی نتایج حاکی از آن است که از بین مکانیزم های راهبری 
شــرکتی متغیر مالکیت مدیریتی، سهاداران عمده و اســتقلال هیئت مدیره تأثیر مثبت و معنادار بر 
تلاش حسابرســی دارد� و در نهایت فرضیه اصلی؛ مکانیزم های راهبری شرکتی بر تلاش حسابرسی 
تأثیر دارند تأیید می گردد� این یافته با نتایج برادران حسن زاده و همکاران )1393(، آلوس )2012( 
و فروغی و فولادی )2011( و محمدآزادی و یارمحمدی )1394( منطبق می باشد و با نتایج خدادادی 

و همکاران )1392( و ابراهیمی و همکاران )1393( در تطابق نمی باشد�
 با توجه به نتایج پژوهش می توان پیشنهادات زیر را ارائه داد:

سرمایه گذاران خواهان اطلاعاتی هستند که به آن ها در جهت انجام یک سرمایه گذاری موفق یاری 
رســاند� مبنای تصمیم گیری موفق، وجود اطلاعات قابل اتکاء است� پیشنهاد می شود در پژوهش های 
آتی تأثیر شــاخصه های دیگر حاکمیت شــرکتی از قبیل اندازه هیات مدیره، سن هیات مدیره، مدت 
تصدی در هیات مدیره، تعداد جلســات هیات مدیره، درصــد مالکیت مدیران موظف هیات مدیره با 
تلاش حسابرسی بررسی گردد� توجه نهادهای قانون گذار از جمله سازمان بورس اوراق بهادار تهران، 
ســازمان حسابرســی، جامعه حســابداران رســمی ایران و ��� به روابط بین راهبری شرکتی و تلاش 
حسابرســی� به ســــازمان بورس پیشنهاد می شــود با توجه به فرضیه های تحقیق و نتایج به دست 
آمده، توصیه های زیر را می توان ارائه نمود: اســتفاده از ســازمان حسابرســی به عنوان یک موسسه 
بزرگ حسابرسی برای تعیین کیفیت حسابرسی، مشابه تحقیق های خارجی، صحیح به نظر نمی رسد� 
بنابراین، برای فراهم نمودن زمینه ارزیابی اثربخشــی حسابرســی پیشــنهاد می شود نسبت به ارائه 
نتایج کمی کنترل کیفی موسســه های حسابرسی و نیز رده بندی رسمی آن ها اقدامات الزم به عمل 
آید، زیرا تنها طبقه بندی کیفی، کافی نیســت� با توجه به نتایج تحقیق، بزرگی موسسه حسابرسی، 
تخصص حســابرس در صنعت و ��� در مؤسســات حسابرسی، موجب ارائه خدمات با کیفیت می شود، 
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لذا پیشــنهاد می شود شــرکت ها برای انجام خدمات تخصصی به موسساتی مراجعه کنند که حداقل 
یکی از این سه ویژگی را داشته باشند� بــــا توجه به یافته های این تحقیق به فعالان بازار ســرمایه، 
تصمیم گیرندگان، تحلیل گران مالی و ســرمایه گذاران بالقوه و بالفعل بورس اوراق بهادار پیشــنهاد 
می گردد در تحلیل طرح های ســرمایه گذاری در دارایی های مالی و اوراق بهادار به تاثیرات ســاز و 
کارهای راهبری شرکتی بر تلاش حســابرس که در این تحقیق بدان اشاره شــد، توجه ویژه مبذول 

داشته باشند�
برخی از موضوعات مهمی که در تحقیقات آتی می توانند بررسی شوند، به شرح زیر است:

1( -این تحقیق کلیه شــرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را مورد بررسی قرار 
داده است، لذا برای تحقیقات آتی پیشنهاد می شود که موضوع را در صنعت خاص مورد بررسی قرار 

دهند�
2 ( در تحقیق حاضر ارتباط چهار جنبه از حاکمیت شــــرکتی شامل سهامداران عمده، مالکیت 
مدیریتی، مالکیت سهامداران نهادی و استقلال هیات مدیره در شرکت بعنوان متغیر مســتقل مورد 
بررســی قرار گرفت� لذا پیشــــنهاد می شــود که در تحقیقات بعدی تأثیر جنبه های دیگرحاکمیت 
شــرکتی از جمله اندازه شرکت، اندازه حســابرس، نفوذ مدیرعامل و��� در شرکت ها، صنایع تولیدی 

و��� بر تلاش حسابرسی مورد بررسی قرار گیرد�
 3( به منظور دستیابی به نتایج جامع تر، پیشنهاد می شود تا تحقیق حاضر در سال های آتی با در 
نظر گرفتن محدوده زمانی گسترده تری صورت پذیرد چرا که این امر موجب افزایش تعداد مشاهدات 

و اعتبار بیشتر نتایج به دست آمده خواهد شد��
4( تأثیر تجدید ارائه صورت های مالی بر کیفیت حسابرسی�

5( در این پژوهش شــرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بررسی شدند، بنابراین 
پیشنهاد می شود در پژوهش های آتی این موضوع در شرکت های فرا بورس نیز بررسی گردد�

فهرست منابع �
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