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  چكيده
. هدف از اين مقاله بررسي تأثير رابطه انتقالي نرخ ارز بر قيمت صادرات و تراز تجاري ايران است

دهد  يج نشان مينتا. زا در نظر گرفته شده است در اين مقاله قيمت صادرات بر خلاف مطالعات پيشين درون
كه رابطه انتقالي نرخ ارز در اقتصاد ايران ناقص است و كاهش ارزش پول ملي قيمت صادرات بر حسب پول 

همچنين . كند داخلي را افزايش داده و درصدي از تأثير اوليه تغيير نر خ ارز بر قيمت صادرات را خنثي مي
كه قيمت صادرات بر حسب پول  نخست اين. تكاهش ارزش پولي ملي داراي دو اثر متفاوت بر صادرات اس

دوم، قيمت صادرات بر حسب پول داخلي را . يابد دهد و بنابراين صادرات افزايش مي خارجي را كاهش مي
به عبارت ديگر مكانيزم نرخ ارز داراي . كند دهد و درصدي از تأثير اوليه بر صادرات را خنثي مي افزايش مي

اما به طور كلي در مورد ايران كاهش . كنند  كه خلاف جهت همديگر عمل ميدو اثر متفاوت بر صادرات است
كشور ) بدون نفت (دهد و بنابراين تراز تجاري  ارزش پول ملي صاردرات را افزايش و واردات را كاهش مي

 .بخشد را بهبود مي

  
 نرخ ‐ جاري تراز ت– واردات – صادرات – قيمت صادرات ‐رابطه انتقالي نرخ ارز:هاي كليدي واژه
 .كاهش ارزش پول ملي-ارز 
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Abstract 
 

The purpose of this study is to analyze the exchange rate pass-
through and the effect of exchange rate changes on the trade balance of 
Iran. Contrary to previous studies, in this study export price is assumed to 
be endogenous.  

The results indicate that the exchange rate pass-through is incomplete 
for Iranian economy and devaluation increases the export price in terms of 
Rial. Furthermore, we found that exchange rate devaluation has two 
different effects on exports. First, it decreases the export price in terms of 
foreign currency. Second, it increases the export price in terms of domestic 
currency. In other words, the exchange rate `mechanism has two types of 
effects on exports that work in opposite directions. More specifically, we 
found that the devaluation improves our (non-oil) trade balance through 
increasing the exports and decreasing the imports. 
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  مقدمه

سياستگذاران اقتصادي . يكي از مهمترين مسائل اقتصادي  كشورها تراز تجاري است
بررسي تراز تجاري ايران . كنند كه تراز تجاري در حالت تعادل قرار داشته باشد تلاش مي



 
 
 
 

  ٢٧رابطه انتقالي ارز و تراز تجاري ايران                                                                                                 

هاي مورد تحقيق، تراز تجاري كشور حتي با احتساب  دهد كه در بيشتر سال نشان مي
توان  صادرات  نفت با كسري مواجه بوده است و در واقع ميدرآمدهاي ارزي حاصل از 

  .هاي اخير محسوب كرد كسري تراز تجاري را يكي از مشكلات اقتصاد ايران در دهه
نظران علم اقتصاد براي كاهش كسري تراز  هايي كه توسط صاحب حل يكي از راه          

 نظريات اقتصادي با كاهش بر اساس. شود كاهش ارزش پول ملي است تجاري پيشنهاد مي
در مطالعات . يابد صادرات افزايش و واردات كاهش مي) افزايش نرخ ارز(ارزش پول ملي

انجام شده در ايران فرض براين است كه بازار جهاني رقابتي است و ايران به عنوان يك 
ر زا د بنابراين قيمت صادرات برون. هاي جهاني ندارد كشور كوچك نقشي در تعيين قيمت

شود كه بازار جهاني غير رقابتي است  اما در تحقيق حاضر فرض مي. نظر گرفته شده است
توانند در تعيين قيمت  هاي صادركننده هر كشور مي و كشورهاي صادركننده يا بنگاه

. زا در نظر گرفته شده است بنابراين قيمت صادرات درون. صادرات نقش داشته باشند
هاني بر اين اساس است كه در مورد هركالاي خاص فرض غيررقابتي بودن بازار ج

تواند در تعيين قيمت اعمال  صادراتي بازار جهاني غيررقابتي است و بنگاه صادركننده مي
  .نظر كند

در شرايط غيررقابتي، با تغيير نرخ ارز قيمت صادرات بر حسب پول خارجي   
 همان نسبت تغيير نرخ ارز كند تغيير قيمت صادرات بر حسب پول خارجي به تغيير پيدا مي

. كند زيرا در واكنش به تغيير نرخ ارز، قيمت صادرات بر حسب پول داخلي تغيير مي. نيست
تغيير قيمت صادرات بر حسب پول داخلي بر خلاف جهت تغيير قيمت صادرات بر حسب 

شود كه درصدي از تأثير تغيير نرخ  ارز بر  همين عامل باعث مي. پول خارجي است
به عبارت ديگر تغيير نرخ ارز  داراي دو اثر متفاوت بر صادرات است .  خنثي شودصادرت

شود كه افزايش  تأثير مستقيم نرخ ارز باعث مي. كنند كه در خلاف جهت همديگر عمل مي
هاي  پذيري بنگاه نرخ ارز، قيمت صادرات بر حسب پول خارجي را كاهش دهد و رقابت

شود كه افزايش نرخ ارز   غير مسستقيم نرخ ارز باعث مياما تأثير. داخلي را افزايش دهد
هاي  پذيري بنگاه باعث  افزايش قيمت صادرات بر حسب پول داخلي شود و لذا رقابت

  .صادركننده كاهش يابد
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  مباني نظري
طرفداران كاهش ارزش پول ملي معتقدند كه كاهش ارزش پول ملي صادرات را 

افزايش صادرات و . يابد  و لذا تراز تجاري بهبود ميدهد افزايش و واردات  را كاهش مي
كاهش .شود كاهش واردات از طريق تأثير بر قيمت صادرات و قيمت واردات انجام مي

اما تأثير كاهش . يابد ارزش پول ملي باعث افزايش قيمت واردات شده و واردات كاهش مي
هاي صادركننده   كه بنگاهارزش پول ملي بر قيمت صادرات بستگي به اين فرض اوليه دارد

چگونگي  تأثير نرخ ارز بر . كنند در شرايط رقابت كامل يا در شرايط غيررقابتي فعاليت مي
هاي صادركننده رقابتي يا غير رقابتي  قيمت صادرات بستگي به اين دارد كه بازار بنگاه

 .در اين مقاله فرض  بر اين است كه بازار غير رقابتي است. است

  
  ١قالي نرخ ارز رابطه انت

ضرب قيمت صادرات بر حسب پول   قيمت صادرات بر حسب پول داخلي از حاصل
. با تغيير نرخ ارز ممكن است قيمت صادرات تغيير كند. آيد خارجي و نرخ ارز به دست مي

  .رابطه بين نرخ ارز و قيمت صادرات  را در ادبيات اقتصادي، رابطه انتقالي نرخ ارز گويند
ها  ن طوري كه بيان شد فرض بر اين  است كه شرايط غيررقابتي است و بنگاه         هما

با تغيير نرخ ارز قيمت صادرات بر حسب پول . توانند در تعيين قيمت نقش داشته باشند مي
شود كه قيمت  باعث مي)كاهش نرخ ارز(افزايش ارزش پولي ملي. يابد خارجي، تغيير مي

 براي خارجيان افزايش يابد و كاهش ارزش پول كالاهاي صادراتي بر حسب پول خارج
افزايش يا . دهد قيمت كالاهاي صادراتي در بازار خارج را كاهش مي) افزايش نرخ ارز(ملي

كاهش  قيمت صادرات بر حسب پول خارجي به نسبت تغيير نرخ ارز نيست و يك درصد 
به عبارت ديگر . دهد ميتغيير نرخ ارز، قيمت كالاهاي صادراتي را كمتر از يك درصد تغيير 

  ٢.رابطه انتقالي نرخ ارز ناقص است

 ٣.است) كننده خنثي(كننده ناقص بودن رابطه انتقالي نرخ ارز ناشي از دو اثر حذف  
داخلي تغيير يابد و  شود كه قيمت صادرات بر حسب پول به اين معني كه دو عامل باعث مي

اين دو . حسب پول خارجي را حذف كنددرصدي از اثر اوليه نرخ ارز بر قيمت صادرات بر 
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و اثر غيرمستقيم تغيير ) گذاري استراتژيك قيمت(گذاري براي بازار اثر، اثر مستقيم قيمت
  .باشد هزينه توليد مي

  گذاري براي بازار  اثر مستقيم  قيمت‐١
هاي  بنگاه. كند با تغيير نرخ ارز قيمت صادرات بر حسب پول خارجي تغيير پيدا مي

ه در واكنش نسبت به تغيير نرخ ارز ممكن است يكي از سه حالت زير را انتخاب صادركنند
ها ممكن است تمام تغييرات نرخ ارز را به قيمت صادرات بر حسب پول  بنگاه. كنند

كنند و ) جذب(ممكن است تمام تغييرات نرخ ارز را خنثي. انتقال دهند) قيمت خريدار(خارجي
ز، صادركنندگان به همان نسبت قيمت صادرات برحسب پول به عبارت ديگر با تغيير نرخ ار

   داخلي را در جهت معكوس تغيير دهند و لذا قيمت صادرات بر حسب پول خارجي اصلا
ها ممكن است درصدي از تغييرات نرخ ارز را خنثي كنند  در حالت سوم بنگاه. تغييري نكند

انتخاب يكي از سه . انتقال دهندو بقيه تغييرات را به قيمت صادرات بر حسب پول خارجي 
حالت فوق توسط بنگاه به حساسيت تقاضاكنندگان خارجي نسبت به تغييرات قيمت 

هاي قبل است كه به  حالت اخير حالت عمومي و حالت حد وسط حالت. صادرات دارد
  .پردازيم توضيح آن مي

سب پول قيمت صادرات بر ح) نرخ ارز كاهش يابد(اگر ارزش پول ملي افزايش يابد
اي كه با تابع تقاضاي نزولي روبرو هستند، به  هاي صادركننده بنگاه. يابد خارج افزايش مي

شان  پذيري   كنند كه رقابت اي تعيين مي منظور حفظ موقعيت خود در بازار، قيمت را به گونه
د، در كن گذاري با سود نهايي ارتباط پيدا مي  بدين منظور با توجه به اين كه قيمت. حفظ شود

واكنش نسبت به تغيير نرخ ارز با كاهش سود نهايي قيمت صادرات بر حسب پول داخلي را 
هاي صادركننده براي محدود كردن تأثير افزايش ارزش پول  در واقع بنگاه. دهند كاهش مي

  .دهند ملي سود نهايي خود و قيمت صادرات را كاهش مي
قيمت كالاهاي )  ارز افزايش يابدنرخ(از طرف ديگر اگر ارزش پول ملي كاهش يابد  

ها به منظور به دست آوردن سود  بنگاه. يابد صادراتي بر حسب پول خارجي كاهش مي
چنين رفتار . دهند بيشتر، سود نهايي و قيمت صادرات بر حسب پول داخلي را افزايش مي

عيين گذاري، به اين دليل كه قيمت صادرت بر اساس شرايط رقابت در بازار خارج ت قيمت
  .گذاري براي بازار ناميده شد و ديگران قيمت) ١٩٨٧(شود، توسط كراگمن مي
   اثر غيرمستقيم تغيير هزينه توليد‐٢
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بنابراين قيمت مواد اوليه وارداتي . دهد تغيير نرخ ارز به طور كلي قيمت واردات را تغيير مي
تيجه  قيمت صادرات بر حسب  هزينه توليد و در ن تغيير قيمت مواد اوليه،. يابد نيز تغيير مي

كاهش ارزش پول ملي، قيمت مواد اوليه وارداتي را افزايش . دهد پول داخلي را تغيير مي
تغيير نرخ ارز با . يابد بنابراين هزينه توليد و قيمت كالاهاي توليدي بنگاه افزايش مي. دهد مي

از اين رو به آن . هدد واسطه هزينه توليد، قيمت صادرات بر حسب پول داخلي را تغيير مي
  .اثر غير مستقيم هزينه توليدگويند

  

  تراز تجاري
روش درآمدي كينز بر درآمد . ٤هاي متفاوت در مورد تراز تجاري وجود دارد           ديدگاه

افزايش درآمد داخل . كند كننده تراز تجاري تمركز مي داخل و خارج به عنوان عوامل تعيين
شود و افزايش درآمد خارج باعث افزايش   تراز تجاري ميباعث افزايش واردات و كاهش

روش پولي، عرضه پول داخلي و خارجي . شود صادرات و در نتيجه بهبود تراز تجاري مي
افزايش عرضه پول داخلي . آورد را به عنوان عوامل مؤثر بر تراز تجاري به حساب مي

ايي خود، درصدي از شود كه ساكنين كشور داخل جهت حفظ تعادل سبد دار باعث مي
افزايش دارايي پولي را صرف مخارج داخلي و مخارج واردات كنند كه باعث افزايش واردات 

شود كه ساكنين خارج  افزايش عرضه پول در خارج باعث مي. شود وكاهش تراز تجاري مي
قسمتي از افزايش عرضه پول خود را صرف واردات كنند كه باعث افزايش صادرات كشور 

  .شود يد اخل م
كننده تراز تجاري تأكيد  ها بر نرخ ارز به عنوان مهمترين عامل تعيين           در روش كشش

كاهش ارزش پول ملي، قيمت صادرات بر حسب پول خارجي را كاهش و قيمت . شود مي
بنابراين صادرات افزايش و واردات كاهش . دهد واردات بر حسب پول داخلي را افزايش مي

  .كند ز تجاري بهبود پيدا مييابد و ترا مي
         آلفرد مارشال شرط بهبود تراز تجاري بر اثر كاهش ارزش پول ملي را به صورت 

العمل  زير بيان كرده است كه تراز تجاري زماني در مقابل كاهش ارزش پول ملي عكس
وع اگر مجم. ها بزرگتر از يك باشد دهد كه مجموع قدرمطلق كشش طبيعي از خود نشان مي
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اين . العمل غيرطبيعي تراز تجاري وجود دارد ها كمتر از يك باشد امكان عكس كشش
  . لرنر شهرت يافت‐موضوع توسط لرنر اثبات شد و در ادبيات اقتصادي به شرط مارشال

  در برخي از مطالعات، عوامل مؤثر بر تقاضاي صادرات و واردات بررسي شده است 
زيرا تراز تجاري . هاي لازم به عمل آمده است گيري و سپس در مورد ترازتجاري نتيجه

  .عبارت است از صادرات منهاي واردات
  

  ساختار الگو
ها تأثير رابطه  كه با استفاده از آن           در اين قسمت به معرفي متغيرها و الگوهايي

ت و انتقالي نرخ ارز بر قيمت صادرات يا تأثير نرخ ارز بر قيمت صادرات و همچنين صادرا
براي تخمين اثرات مستقيم و غيرمستقيم . شود واردات مورد بررسي قرار گيرد، پرداخته مي

تغيير نرخ ارز بر قيمت صادرات و همچنين اثر آن بر مقدار صادرات و واردات، سيستم 
شود كه شامل معادله قيمت مواد اوليه، قيمت صادرات،  معادلات همزمان به كار گرفته مي

  : شود ابتدا متغيرهاي مدل معرفي مي. ت استصادرات و واردا
                                                                                              IPtقيمت مواد اوليه

                                                                                                    نرخ ارز        
Et 

 XPt                                                                                                 قيمت صادرات

 Wt                                                                                     متوسط دستمزد واقعي

 Xt                                                                                                          صادرات

Pt                                                                  كننده در خارج  شاخص قيمت مصرف
* 

Yt                                                                                 توليد ناخالص ملي خارج   
*                  

  Mt                                                                                             واردات              

                                                                                           MPtقيمت واردات    

                                                                   كننده داخل    شاخص قيمت مصرف 
DPt             

  Yt                                                                   توليد ناخالص ملي داخل                  
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                                                                                                     Utا  جمله خط
                             

  :شود در ادامه سيستم معادلات ارائه مي
LnIPt= α0 + α1LnEt + α2 LnIPt-1 +U1t                                                        (1) 
LnXPt=β0 +β1 LnEt +β2 LnIPt +β3 LnWt +β4 LnXt +β5 LnXPt-1+U2t       (2) 
 
LnXt= γ0 + γ1 LnEt + γ2 Ln(XP/Pt

* ) + γ3 LnYt
* + γ4 LnXt-1+U3t             (3) 

LnMt= θ0 + θ1 LnEt +θ2 Ln(MP/DPt ) + θ3 LnYt + θ4 LnMt-1+U4t           (4) 
  

ورت لگاريتمي بيان شده است و بنابراين ضريب هر كدام از متغيرهاي معادلات فوق به ص
در اين مدل . دهد زا، كشش متغير وابسته را نسبت به متغير مربوطه نشان مي برون
XPt /Ptمتغير

قيمت نسبي صادرات است كه به صورت نسبت قيمت صادرات به سطح    *
مت نسبي واردات است كه به صورت  قي MPt /DPtشود و متغير ها در خارج بيان مي  قيمت

  .شود ها در داخل بيان مي نسبت قيمت واردات به سطح قيمت
كشش قيمت صادرات نسبت به تغييرات ) ٢(در معادله β1در الگوي فوق ضريب   

كند كه اين   اثر مستقيم رابطه انتقالي نرخ ارز را بيان ميβ1بنابراين ضريب . نرخ ارز است
 كشش قيمت صادرات نسبت به β2ضريب . ي براي بازار استگذار اثر ناشي از قيمت

كشش قيمت مواد اوليه نسبت به ) ١( در معادله α1تغييرات قيمت مواد اوليه و ضريب 
بنابراين اثر غيرمستقيم رابطه انتقالي نرخ ارز از . دهد تغييرات نرخ ارز را نشان مي

نتيجه اينكه كل اثر . α1β2ا آيد و برابر است ب  به دست ميα1  وβ2ضرب ضرايب  حاصل
رابطه انتقالي نرخ ارز يا كل اثر تغيير نرخ ارز بر قيمت صادرات بر حسب پول داخلي برابر 

كشش مستقيم تقاضاي صادرات نسبت به ) ٣( در معادله γ1ضريب .  استα1β2 + β1با  
اشد و ب اما تقاضاي صادرات تابعي از قيمت صادرات نيز مي. كند نرخ ارز را بيان مي

قيمت ) α1β2 + β1(همانطوري كه بيان شد تغيير نرخ ارز به ميزان كشش اثر رابطه انتقالي
بنابراين تغييرنرخ ارز دو اثر اوليه و غيرمستقيم بر صادرات . دهد صادرات را تغيير مي

  )α1β2 + β1(و كشش اثر غيرمستقيم آن) γ1(اثر اوليه تغيير نرخ ارز  بر صادرات. دارد

γ2لامت اين كشش منفي است كه به دليل منفي بودن كشش صادرات نسبت به قيمت ع. است
كل تأثير نرخ ارز بر صادرات از جمع جبري اين دو كشش به دست . است) γ2 (صادرات
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توان بيان نمود كه درصدي از  در واقع مي. استα1β2 + β1(  γ2+ γ1(آيد و برابر با  مي
از طريق تأثير نرخ ارز بر قيمت صادرات خنثي ) γ1(كشش اوليه تأثير نرخ ارز بر صادرات

كشش تأثير نرخ ارز بر تراز تجاري از كسر كردن كشش تأثير نرخ ارز بر . شود مي
زيرا تراز تجاري از صادرات منهاي واردات . آيد تقاضاي صادرات و واردات به دست مي

  .         dTB=dX-dM و بنابراين       TB=X-M: آيد يا به دست مي

دهند كه اين  يك سيستم معادلات همزمان را تشكيل مي) ٤(و) ٣(،)٢(،)١(معادلات
  .گردد برآورد مي) 3SLS(اي سيستم معادلات با استفاده از روش حداقل مربعات سه مرحله

  

  تجزيه و تحليل نتايج برآورد
اري سالانه هاي آم           در اين قسمت الگوي ارائه شده در قسمت قبل با استفاده از داده

تخمين ضرايب سيستم معادلات رفتاري، با استفاده .  برآورد گرديده است١٣٤٥‐٨٠دوره 
قبل . اي كه يك روش سيستمي است، صورت گرفته است از روش حداقل مربعات سه مرحله

از برآورد مدل جهت بررسي روند زماني متغيرهاي مدل و حصول اطمينان ازعدم وجود 
 مورد آزمون قرار ٥اي مدل ازنظر ساكن بودن يا غيرساكن بودنرگرسيون كاذب، متغيره

.  استفاده شده است٦)ADF(يافته  فولر تعميم‐بدين منظور از آزمون ديكي. گرفته است
 صفر ٧دهد كه متغيرهاي قيمت مواد اوليه و نرخ ارز از درجه تجمعي نتايج نشان مي

د در مورد متغيرهاي قيمت اما وجود ريشه واح. باشند برخوردار بوده و ساكن مي
. توان رد كرد صادرات، دستمزد، صادرات، قيمت واردات و توليد ناخالص ملي داخل را نمي

لذا براي تعيين درجه تجمعي اين متغيرها، آزمون ريشه واحد براي تفاضل مرتبه اول اين 
  .متغيرها نيز انجام شده است

دهد كه تفاضل مرتبه اول تمام متغيرهايي كه در سطح غيرساكن   مي نتايج نشان
توان گفت كه درجه تجمعي اين متغيرها در سطح واحد  باشند و لذا مي هستند، ساكن مي

با توجه به وجود متغيرهاي غيرساكن در . شوند گيري ساكن مي هستند و با يك بار تفاضل
تجمعي در مورد معادلات  و لذا آزمون همشود  الگو، بحث وجود رگرسيون كاذب مطرح مي

بدين منظور روند زماني جملات پسماند معادلات برآورد شده، . سيستم انجام گرفته است
 فولر ‐ها با استفاده از روش ديكي مورد بررسي قرار گرفته است و ايستا بودن آن

ت از روند زماني دهد كه جملات پسماند معادلا نتايج نشان مي. يافته آزمون شده است تعميم



 
 
 

  
    ٣٤                                                                         مجله دانشكده علوم اداري و اقتصاد                         

  

كنند و بنابراين احتمال وجود رگرسيون كاذب در مورد معادلات برآورد  ساكن پيروي مي
  .شود شده مدل رد مي

هاي آماري بيان نشده  از آنجا كه برخي از متغيرها به طور مستقيم در سالنامه
ين وزني متغير قيمت مواد اوليه از ميانگ. است، از متغيرهاي جانشين استفاده شده است

فروشي گروه كالاهايي كه معمولاً به عنوان مواد اوليه به كار برده  شاخص قيمت عمده
هاي معدني،  اين گروه كالاها شامل مواد خام صنعتي، سوخت. شود، استفاده شده است مي

صادرات به دو جزء صادرات نفتي و غيرنفتي تقسيم . باشد مواد معدني و فلزات اساسي مي
جه به اينكه قيمت و مقدار صادرات نفت بستگي به تقاضاي جهاني نفت، با تو. شود مي

تواند تأثير زيادي روي آن داشته باشد،  تصميمات اوپك و ساير عواملي دارد كه ايران نمي
 .صادرات نفت در مدل وارد نشده است و منظور از متغير صادرات، صادرات غيرنفتي است

ناخالص ملي خارج، از متوسط وزني اين كننده خارج و توليد  شاخص قيمت مصرف
    ٨.متغيرها براي كشورهاي مهم طرف تجاري ايران به دست آمده است

  :به صورت زير است)) ١(معادله(نتايج حاصل از برآورد معادله قيمت مواد اوليه
 ضرايب ضرايب برآورد شده  tمقدار آماره  داري سطح معني

٤٥/١ ٢١/٧ ٠٠٠/٠‐ α 0 

١٠/٠ ١٥/٢ ٠٣٤/٠ α 1 

٧٥/٠ ٠٠/٥ ٠٠٠/٠ α 2 

٦٥/٠ ‐٦٧/١٠ ٠٠٠/٠‐ α 3 

                               R2
cn = 98.2          

دهد كه كشش قيمت مواد اوليه نسبت به   نتايج برآورد معادله قيمت مواد اوليه نشان مي
د كه شو نرخ ارز باعث مي) كاهش(به اين معني كه يك درصد افزايش.  است١٠/٠نرخ ارز 

نرخ ارز به طور كلي ) كاهش(افزايش. يابد) كاهش( درصد افزايش١٠/٠قيمت مواد اوليه 
بنابراين قيمت مواد اوليه وارداتي . شود قيمت واردات مي) كاهش(باعث افزايش 

  .شود قيمت مواد اوليه مي) كاهش(يابد كه باعث افزايش  مي)كاهش(افزايش
كه مربوط به دوره جنگ است، منفي  ١٣٥٩، ضريب متغير مجازي سال α3ضريب   

دهد كه جنگ تأثير منفي بر قيمت مواد اوليه داشته  منفي بودن اين ضريب نشان مي. است
است و ممكن است به اين دليل باشد كه با توجه به شرايط ويژه زمان جنگ، دولت بر 
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ها جهت  هها كنترل داشته است و از طرف ديگر با اختصاص دادن ارز مورد نياز بنگا قيمت
  .واردات مواد اوليه، مانع از افزايش بيشتر قيمت مواد اوليه شده است

  :در جدول زير بيان شده است)) ٢(معادله(نتايج برآورد معادله قيمت صادرات
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                           R2
cn = 93.4    

دهد كه كشش قيمت صادرات  نتايج حاصل از برآورد معادله قيمت صادرات نشان مي
نرخ ارز قيمت ) كاهش(اين تعبير كه يك درصد افزايشبه .  است٣٥/٠نسبت به نرخ ارز 

  .دهد مي) كاهش( درصد افزايش٣٥/٠صادرات بر حسب پول داخلي را 
يابد قيمت  اگر شرايط را غيررقابتي در نظر بگيريم، هنگامي كه نرخ ارز افزايش مي  

صادركنندگان به انگيزه كسب سود بيشتر . يابد صادرات بر حسب پول خارجي كاهش مي
هنگامي كه نرخ . يابد بنابراين قيمت صادرات افزايش مي. دهند سود نهايي خود را افزايش مي

هاي  لذا بنگاه. يابد كند قيمت صاردات بر حسب پول خارجي افزايش مي ارز كاهش پيدا مي
اي كه با تابع تقاضاي با شيب منفي روبرو هستند جهت خنثي كردن تأثير  صادركننده

دهند و بنابراين قيمت صادرات كاهش پيدا   نهايي خود را كاهش ميكاهش نرخ ارز، سود
  .كند مي

اين ضريب نشان .  است٥٠/٠كشش قيمت صادرات نسبت به قيمت مواد اوليه            
 درصد قيمت صادرات را ٥٠/٠قيمت مواد اوليه، ) كاهش(دهد كه يك درصد افزايش مي

  ضرايب ضرايب برآورد شده tمقدار آماره    داري سطح معني
٦٨/٢ ٧٩/١٤ ٠٠٠/٠  β 0 

٣٥/٠ ٣٤/٢ ٠٢١/٠ β 1 

٥٠/٠ ٥٢/٦ ٠٠٠/٠ β 2 

١٠/٠ ٣٥/٠ ٥٠٢/٠ β 3 

٠٥/٠ ٨٩/١ ٠٦١/٠ β 4 

٤٠ ٩٧/٣ ٠٠٠/٠/ β 5 

٣٦/٠ ٧٣/٥ ٠٠٠/٠ β 6 
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قيمت آن ) كاهش( توليد است كه افزايشمواد اوليه جزو عوامل. دهد مي) كاهش(افزايش
بنابراين قيمت تمام شده كالاي توليدي بنگاه . شود هزينه توليد مي) كاهش(باعث افزايش

پيدا كرده و قيمت ) كاهش(لذا قيمت كالا به طور كلي افزايش. يابد مي) كاهش(افزايش
  .يابد مي) كاهش(صادرات افزايش

اين . دار نيست ات از نظر آماري معنيضريب نرخ دستمزد درمعادله قيمت صادر  
امر ممكن است به اين دليل باشد كه سهم دستمزد نيروي كار در كل هزينه توليد در مورد 

  .بنابراين تغييرات نرخ دستمزد تأثير چنداني بر قيمت ندارد. ايران به طور نسبي پايين است
 يك درصد به اين معني كه.  است٠٧/٠كشش قيمت صادرات نسبت به صادرات   

پيدا ) كاهش( درصد افزايش٠٧/٠شود كه قيمت صادرات  صادرات باعث مي) كاهش(افزايش
تقاضا براي كالاهاي داخلي ) كاهش(صادرات در واقع به معني افزايش) كاهش(افزايش. كند

. شود قيمت كالاها به طور كلي و قيمت كالاهاي صادراتي مي) كاهش(است كه باعث افزايش
 مربوط به شوك نفتي در آن سال، مثبت است ١٣٦٥تغير مجازي سال ضريب م β6ضريب 

 باعث افزايش قيمت ١٣٦٥دهد كه كاهش شديد درآمدهاي نفتي در سال  و نشان مي
    .صادرات شده است

همانطور كه در مباني نظري بيان شد تغيير نرخ ارزر داراي دو اثر مستقيم   
ينه توليد بر قيمت صادرات بر حسب پول گذاري براي بازار و غيرمستقيم تغيير هز قيمت

اثر مستقيم . آيد مي ها اثر رابطه انتقالي نرخ ارز به دست  داخلي است و از مجموع آن
اثر .  است٣٥/٠كشش قيمت صادرات نسبت به نرخ ارز  گذاري براي بازار يا قيمت

رخ ارز      ضرب كشش قيمت مواد اوليه نسبت به ن غيرمستقيم تغيير هزينه توليد از حاصل
بنابراين . آيد به دست مي) ٥٠/٠(و كشش قيمت صادرات نسبت به قيمت مواد اوليه) ١٠/٠(

                               ١٠/٠×٥٠/٠=٠٥/٠                :          اثر غيرمستقيم برابر است با
رخ ارز بر قيمت كه اثر رابطه انتقالي نرخ ارز يا به عبارت ديگر كشش تأثير ن نتيجه اين
  : آيد و برابراست با  از جمع جبري اين دو اثر به دست مي) بر حسب پول داخلي(صادرات

 ٣٥/٠ + ٠٥/٠ = ٤٠/٠  
نرخ ارز قيمت صادرات بر ) كاهش(توان نتيجه گرفت كه يك درصد افزايش بنابراين مي

  .دهد مي) كاهش( درصد افزايش٤٠/٠حسب پول داخلي را 
 :د معادله صادرات به صورت جدول زير استنتايج حاصل از برآور
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                                        R2
cn = 96.4 

دهد كه كشش صادرات نسبت به نرخ ارز  نتايج حاصل از برآورد معادله صادرات نشان مي
 درصد صادرات را ٨٠/٠نرخ ارز ) كاهش(كند كه يك درصد افزايش   است و بيان مي٨٠/٠

ات شود كه قيمت صادر نرخ ارز باعث مي) كاهش(علت اين است كه افزايش. دهد افزايش مي
) كاهش(بنابراين تقاضا براي صادرات افزايش. يابد) افزايش(بر حسب پول خارجي كاهش 

  .يابد مي) كاهش(كند و صادرات افزايش پيدا مي
به اين معني كه يك درصد . است ) ‐٧٠/٠(كشش صادرات نسبت به قيمت صادرات  

. يابد) ايشافز( درصد كاهش٧٠/٠شود كه صادرات  قيمت صادرات باعث مي) كاهش(افزايش
شود كه تقاضا  قيمت صادرات طبق قانون تقاضا باعث مي) كاهش(دليل اين است كه افزايش

قيمت صادرات باعث ) كاهش(بنابراين افزايش. پيدا كند) افزايش(براي صادرات كاهش
  .شود صادرات مي) افزايش(كاهش

يك درصد دهد كه  اين ضريب نشان مي.  است٦٤/١ كشش صادرات نسبت به درآمد خارج 
 γ5ضريب . دهد مي) كاهش( درصد صادرات را افزايش ٦٤/١درآمد خارج ) كاهش(افزايش

هاي حمايتي دولت از   كه مربوط به افزايش سياست١٣٧٣ضريب متغير مجازي سال 
هاي  به اين معني كه افزايش سياست. دار است باشد، مثبت و كاملاً معني صادرات مي

  . درات داشته استحمايتي دولت تأثير مثبت بر صا

 ضرايب ضرايب برآورد شده tمقدار آماره داري سطح معني

٤٨/٥ ‐٦٧/١٠ ٠٠٠/٠‐  γ 0 

٨/٠ ٩٠/٣ ٠٠٠/٠ γ 1 

٧٠/٠ ‐٤١/٢ ٠٢٩/٠‐ γ 2 

٦٤/١ ٧٩/٢ ٠٠٦/٠ γ 3 

٦٦/٠ ٩٧/٧ ٠٠٠/٠ γ 4 

٨٥/٠ ‐٣٠/٢ ٠٢٣/٠‐ γ 5 
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يكي اثر اوليه . قبلاً بيان شد كه نرخ ارز داراي دو اثر متفاوت بر صادرات است
دوم اثر .  است٨٠/٠باشد و مقدار آن  نرخ ارز كه كشش صادرات نسبت به نرخ ارز مي
ضرب  كشش محاسبه شده اثر رابطه   غيرمستقيم نرخ ارز بر صادرات است كه از حاصل

آيد  به دست مي) ‐٧٠/٠(و كشش صادرات نسبت به قيمت صادرات) ٤٠/٠(انتقالي نرخ ارز 
 )٤٠/٠ (×) ‐٧٠/٠ = (‐٢٨/٠                                                               :و برابر است با

نرخ ارز به واسطه تأثير نرخ ارز بر ) كاهش(دهد كه يك درصد افزايش اين ضريب نشان مي
 ٢٨/٠به عبارت ديگر . دهد مي) افزايش( درصد صادرات را كاهش٢٨/٠قيمت صادرات 

كه كشش اثر نرخ ارز  نتيجه اين. كند درصد از تأثير اوليه نرخ ارز بر صادرات را خنثي مي
:                             آيد و برابر است با  بر صادرات از جمع جبري اين دو اثر به دست مي

                  ٨٠/٠)+ ‐٢٨/٠= (٥٢/٠  
 درصد ٥٢/٠شود كه صادرات  نرخ ارز باعث مي) كاهش(به اين معني كه يك درصد افزايش 

  . يابد) كاهش(افزايش 
  :نتايج حاصل از برآورد معادله واردات در جدول زير آمده است

 ضرايب ضرايب برآورد شده tمقدار آماره داري سطح معني

٢٠/٧ ‐٧١/١ ٠٩١/٠‐  θ 0 

٣٠/٠ ‐٠٩/٢ ٠٣٩/٠ θ 1 

٣٥/١ ‐٦٥/٣ ٠١١/٠‐ θ 2 

٧٣/٠ ٩٠/٣ ٠٠٠/٠ θ 3 

٢٧/١ ٧١/٤ ٠٠٠/٠ θ 4 

٢١/١ ٧٣/٥ ٠٠٠/٠‐ θ 5 

                                      R2
cn = 79.1 

دهدكه كشش واردات نسبت به نرخ ارز      نتايج حاصل از برآورد معادله واردات نشان مي
شود كه  نرخ ارز باعث مي) كاهش( يك درصد افزايشبه اين تفسير كه. است) ‐٣٠/٠(

نرخ ارز قيمت واردات را ) كاهش(افزايش. يابد) افزايش( درصد كاهش٣٠/٠واردات 
پيدا نموده و  واردات ) افزايش(دهد و بنابراين تقاضاي واردات كاهش مي) كاهش(افزايش
  .يابد مي) افزايش(كاهش

دهد كه  اين ضريب نشان مي.  است)‐٣٥/١(كشش واردات نسبت به قيمت واردات  
. دهد مي) افزايش( درصد واردات را كاهش٣٥/١قيمت واردات ) كاهش(يك درصد افزايش
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) كاهش(به اين معني كه يك درصد افزايش.  است٢٧/١كشش واردات نسبت به درآمد ملي 
) كاهش(افزايش. يابد) كاهش( درصد افزايش٢٧/١شود كه واردات  درآمد ملي باعث مي

. يابد مي) كاهش(شود و بنابراين واردات افزايش تقاضا مي) كاهش(مد ملي باعث افزايشدرآ
كننده اين واقعيت باشدكه ايران از سياست جايگزيني واردات  تواند منعكس اين امر مي

  .پيروي نكرده است و افزايش درآمد ملي در ايران با  واردات بيشتر همراه بوده است
باشد،   كه مربوط به وقوع جنگ مي١٣٥٩زي سال ضريب متغير مجاθ5ضريب   

دهد كه وقوع جنگ تأثير منفي بر واردات  منفي بودن اين ضريب نشان مي. منفي است
علت اين امر ممكن است اين باشد كه با وقوع جنگ و اختصاص درصد بالايي . گذاشته است

اردات در اختيار از درآمدهاي ارزي كشور به تجهيز بنيه دفاعي كشور، ارز كافي براي و
كه دولت واردكننده عمده كشور است، واردات  دولت قرار نداشته است و با توجه به اين

  .كاهش يافته است
كشش اثر نرخ ارز بر . توان تأثير نرخ ارز بر تراز تجاري را محاسبه نمود حال مي  

) ٥٢/٠(صادراتاز اثر نرخ ارز بر ) ‐٢٦/٠(تراز تجاري از كسر كردن اثر نرخ ارز بر واردات
كشور برابر است ) بدون نفت(بنابراين كشش تأثير نرخ ارز بر تراز تجاري. به دست آورد

  ٥٢/٠ ‐) ‐٣٠/٠= (٨٢/٠                                                                                 :      با
بدون (د كه تراز تجاريشو نرخ ارز باعث مي) كاهش(به عبارت ديگر يك درصد افزايش

  . درصد بهبود نمايد٨٢/٠كشور ) نفت
  انجام شده است كه به غير از tداري ضرايب با استفاده از آماره  آزمون معني  

اما با توجه . دار هسستند متغير نرخ دستمزد در معادله قيمت صادرات، ساير متغيرها معني
ت سيستمي است و در سسيتم معادلات كه روش به كار گرفته شده در برآورد معادلا به اين

اي   از آمارهR2جاي تعريف معمول  تغييركند، به) ‐∞ و ١(تواند بين  مي  R2همزمان 
استفاده شده است كه تفسير آن شبيه ) Carter-Nager( نيگر ‐ كارترR2موسوم به آماره

ه معادلات دهد ك آماره نشان مي نتايج به دست آمده از محاسبه اين.  استR2ضريب تعيين 
  .اند درصد بالايي از تغييرات متغيرهاي وابسته را توضيح دهند برآورد شده توانسته
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  گيري نتيجه
در اين مقاله اثر رابطه انتقالي نرخ ارز بر قيمت صادرات و تراز تجاري ايران در دوره 

برخلاف مطالعات پيشين كه .  مورد بررسي قرار گرفته است١٣٤٥ ‐٨٠هاي  زماني سال
زا فرض شده است، در اين تحقيق قيمت صادرات به صورت يك متغير  مت صادرات برونقي

كند،  بدين منظور شرايطي را كه در آن بنگاه فعاليت مي. زا در نظر گرفته شده است درون
هاي صادركننده درتعيين  غيررقابتي در نظر گرفته شده است و فرض شده است كه بنگاه

  .قيمت صادرات نقش دارند
دهد كه با كاهش ارزش پول ملي، قميت صادرات بر حسب  يجه تحقيق نشان مينت  

به عبارت ديگر . يابد و بنابراين رابطه انتقالي نرخ ارز ناقص است پول داخلي افزايش مي
درصدي از تأثير اوليه تغيير نرخ ارز بر صادرات به وسيله تأثير غيرمستقيم خنثي 

ت نسبت به نرخ ارز مثبت است و افزايش نرخ ارز اما با اين وجود كشش صادرا. شود مي
واردات داراي كشش منفي نسبت به نرخ ارز است . شود كه صادرات افزايش يابد باعث مي

بنابراين با كاهش . يابد واردات كاهش مي) افزايش نرخ ارز(و با كاهش ارزش پول ملي
  .يابد ارزش پول ملي، تراز تجاري كشور بهبود مي

دهد كه اگر  م به توضيح است كه شواهد تجربي بسياري نشان ميدر پايان لاز  
هاي پولي و مالي مناسب اتخاذ شود  هماهنگ با سياست كاهش ارزش پول ملي، سياست

اين در حالي است . يابد قدرت رقابت خارجي كشور افزايش يافته و تراز تجاري بهبود مي
 كاهش ارزش پول ملي در اغلب اي نشان داد كه سياست در مطالعه) ١٩٨٥(كه ادواردز 

كشورهاي در حال توسعه با شكست مواجه شده است و فقط در تعداد محدودي از اين 
رسد كه كشورهايي كه  وي همچنين به اين نتيجه مي. كشورها با موفقيت همراه بوده است

اند، عموماً همراه با اين سياست،  در اجراي سياست كاهش ارزش پول ملي ناموفق بوده
بنابراين اعمال سياست كاهش ارزش . اند هاي انبساطي پولي و مالي را اعمال كرده استسي

هاي پولي و مالي هماهنگ، ممكن است نتايج نامطلوبي را به همراه  پول ملي در نبود سياست
هاي هماهنگ ضروري به نظر  داشته باشد و لذا جهت بهبود تراز تجاري اعمال سياست

  .رسد مي
 پي نوشت ها

1 -  Exchange rate pass-through 
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2- Parsley(1993) 
3- Authokorala and Menon(1994) 
4- Dwyer and Kent(1993) 
5- Stationary and non stationary 
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7- Integrated  
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