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1. Bayesian Model Averaging 

2. Weighted Average Least Squares 
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1.�basel II capital accord 

2.�Laycock 
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1.�risky loan exposure 

2. Zribi and Boujelbène� 
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3. informative 
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1. likelihood function 

2.�posterior function 
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1. Fernandez and Steel (2001) 
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1. Credit Risk  

2. Liquidity Risk  

3. Efficiency Ratio 
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1. Deposit Ratio  

2. Net Interest Margin 

3. Return on Assets  

4. Loans to Deposits Ratio 



F
	����	!"-��F�
������WX$�5$��-����	���A��
����KQ��

CAR
U�X�
���'��84���������l)��?H
���������������'���������h.�����J���!�;��_
�>������-��J

h.���������!����K�����
I'����'��������N���)"a
��84��������z����)d:�'�����)�-������������A�����

'���b�����a=���������_
��"��'�������b'��O��������A��������).����
��,
��
������?���������^���G
���8	�

>�����
�'����$"��84��E+�����/?"�6��,-��� �84� �
�'�� D" A��� �� �������>)
�l)?H
������

��t�'�����A4 �������� �'� 
�������������
���=���'��_
��,	�G
�J��(�8�'�1
� >� �l)�?H
 

��������� �� ��)�< �A n�
/� N��
/J ���� ��������������������]�:
���A4�
�/� A��� ���$�'� 


���)�{;_
���)�<�������
�'����$"��84���a	��J��- ����>�����/,
 A4�� A������ ���>�(�)*���

�,-�
�6���)�X ��

ti

ti

ti
TA

Capital
CAR

,

,

, =  

SPEC�X���=�"�?-�h.������������h.�����?��t�'������"��'���O����"�?-/���+���/J?��Y�

�>�����=/���
����)���������h.����C?
�>��h.���J�������
\-����.�'�/J��	�
�V����_
��"��'���=��/���

�G<��_4-�/N
��.���(I���8�<���A������>�����������=/��
�����"���A��������� ��
��������4 �� 

�G<�� _4-/(I �� @:����� 6C�:
 ���� ��E t�'� l)�- ����� ����� d�/�E���� ��-� >� ��� �)< 

���� >����'�� ���1� �A �,�* q�. �� A��� ~���
� �?�������������J �� -�)*� ���" 
��/��� 

_4-/(I �.����� A������ �A @:� q�. ��O��@ ���E����A4 ��8�<����/� ��O��@ 
�����������

u �� �y���c �� @:� ���� �� � �� �,�* q�. ������1� 	�
� �
�)
 �)� � ��)- ����>�����. 

_4-/(I A��� �� ������ E���� @:� �</?� >� u���
�A��� >� �.�c �G<�� _4-/(I � �4" 

�
��� ���� A��� 9��. 
��A�������)���� �� ��A4 ��8�<�� �-&�����
�)
 
����)�{  ��

��>��G�������E��i�@:����������� ���Z����'�����"��'��/�!����;�4���,-����������'������6�Si�

_4-�;_'/�G<��(I��@:���������� ��6C�:
��_4-�D"����/�G<��(I���'�����

�
=

=
5

1

2

i

EC SiSP  

GDPG�X�/���� �������d����������'���)N"�����	)-������*���>��h.���J/� h	�.�� 

C.����$������� �+�'����e��?/ ���UVwV�'���������$�'��{ 

                                                           

1. Capital to Asset Ratio  

2. Herfindall-Hirschman  
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1. Exchange  

2. Tehran Exchange Price Index  

3. Oil Revenue  



F
	����	!"-��F�
������WX$�5$��-����	���A��
����KS��

��)?���=/�����+�
�>���eg
����������
��'�����6C�:
����������
��/d��/����>��J���4���/�����Q�J���������

>�(�)*�
��8'�1
�����)�X��

�
=

=
I

t

ii

1

11
ˆˆ βλβ       �TUo[ �

���������"�iλ����+�
�+�?�%�i���K�i1β̂�?:-/���>��
1β���+��
����Mi����'�������+���
���TV[�E


/d��/��>��J��4��/���Q�J���,
�F��1���E�/��4�����/�����Q�J�������n�
��)x�%�+��?�%�����/�����)�d	���������

�s��������������

�(����;�) �["���
�>��D���]�����&!-T��6��6�&��������&*�Q����������BMA��

K���n�
/� 

/d��/J��>���>)-�u�

4�/J���Q�� 

F��1���,
/���>)-�u�
4�/J���Q�� 

���
��t 
+�?�%���)x%�

n�
/�����)d	� 

�C?
����e V�UUZ�Up  YVYow�f  W�op  Uff 

��A4��B��d��T�LR[ ZwkoU�Up  fUVVZ�f  UZ�UUp  Uff 

�84�����"��T�EFR[ fUfUf�f  fVVVY�f  fV�V  W� 

��84����b'���T�DR[ fffo��f  ffVkY�f  Uk�f  w 

��%/���)'T�NIM[ Vkwfo�f  fwUZoo�f  Zo�f  YV 

��>����������T�ROA[ k�YU��UZ  ZYk��U  Yw�Uf  Uff 

�>�����A���T�SIZE[ fwwUU�f  fYUV��f  UY�Z  Uff 

�84��_4-/(I�������b'T�LDR[ YffwU�f  fVoYY�f  ��o  Uff 

�84���
�'������������T�CAR[ WW�wV�f  UowWY�f  Yw�k  Uff 

����K�)-T�INF[ fffUZ�fp  ffUUV�f  UV�fp  w 

�������� ��T�GDPG[ fffUY�f  ffYYY�f  fo�f  � 

h.������.�'�
\-/J�	�
��
TSPEC[ 

fUww�f  VYw�o�f  fk�f  � 

��������h.��� /�?�K�_'�
DLn (TEPIX) 

fY�ZV�f  fkUkk�f  ZZ�f  YV 

����������>��DLn(EX) fUfw��f  fwYkk�f  UV�f  w 

�����������
������$���
TDLnoilrev[ 

fUVYo�f  UfUUk�f  UV�f  w 

����+��
�rTV�[
���������)-��>�(�)*�8-��//�)?��JX��

���/n�
�������B��A4�d���T��Q�B-�@�)�����B���
��[���>���E��������������_4�-��84�����/�(I

�����+�?�%��������b'���Uff��-\�������������?�%���/e��������8�<��A4���������������/
���������Q����>��J/d�

���/n�
����-�-�����)"a
�/��������������Zw�Up��Ek��UZ����Y�f�
������������������������
)-���������r�������'�

��>�����
������������_4-��84�/������8M
�e�����b'����(I���8�<��A4����������



OT�����
���,���V����C���8��$���'$ 

�)3-�����'I"�/A ���� � �)3-��C?
�>����.� �C.��
 	�
���������! �,�*� A������)��E���

��������8-����)
�����A/���J���B��A4�d������������8�<��A4���F�*�������$�
�>���������������)���8M
����J

�\-��G���/��
�������"������������������
���'�����r���"�%��,	�G
�J���������"��'�����>��/���J�����B��A4�d���

��������8�<��A4�������������)
���8M
���8-���T��O����@LR���N��������������B��A4�d��������'�����?"�[��

���a	��B��A4�d�������8�<��A4�e\-��1-��_
���?��������/
���� ����������

��>�����������T�ROA�[�!��h.���>����������)'������>�����84����)��&������'��A����

����������N����������)'��������	�,O�/�������!����������"�������
������'������������>�����I<�����/���N

�����D8B-����|&)?,
����A4��
�D*�%��-&����)�����O����C.�����>���@�����
��
)
�������������u����
�����=

!������_4-���/(I������!�����!8������/���O������@��������������O�/�A�����H����������������������8�<��A4��

�-&������/��
��
�)
��������=�������������a	�����A�����"��������)'���������_
)-�D�� ����
��
�)
����E��)�

��_4-����K�� �/(I�������/��N��
����?���������������������v�,
����D?<�J����8�<��A4���-&���������/��

�
���� ��=/�������
�����N
��"����y?�����Q�����
)-�����)����E����h.���J��/��N�������������e��J

����8�<��A4�'����/!����;�4���������������

��O����_4-��84��@/�����b'����(I�TLDR�[���C?<�A4/�!����(������O�������
�@������������J

��h.���>���84�������B���d�������?�����'����������
����������"���)=���������O�������������@������E�84���J

A������������������8�<��A4���-&������
��
�)
��������u ����������=���J���Q�����84�����Y�f�e\-�/���8M
��

?�%�����������8�<��A4���������

�������B1-�J/�������d	�t�'�����A�����>�����^���A�����
����;������>������=/���
�����)�����������������r

��"�%���
���'�����������+)?��+�?�%��E�"��'�����>����n�
�J/����������Q����>��J/d���/
����������fw�f�����

)d	���������8�<��A4��Uff���'����A�����a	���������)-����������
�����������-&���A4�����������

������8�<��A4���/��N�
�D8B�
��������)�����

������t�'������+��
�rV��84��E��
�'������������������/����.�����)�<��������$"�>�������
��'����E�

���)x%�+�?�%����Uff������Q���>��J/d��/
������WW�f���E�4�����8�<��A���'������/��!�����;�4����������

���
��e\�
��8M
��_
����"�����O�������
�'�@�����)-�E�����G<�����!����(���8�<�����������(���e��������
)-����


�������O�����@�
�����������'���"P����K>&�����O������"�������$"��84���@������
��'��������@���"�������E�

��������y?�������
��'�����_d�������/�����J���	���/�����
����(���e��D������O������
��'�@�������EA������������

����������������N/���!4������>�
�������T��������*)��.�@:�����(I/_4-���K���DM
�[����������4���B
���



F
	����	!"-��F�
������WX$�5$��-����	���A��
����OI��

��������������
�����_d���!4����/����B���)
�����������"����������a	A��������_4�-�����K��� �����/(I�������

�/��N���������"����v�,
���8�<��A4��-&������/
���� ����=/�������� 

�����"��84���/n�
���TEFR�[����+�?�%������/�W�����������������"���'�����/?������������/n�
��d���>�

-\�$�
���/e������������8�<��A4��������T���O�������@EFR����"������@��"��
��������[����O������a	����@��J

'�����84�/!����;�4����"�E���@��"��������O����8�<��A4�A�������O������@�
�����.��

���'�+)?��+�?�%���n�
��/����)d	��������T��%/��)'���TNIM[�����-����.��'�E\
/��	��
�J�T�SPEC[�E

����b'��84�������TDR�[�n�
��/���������� ���I"���[���>����?"Yo�f������)� ����)���a	�����)������������


g�������)���e��������������8�<��A4����������)
������������
��������������'���"���'���n�
��/��������������������

n�
/���������� ���I"������n�
�+���"�>���_�-�/����������)d	�����������1	�����������C.���D�
�)<����?�����


�������������)-����8�<��A4��-�\e/������CB�4
��e������������a=������C.���D
�)<�+���"�>��R������������A4

��8�<�������������
���/�������n�
�J/�����!����h	�.��)'��/��%��_�-�����������+��?�%������YV�����J/d���/
��

���J/4����>������QVk�f�����E��� �h.�������/�������K�_'��?���Q�����fY�f�������+��?�%��������YV��

�/��N��-�J\e/����������������8�<��A4���'����/�!����;�4��������_
����������������8M
��������/���%��84��

��h.���>���)'���������)'�����-�����)�������A����u���
�u�>)-��)1��>���,�����'�������n�
��)x%/���������

 /��������K�_'��?����	�����+�
�J/�����)$-������l)��
�K�_'��)
��D��A�������������)x�%�������������>����������

�
�'����
�t�)������������������
�����������������'������������
��'���>����^���������������(����8�<��;_�'�E�

)$-���A����������u$�������������
�	���@��"��
����������

��
\-����.�'�h.��/�	�
�J�����+�?�%����������Q������fU�f��B�4
��e��/��c����;/���������������A4

��8�<������������
\-����.�'�h.��/�	�
�J����E/��������_4�-���s������>������"�?-��d��/�������@�:��r��������(I

���� ����,-�����'��������6/�!����;�4������
����������O������������@�����������1��������	&��h.���J�

�/�������_4-��s�����a	�{�����K�����>��������N/��K�����(I�������/��������N�������q��.�@�:��AT����@�:��|IM�


J!4
[�'�E/�!����;�4�������v�,
�����������8�<��A4����/��N���
���� ��������������c�����������������e��J

B�4
��)]/,Q�;/�'�+���"�>���_�-�����)��6�n�
��/
��������������)-���8�<��A4�e\-�/���������a=���

?�;��["����
�>��D���]�����&!-T��6��6�&��������&*�Q���������WALS����� �

�����E�����$=�D8 ��?4 �����"��)]���?�2R	���5��')�
�j���A�=/�������8
���>)�
��������

'�=�/�)�������
�(�,��
�D ��%��������>)-�>���������"�E��������u/N/����tI��&�JT�����
������>)-����u�������

�/N/�����j������+�
���J(BMA���$�'���
�����)������+��
����TZ�[������*I.�r����������eg
�D
�)<���A4



OJ�����
���,���V����C���8��$���'$ 

��8�<����'����/�!����;�4�����������')�
�j���>�����$�'���������=/���WALS������'�������s����������������J

���8
�j����>��������?���/���
�������Q���������������
��rt���
�����������T��
�j�������/d��/J�=��/�����+��
�

�/���,
�EJ/�>�������������
�l) ��+�?�%��n/��'�������[����
���%I
��"��)]���?������������)�����������1	�����r

"/$����������N
���
�j���r/d��/J�=/����+�
�/���'��J��-��$-��_�-�
�����N
��"������)������'��J

���Q��
I<��"�������b'��84���������h.���E����� �������������
\�-����.�'�h.��/��	��
�J����j������

�$�
�R	������	�%�����'��������j�������"�BMA�
I<�������������'���8M
�����������R�	���j�������/��������

���������
����)�����������
)-t���n�
�����)��
�/���������B��A4�d��E���>������������E���
�'��84��������

������_4-��84��E/���"��84��E���b'����(I�� �A�����>������
�������)-/���O�=��H���n�
�J/������

�-�-���/�;_
����-��n�
�J/�������������eg
����<��A4��8���'����/�!����;�4��
����������n�
/����������������

 �h.��/��K�_'��?/
�����/d��/�>��J��Uo�f�������-�����
��Jt
�������/n�
���/����������I"�����

�(����?�) �["���
�>��D���]�����&!-T��6��6�&��������&*�Q���������� WALS 

K���n�
/� 

/d��/J��>���>)-�u�

4�/J���Q�� 

F��1���,
/���>)-�u�

4�/J���Q�� 
���
��t 

�C?
����e WkVVW�fp  ZoVYwZ�f  UV�Yp  

��A4��B��d��T�LR[ ZYf��Up  UY�fYW�f  Uw�UUp  

�84�����"��T�EFR[ UUwwoW�f  fVfZWV�f  W�V  

�84�����b'���TDR[ ffkwU�fp  ffWoow�f  �U�fp  

��%/���)'T�NIM[ oZUWUW�U  Wffowk�f  �U�U  

��>����������TROA[ oUfok�UV  YUwfYW�U  fW�UU  

�>�����A���T�SIZE[ f�fUYY�f  fYYfWZ�f  U��V  

�84��_4-/(I�������b'T�LDR[ UWU�fW�f  fVofZU�f  Z��o  

�84���
�'������������T�CAR[ fYWfVU�U  UoUZVw�f  w�k  

����K�)-T�INF[ ffUWW�fp  ffokUk�f  Vo�fp  

�������� ��T�GDPG[ ffkow�fp  fUYWfU�f  oU�fp  

h.���.�'����
\-/J�	�
�T�SPEC[ fkUwW�Up  WUoZU�U  oo�fp  

��������h.��� /�?�K�_'�

DLn(TEPIX) 
UoUZow�f  f�WZWY�f  WU�U  

��������>���DLn(EX) kwkU�Y�f  ZZZ�ok�f  oZ�U  

�����������
������$���
TDlnoilrev[ 

�wUwfY�f �oUUUoo�f  oV�U �



F
	����	!"-��F�
������WX$�5$��-����	���A��
����OU��

-���@�O������

�	�
�K������!�����������������
)-�����=������������
���q�.�/�	�,O��/�����)=��)=�l�)��������������>��

��
��
�)
���]�:
���A4����������!��>� ��A4���� ��?< �����q)�.�JE ��A4 ��8�<�� �� 

��)-��� K���=/���� ���� ��
�� ��$
 ������ ��'�.�����8�<��A4�����_������_
����>���	)������

��8�<����?����s�%�/������O�=���"����u���
��"��'������������������:-�/��B%����Eh/����������B�������_��

	)��T�K����������[�K�_'��������A������K��
�E���������'������������������
�K�<�(�)*����J����������Eu����
�J

��)-�������8�<�������y?���/���\-�(�� �J�����������	)����_���,x-�/�����������������H�
���'��J�!?
�������6

d�4!������������������=����������a	��B1-�J/�'����^��)<������������eg
�D
���������8�<��A4���'������/�;�4

!���������]������+�'�������UVwYpUVWY���8
����������������������D���������_c���*)��.�A���������

�	������� ��j������+�,O��H�'���/����BMA ��.��������;���

�������
���N���C*�%�r����n�
��"����/�������>������������T�ROA[���
�'��84��E�����������������

TCAR[����E�A�����>���TSIZE[��_4-��84��E/�����b'����(I���T�LDR�[�������B��A4�d���TLR[��>��

��-�eg
��C?
��������D
�)<�J���
>�'������������8�<��A4��A��������������������
>��>�������������������)
�


���������������������������+�?�%������+)?����n�
�J/��)d	����������������8�<��A4��Uff��
�������

������?���������?�������������8M
�����8�<��A4���������������"��84���/n�
���TEFR�[���+��?�%�������/�

W����������-��"��'����/?����������/n�
��d���>�\�$�
���/e������������������8�<��A4������������
��?-��a�	��

n�
/���������������������)
��e���)"a
����8�<��A4���8
�t�'������������������])��
�� 

n�
/������'��/��%���!����h	�.��)������ �h.�������������/���������K�_'��?��������+��?�%������A

��+)?�YV����E����8�<��A4���'����/�!����;�4���������_
����������������
��e\�
��8M
���������"����+��?�%�

��'�+)?���n�
��/����-����.�'��C?
�>�����\
/�	�
�J�T�SPEC[������b�'��84��E������TDR�[�n�
��/�������

����� ���I"�������>����?"�)d	�����EYo�f�'����������
�����������"��'���n�
�J/��������������n�
���/�������

����� ���I"�����n�
�+���"�>���_�-�/����������)d	�����������1	�����C.���D
�)<���?�������
����������������)-

�����8�<��A4��-�\e/������CB�4
��e������������a=������C.���D
�)<�+���"�>��R��������������������8�<��A4��

����������'�����)��
����������K�!1�'������r���j���>WALS���>)-�u��-���������tI�&�u/��������?:-�/�J

����'���������$�'��)d	����������r������?:-�>����
���'�/�)d	��J��������8�<��A4��A��������������������

��j��WALS���"���1	����/$��-��$-������j������BMA������������������K�!1�'������8�<������	&���"���r

'�4%��/?:-�v��O�������;"��/�����J����



OK�����
���,���V����C���8��$���'$ 

������������/����_�N�����
��_
���������+���"������������8�<��A4���'������/�!�����;�4����������

�J������`���/�
���������=X������?:-�r/��
���N��J����) ��������-��n�
�J/�
��g��������e��������8�<��A4��E

���������>������������'�������������c�����a	����8�<��A4����/��'�����N/���'���������%����/]������������?"�

�G<���K���������������E����>������/��N���������������
����?����������E���
��
�������������J������A4

�) �(���������?���>��E(���8�<�����/�>�����������!�����K�������������������!�����(�� ),
�+����"��)���
�������


�����).�������������

���e\-�����
)-���/�?�%��������$"�h.��������,
�������
��'���������������������8�<��A4���'������/�;�4

!������������
)-�E����������������
��'�����$"��'��
��84��q)�.����+�����/?"�����)?���������������'�

������
>�u]�B
�����������y?����h:N�
�/������_d��J��
���/��O��"��������
��'�����������LG�'�������
)-������

��A4�a�����A���������_4-��
�������/(I�������������A���������7����"��'������)
��d���>��E�����+��,O����

�
�>���K�?������N/���������84���4��������

���?�������
)-���/�����������������)d	������B����������8�<��A4��A�����������������������'��K>&�E���

A��������'�(�8e����
I'�#$%��)��
��������/�!�����;�4��=)�C
���/������K)�H��������1������.��>��

!�����?��jI-�E�������84������8M
�������<� ����������D"�����B�����<�������?������� 

���������
)-���?�/���_4-��84��h.����/����)d	��������b'����(I��������8�<��A4�����'����_��E

A�������_4-��������'���84����/�������b'����(IT��4"������)�� ���[�����N
��)8_������������
����~a
���

�����)?��^B1
����b'�). �� K�C
 �� �<��� ��J 6B' �?�������

�.�&/���

P���'2�&E�� �

�� �KL�	������.!
{�2���9���Z���&S-M�������2���&*��2&���&R*����&SR-M���5������2,���./�,0���	���M�,N��

��-8
L8�$C(� 

)� �" �8��"�
�@{��/�8F��.���/!F�{��.���/��AO
����{�2��P��'��Q/�	���
�������G�7E�*���
�" ���3/�.���"�8

R��
�S�����85�� ���3/�!�;�������������$C%�&���'��<���

$� ��
����"��'{�� ���"��
0��
�=���"{�22���'����-M���Z��L���T�^&!"����&S����������&!-T��6���

6�&��&*5��	��
�:@�!�"�/

�:@�G�T�T=������������$%��&���'���(� 

<� 7E�?	��
�=�{�'�� /F�"��F�����U{�2�����7�+/�R:"V��&F/
,�/�W�,��"���
,��!����9X5������G/��2,��/��./�,0�

��9���$%5� 



F
	����	!"-��F�
������WX$�5$��-����	���A��
����OO��

D� ����/F���Y�+� #"�
�=���{���Z�
��,���/���.��,�R{���,��������,�	���,�/F����{�2�R2���'������R<�����R���&

�"��]������'�����*���'���������	��6��D/'�6�&����������&*����5����
�:@�A�/ ��	����$%)��

�&���'D)�� 

(� ���U�6�/�!�[6���E��N/�3��\]"��.�,��/��{�2�����������/�"�_6��6���Q�����&*�&*�������&R���5��

�7��/��0��G/��2��/��#���.���$CI���

I� ��@���^
 ���
{��_���; ���� �
]"�E����{�2!"��������R!�&<���R���JV��L���T�>��������/RN����`�R���+&

�����&��������5A8!B�����8" ���3/�"/����./��$%5�&���'��<%���

C� ���,W��M��"{����	������@/2�&S-M�����'��#4"���2�L���&�A�'��(����������&*���L�&:�&- ����,������

6����.�����&�12�/ ��`/
��
�$%5� 

%� ���
��!�G��E�*��&!�W������9���� ���3/�R��
�R:���U�A�����O���������������T�6�#��"&'����

�&��+&�2V�'��UO�/�����$CI� 

�5� F� �W"�����]��{��@���	������&B{�2Ja"������&����A&��5���"��'����������&!-T��6��5����G�,�E�*����� ��

 ���3/"�����
�!����#" ���3/����/�!�"��W�F�
�G�/F!�	���$CD���

��� �
�@/��
0�6�{�U:@����+��& /F	{�2�������&����(�:���&*�&b�������&��'5����42,8!B���./�,0�������!�;�,��&


4��
	�J#����R��
�"��0���"���/�	/���./���$C<� 

�)� 	7=���� �,'�� /B�"{�2���������6R�&����&R!-T��6���������&S-M���Z�����
���J���&R*5������,�.�����,���

���'���	��./�0��&�12�/ � ���3/�&
42�/ ��
'�/��$C(� 

�$� �� ����.�W�0�{������+��&/�,��A,�/ ����,>�{����/��.�,1
]��N��,�
{����,��2��,��	�������F�,7{��
,�@/�"����,E/�`!���{�

22���'��:����c���&����/#*�����d�8��J������&*��-,��'��\-������&*�����&S-M���Z���������&�����

�e��LS,��.���"�A����&,-2�'5T=����6���� ���3/�G�T"���$%$&���'���)���

�<� �R�� ����U�42��{����������&����A���_(�:�������������,�����	,�+��,�� �!�	��,O��0��	�+���� ��������a��.��

��G/��2��/��./�0���9��$C(� 

�D� �.������"���{��
��/��"� �3�{����
�7=���	��0L�/�	�
��{�2�����4��U	��'2�������%$&8����'�&���&*����&R*

6�&�����#��&*5��	���/�"�/
4��
�A���8�U���:�
�Gb�T���+��6����$CC���

W�>�"X���

16. Ghatak, M. and T.W. Guinnane; 1999, "The economics of lending with 

joint liability: theory and practice", Journal of�Development 

Economics, vol. 60. 

17. Koop, Gary; 2003, Bayesian Econometrics, England, John Wiley & 

Sons Ltd� 



OP�����
���,���V����C���8��$���'$ 

18. Nor Hayati, Ahmad and Shahrul Nizam, Ahmad; 2004, "Key factors 

influencing credit risk of Islamic bank: A Malaysian case", The 

Journal of Muamalat and Islamic Finance Research.  

19. Zellner, A; 1986, "On assessing prior distributions and Bayesian 

regression analysis with g-prior distributions", In Bayesian Inference 

and Decision Techniques: Essays in Honor of Bruno de Finetti, ed. P. K. 

Goel and A. Zellner. 

20. Zribi, Nabila and Boujelbène, Younes; 2011, "The factors influencing 

bank credit risk: The case of Tunisia", Journal of Accounting and 

TaxationE�Vol. 3(4).�





��

��

��

��

��

 


