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  كليات: بخش اول

شود، به اعتقاد صاحب نظران اقتصاد اسلامي، آنچه به عنوان نظام بانكداري اسلامي شناخته مي 
وجه تمايز . ساكسون-به سيستم بانكداري آلماني نزديك تر است تا سيستم بانكداري انگلو

با بانكداري يونيورسال يا آلماني در اين است كه بانكداري يونيورسال حق   1بانكداري اسلامي
را براي خود محفوظ نگهداشته ) اعطاي وام و دريافت بهره(استفاده از شيوه نخست تأمين مالي 

است؛ در حالي كه در بانكداري اسلامي مديران بانك حق استفاده از شيوه مزبور را حداقل به 
انگلستان و آلمان به عنوان دو كشور مهم اروپايي به ترتيب در اواسط قرن . طور صريح ندارند

اگر نخواهيم خود را . را تجربه كردند» انقلاب صنعتي«هيجدهم و اواخر قرن نوزدهم ميلادي 
ر پديده هاي زيربنايي و مهمي همچون رنسانس و انقلاب كبير فرانسه كنيم، مي توانيم درگي

رخداد انقلاب صنعتي در هريك از كشورهاي اروپايي را نقطه آغاز خيزش توسعه در آن 
بنابراين، وقتي صحبت از انقلاب صنعتي در انگلستان يا آلمان مي . كشورها به شمار آوريم
نويسندگان زيادي بر . از فرايند توسعه در اين دو كشور اشاره كرده ايمكنيم، در واقع، به آغ

اين باور هستند كه نظام هاي بانكي در كشورهاي انگلستان و آلمان در جريان انقلاب صنعتي 
صنعتي «: معتقد است) 1962(  2»گرشن كورن«. در اين دو كشور نقش يكساني ايفا نكرده اند

نه بهره مندي قابل توجه از نظام بانكي براي  اهداف سرمايه شدن در انگلستان بدون هيچگو
بانك هاي آلماني صميمي ترين رابطه ممكن را با ] در حالي كه.... [گذاري انجام شد 

كاري به كار وام گيرندگان «در انگلستان بانك ها ترجيح مي دادند  3».صنعتگران برقرار كردند

                                                            
ا مطلقاً ممنوع مي داند كه البته همين قرائت از منظور، قرائتي از بانكداري اسلامي است كه دريافت بهره از وام ر.  1

 .بانكداري اسلامي هم در حال حاضر به عنوان رويكرد غالب مطرح است
2. Gerschenkorn  
3 . Sandeep Baliga & Ben Polak, "The emergence of the Anglo-Saxon and German financial 
systems", (2004) 
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قابليت «مايل داشتند دارايي هايي را نگهداري كنند كه از به همين دليل، بيشتر ت. 1»نداشته باشند
  :تصريح مي كند ) 1991( 3»كولينز«. بالايي برخوردار باشند 2»نقدينگي

قابليت نقدشوندگي ] در جريان انقلاب صنعتي اين كشور[دغدغه نخست بانك هاي انگليسي «
تي خودداري مي كردند و بود؛ به همين دليل از پرداخت وام هاي بلند مدت صنع] وام ها[

مطمئناً بانك هاي انگليسي قبل از . ترجيح مي دادند به جاي آن، به تنزيل سفته و برات بپردازند
مي كردند و از ميان آن ها بهترين و مطمئن ترين ها را بر مي  4اعطاي وام، متقاضيان را غربال

كمك  (adverse selection)» انتخاب بد«گزيدند و همين امر آن ها را در غلبه بر معضل 
ديگر تمايلي نداشتند كه خود را درگير نظارت مستمر ] پس از اعطاي وام[مي كرد؛ اما آن ها 

  5».برفعاليت هاي وام گيرنده نمايند

  :نيز معتقد است كه 6»ساير«

ركن اصلي موفقيت در بانكداري انگليسي تلقي مي شد؛ در ] وام هاي پرداختي[نقدشوندگي «
در فرايند سرمايه [مه وام هاي صنعتي، برخورداري از دانش لازم براي مداخله حالي كه لاز

است و تنها با در اختيار داشتن جمع قابل توجهي از متخصصين، كه هركدام از آن ها ] گذاري
مديران بانك . در يك يا چند صنعت خاص تخصص دارد، مي توان به اين عرصه وارد شد

انجام چنين مأموريتي تربيت نشده بودند و به همين دليل، اين براي ] در انگلستان[هاي سنتي 

                                                            
فعاليت مي  (hands-off approach)» !فضولي موقوف«با رويكرد ) 2004(» بن پولاك«و » سن ديپ باليگا«به تعبير .  1

  .كردند
2 . Liquidity 
3 . Collins 
4 . prescreen 
5 . Sandeep Baliga & Ben Polak (2004) 
6 . Sayer 
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باور قديمي شكل گرفته بود كه بانكدار بايد تنها به اعطاي وامي اقدام كند كه ذاتاً از قابليت 
  1».نقدشوندگي برخوردار باشد

  :در بيان تفاوت ميان بانكداران انگليسي و آلماني مي نويسد) 1909( 2»ريسر«و بالأخره، 

بانك هاي انگليسي هرگز علاقه اي به شركت هاي جديدالتأسيس و اوراق قرضه اي كه «
نظارت دائمي و .... توسط آن ها منتشر مي شد نشان نمي دادند در حالي كه بانك هاي آلماني 

مستمري بر توسعه شركت هايي كه با پول آن ها تأمين مالي شده بودند، داشتند و همين امر 
رفتار دوگانه نظام بانكداري  3».ه امتياز نظام بانكي آلمان محسوب مي شدوجه تمايز و ماي

با صنعتگران و نوع ) در قرن نوزدهم(و نظام بانكداري آلمان ) در قرن هيجدهم(انگلستان 
نگرش آن ها به مقوله تأمين مالي صنعت، خاستگاه دو سيستم بانكداري متفاوت در جهان 

نظام «و » نظام بانكداري انگليسي يا انگلوساكسون يا تجاري«ي غرب شد كه به ترتيب، با نام ها
همچنان كه ديديم يكي از وجوه عمده اختلاف . شهرت يافتند» بانكداري آلماني يا يونيورسال

بين دو سيستم انگلوساكسون و يونيورسال به اين موضوع مربوط مي شود كه بانك در هريك 
گذاري را كه خود تأمين مالي كرده است، پايش از دو سيستم، تا چه حد فرايند سرمايه 

(monitor) مي كند .  

واسطه «ويژگي هاي اصلي نظام بانكداري انگلوساكسون را ) 2003( 4»مبيد علي الجارحي«
، پرداخت وام هاي كوتاه مدت و عدم )وام گيرندگان(گري ميان دارندگان و متقاضيان وجوه 

                                                            
1 . Sandeep Baliga & Ben Polak (2004)     
2 . Riesser 
3 . Sandeep Baliga & Ben Polak (2004) 
4 . Mabid Ali Al-Jarhi 
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بانك هاي ) 2000( 2»كالوميريس«همچنين . مي شمارد 1»مداخله در كار وام گيرندگان
بانك هايي در مقياس وسيع كه شبكه گسترده اي از «: يونيورسال را اين گونه تعريف مي كند

شعب بانكي را اداره مي كنند و خدمات بسيار گوناگوني ارائه مي دهند؛ مطالبات آن ها از 
بانك هاي يونيورسال مستقيماً بر عمليات . شركت ها متنوع بوده و شامل وام و سهام مي شود

چه به صورت اعطاي وام و چه از طريق (شركت هايي كه به وسيله آن ها تأمين مالي شده اند 
  3».نظارت مي كنند) مشاركت

  ) در نظريه و عمل(بانكداري اسلامي : بخش دوم

رابت بيشتري دارد بي ترديد، بانكداري اسلامي در مباني نظري خويش با بانكداري يونيورسال ق
دليل آن هم، نوع برخورد اين دو سيستم بانكداري غربي با مقوله . تا با بانكداري انگلوساكسون

–است و در بخش قبلي روشن شد كه در سيستم يونيورسال » شيوه تأمين مالي مشاركتي«

استفاده از اين شيوه تأمين مالي به عنوان يك شيوه پركاربرد  -برخلاف سيستم انگلوساكسون
لازم است اشاره اي هم به تفاوت ميان بانكداري يونيورسال با بانكداري اسلامي .  معمول است
 همچنان كه مي دانيم در اسلام نوع خاصي از تأمين مالي يعني تأمين مالي بر مبناي. داشته باشيم

تفاوت بنيادين بانكداري يونيورسال با بانكداري اسلامي از همين . منع شده است» قرض ربوي«
جا ناشي مي شود چرا كه بانكداري يونيورسال حق استنفاده از شيوه مطمئن تأمين مالي، يعني 
اعطاي وام و دريافت بهره را براي خود محفوظ نگه داشته و در سبد دارايي هاي خود، دارايي 

ي با نرخ بهره ثابت  همچون اوراق قرضه با نرخ بهره ثابت، وام هاي كوتاه مدت با نرخ بهره هاي

                                                            
1 . Mabid Ali Al-Jarhi, "The case for Universal banking as a component of Islamic 
banking",(2003), p.7 
2 . Calomiris 
3.  Ibid. p.7 
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و مانند آن را نيز نگهداري مي كند برخلاف بانك اسلامي ) و عنداللزوم دريافت وثيقه(ثابت 
  . كه حق نگهداري دارايي هايي از اين نوع را ندارد

مل از نگهداري دارايي هاي داراي بازده ثابت و از التزام نظري بانكداري اسلامي به پرهيز كا
پيش تعيين شده، نبايد اين گونه تفسير شود كه در سبد دارايي هاي بانك اسلامي هيچ گونه 

مديران بانك هاي اسلامي اكنون كاملاً به اين . دارايي مطمئن و عاري از ريسك وجود ندارد
همچون (بر شيوه تأمين مالي مشاركتي  نكته واقف شده اند كه در صورت اتكاء بيش از حد

به همين دليل، علي رغم بسته بودن . با خطر ورشكستگي مواجه خواهند شد) مضاربه و مانند آن
خريد و «مسير تأمين مالي از طريق اعطاي وام و دريافت بهره، به شيوه هاي ديگري همچون 

. و مانند آن روي آورده اند »انتشار اوراق صكوك«، »اجاره به شرط تمليك«و » فروش اقساطي
، قالب حقوقي آنهاست و به تصريح اقتصاددانان »قرض ربوي«تنها تفاوت اين شيوه ها با 

مسلمان، تفاوت ماهوي ميان اين گونه معاملات و وام دهي مبتني بر بهره از منظر تأثيرات 
  :در اين زمينه مي نويسد 1»ميرآخور«. خارجي و اقتصادي آن وجود ندارد

اقتصاددانان مسلمان در اين خصوص اتفاق نظر دارند كه حتي در ميان اين روش هاي ... ..«
يعني هم در شكل و هم در محتوي با اهداف (مورد قبول، بعضي به طور كامل اسلامي هستند 

يعني كه تنها در شكل اسلامي (و بعضي از اين لحاظ ضعيف ترند ) اسلامي سازگاري دارند
اساس اين قضاوت كه كدام روش ). با اهداف اسلامي سازگاري ندارندهستند ولي در محتوي 

قوي تر و كدام ضعيف تر است، ميزان كمكي است كه ) از حيث انطباق با هدف هاي اسلامي(
بنابراين، تنها آن روش هاي عملياتي را . آن روش به تحقق بخشيدن به اهداف اسلامي مي كند

بين تأمين كنندگان و استفاده كنندگان سرمايه مالي  كه امكان مشاركت در ريسك و بازده را

                                                            
1 . Mirakhor,Abbas 
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اين دانشمندان تنها دو نوع از . فراهم مي سازد، مي توان به عنوان ابزار قوي اسلامي قلمداد كرد
اين معاملات را در ميان روش هاي پذيرفته شده كاملاً اسلامي مي دانند كه يكي از آن ها 
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، كه تنها در مواردي به كار بسته مي شوند كه )كارمزد(، و جعاله )توافق پيش خريد) (سلف(
در ساير موارد، . قابل اجرا نباشد) هيعني مشاركت و مضارب(مشاركت در سود و ريسك 

محققين اسلامي به كارگيري اين روش ها را جايز نمي دانند و هشدار مي دهند كه نظام 
بانكداري ممكن است بر روش هاي ضعيف تر مانند فروش اقساطي به سبب سادگي آنها، 

ر حالي كه اين حداقل ريسك، و دارا بودن نرخ بازده ثابت از پيش تعيين شده، تكيه كنند، د
روش ها وضع موجود بانكداري سنتي را حفظ كرده  و بر معتبر بودن مشتري، و حفظ رابطه 

شيوه هاي تأمين مالي از قبيل شيوه فروش اقساطي، همچنان كه  1».داين و مديون تكيه دارند
ها را  دارند، و به همين دليل نمي توان آن» قرض ربوي«گفتيم، قالب حقوقي كاملاً متفاوتي با 

» ربوي«البته تفاوت اين معاملات با قرض ربوي از اين جهت نيست كه . ناميد» قرض ربوي«
زيرا ملاك ربوي بودن در اين گونه معاملات، به خصوص آنگاه كه با تمهيداتي (نيستند 

، بلكه از اين جهت است كه به لحاظ )همچون بيمه و اخذ وثيقه همراه مي شوند، موجود است
بر آنها بار مي شود نه تعريف، آثار و ...  يا » اجاره«يا » بيع«يف، احكام و آثار حقوقي، تعر

كه اساس كار بانكداري اسلامي  PLSبنابراين، چنين معاملاتي قطعاً در مقوله . »قرض«احكام 
در باره همانندي روش هايي مثل فروش اقساطي با  2»احمد ضياء الدين«. است، قرار نمي گيرد

  :الي ربوي چنين استدلال مي كندروش تأمين م
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، قالب حقوقي آنهاست و به تصريح اقتصاددانان »قرض ربوي«تنها تفاوت اين شيوه ها با 
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يعني كه تنها در شكل اسلامي (و بعضي از اين لحاظ ضعيف ترند ) اسلامي سازگاري دارند
اساس اين قضاوت كه كدام روش ). با اهداف اسلامي سازگاري ندارندهستند ولي در محتوي 

قوي تر و كدام ضعيف تر است، ميزان كمكي است كه ) از حيث انطباق با هدف هاي اسلامي(
بنابراين، تنها آن روش هاي عملياتي را . آن روش به تحقق بخشيدن به اهداف اسلامي مي كند
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اين واقعيت كه جايگزيني بهره با فروش اقساطي، به طور مثال، نشان دهنده هيچ گونه تغيير «
نظام . ..... بنيادي نيست از آنجا معلوم مي شود كه از ديدگاه فلسفه حذف بهره به آن بنگريم

آن ويژگي كه اين . رعادلانه استبهره در اسلام تحريم شده است زيرا ذاتاً يك نظام كاملاً غي
نظام را غيرعادلانه مي سازد اين است كه تأمين كننده سرمايه بازده ثابتي را مطالبه مي كند 

عدالت، كه ويژگي اصلي يك . درحالي كه تمام خطر متوجه استفاده كننده از اين وجوه است
اركت با صاحبكار اقتصادي در نظام اسلامي به شمار مي رود، تأمين كننده سرمايه را ملزم به مش

بنابراين، به آساني مي توان دريافت . خطر مي نمايد، البته اگر وي خواهان تحصيل سود باشد
كه نظام فروش اقساطي، يا هر ابزار ديگر كه دربرگيرنده بازده ثابت از پيش تعيين شده بر 

  1».سرمايه باشد، جانشين هاي واقعي بهره نيستند

ممنوع شده، اما طراحان و مديران اين » قرض ربوي«نكداري اسلامي اگرچه بنابراين، در با 
بانك ها با استناد به فقه اسلامي، روش هاي ديگري براي تأمين مالي يافته اند كه عملاً آن ها را 

به . در امان نگه مي دارد» مخاطرات اخلاقي«و » انتخاب بد«از درگير شدن با ريسك ناشي از 
، منتقد بانكداري اسلامي، از عملكرد 2»تيمور كوران«ديگر، تصويري را كه عنوان يك نمونه 

  :بانك هاي اسلامي در كتاب خود ارائه كرده است، گزارش مي كنيم

هاي اسلامي بوده است كه به شكل زير ترين روش تامين مالي بانكتاكنون مرابحه محبوب « 
مثلاً يك تن - ست آنها يي كه مايل به خريدتوليدكننده يا تاجر فهرستي از كالاها :كندعمل مي

خرد، بابت جبران اين خدمت، فولاد را مي ،بانك. داردرا به بانك اسلامي تسليم مي -فولاد
مشتري همراه با . دهدافزايد و سپس مالكيت را به مشتري انتقال ميدرصدي به قيمت آن مي

در براساس آن، بايد وجه كالا را به قيمت جديد و كند كه دريافت مي بيحسافولاد، صورت
آنچه اين معامله را از نظر . كندپرداخت  توافق طرفين قرار گرفته است، مورد ي كهتاريخ
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داشته و خود را در نگه ست كه بانك مالكيت فولاد را براي مدتي ا سازد ايناسلامي شرعي مي
- فولاد در مالكيت بانك بود به سرقت مي حقيقتاً اگر زماني كه. معرض ريسك قرار داده است

زمان اما ريسك اين معامله ناچيز است چون . شدرفت، زيان را بانك و نه مشتري متحمل مي
يك هزارم ثانيه كافي است تا معامله تنها ؛براي طول دوره مالكيت بانك وجود ندارد حداقلي

ازه كوچك، مضاربه را معادل با وام انداقتصادي، دوره مالكيت بي جنبهالبته از . را شرعي سازد
شود و مشتري بابت ارزش زماني پول، مبلغي بانك هيچ ريسكي متحمل نمي: سازددار ميبهره
ماند به اين معنا كه پرداختي مشتري را در يك صرفاً يك اختلاف در لفظ باقي مي. پردازدمي

هاي اسلامي در بانك .نامندمي »بهره«و در مورد ديگر  1»اضافه بها«يا  »هزينه خدمت«مورد 
هايي كه بنابر اين بانك. دارندهنگام كاربرد مرابحه، دوره مالكيت خود را خيلي كوتاه نگه مي

-هماموريت اعلام شده خود را خاتمه دادن به بهره اعلام كردند استفاده گسترده از روشي نمود
 ملاحظه  2».سلامي پنهان شده استبا بهره ندارد به جز اينكه با ظاهري ا تفاوتيند كه هيچ ا
، اما در عمل، »ممنوع«كنيم كه در بانكداري اسلامي، دريافت بازده ثابت در تئوري، مي
  . است» معمول«

  عدم تقارن اطلاعاتي، انتخاب بد و مخاطرات اخلاقي: بخش سوم
است، انواع ريسك هايي را كه متوجه بانكداران ) 2001(» محسن خان«و » احمد ضياء الدين«

ريسك بازار، ريسك اعتباري، ريسك نقدينگي و ريسك : در چهار نوع فهرست كرده اند
   3.عملياتي
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بليغات اسلامي خراسان، توسط جعفر خيرخواهان و محمدحسين حسين زاده بحريني ترجمه اين كتاب به سفارش دفتر ت
  .شده است

، فصلنامه تخصصي )1385( "مديريت ريسك در بانكداري بدون ربا"رضا اكبريان و محمد حسين ديانتي، : به نقل از.  3
  159، ص 24اقتصاد اسلامي، شماره 

اين واقعيت كه جايگزيني بهره با فروش اقساطي، به طور مثال، نشان دهنده هيچ گونه تغيير «
نظام . ..... بنيادي نيست از آنجا معلوم مي شود كه از ديدگاه فلسفه حذف بهره به آن بنگريم

آن ويژگي كه اين . رعادلانه استبهره در اسلام تحريم شده است زيرا ذاتاً يك نظام كاملاً غي
نظام را غيرعادلانه مي سازد اين است كه تأمين كننده سرمايه بازده ثابتي را مطالبه مي كند 

عدالت، كه ويژگي اصلي يك . درحالي كه تمام خطر متوجه استفاده كننده از اين وجوه است
اركت با صاحبكار اقتصادي در نظام اسلامي به شمار مي رود، تأمين كننده سرمايه را ملزم به مش

بنابراين، به آساني مي توان دريافت . خطر مي نمايد، البته اگر وي خواهان تحصيل سود باشد
كه نظام فروش اقساطي، يا هر ابزار ديگر كه دربرگيرنده بازده ثابت از پيش تعيين شده بر 

  1».سرمايه باشد، جانشين هاي واقعي بهره نيستند

ممنوع شده، اما طراحان و مديران اين » قرض ربوي«نكداري اسلامي اگرچه بنابراين، در با 
بانك ها با استناد به فقه اسلامي، روش هاي ديگري براي تأمين مالي يافته اند كه عملاً آن ها را 

به . در امان نگه مي دارد» مخاطرات اخلاقي«و » انتخاب بد«از درگير شدن با ريسك ناشي از 
، منتقد بانكداري اسلامي، از عملكرد 2»تيمور كوران«ديگر، تصويري را كه عنوان يك نمونه 

  :بانك هاي اسلامي در كتاب خود ارائه كرده است، گزارش مي كنيم

هاي اسلامي بوده است كه به شكل زير ترين روش تامين مالي بانكتاكنون مرابحه محبوب « 
مثلاً يك تن - ست آنها يي كه مايل به خريدتوليدكننده يا تاجر فهرستي از كالاها :كندعمل مي

خرد، بابت جبران اين خدمت، فولاد را مي ،بانك. داردرا به بانك اسلامي تسليم مي -فولاد
مشتري همراه با . دهدافزايد و سپس مالكيت را به مشتري انتقال ميدرصدي به قيمت آن مي

در براساس آن، بايد وجه كالا را به قيمت جديد و كند كه دريافت مي بيحسافولاد، صورت
آنچه اين معامله را از نظر . كندپرداخت  توافق طرفين قرار گرفته است، مورد ي كهتاريخ
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به يك اندازه متوجه سيستم   2و ريسك عملياتي  1از بين اين اقسام چهارگانه، ريسك نقدينگي
اما ميزان مواجهه با . است) انگلوساكسون، يونيورسال و اسلامي(هاي مختلف بانكداري 

. بازار و بخصوص ريسك اعتباري براي سيستم هاي مختلف بانكداري متفاوت است ريسك
تغييرات نرخ بهره، تغييرات نرخ ارز، تغييرات «منظور از ريسك بازار، خطري است كه از ناحيه 

متوجه بانك مي شود و منظور از ريسك اعتباري هم، خطرات مربوط به » قيمت سهام و كالا
اجراي ناقص «و » عدم اجراي تعهدات توسط مشتريان«، »ه به بانكعدم صحت اطلاعات واصل«

طبيعتاً اين ريسك، در قراردادهاي بانكي مبتني بر بهره، به صورت . است» يا نادرست قرادرداها
ريسك مربوط به زيان هاي ناشي از عدم بازپرداخت يا بازپرداخت با تأخير اصل و فرع وام از «

راي اين كه بتوانيم ميزان مواجهه انواع سيستم هاي بانكداري ب. تعريف مي شود» طرف مشتري
در  3-3را با اين دو نوع ريسك بررسي كنيم لازم است بار ديگر مطلبي را كه در زيربخش 

رابطه با جايگاه بانكداري اسلامي و مقايسه نظري و عملي آن با دو سيتم بانكداري 
گفتيم كه بانكداري اسلامي . قرار دهيم انگلوساكسون و يونيورسال مطرح شد، مورد تأكيد

ملتزم است اما در  PLSبراساس مباني نظري خود حتي بيشتر از بانكداري يونيورسال به شيوه 
 PLSشيوه » واقعي«عمل، با نزديك شدن به سيستم بانكداري انگلوساكسون، از كاربست 

ر مباني تئوريك آن نگاه به همين دليل، اگر به بانكداري اسلامي از منظ. احتراز كرده است
كنيم، با ريسك بازار و ريسك اعتباري مواجه است؛ اما اگر به واقعيت و عملكرد خارجي آن 

اين در حالي است . توجه كنيم، مواجهه بانكداري اسلامي با اين دو نوع ريسك، جدي نيست
در معرض كه بانكداري يونيورسال، هم در نظر و هم در عمل، خود را به صورت گسترده اي 

اين دو نوع ريسك قرار داده، و متقابلاً بانكداري انگلوساكسون به صورت گسترده از مواجه 

                                                            
بانك  تا چه حد براي پاسخگويي به « : منظور از ريسك نقدينگي پاسخي است كه هر بانك به اين سؤال مي دهد.  1

شامل درخواست هاي سپرده گذاران و آن بخش از تسهيلات اعطايي كه زمان پرداخت آن به مشتري –مطالبات مشتريان     
 »در هر لحظه از زمان آمادگي دارد؟ -فرا رسيده است

منظور از ريسك عملياتي، ريسك ناشي از ناكارآمد بودن فرايندهاي داخلي، پرسنل و سيستم هاي مورد استفاده بانك .  2
 .است... نظير نقص در شبكه رايانه اي بانك، اختلاس توسط كاركنان و 
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لازم به ذكر است كه هم ريسك بازار و هم . شدن با اين دو نوع ريسك اجتناب مي كند
ريسك اعتباري، صرف نظر از نوع سيتم مورد استفاده بانك ها، متوجه آنها هست؛ نوع سيستم 

تنها مي تواند موجب افزايش يا كاهش ) انگلوساكسون، يونيورسال يا اسلامي(تفاده مورد اس
به اين معني كه در بانكداري انگلوساكسون با توجه به اين كه بانك . اين دو نوع ريسك بشود

عمدتاً از روش تأمين مالي با بازده ثابت و از پيش تعيين شده استفاده مي كند و خود را درگير 
نمي ) كه مستلزم نگهداري دارايي هاي واقعي همچون كالا و سهام است(مضاربه مشاركت و 

كند، طبيعتاً نگراني چنداني هم از بابت تغييرات قيمت كالاها و نرخ ارز و نرخ بهره و مانند آن 
با ريسك اعتباري زيادي هم مواجه ) بانكداري انگلوساكسون(اين نوع از بانكداري . ندارد
و نه ( » قرض«ه اين دسته از بانك ها با گيرندگان تسهيلات برمبناي زيرا رابط. نيست

تنظيم مي شود و روشن است كه بانك در اين شيوه تأمين مالي، نگراني زيادي ) »مشاركت«
. نسبت به نحوه عملكرد وام گيرنده و پايبند بودن يا نبودن او به تعهدات و موازين اخلاقي ندارد

اما در بانكداري ). ك وثيقه كافي و مطمئن در اختيار گرفته باشدبه ويژه در صورتي كه بان(
، ريسك بازار و ريسك اعتباري قابل )در شكل حقيقي آن(يونيورسال و بانكداري اسلامي 

اين دو سيستم بانكداري به دليل ورود در عرصه مشاركت و كسب و كار واقعي و . توجه است
لي غيرمطمئن، همواره در معرض دو نوع مخاطره در اختيار گرفتن دارايي هاي فيزيكي و ما

، و دوم، )ريسك بازار(نخست مخاطره ناشي از تغييرات نامطلوب قيمت ها در بازار : قرار دارند
راهكارهايي » دانش مديريت ريسك«). ريسك اعتباري(مخاطره ناشي از عدم تقارن اطلاعاتي 

سك بازار تدارك ديده است كه توسل به را براي بالابردن ضريب ايمني بانك در مواجهه با ري
اين . باقي مي ماند ريسك اعتباري. هجينگ و استفاده از ابزارهاي مشتقه مالي از جمله آنهاست

يعني يكسان نبودن اطلاعات بانك و گيرنده تسهيلات درباره (ريسك از عدم تقارن اطلاعاتي 
ناشي مي شود و بانك هايي را ) نظر فرايند اجرا، ويژگي ها، هزينه ها و درآمدهاي پروژه مورد

عدم تقارن . استفاده مي كنند، تهديد مي كند plsكه براي تأمين مالي پروژه ها از شيوه 
اطلاعاتي، بسته به اين كه قبل از انتخاب پروژه و عقد قرارداد ميان بانك و كارآفرين گيرنده 

به يك اندازه متوجه سيستم   2و ريسك عملياتي  1از بين اين اقسام چهارگانه، ريسك نقدينگي
اما ميزان مواجهه با . است) انگلوساكسون، يونيورسال و اسلامي(هاي مختلف بانكداري 

. بازار و بخصوص ريسك اعتباري براي سيستم هاي مختلف بانكداري متفاوت است ريسك
تغييرات نرخ بهره، تغييرات نرخ ارز، تغييرات «منظور از ريسك بازار، خطري است كه از ناحيه 

متوجه بانك مي شود و منظور از ريسك اعتباري هم، خطرات مربوط به » قيمت سهام و كالا
اجراي ناقص «و » عدم اجراي تعهدات توسط مشتريان«، »ه به بانكعدم صحت اطلاعات واصل«

طبيعتاً اين ريسك، در قراردادهاي بانكي مبتني بر بهره، به صورت . است» يا نادرست قرادرداها
ريسك مربوط به زيان هاي ناشي از عدم بازپرداخت يا بازپرداخت با تأخير اصل و فرع وام از «

راي اين كه بتوانيم ميزان مواجهه انواع سيستم هاي بانكداري ب. تعريف مي شود» طرف مشتري
در  3-3را با اين دو نوع ريسك بررسي كنيم لازم است بار ديگر مطلبي را كه در زيربخش 

رابطه با جايگاه بانكداري اسلامي و مقايسه نظري و عملي آن با دو سيتم بانكداري 
گفتيم كه بانكداري اسلامي . قرار دهيم انگلوساكسون و يونيورسال مطرح شد، مورد تأكيد

ملتزم است اما در  PLSبراساس مباني نظري خود حتي بيشتر از بانكداري يونيورسال به شيوه 
 PLSشيوه » واقعي«عمل، با نزديك شدن به سيستم بانكداري انگلوساكسون، از كاربست 

ر مباني تئوريك آن نگاه به همين دليل، اگر به بانكداري اسلامي از منظ. احتراز كرده است
كنيم، با ريسك بازار و ريسك اعتباري مواجه است؛ اما اگر به واقعيت و عملكرد خارجي آن 

اين در حالي است . توجه كنيم، مواجهه بانكداري اسلامي با اين دو نوع ريسك، جدي نيست
در معرض كه بانكداري يونيورسال، هم در نظر و هم در عمل، خود را به صورت گسترده اي 

اين دو نوع ريسك قرار داده، و متقابلاً بانكداري انگلوساكسون به صورت گسترده از مواجه 

                                                            
بانك  تا چه حد براي پاسخگويي به « : منظور از ريسك نقدينگي پاسخي است كه هر بانك به اين سؤال مي دهد.  1

شامل درخواست هاي سپرده گذاران و آن بخش از تسهيلات اعطايي كه زمان پرداخت آن به مشتري –مطالبات مشتريان     
 »در هر لحظه از زمان آمادگي دارد؟ -فرا رسيده است

منظور از ريسك عملياتي، ريسك ناشي از ناكارآمد بودن فرايندهاي داخلي، پرسنل و سيستم هاي مورد استفاده بانك .  2
 .است... نظير نقص در شبكه رايانه اي بانك، اختلاس توسط كاركنان و 
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انتخاب بد و مخاطرات : شد تسهيلات يا بعد از آن رخ دهد، منشأ دو پديده متفاوت خواهد
  .اخلاقي

  بررسي و تبيين مخاطرات اخلاقي : بند اول

نوع ديگري از ريسك متوجه بانكداران و سپرده گذاران مي » عدم تقارن اطلاعاتي«در نتيجه 
مي دانيم كه يكي از اصول مسلم . اين نوع ديسك نيز ابتداء در صنعت بيمه شناسايي شد. شود

به عنوان مثال، فرض . اخلاقي بيمه گزار به حفاظت از موضوع بيمه است در صنعت بيمه، تعهد
بر اين است كه مالك اتومبيلي كه خودرو خود را نزد شركت بيمه، در مقابل سرقت بيمه نموده 
است، اقدامات لازم براي پيشگيري از سرقت، همچون نصب دزدگير، قفل نمودن اتومبيل 

اگر پس از انعقاد قرارداد بيمه، و حصول . اعمال خواهد نمود درهنگام پياده شدن و مانند آن را
اطمينان از اين كه در صورت سرقت اتومبيل، شركت بيمه موظف به جبران خسارت وارده 
است، بيمه گزار نسبت به حراست از اتومبيل خود سهل انگاري و مسامحه نمايد، شركت بيمه 

، »مخاطره اخلاقي«گونه شديدتر . ده استمواجه ش» مخاطره اخلاقي«گر با ريسك ناشي از 
در بانكداري، . است -در اينجا، سرقت اتومبيل–مشاركت بيمه گر در بروز خطر مورد بيمه 

مخاطره اخلاقي به اين معني است كه گيرنده وام يا تسهيلات، از تلاش لازم براي سودآوري 
يا سهم  -در وام هاي ربوي–پروژه مورد نظر خودداري نموده و درنتيجه،  بازپرداخت اقساط 

شكل حاد . را با مشكل مواجه سازد -در تسهيلات مشاركتي–سود پيش بيني شده براي بانك 
كار مي كند، تهيه اسناد و مدارك  PLSمخاطره اخلاقي در صنعت بانكداري كه برمبناي 

ا كم جعلي توسط گيرنده تسهيلات با هدف پنهان نمودن سود حاصله و در نتيجه، انكار و ي
. جلوه دادن سهم بانك از دستاوردهاي پروژه اي است كه توسط بانك تأمين مالي شده است

روشن است كه زمينه و امكان وقوع اين پديده در بانكداري يونيورسال و بانكداري اسلامي 
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علت اين است كه بانكداري . بسيار بيشتر از بانكداري انگلوساكسون است) حقيقي(
يسه با دو سيستم بانكداري ديگر، به مراتب كمتر درگير مشاركت واقعي انگلوساكسون در مقا

و معمولاً –در فرايندهاي سرمايه گذاري شده و بيشتر براساس شيوه اعطاي وام و دريافت بهره 
آسيب ديدن از ناحيه عدم صداقت مشتريان و مخاطرات اخلاقي . عمل مي كند -اخذ وثيقه

. را تشكيل مي دهد) حقيقي(كداران يونيورسال و اسلامي ناشي از آن، مهم ترين دغدغه بان
اقتصاددانان مسلمان در مقالات متعددي نشان داده اند كه درصورت حاكميت شرايط اطمينان 
نسبي در محيط فعاليت بانك و نيز درصورت امكان كنترل مخاطرات ناشي از عدم تقارن 

برشيوه رقيب يعني  PLSي به شيوه ، تأمين مال-به هريك از سه روش پيش گفته–اطلاعاتي 
حتي آنان كه در آثار خود تصريحاً به اين پيش شرط . اعطاي وام و اخذ بهره، ارجحيت دارد

به عبارت ديگر، . اشاره نكرده اند نيز تحليل خود را به شرايط عدم اطمينان تعميم نداده اند
موفقيت بانكداري  نوعي اجماع صريح يا ضمني در اين زمينه وجود دارد كه پيش شرط

انتخاب بد و مخاطرات (اسلامي، امكان كنترل پديده هاي ناشي از عدم تقارن اطلاعاتي 
   1.و حاكميت شرايط اطمينانِ نسبي است) اخلاقي

  ضعف شاخص هاي اخلاقي در جامعه: بخش چهارم

در صورت غلبه فضاي عدم صداقت و جدي بودن مخاطرات ناشي از بي اخلاقي در جامعه، 
ف نهادهاي رسمي و مهيا نبودن بانك براي مواجهه با دو پديده خطرآفرين انتخاب بد و ضع

كارايي آنها را بشدت كاهش   PLSمخاطرات اخلاقي، پافشاري بانك ها بر استفاده از شيوه 

                                                            
سوي استفاده از عقود مبتني  چه چيزي بانكداري اسلامي را به«به عنوان نمونه نگاه كنيد به مقاله كامران ندري با عنوان .  1

، ارائه شده در سومين همايش دوسالانه اقتصاد اسلامي، پژوهشكده اقتصاد دانشگاه تربيت »بر نرخ بهره ثابت سوق مي دهد؟
  )مجموعه مقالات 225ص (، 1382مدرس، 

انتخاب بد و مخاطرات : شد تسهيلات يا بعد از آن رخ دهد، منشأ دو پديده متفاوت خواهد
  .اخلاقي

  بررسي و تبيين مخاطرات اخلاقي : بند اول

نوع ديگري از ريسك متوجه بانكداران و سپرده گذاران مي » عدم تقارن اطلاعاتي«در نتيجه 
مي دانيم كه يكي از اصول مسلم . اين نوع ديسك نيز ابتداء در صنعت بيمه شناسايي شد. شود

به عنوان مثال، فرض . اخلاقي بيمه گزار به حفاظت از موضوع بيمه است در صنعت بيمه، تعهد
بر اين است كه مالك اتومبيلي كه خودرو خود را نزد شركت بيمه، در مقابل سرقت بيمه نموده 
است، اقدامات لازم براي پيشگيري از سرقت، همچون نصب دزدگير، قفل نمودن اتومبيل 

اگر پس از انعقاد قرارداد بيمه، و حصول . اعمال خواهد نمود درهنگام پياده شدن و مانند آن را
اطمينان از اين كه در صورت سرقت اتومبيل، شركت بيمه موظف به جبران خسارت وارده 
است، بيمه گزار نسبت به حراست از اتومبيل خود سهل انگاري و مسامحه نمايد، شركت بيمه 

، »مخاطره اخلاقي«گونه شديدتر . ده استمواجه ش» مخاطره اخلاقي«گر با ريسك ناشي از 
در بانكداري، . است -در اينجا، سرقت اتومبيل–مشاركت بيمه گر در بروز خطر مورد بيمه 

مخاطره اخلاقي به اين معني است كه گيرنده وام يا تسهيلات، از تلاش لازم براي سودآوري 
يا سهم  -در وام هاي ربوي–پروژه مورد نظر خودداري نموده و درنتيجه،  بازپرداخت اقساط 

شكل حاد . را با مشكل مواجه سازد -در تسهيلات مشاركتي–سود پيش بيني شده براي بانك 
كار مي كند، تهيه اسناد و مدارك  PLSمخاطره اخلاقي در صنعت بانكداري كه برمبناي 

ا كم جعلي توسط گيرنده تسهيلات با هدف پنهان نمودن سود حاصله و در نتيجه، انكار و ي
. جلوه دادن سهم بانك از دستاوردهاي پروژه اي است كه توسط بانك تأمين مالي شده است

روشن است كه زمينه و امكان وقوع اين پديده در بانكداري يونيورسال و بانكداري اسلامي 
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اين درحالي است كه . داده و حتي آنها را در معرض خطر ورشكستگي قرار خواهد داد
نين شرايطي مي تواند با استفاده از شيوه تأمين مالي ربوي، در بانكداري يونيورسال در چ

  :»ميرآخور«به گفته . . قرار بگيرد -نسبت به بانك اسلامي–موقعيت مناسب تري 

مقامات پولي كشورهاي اسلامي معتقدند كه پياده كردن نظام بانكداري اسلامي به طور كامل «
اين نگراني احتياط آميز . .... است» معلوميك مسير نا«، به منزله حركت در  PLSبرمبناي 

نسبت به ايمني نظام بانكي اساساً مبتني بر آن مباحثات مربوط به خطرات اخلاقي است، كه 
توسط  PLSدرصورت نبود ارزش هاي اخلاقي اسلامي در جامعه بازرگانان، دست زدن به 

كن است به ورشكستگي بانك، مانند مضاربه و مشاركت، بدون داشتن تضمين هاي كافي، مم
نتيجه اين خواهد شد كه مقامات پولي متوسل و متكي به روش هاي . .... بانك ها منجر شود

ضعيف تر تأمين مالي مانند فروش اقساطي مي شوند كه احتمال ريسك را به حداقل مي 
   1».رساند

ي همواره در جامعه عده اي كارآفرين وجود دارند كه براي عملياتي كردن ايده ها
وجود ) يا پس انداز كنندگاني(كارآفرينانه خود نيازمند تأمين مالي هستند و متقابلاً بانك ها 

بدين . دارند كه مايلند با هدف كسب سود، سرمايه مالي مورد نياز كارآفرينان را تأمين نمايند
و ) تأمين مالي كنندگان(ترتيب، بازار تأمين مالي متشكل است از گروهي عرضه كننده 

هريك از عرضه كنندگان و تقاضا كنندگان، بسته به ). تأمين مالي شوندگان(وهي متقاضي گر
تلقي و چشم اندازي كه از وضعيت و شرايط محيط سرمايه گذاري دارند، ممكن است به يكي 

» PLSتأمين مالي به شيوه «يا » تأمين مالي با بازدهي ثابت و از پيش تعيين شده«از دو شيوه 
يا در /اگر از ديد كارآفرين به قضيه نگاه كنيم، در شرايط اطمينان و. نشان دهند تمايل بيشتري
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كن است به ورشكستگي بانك، مانند مضاربه و مشاركت، بدون داشتن تضمين هاي كافي، مم
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تمايل  PLSبه تأمين كنندگان مالي پروژه، به استفاده از شيوه ) احتمال آن هم قابل توجه است
دقيقاً به همين دليل، يعني ) بانك ها و سپرده گذاران(بيشتري نشان مي دهد و عرضه كنندگان 
و خواهان دريافت بازده ثابت و از پيش  ندارند PLSبه منظور فرار از ريسك، تمايلي به شيوه 

نتيجه مستقيم تحليل بالا اين خواهد شد كه در شرايط اطمينان، تقاضا براي  .تعيين شده هستند
، و عرضه وجوه ربوي كمتر از عرضه وجوه مبتني بر  PLSوجوه ربوي بيشتر از تقاضا براي 

PLS شرايط اطمينان، هزينه تأمين اين وضعيت در عرضه و تقاضا باعث مي شود كه در . است
مالي از طريق مشاركت، بطور نسبي، از هزينه تأمين مالي از طريق دريافت وام هاي مبتني بر 

) نسبي(شيوه مناسبي براي شرايط اطمينانِ  PLSبه عبارت ديگر، شيوه . باشد» كمتر«بهره، 
  . است

  نتيجه گيري

تفاده از شيوه هاي مورد عمل بانكداري در اين مقاله فهميديم كه بانك هاي اسلامي  به اس
البته نه به صورت صريح، بلكه با استفاده از روش هاي ظاهراً غير . (انگلوساكسون گرايش دارند

ربوي همچون ليزينگ و فروش اقساطي، يا تعبيه بندهايي در قراردادهاي مضاربه و مشاركت 
ريشه يابي عملكرد صوري بانك  در تلاش براي). مي كند» تضمين«كه سود مورد نظر بانك را 

و » پديده انتخاب بد«، »شرايط عدم اطمينان در جامعه پيراموني بانك«هاي اسلامي، سه موضوع 
مورد توجه قرار گرفت و معلوم شد كه در صورت حاكميت شرايط عدم » مخاطرات اخلاقي«

سيستم بانكداري  ا جدي بودن ريسك هاي ناشي از عدم تقارن اطلاعاتي،ي اطمينان در جامعه و
لزوماً سيستم بهينه تلقي نخواهد شد زيرا  -در مقايسه با سيستم بانكداري يونيورسال–اسلامي 

، مي تواند به تمام يا برخي از نتايج زير منجر PLSدر موارد پيش گفته، التزام اكيد به شيوه 
  :گردد
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  ت شرايط عدم در صورت حاكمي(افزايش هزينه تأمين مالي پروژه هاي سرمايه گذاري
 ؛)اطمينان

  در صورت استفاده ابزاري از عقودي همچون ليزينگ، فروش (افزايش هزينه مبادله
» با سود تضمين شده«اقساطي و انتشار اوراق صكوك يا تنظيم قراردادهاي مضاربه و مشاركت 

 ؛)براي تأمين سرمايه درگردش مورد نياز واحدهاي توليدي

 اسلامي نسبت به بانك هاي انگلوساكسون و  افزايش خطر ورشكستگي بانك هاي
 ).در صورت ضعف شاخص هاي اخلاقي در جامعه(يونيورسال 

بنابراين، نمي توان با قاطعيت بانكداري اسلامي را در كليه شرايط زمينه ساز توسعه قلمداد 
اسلامي التزام به بانكداري  -از جمله مواردي كه در بالا ذكر كرديم–احتمالاً در مواردي . نمود

رهنمود سياستي . به يكي از سه دليل پيش گفته مي تواند موجب كندي حركت توسعه گردد
تحليل حاضر مي تواند به اين صورت مطرح شود كه براي استفاده از تمامي ظرفيت هاي 

  :در مسير توسعه جوامع اسلامي، ضروري است» فرصتي«بانكداري اسلامي و تبديل آن به 

 ًقي در اين جوامع ارتقاء يابد؛شاخص هاي اخلا -اولا 

 ًنهادهاي رسمي معطوف به شفافيت معاملات و كاهش هزينه هاي مبادله تقويت  -ثانيا
 شود؛

 ًسيستم هاي مديريتي، كارشناسي و نظارتي بانك هاي اسلامي مورد بازنگري  -و ثالثا
 .قرار گرفته و كارآمدي آنها افزايش يابد

يم اجراي دقيق بانكداري اسلامي را در زمره عوامل تنها در اين صورت است كه مي توان
  .زمينه ساز توسعه بشمار آوريم

  

تمايل  PLSبه تأمين كنندگان مالي پروژه، به استفاده از شيوه ) احتمال آن هم قابل توجه است
دقيقاً به همين دليل، يعني ) بانك ها و سپرده گذاران(بيشتري نشان مي دهد و عرضه كنندگان 
و خواهان دريافت بازده ثابت و از پيش  ندارند PLSبه منظور فرار از ريسك، تمايلي به شيوه 

نتيجه مستقيم تحليل بالا اين خواهد شد كه در شرايط اطمينان، تقاضا براي  .تعيين شده هستند
، و عرضه وجوه ربوي كمتر از عرضه وجوه مبتني بر  PLSوجوه ربوي بيشتر از تقاضا براي 

PLS شرايط اطمينان، هزينه تأمين اين وضعيت در عرضه و تقاضا باعث مي شود كه در . است
مالي از طريق مشاركت، بطور نسبي، از هزينه تأمين مالي از طريق دريافت وام هاي مبتني بر 

) نسبي(شيوه مناسبي براي شرايط اطمينانِ  PLSبه عبارت ديگر، شيوه . باشد» كمتر«بهره، 
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تفاده از شيوه هاي مورد عمل بانكداري در اين مقاله فهميديم كه بانك هاي اسلامي  به اس
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ربوي همچون ليزينگ و فروش اقساطي، يا تعبيه بندهايي در قراردادهاي مضاربه و مشاركت 
ريشه يابي عملكرد صوري بانك  در تلاش براي). مي كند» تضمين«كه سود مورد نظر بانك را 
و » پديده انتخاب بد«، »شرايط عدم اطمينان در جامعه پيراموني بانك«هاي اسلامي، سه موضوع 

مورد توجه قرار گرفت و معلوم شد كه در صورت حاكميت شرايط عدم » مخاطرات اخلاقي«
سيستم بانكداري  ا جدي بودن ريسك هاي ناشي از عدم تقارن اطلاعاتي،ي اطمينان در جامعه و

لزوماً سيستم بهينه تلقي نخواهد شد زيرا  -در مقايسه با سيستم بانكداري يونيورسال–اسلامي 
، مي تواند به تمام يا برخي از نتايج زير منجر PLSدر موارد پيش گفته، التزام اكيد به شيوه 
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