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  چکیده

از بـازار  تـر  قـوي  مراتـب بـه هاي مختلـف اقتصـادي   ) در تأمین مالی بخشهادر ایران نقش بازار پول (بانک
طـی دو دهـۀ گذشـته، سیسـتم بـانکی در سراسـر دنیـا تغییـرات قابـل          اسـت.  بـورس اوراق بهـادار)   سرمایه (
اي را در محیط فعالیت خود تجربه کرده است و عوامـل داخلـی و خـارجی متعـددي بـر سـاختار و       ملاحظه

عملکرد آن تأثیرگذار بوده است. باوجوداین بر خـلاف تمـامی تغییـرات مـذکور، سیسـتم بـانکی همچنـان        
 براین ارزیابی عملکرد نظام بانکیبنان مالی فعالیت اقتصادي در بسیاري از کشورهاست؛ دار اصلی تأمیمیدان

شـود؛  هـا محسـوب مـی   گذار در ارزیـابی عملکـرد بانـک   عوامل تأثیر ازجمله. سودآوري حائز اهمیت است
ایـن   نمایـد. در شناخت عوامل مؤثر بر آن که مشتمل بر عوامل درونی و بیرونی است، ضروري مـی  روازاین
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دهد‌کا ‌‌نشان‌می‌GLSدیتا‌و‌روش‌ها‌با‌استفاده‌از‌رهیافت‌پن پرداخت ‌شده‌است ‌یافت ‌1393-‌1382ةدور
مثبت‌و‌منفی‌بر‌سودآوری‌داشت ‌اسات ‌‌افزایش‌تمرکز‌در‌بازار‌بانری‌ایران‌و‌عام ‌ریسک‌ب ‌ترتی ‌اثرا ‌

 ‌اسات‌عملرارد‌‌‌˚رفتاار‌‌‌˚سااختار‌‌‌ذفرضای‌‌ةاثر‌مثبت‌شاخص‌تمرکز‌بازار‌بانری‌بر‌سودآوری،‌تأیید‌کنناد‌
باازار‌‌‌ذکارکناان،‌شااخص‌توساع‌‌‌‌وری‌بارهک ‌سودآوری‌نظام‌بانری‌ایران‌تحت‌تأثیر‌مثبت‌نتایج‌دیگر‌این

 های‌نقدینگی‌و‌تنوع‌عملیا ‌بانری‌بوده‌است ی‌شاخصسرمای ‌و‌شاخص‌مدیریت‌هزین ‌و‌تأثیر‌منف

‌

‌.دیتاپذیری،‌نظام‌بانری،‌پن سودآوری،‌ساختار‌بازار،‌ریسک‌ها:کلیدواژه
‌JEL: D40,C23,G32,G29,G21بندی طبقه

  

 مقدمه

در‌تقویات‌‌‌بانراداری‌خاا ‌صانعت‌‌‌‌طاور‌‌ب جایگاه‌بخش‌مالی‌اقتصاد‌)بازار‌پول‌و‌سرمای (‌و‌
بخاش‌ماالی‌‌‌‌رو‌ازایان‌‌؛و‌ارتقای‌رشد‌اقتصادی‌از‌اهمیات‌خاصای‌برخاوردار‌اسات‌‌‌‌‌تذاری‌سرمای 

هاا‌در‌راساتای‌تحقاه‌اهادات‌کالان‌‌‌‌‌‌تذاری‌دولتهای‌اصلی‌سیاستاقتصاد‌همواره‌یری‌از‌حوزه
ها‌از‌اجزای‌مام‌نظام‌مالی‌در‌بسایاری‌از‌‌بانک‌.)Dehghan Dehnavi, 2011(اقتصادی‌بوده‌است

‌ذای‌در‌حصول‌رشاد‌و‌توساع‌‌کنندههای‌مالی‌نقش‌تعیینعنوان‌واسط و‌ب آیند‌کشورها‌ب ‌شمار‌می
تواناد‌موجا ‌رشاد‌‌‌‌و‌عملرارد‌کاارای‌آن‌مای‌‌‌‌بانراداری‌صانعت‌‌‌ذعاده‌دارند ‌توسع‌اقتصادی‌ب 
با ‌‌یاافتگی‌آن‌موجباا ‌کااهش‌رشاد‌اقتصاادی‌را‌‌‌‌‌‌،‌عدم‌توسع در‌مقاب اقتصادی‌شود؛‌‌بلندمد 

هاای‌اصالی‌‌‌هاا‌شاالوده‌‌بانک‌طورکلی‌ب ‌).Shahchera & Jouzdani, 2013(خواهد‌داشت‌‌همراه
کا ‌بازارهاای‌سارمای ‌توساع ‌‌‌‌‌‌توسع ‌درحالنظام‌بانری‌هر‌کشوری‌هستند‌مخصوصاً‌در‌کشورهای‌

 .)Zhang et) al., 2013اندنیافت 
های‌خصوصی‌ب ‌بازار‌پول،‌تقاضا‌بارای‌اناواع‌خادما ‌باانری‌افازایش‌‌‌‌‌‌در‌ایران‌با‌ورود‌بانک

ها‌در‌رقابت‌با‌یردیگر‌در‌جات‌افزایش‌ساام‌باازاری‌و‌‌‌ک ‌بانکطوریب ‌؛ی‌یافت ‌استقاب ‌توجا

‌رو‌ازایان‌برند؛‌های‌بابود‌عملیا ‌بانری‌در‌جذم‌مشتریان‌باره‌میسودآوری‌بوده‌و‌از‌انواع‌روش
هاای‌مادیران‌‌‌ترین‌فعالیتها‌از‌اهمیت‌خاصی‌برخوردار‌است‌و‌ب ‌یری‌از‌مامارزیابی‌عملررد‌آن

‌ةکنناد‌عنوان‌عاما ‌تعیاین‌‌در‌این‌میان‌،‌رقابت‌ب ‌).Khosravi, 2013(کارکنان‌تبدی ‌شده‌است‌و‌
ایاران‌‌‌بانراداری‌سطح‌رفااه‌اقتصاادی‌مطارس‌اسات ‌در‌صانعت‌‌‌‌‌‌‌ةدهندکارایی‌در‌اقتصاد‌و‌افزایش

ر‌کارایی‌همواره‌ماورد‌نظا‌‌‌ةبرندنیروهای‌پیشمنظور‌تماید‌ها‌ب های‌ایجاد‌رقابت‌بین‌بانکسیاست
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‌هرچناد‌اناد‌‌تذاران‌اقتصادی‌در‌این‌حوزه‌بر‌این‌موضوع‌تأکید‌زیاادی‌داشات ‌‌بوده‌است‌و‌سیاست
های‌دساتوری،‌فااای‌رقابات‌را‌محادود‌سااخت ‌لایرن‌‌‌‌‌‌‌اعتباری‌و‌کنترل‌ةکنندهای‌محدودسیاست

هاای‌خصوصای‌و‌حااور‌مؤسساا ‌اعتبااری،‌فااای‌رقابات‌در‌صانعت‌‌‌‌‌‌‌‌‌عواملی‌نظیر‌ورود‌بانک
‌ت‌تأثیر‌قرار‌داده‌است بانرداری‌را‌تح

ها‌و‌مؤسسا ‌مالی‌نیز‌مانند‌هار‌بنگااه‌اقتصاادی‌دیگار‌باا‌ریساک‌مواجا ‌‌‌‌‌‌‌‌از‌سوی‌دیگر‌بانک

های‌پرداخات‌و‌‌های‌مالی‌و‌سروکار‌داشتن‌آن‌با‌مفاهیمی‌نظیر‌اعتبار،‌سیستمهستند ‌ماهیت‌فعالیت
دهد‌و‌از‌طرفای‌روناد‌‌‌ر‌میای‌قراهای‌ویژهمؤسسا ‌را‌در‌برابر‌ریسک‌تون ‌اینهای‌مختلا،‌نرخ

های‌مالی‌باعث‌شده‌کا ‌‌شدن‌سیستمترهای‌فنی‌و‌پی یدههای‌مالی،‌نوآوریذ‌فعالیتپرشتام‌توسع
‌مالی‌تبدی ‌شود ‌ذناپذیری‌از‌هر‌مؤسساصول‌مدیریت‌ریسک‌ب ‌یک‌جزء‌اجتنام

باانری‌‌‌منظاا‌آن‌عملرارد‌‌‌تبا ‌‌با ‌عوام ‌فو ،‌ساختار‌نظام‌بانری‌را‌شر ‌داده‌است‌و‌‌ذمجموع

اسات ‌طبیعای‌اسات‌کا ‌‌‌‌‌‌ترفتا ‌‌شار ‌اخص‌در‌بستر‌همین‌سااختار‌‌‌طور‌ب اعم‌و‌سودآوری‌‌طور‌ب 
آن‌از‌دقات‌و‌اعتباار‌کاافی‌‌‌‌‌ةدهناد‌ارزیابی‌عملررد‌این‌سیستم‌بادون‌توجا ‌با ‌سااختارهای‌شار ‌‌‌‌‌

‌برخوردار‌نخواهد‌بود 
نطاام‌باانری‌‌‌‌هاای‌عملراردی(‌‌عنوان‌یری‌از‌شاخصاین‌پژوهش‌با‌هدت‌تحلی ‌سودآوری‌)ب 

ایران‌تدوین‌شده‌است ‌با‌مرور‌مطالعا ‌قبلی‌و‌شناسایی‌شارات‌پژوهشای،‌تالاش‌شاده‌اسات‌در‌‌‌‌‌‌
قال ‌مدلی‌متفاو ‌ب ‌بررسی‌اثر‌ساختار‌بازار‌و‌عام ‌ریسک‌بر‌ساودآوری‌نظاام‌باانری‌پرداختا ‌‌‌‌‌

-و‌بااره‌باازار‌سارمای ‌‌‌‌ذشود ‌استفاده‌از‌متبیرهایی‌مث ‌شاخص‌تنوع‌عملیا ‌بانری،‌شاخص‌توسع
کناد ‌ساازماندهی‌مقالا ‌با ‌‌‌‌‌های‌داخلی‌آن‌متمایز‌میوری‌نیروی‌انسانی،‌این‌مقال ‌را‌از‌سایر‌نمون 

پاژوهش‌ارائا ‌خواهاد‌شاد ‌‌‌‌‌‌ذمبانی‌نظری‌و‌پیشاین‌‌دوم‌و‌سوم،‌هایاین‌صور ‌است‌ک ‌در‌قسمت

هاای‌‌شتیاری‌در‌بخا‌‌دهد ‌بارآورد‌مادل‌و‌نتیجا ‌‌‌مقال ‌را‌تشری ‌می‌‌چاارم‌شناسی،‌قسمتروش

  .خواهد‌آمدو‌ششم‌پنجم‌

 

 مبانی نظری   -2 

های‌بسیاری‌در‌مورد‌رابط ‌و‌جات‌علیت‌باین‌عناصار‌باازار‌‌‌‌میلادی‌پژوهش‌‌1950ذپس‌از‌ده
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از‌نویسندتان‌و‌اقتصاددانان‌پیشرو‌در‌ایان‌زمینا ‌و‌در‌واقا ‌‌‌‌‌2و‌بین‌1انجام‌شد‌ک ‌در‌این‌بین‌میسن
‌ذفرضای‌‌).Goudarzi & Zobeydi, 2008(بودناد‌‌لرارد‌‌عم‌˚رفتاار‌‌‌-سااختار‌‌ذتاذاران‌نظریا‌‌بنیان

کناد‌کا ‌در‌باازار‌‌‌‌شد،‌بیان‌میقدر ‌بازار‌شناخت ‌می‌ذعملررد‌ک ‌قبلاً‌با‌نام‌فرضی‌-رفتار‌-ساختار
ها‌تمای ‌ب ‌تبانی‌با‌یردیگر‌دارند‌تا‌سود‌بایش‌‌بانرداری‌بسیار‌متمرکز‌ک ‌رقابت‌پایین‌است‌بانک

کند‌ک ‌سودآوری‌بانری‌از‌سااختار‌‌ ‌بیان‌دیگر‌این‌فرضی ‌بحث‌میآورند ‌بدستحد‌معمول‌ب ‌از

پیام‌اصلی‌نظری ‌این‌است‌ک ‌نسبت‌تمرکاز‌باارتر‌منجار‌با ‌‌‌‌‌‌).Tan, 2015(شود‌بازار‌استخراج‌می
هاا‌از‌‌بازار‌بر‌یرادیگر‌و‌چگاونگی‌ارتباان‌آن‌‌‌‌ذتانتأثیر‌عناصر‌س ‌ةنحوشود ‌سودآوری‌بیشتر‌می

‌شود:زیر‌تبیین‌می‌ذمک‌رابطدیدتاه‌این‌نظری ‌ب ‌ک
‌=‌عملررد f)‌شرایط‌خارجی،‌سازمان‌داخلی،‌رفتار،‌ساختار(‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

تبعی‌متبیرهای‌مستق ‌در‌طرت‌راسات‌و‌متبیار‌عملراردی‌در‌طارت‌چار‌قارار‌‌‌‌‌‌‌‌ذدر‌این‌رابط

هاا‌را‌در‌‌ز‌اعمال‌و‌کردار‌بنگاهدارند ‌ساختار‌شام ‌عناصر‌متعددی‌است‌و‌رفتار‌نیز‌طیا‌وسیعی‌ا
ک ‌آیا‌مادیران،‌صااحبان‌بنگااه‌و‌از‌‌‌‌چون‌تنوع‌تولیدا ‌و‌اینتیرد ‌سازمان‌داخلی‌مسائلی‌هممیبر

شود ‌منظور‌از‌شرایط‌خارجی‌تبییراتی‌است‌ک ‌در‌خارج‌از‌صانعت‌‌ساامداران‌هستند‌را‌شام ‌می
ساازد‌نظیار‌تحاول‌در‌سااختار‌‌‌‌‌آن‌را‌متأثر‌میافتد‌و‌در‌عین‌حال‌صنعت‌و‌بازار‌مربون‌ب ‌اتفا ‌می

آن‌هااا‌باا ‌تقاضااا‌و‌انتقااال‌تاااب ‌تقاضااا،‌معرفاای‌فناااوری‌و‌روش‌تولیااد‌جدیااد‌و‌دسترساای‌بنگاااه‌‌‌
)Shahchera & Jouzdani, 2013.(‌‌

معناا‌‌بدین‌؛کندساختار‌را‌مطرس‌می‌‌˚کارایی‌‌ذ،‌فرضی(Demsetz, 1973)از‌سوی‌دیگر‌دمستز

هاا‌باا‌کاارایی‌باارتر‌تواناایی‌‌‌‌‌‌شود ‌با ‌بیاان‌دیگار‌باناک‌‌‌‌رایی‌حاص ‌میک ‌سودآوری‌بانک‌از‌کا
هاا‌‌دهد‌بنگااه‌شان‌دارند‌ک ‌این‌کارایی‌اجازه‌میبیشتری‌برای‌افزایش‌سام‌بازاری‌و‌بنابراین‌اندازه

-توان‌ایان‌می‌.متمرکز‌شده‌و‌رقابت‌کاهش‌یابد‌ک ‌در‌ناایت‌ب ‌سودآوری‌بارتر‌منجر‌خواهد‌شد
بیشاتری‌بارای‌باباود‌کاارایی‌‌‌‌‌‌ةد‌ک ‌در‌یک‌فاای‌رقابتی‌بارتر،‌مدیران‌بانری‌انگیاز‌تون ‌بیان‌کر

 ‌(Tan, 2015)شاود‌‌ناشی‌از‌بابود‌کارایی‌باعث‌افزایش‌سودآوری‌می‌ذدارند‌بنابراین‌کاهش‌هزین

های‌ناوین‌‌های‌مدیریتی‌باتر،‌ترنولوژی‌و‌فناوریکارتیری‌روشب ‌ذاین‌کارایی‌ممرن‌است‌نتیج

________________________________________________________________ 

1- Mason 

2- Bain 
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-های‌کمتری‌عم ‌نمایند‌و‌سام‌بیشاتری‌از‌باازار‌را‌با ‌‌‌ها‌با‌هزین شود‌این‌بانکسب ‌می‌باشد‌ک 
‌).Kiani, 2012(دست‌آورند‌

زنادتی‌‌‌ذکناد‌فرضای‌‌منفی‌بین‌تمرکز‌بازار‌و‌عملررد‌را‌پیش‌بینای‌مای‌‌‌ذدیگر‌ک ‌رابط‌ذفرضی‌
مایا ‌با ‌عملرارد‌ناکارآماد‌‌‌‌‌ها‌با‌قدر ‌بازاری‌تکند‌ک ‌بنگاهنام‌دارد ‌این‌فرضی ‌بیان‌می‌1آسوده
زیرا‌مدیران‌ممرن‌است‌با‌خیالی‌آسوده‌ساود‌انحصااری‌را‌تصااح ‌کارده‌و‌تالاش‌قابا ‌‌‌‌‌‌‌‌؛دارند

 ‌ادبیاا ‌تجربای‌هایت‌اتفاا ‌آرایای‌در‌خصاو ‌اثار‌‌‌‌‌‌‌‌Hicks,) (1935ای‌را‌صور ‌ندهندملاحظ 
‌).Zhang et al., 2013( تمرکز‌بر‌عملررد‌ندارد

‌

 پژوهش ۀپیشین -3

 شاااور ‌ی‌وسااای ‌و‌متناااوعی‌در‌بررسااای‌ساااودآوری‌باااانری‌وجاااود‌دارد ‌‌ادبیاااا ‌تجربااا

)Short, 1979(بورک ‌و‌‌)Bourke, 1989(در‌بین‌اولاین‌کساانی‌هساتند‌کا ‌با ‌صاور ‌تجربای‌‌‌‌‌‌‌‌‌
در‌ایان‌بخاش‌برخای‌از‌‌‌‌ ‌)Capraru & Ihnatov, 2014(اناد‌ساودآوری‌باانری‌را‌ارزیاابی‌کارده‌‌‌‌

‌شود بانری‌ب ‌اختصار‌بیان‌می‌مطالعا ‌مام‌تجربی‌در‌خصو ‌سودآوری‌و‌عملررد
‌

 مطالعات خارجی -1-3

های‌سود‌شصت‌بانک‌و‌تمرکز‌در‌ارتبان‌بین‌نرخ‌(Bruke & Short, 1979)بروک‌و‌شور ‌

دهد‌ک ‌تمرکز‌بیشاتر‌‌ها‌نشان‌میبازار‌بانرداری‌کشورهای‌منتخ ‌را‌مورد‌بررسی‌قرار‌دادند ‌یافت 
دهناد‌‌ضرای ‌کوچک‌نسبی‌متبیرهای‌تمرکاز‌نشاان‌مای‌‌‌‌های‌سود‌بارتر‌شده‌است‌امامنجر‌ب ‌نرخ

‌شود های‌سود‌میها‌باعث‌کاهش‌اندک‌در‌نرخک ‌تبییرا ‌بزرگ‌در‌میزان‌تمرکز‌بانک

بین‌سودآوری،‌کارایی‌و‌مالریات‌در‌‌‌ذب ‌بررسی‌رابط‌(Bonin et al., 1998)‌بونین‌و‌همراران
روناد‌کاهشای‌باازده‌‌‌‌‌ةدهناد‌ایج‌نشاان‌اناد ‌نتا‌‌های‌کشورهای‌منتخ ‌اروپای‌شارقی‌پرداختا ‌‌بانک

ها‌از‌ک ‌رقابت‌پذیری‌بانکحالیها‌ب ‌عنوان‌شاخص‌سودآوری‌در‌طول‌زمان‌بوده‌است‌دردارایی
هااا‌در‌کشااورهای‌دارای‌رشااد‌اقتصااادی‌بااارتر،‌باا ‌بعااد‌افاازایش‌یافتاا ‌اساات‌و‌بانااک‌1998سااال‌

________________________________________________________________ 

1- Quiet Life 
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خاارجی‌باعاث‌افازایش‌رقابات‌و‌‌‌‌‌‌هاای‌ک ‌ورود‌باناک‌دیگر‌این‌ذاند ‌یافتسودآوری‌بیشتری‌داشت 
‌کارایی‌بیشتر‌شده‌است

شارپ‌شین‌و‌ای‌مکاز‌رهیافت‌تک‌مرحل  (Modas & Fernandez, 2004)مودا ‌و‌فرناندز
Mc) (Shane & Sharpe, 1985و‌آنگباانزو‌‌‌(Angbanzo, 1997)بارای‌تحلیا ‌ساودآوری‌در‌‌‌‌‌

اثار‌‌‌ةدهناد‌نشان‌2000-‌1993ةهای‌دورداده‌اند ‌نتایج‌با‌استفاده‌ازسیستم‌بانری‌اروپا‌استفاده‌کرده

 سود‌بوده‌است ‌ذمعرو ‌قدر ‌بازار‌و‌تمرکز‌بر‌حاشی

‌ةبخاش‌بانراداری‌یوناان‌را‌طای‌دور‌‌‌‌‌Athanasoglou et al., 2008)(‌آتاناساوقلو‌و‌همرااران‌‌

دهناد‌کا ‌سارمای ،‌‌‌‌نشاان‌مای‌‌‌GMMای‌ ‌برآوردهاای‌تاک‌مرحلا ‌‌‌اناد‌‌کردهبررسی‌‌1985-2001
هاای‌‌داری‌بر‌سودآوری‌بانکوری‌و‌مدیریت‌مخارج‌عملیاتی‌اثر‌معنی‌بارهرشد‌‌ریسک‌اعتباری،

 است یونان‌داشت 

و‌اثر‌ثابت‌برای‌‌GMMای‌از‌برآوردترهای‌دو‌مرحل (Heffernan & Fu, 2010) هفرنان‌و‌فو
های‌دولتی،‌‌ساام‌مشاترک‌و‌تجااری‌شااری‌و‌روساتایی‌‌‌‌‌عملررد‌بانک‌ةکنندآزمون‌عوام ‌تعیین

های‌با‌کارایی‌باارتر‌عملرارد‌‌‌دهند‌ک ‌بانکها‌نشان‌میاند ‌یافت باره‌برده‌‌2006-‌1999ةرطی‌دو
باانری‌در‌چاین‌را‌‌‌اند‌و‌این‌ک ‌نرخ‌رشد‌تولید‌ناخالص‌داخلی‌و‌بیراری،‌ساودآوری‌‌باتری‌داشت 

 متأثر‌کرده‌است 

‌ةرا‌طای‌دور‌سوئیس‌‌بانرداریبخش‌‌(Dietrich & Wanzenried, 2011)رید‌دیتریخ‌و‌وانزن
-ای‌تشتاورهای‌تعمایم‌ها‌با‌استفاده‌از‌برآوردترهای‌دو‌مرحل اند ‌یافت بررسی‌کرده‌1999-2009

‌تر‌از‌سودآوری‌بارتری‌برخوردارند های‌متنوعها‌با‌فعالیتدهد‌ک ‌بانکیافت ‌نشان‌می
پاذیری‌و‌‌بین‌تمرکاز‌باازار،‌ریساک‌‌‌‌ذب ‌بررسی‌رابط‌(Zhang et al., 2013)‌ژانگ‌و‌همراران

اناد ‌‌پرداختا ‌‌2010-‌2003ةعملررد‌بانری‌برای‌کشورهای‌برزی ،‌روسای ،‌هناد‌و‌چاین‌طای‌دور‌‌‌‌
هاا‌باا‌ساطوس‌کمتار‌‌‌‌‌چناین‌باناک‌‌باشاد ‌هام‌‌منفی‌بین‌تمرکز‌بازار‌و‌عملررد‌مای‌‌ذنتایج‌بیانگر‌رابط

 اند ریسک،‌عملررد‌باتری‌داشت 

های‌آمریرای‌سودآوری‌در‌بانک‌ةدکننب ‌بررسی‌عوام ‌تعیین‌(Albulescu, 2015)آلبولسرو
‌ةمرکازی‌و‌جناوبی‌شاام ‌شایلی،‌کلمبیاا،‌الساالوادور،‌هنادورا ،‌مرزیاک‌و‌پاراتوئا ‌طاای‌دور‌‌‌‌‌‌‌‌‌

های‌ماهیانا ‌و‌در‌قالا ‌مادل‌اثار‌ثابات‌بیاانگر‌‌‌‌‌‌‌پرداخت ‌است ‌نتایج‌با‌استفاده‌از‌داده‌2005-2013
کا ‌مخاارج‌ریار‌‌‌‌اسات‌حالیاین‌درنرخ‌باره‌بر‌سودآوری‌بوده‌است ‌‌ذاثرا ‌مثبت‌سرمای ‌و‌حاشی



 7 پذیریکنندۀ سودآوری در نظام بانکی ایران با تأکید بر ساختار بازار و رفتار ریسکعوامل تعیین

‌ای‌دارای‌اثر‌منفی‌و‌سطح‌نقدینگی،‌اثرا ‌ترکیبی‌بر‌سودآوری‌بانری‌داشت ‌است باره
‌

 داخلی مطالعات-2-3

با ‌بررسای‌تاأثیر‌تساترش‌بانراداری‌‌‌‌‌‌‌(Goudarzi & Zobeydi, 2008)‌یدیا‌زبتاودرزی‌و‌‌

،‌ساه ،‌صاادرا ،‌ملات‌و‌‌‌‌بانک‌تجاری‌کشور‌شام ‌تجاار ،‌رفااه‌‌‌ششالرترونیری‌بر‌سودآوری‌
ها‌با‌استفاده‌از‌مدل‌اثرا ‌ثابت‌و‌روش‌حاداق ‌‌پرداختند ‌یافت ‌1384-1379زمانی‌‌ةبرای‌دور‌ملی

هاای‌خاودپرداز‌تاأثیر‌مثبتای‌بار‌‌‌‌‌‌دهد‌ک ‌افزایش‌تعداد‌ماشاین‌(‌نشان‌میGLS)‌افت مربعا ‌تعمیم‌ی

شتام‌افزایش‌پیدا‌کرده‌است ‌‌‌ذرها‌داشت ‌ک ‌این‌تأثیر‌پس‌از‌پیوستن‌بانک‌ب ‌شبسودآوری‌بانک
ای‌توان‌نتیج ‌ترفت‌ک ‌تسترش‌بانرداری‌الرترونیری‌تأثیر‌مثبت‌و‌قاب ‌ملاحظا ‌بر‌این‌اسا ‌می

‌های‌تجاری‌ایران‌دارد بر‌سودآوری‌بانک
عملررد‌سیستم‌بانری‌ایران‌‌ةکنندتحلی ‌عوام ‌تعیینوب ‌تجزی (Khosravan, 2011) خسروان‌
تیاری‌از‌روش‌اثارا ‌ثابات‌و‌حاداق ‌‌‌‌‌م ‌جاانی‌شدن‌پرداخت ‌است ‌نتاایج‌باا‌بااره‌‌‌با‌تأکید‌بر‌عا

صاادرا ،‌صانعت‌و‌‌‌‌ذهاای‌تخصصای‌)توساع‌‌‌بارای‌باناک‌‌‌1388-‌1380ةمربعا ‌معمولی‌طی‌دور
شدن‌باعث‌افزایش‌درآمد‌و‌سودآوری‌بانری‌شده‌معدن،‌مسرن‌و‌کشاورزی(‌نشان‌داد‌ک ‌جاانی

بین‌المللی‌اثری‌بر‌ساودآوری‌و‌درآماد‌‌‌‌ذشتام‌ب ‌شبر‌ذاتصال‌شبرک ‌متبیر‌دیگر‌این‌ذاست ‌نتیج
‌ها‌نداشت ‌است بانک

ب ‌بررسی‌اثرمتبیرهاای‌نقادینگی،‌تاورم،‌حفا ‌‌‌‌‌‌(Darabi & Molaie, 2011)‌ییمور‌و‌دارابی

اناد ‌نتاایج‌‌‌پرداخت ‌1388-‌1384ةسرمای ‌و‌تولید‌ناخالص‌داخلی‌بر‌سودآوری‌بانک‌ملت‌طی‌دور
دهاد‌کا ‌نقادینگی‌‌‌‌های‌ماهیان ‌و‌ب ‌روش‌تحلی ‌همبستگی‌و‌رترسیون‌نشان‌مای‌ز‌دادهبا‌استفاده‌ا

معناداری‌با‌سودآوری‌دارد‌اما‌تورم‌اثر‌معناداری‌نداشت ‌است ‌در‌خصاو ‌تاأثیر‌متبیرهاای‌‌‌‌‌ذرابط
‌توان‌کرد حف ‌سرمای ‌و‌تولید‌ناخالص‌داخلی‌نیز‌اظاار‌نظر‌قطعی‌نمی

‌1386-‌1364ةؤثر‌بر‌سودآوری‌بانک‌صاادرا ‌را‌طای‌دور‌‌عوام ‌م‌(Ansari, 2012)یانصار
دهاد‌کا ‌‌‌نشاان‌مای‌‌‌)OLS(‌یمعماول‌ها‌با‌استفاده‌از‌روش‌حداق ‌مربعا ‌بررسی‌کرده‌است ‌یافت 

‌سود‌و‌رشد‌اقتصادی‌مستقیم‌و‌با‌نرخ‌تورم‌معرو ‌است ‌ذمیزان‌سودآوری‌با‌حاشی‌ذرابط

بانااک‌و‌‌ذعلیاات‌باین‌سارمای‌‌‌ذرابطا‌‌(Seydnnourani et al., 2012) همرااران‌‌و‌سایدنورانی‌
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زماانی‌‌‌ةهاا‌بارای‌دور‌‌اناد ‌یافتا ‌‌نظارتی‌ساختار‌سرمای ‌بررسی‌کارده‌‌ذسودآوری‌را‌با‌تأکید‌بر‌جنب
مثبت‌باین‌ساودآوری‌و‌سااختار‌سارمای ‌‌‌‌‌‌ذرابط‌ةهای‌تابلویی‌نشان‌دهندب ‌روش‌داده‌1382-1388

‌ است
ن‌اقتصاادی‌بار‌ساودآوری‌باناک‌اقتصااد‌‌‌‌‌‌ب ‌بررسی‌عوام ‌مؤثر‌کالا‌‌)Sadati, 2013(ساداتی‌

دهاد‌‌پرداخت ‌است ‌نتایج‌با‌استفاده‌از‌مدل‌رترسیون‌خطی‌نشاان‌مای‌‌‌1390-‌1384ةنوین‌طی‌دور

کا ‌متبیرهاای‌نارخ‌‌‌‌نحاوی‌ک ‌تأثیر‌عوام ‌کلان‌اقتصادی‌بر‌سودآوری‌بانک‌متفاو ‌بوده‌است‌ب 
منفای‌و‌‌‌ذهای‌نقدینگی‌و‌نرخ‌تورم‌رابطا‌مستقیم‌و‌معنادار‌و‌متبیر‌ذارز‌و‌تولید‌ناخالص‌داخلی‌رابط

‌اند معناداری‌با‌سودآوری‌برقرار‌کرده
هاای‌پذیرفتا ‌‌‌باناک‌‌ذاثر‌تورم‌بر‌سودآوری‌بانری‌را‌برای‌نمون‌)Hoshyari, 2014(هوشیاری‌

زماانی‌‌‌ةشده‌در‌بور ‌اورا ‌باادار‌تاران‌مورد‌بررسای‌قارار‌داده‌اسات ‌نتاایج‌مطالعا ‌بارای‌دور‌‌‌‌‌‌

هاای‌دولتای‌اثار‌‌‌‌دهد‌ک ‌تورم‌بر‌سودآوری‌بانکتفاده‌از‌مدل‌پن ‌پویا‌نشان‌میبا‌اس‌1388-1391
 های‌خصوصی‌اثر‌منفی‌داشت ‌است مثبت‌و‌بر‌سودآوری‌بانک

 

 شناسی پژوهشروش-4

زماانی‌‌‌ةسودآوری‌در‌نظام‌بانری‌ایران‌طی‌دور‌ةکننددنبال‌بررسی‌عوام ‌تعییناین‌پژوهش‌ب 

ها‌ک ‌هر‌سال ‌توسط‌بانک‌مرکزی‌و‌یان ‌از‌تزارش‌عملررد‌بانکهای‌سالاست ‌داده‌1382-1393
‌سای‌و‌سا ‌‌ماورد‌نظار‌شاام ‌‌‌‌‌ذ،‌استخراج‌شده‌اسات ‌نمونا‌‌شود‌میپولی‌و‌بانری‌منتشر‌‌ةپژوهشرد

هاا‌،‌از‌روش‌اقتصادسانجی‌‌‌باشد ‌باا‌توجا ‌با ‌ماهیات‌داده‌‌‌‌دارای‌مجوز‌از‌بانک‌مرکزی‌می‌1بانک
استفاده‌شده‌است ‌مدل‌ماورد‌اساتفاده‌برترفتا ‌‌‌‌‌14و‌استاتا‌‌7یویوز‌های‌نرم‌افزاری‌ادیتا‌و‌بست پن 

ایشان‌در‌مدل‌برآورد‌شده‌برای‌سیستم‌بانری‌چین‌اثر‌متبیرهای‌است ‌‌)Tan, 2015(تان‌ذاز‌مطالع

بخاش‌باانری‌بار‌‌‌‌‌ذباناک‌و‌شااخص‌توساع‌‌‌‌ةدیگر‌مانند‌تورم،‌تولید‌ناخالص‌داخلی،‌مالیا ،‌اناداز‌

________________________________________________________________ 

های:‌اقتصادنوین،‌پارسیان،‌ملت،‌سه ،‌صادرا ،‌ملی،‌تجار ،‌رفاه،‌پست‌بانک،‌کشاورزی،‌مسرن،‌توسع ‌صادرا ،‌صنعت‌شام ‌بانک‌-1

ع ‌تعاون،‌حرمت‌ایرانیان،‌خاورمیان ،‌دی،‌سینا،‌شار،‌رسالت،‌و‌معدن،‌کارآفرین،‌سامان،‌پاسارتاد،‌سرمای ،‌انصار،‌ایران‌زمین،‌آینده،‌توس

‌مار‌ایران،‌قوامین،‌تردشگری،‌ماراقتصاد،‌مؤسس ‌اعتباری‌توسع ‌و‌مؤسس ‌اعتباری‌بنیاد 
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ده‌است ‌مدل‌اصلی‌برای‌سیسنم‌بانری‌ایاران‌بررسای‌و‌آزماون‌شاد‌و‌‌‌‌‌سودآوری‌را‌نیز‌بررسی‌کر
های‌تحقیه‌و‌اطلاعا ‌در‌دستر ،‌مدل‌ناایی‌معنی‌و‌لحاظ‌محدودیتپس‌از‌حذت‌متبیرهای‌بی

‌ب ‌صور ‌زیر‌در‌نظر‌ترفت ‌شده‌است:
(1)‌
جزئیا ‌مرباون‌با ‌‌‌ 

‌ست:(‌آمده‌ا1ها‌بر‌سودآوری‌در‌جدول‌)متبیرها‌و‌نحوه‌اثرتذاری‌آن
‌

 (: جزئیات مربوط به متغیرهای مدل1جدول )

 متغیر فرمول شاخص نحوۀ اثرگذاری بر سودآوری عنوان متغیر

 Roa نسبت سود خالص به دارایی متغیر وابسته هابازده دارایی

 Liq نسبت تسهیلات به دارایی -+/ شاخص نقدینگی

 Div ای به درآمد ناخالصنسبت درآمد غیربهره -+/ شاخص تنوع

 Com نسبت هزینه به دارایی -+/ شاخص مدیریت هزینه

 Pro نسبت درآمد ناخالص به تعداد کارکنان + کارکنانوریشاخص بهره

 Risk نسبت تسهیلات غیرجاری به تسهیلات - شاخص ریسک

 HHI هامجموع مجذورات سهم بازاری بانک -+/ هیرشمن-شاخص تمرکز هرفیندال 

 GDP Cmdعضو بورس به هایشرکت بازاری ۀسرماینسبت  + یهبازار سرما ۀشاخص توسع

 (2015منبع: تان)

 

 ها  تجزیه و تحلیل داده -5

-های‌توصیفی‌ارائ ‌میهای‌اقتصاد‌ستجی،‌آمارهمعمول‌قب ‌از‌انجام‌برآورد‌در‌پژوهش‌طور‌ب 
‌های‌توصیفی‌مربون‌ب ‌متبیرها‌ب ‌صور ‌زیر‌است:شود ‌جدول‌آماره

‌
 های توصیفی متغیرها: آماره(2جدول )

 متغیر

 آماره
 هامدیریت هزینه شاخص تنوع شاخص نقدینگی هابازدهی دارایی

 035/0 682/0 592/0 017/0 میانگین

 031/0 536/0 645/0 011/0 میانه

 194/0 298/5 139/1 183/0 حداکثر

 E- 16/1 05 064/0 000/0 -019/0 حداقل

 022/0 599/0 183/0 021/0 انحراف معیار

 223/2 185/3 -189/1 942/2 چولگی

 

( )ttitititititit CmdHHIRiskoComDivLiqfROA ,,,Pr,,,=
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 های توصیفی متغیرها(: آماره2ادامه جدول )

 متغیر

 آماره
 شاخص تمرکز ریسک وری کارکنان بهره

 شاخص توسعه

 بازار سرمایه

 58/21 101/0 133/0 91/1 میانگین

 257/17 1/0 091/0 278/1 میانه

 585/67 142/0 588/1 531/12 حداکثر

 264/12 67/0 000/0 009/0 حداقل

 489/14 023/0 169/0 95/1 انحراف معیار

 611/2 177/0 072/5 503/2 چولگی

 های پژوهشمنبع: یافته

 

ایان‌‌ ‌تیاری‌شاده‌اسات‌‌‌هیرشامن‌انادازه‌‌-در‌این‌پاژوهش‌باا‌شااخص‌هرفینادال‌‌‌‌تمرکز‌بازار‌‌‌
شااخص‌‌‌.(Bigdeli, 2009)کناد‌ها‌در‌صنعت‌استفاده‌مای‌اطلاعا ‌مربون‌ب ‌بنگاه‌ذشاخص‌از‌هم

-های‌حاضر‌در‌صنعت‌محاسای ‌مای‌‌مذکور‌ب ‌صور ‌مجموع‌مجذورا ‌سام‌بازاری‌تمامی‌بنگاه
 ‌تری‌در‌سااختمان‌شااخص‌برخاوردار‌هساتند‌‌‌‌تر‌از‌اهمیت‌بیشهای‌بزرگشود؛‌بدین‌ترتی ‌بنگاه

مطالعا ‌با ‌‌‌هیرشمن‌در‌بازار‌بانری‌ایاران‌طای‌دورة‌ماورد‌‌‌‌‌-روند‌تبییرا ‌شاخص‌تمرکز‌هرفیندال

 صور ‌زیر‌است:

 
 هیرشمن در بازار بانکی ایران –(: شاخص هرفیندال 1نمودار )

 های پژوهشمنبع: یافته
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مطالعا ‌روناد‌‌‌‌ةطور‌ک ‌از‌نماودار‌پیداسات،‌تمرکاز‌در‌باازار‌باانری‌ایاران‌در‌طاول‌دور‌‌‌‌‌‌‌همان
تا ‌اسات‌کا ‌‌‌‌کاهشی‌داشت ‌است؛‌ب ‌عبار ‌دیگر‌حرکت‌از‌حالت‌انحصاری‌ب ‌رقاابتی‌انجاام‌ترف‌‌

‌های‌خصوصی‌ب ‌نظام‌بانری‌کشور‌دانست توان‌علت‌اصلی‌آن‌را‌ورود‌بانکمی
های‌ریش ‌واحد‌قب ‌از‌برآورد‌ضرای ‌باید‌از‌پایایی‌متبیرها‌اطمینان‌حاص ‌شود ‌از‌بین‌آزمون

،‌ایام،‌پساران‌و‌‌‌(LLC)هاای‌لاوین،‌لاین‌و‌چاو‌‌‌‌های‌تابلویی‌،‌در‌ایان‌پاژوهش‌از‌آزماون‌‌‌برای‌داده

،‌فیشر‌برای‌آزمون‌دیری‌فولر‌تعمیم‌یافت ‌و‌فیشار‌بارای‌آزماون‌فیلیاهس‌پارون‌اساتفاده‌‌‌‌‌‌‌(IPS)شین
ها‌بیانگر‌ریش ‌واحاد‌اسات ‌خروجای‌مرباون‌با ‌ایان‌‌‌‌‌‌‌صفر‌در‌تمامی‌این‌آزمون‌ذشده‌است ‌فرضی

 (‌آمده‌است:‌3ها‌در‌جدول‌)آزمون

‌

 های ریشه واحد(: آزمون3جدول )

-ppفیشر، فیلیپس پرون )

Fisher) 

فیشر، دیکی فولر تعمیم یافته 

(ADF-Fisher) 

ایم، پسران و شین 

(IPS) 

لوین، لین و 

 (LLCچو)
 متغیر

22/118 Stat= 
00/0 Prob= 

98/139 Stat= 

00/0 Prob= 
2/6- = Stat 

00/0 Prob= 
2/16- = Stat 

00/0 Prob= 
ROA 

 

89/164 Stat= 

00/0 Prob= 
87/123 Stat= 

00/0 Prob= 

03/5 Stat=- 

00/0 Prob= 
 

7/8 Stat=- 

00/0 Prob= 
Liq 

45/79 Stat= 

03/0 Prob= 
58/76 Stat= 
05/0 Prob= 

59/1 Stat= - 

05/0 Prob= 
9/10 Stat=- 

00/0 Prob= 
Div 

73/170 Stat= 

00/0 Prob= 
58/127 Stat= 

00/0 Prob= 
67/5 Stat=- 

00/0 Prob= 
2/10-  =Stat 

00/0 Prob= 
Com 

17/70 Stat= 

01/0 Prob= 
64/58 Stat= 

10/0 Prob= 
35/6 Stat=- 

00/0 Prob= 
97/34 Stat=- 

00/0 Prob= 
Pro 

69/82 Stat= 

01 /0 Prob=  
58/70 Stat= 

01/0 Prob= 
48/1 Stat=- 

06/0 Prob= 
5 Stat=- 

00/0 Prob= 
Risk 

76/157  Stat= 

00/0 Prob= 
45/143 Stat= 

00/0 Prob= 
42/6 Stat=- 

00/0 Prob= 
52/9 Stat=- 

00/0 Prob= 
HHI 

15/146 Stat= 

00/0 Prob= 
15/146 Stat= 

00/0 Prob= 
56/6 Stat=- 

00/0 Prob= 
9/13 Stat=- 

00/0 Prob= 
Cmd 

‌

تاوان‌مادل‌را‌‌‌باشند‌و‌میهای‌مربوط ‌پیداست،‌تمامی‌متبیرها‌مانا‌میها‌و‌احتمالازمقادیر‌آماره
همگنی‌و‌ناهمگنی‌مقاط ‌است ‌در‌واقا ‌در‌‌های‌سطح‌برآورد‌کرد ‌تام‌بعدی‌انجام‌آزمون‌با‌داده

لیمار‌و‌‌‌Fشاود ‌خروجای‌آزماون‌‌‌‌ها‌)تلفیقی‌یا‌پان (‌پرداختا ‌مای‌‌این‌مرحل ‌ب ‌بررسی‌ماهیت‌داده
 (‌آمده‌است:4پاتان‌در‌جدول‌)‌-آزمون‌بروش‌
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 پاگان -لیمر و آزمون بروش   F(: آزمون 4جدول) 

 آزمون آماره احتمال نتیجه

 لیمر  F 98/7 00/0 پذیرش اثرات ثابت

 پاگان -بروش  25/72 00/0 پذیرش اثرات تصادفی

 های پژوهشمنبع: یافته

 

-صفر‌و‌پاذیرش‌مادل‌پانا ‌دیتاا‌اسات‌؛‌با ‌‌‌‌‌‌‌ذها‌حاکی‌از‌رد‌فرضیهای‌مربون‌ب ‌آمارهاحتمال
شاود ‌‌ها‌رد‌شده‌و‌ناهمگنی‌بین‌مقاط ‌پذیرفتا ‌مای‌‌عبار ‌دیگر‌همگنی‌مقاط ‌و‌تلفیقی‌بودن‌داده

باشاد‌بایاد‌با ‌تعیاین‌روش‌بارآورد‌مناسا ‌‌‌‌‌‌‌ها‌ب ‌صور ‌پان ‌میک ‌مشخص‌شد‌ماهیت‌داده‌حال

-در‌واق ‌آزمون‌هاسامن‌با ‌تعیاین‌هام‌‌‌‌‌ ‌)اثرا ‌ثابت‌یا‌تصادفی(‌از‌طریه‌آزمون‌هاسمن‌پرداخت
بستگی‌وجاود‌‌پردازد ‌اتر‌این‌همخطا‌می‌ذبستگی‌بین‌متبیرهای‌توضیحی‌و‌جملبستگی‌یا‌عدم‌هم

شد‌روش‌مناس ‌تخمین،‌اثرا ‌ثابت‌خواهد‌بود،‌در‌ریر‌این‌صور ‌باید‌مدل‌را‌با ‌روش‌‌داشت ‌با
 (‌آمده‌است:5اثرا ‌تصادفی‌برآورد‌کرد ‌خروجی‌آزمون‌هاسمن‌در‌جدول‌)

‌

 (: آزمون هاسمن5جدول )

 دو -آمارۀ آزمون با توزیع چی درجۀ آزادی احتمال

00/0 7 38/25 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

صفر‌و‌پذیرش‌مدل‌اثرا ‌ثابت‌است ‌بنابراین‌ب ‌‌ذاره‌و‌احتمال‌مربوط ‌بیانگر‌رد‌فرضیمقدارآم

 (‌آمده‌است:6برآورد‌ضرای ‌با‌روش‌اثرا ‌ثابت‌پرداخت ‌شد‌ک ‌نتایج‌آن‌در‌جدول‌)

‌

 ( برآورد مدل به روش اثرات ثابت6جدول )

 متغیر ضریب خطای استاندارد tآمارۀ  احتمال

0087/0 652/2 011/0 028/0 C 

0000/0 281/4- 008/0 034/0- Liq 

0007/0 469/3- 002/0 006/0- Div 

626/0 488/0- 074/0 036/0- Com 

392/0 858/0 0008/0 0007/0 Pro 

094/0 683/1- 005/0 009/0- Risk 

061/0 889/1 079/0 15/0 HHI 

752/0 317/0- 05 E- 97/4  05 E-57/1- Cmd 
39/1= DW                      00/0 Prob(F)=                    357/12F=                  

73/0 R-Squared=                          
 های پژوهشمنبع: یافته



 13 پذیریکنندۀ سودآوری در نظام بانکی ایران با تأکید بر ساختار بازار و رفتار ریسکعوامل تعیین

بساتگی‌و‌واریاانس‌‌‌های‌مربوط ‌باید‌با ‌بررسای‌خاودهم‌‌‌برای‌اطمینان‌از‌دقت‌ضرای ‌و‌آماره‌
‌تااوان‌از‌آزمااون‌وولاادریج‌‌ناهمسااانی‌در‌ماادل‌پرداخاات ‌باارای‌بررساای‌خودهمبسااتگی‌ماای‌‌‌‌‌‌

(Wooldridge)‌‌ شاده‌و‌برای‌بررسی‌واریانس‌ناهمسانی‌از‌آزمون‌والد‌تعادی(Modified Wald)‌
صافر‌در‌ایان‌دو‌‌‌‌ذاستفاده‌کرد ‌این‌دو‌آزمون‌با‌استفاده‌از‌نرم‌افزار‌استاتا‌قاب ‌انجاام‌اسات ‌فرضای‌‌‌

باشد ‌نتاایج‌مرباون‌با ‌‌‌‌همسانی‌میذ‌اول‌و‌واریانسآزمون‌ب ‌ترتی ‌عدم‌وجود‌خودهمبستگی‌مرتب

 : (آمده‌است‌7این‌دو‌آزمون‌در‌جدول‌)

‌
 همسانی(: آزمون خودهمبستگی و واریانس نا7جدول )

 آزمون  آماره احتمال نتیجه

 بستگی وولدریجخودهم  95/53 00/0 بستگی مرتبه اولخودهم

 والد تعدیل شدهناهمسانی  واریانس e 3/1+33 00/0 واریانس ناهمسانی

 های پژوهشمنبع: یافته
 

در‌مادل‌‌‌بستگی‌و‌واریانس‌ناهمسانیهای‌مربوط ‌بیانگر‌وجود‌خودهمها‌و‌احتمالمقادیر‌آماره

پرداخات ‌خروجای‌‌‌‌GLSاست‌ ‌برای‌رف ‌این‌مشرلا ‌باید‌ب ‌بارآورد‌مادل‌باا‌اساتفاده‌از‌روش‌‌‌‌‌
‌آمده‌است:(‌8یافت ‌در‌جدول‌)مدل‌با‌استفاده‌از‌روش‌حداق ‌مربعا ‌تعمیم

‌
 GLS( : برآورد مدل به روش 8جدول )

 متغیر ضریب خطای استاندارد tآماره  احتمال

774/0 288/0- 007/0 002/0- C 

008/0 702/2- 004/0 012/0- Liq 

06/0 894/1- 001/0 002/0- Div 

000/0 742/3 026/0 096/0 Com 

025/0 275/2 001/0 001/0 Pro 

10/0 642/1- 006/0 009/0- Risk 

001/0 327/3 058/0 193/0 HHI 

024/0 284/2 05E- 84/1  05  E-19/4 Cmd 

000/0 073/11 038/0 425/0 AR(1) 

97/1                  DW(weited)=000/0Prob(F)=                        5159757 F= 

                            
                               99/0= R-Squared                                                   

 های پژوهشمنبع: یافته
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دهاد‌‌داری‌ک ‌رترسیون‌است ‌ضری ‌تعیاین‌نشاان‌مای‌‌‌نیو‌احتمال‌مربوط ‌بیانگر‌مع‌ ‌Fةآمار
دهناد‌کا ‌‌‌شاود ‌ضارای ‌نشاان‌مای‌‌‌‌درصد‌تبییرا ‌سودآوری‌توسط‌مدل‌توضیح‌داده‌مای‌‌99ک ‌

کا ‌‌در‌حالیمتبیرهای‌نقدینگی،‌تنوع‌عملیا ‌بانری‌و‌ریسک،‌اثر‌منفی‌بر‌سودآوری‌داشت ‌است؛‌
‌ذوری‌کارکنان،‌شاخص‌تمرکز‌بازار‌بانری‌،‌شاخص‌مدیریت‌هزین ‌و‌شاخص‌توساع‌شاخص‌باره

‌طور‌مستقیم‌متأثر‌کرده‌است بازار‌سرمای ،‌سودآوری‌را‌ب 

بازار‌سرمای ‌اثر‌مثبت‌بر‌سودآوری‌داشت ‌اسات‌کا ‌بیاانگر‌مرما ‌باودن‌باازار‌‌‌‌‌‌‌‌ذشاخص‌توسع
بازار‌سرمای ‌در‌کشور‌موج ‌افازایش‌تعاداد‌‌‌‌ذ ‌عبار ‌دیگر‌توسعباشد ‌بسرمای ‌و‌بازار‌بانری‌می

و‌ایان‌امار‌ضامن‌کااهش‌ریساک‌‌‌‌‌‌‌باشاند‌‌میهایی‌شده‌ک ‌ب ‌دنبال‌تأمین‌مالی‌از‌بازار‌سرمای ‌بنگاه
عدم‌پرداخت‌تسایلا ‌بانری،‌اطلاعا ‌مفیادی‌را‌نیاز‌در‌خصاو ‌مادیریت‌ریساک‌در‌اختیاار‌‌‌‌‌‌‌

‌.(Tan, 2015)موج ‌افزایش‌سود‌آوری‌شده‌است‌بانری‌‌هایشت ‌و‌با‌کاهش‌هزین تذا‌ها‌بانک
شود‌ک ‌افزایش‌یک‌واحدی‌این‌شاخص‌)کاهش‌نقدینگی(‌در‌خصو ‌نقدینگی‌ملاحظ ‌می

رساد‌کااهش‌نقادینگی‌‌‌‌موج ‌کاهش‌دوازده‌هزارم‌واحدی‌در‌سودآوری‌شده‌است ‌ب ‌نظار‌مای‌‌

افازایش‌ریساک‌باانری‌‌‌‌‌ک ‌ب ‌دنبال‌افزایش‌میازان‌تساایلا ‌باانری‌صاور ‌ترفتا ‌اسات‌باعاث‌‌‌‌‌‌‌
  (Ibid)ها‌را‌کاهش‌داده‌است‌ریسک‌عدم‌پرداخت(‌شده‌و‌سودآوری‌بانک‌ازجمل )

درصاد‌اثار‌منفای‌بار‌ساود‌آوری‌داشات ‌‌‌‌‌‌‌‌90های‌بانری‌با‌ضری ‌اطمیناان‌‌شاخص‌تنوع‌فعالیت
ک ‌یک‌در‌صدافزایش‌آن‌باعث‌کاهش‌دو‌هزارم‌واحدی‌ساودآوری‌شاده‌اسات‌‌‌‌طوریاست‌؛‌ب 

و‌تیشار‌‌‌(Demirguc-Kunt & Huizinga, 1999)ا‌‌مطالعا ‌دمیرتوک‌و‌هوایزینگاک ‌سازتار‌ب

باشد ‌در‌واق ‌افزایش‌شاخص‌تنوع‌ب ‌معنای‌افزایش‌میا ‌‌می‌(Gischer & Juttner, 2001)و‌یاتنر
باشاد ‌‌ای‌مای‌تذاری‌در‌اموری‌ریر‌از‌اعطای‌تسایلا ‌و‌کس ‌درآمدهای‌بااره‌ها‌ب ‌سرمای بانک

خص‌تنوع‌بر‌سودآوری،‌دو‌دیدتاه‌رقی ‌وجود‌دارد:‌دیدتاه‌اول‌معتقد‌اسات‌‌درخصو ‌اثر‌شا
 تاری‌ایجااد‌کنناد‌‌‌توانند‌درآمد‌بیشها‌درتیر‌کس ‌و‌کارهای‌متنوعی‌هستند،‌میزمانی‌ک ‌بانک

.(Tan & Floros, 2012) هاای‌‌هایشان‌را‌ازطریه‌صارف ‌ها‌قادرند‌هزین علاوه‌در‌این‌حالت‌بانکب

پس‌این‌رویررد‌بیانگر‌اثر‌مثبت‌تنوع‌بر‌ساودآوری‌اسات ‌دیادتاه‌دوم‌بیاان‌‌‌‌‌‌حوزه‌کاهش‌دهند؛
درآماد‌هساتند‌نسابت‌با ‌‌‌‌‌‌-دساتمزد‌‌‌ةهاای‌ایجادکنناد‌‌ها‌ک ‌عمادتاً‌فعالیات‌‌کند‌ک ‌این‌فعالیتمی

ای‌استوارند،‌در‌شرایط‌رقابتی‌شدیدتری‌قرارداشت ‌ک ‌موجا ‌‌های‌سنتی‌ک ‌بر‌درآمد‌بارهفعالیت
 ‌اتر‌هار‌دو‌دیادتاه‌را‌با ‌لحااظ‌نظاری‌‌‌‌‌‌Gischer) (& Juttner, 2001شودکاهش‌سودآوری‌می
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رسد‌در‌سیستم‌باانری‌ایاران‌برآیناد‌ایان‌دو‌منجار‌با ‌اثار‌معراو ‌تناوع‌بار‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌قبول‌کنیم‌ب ‌نظر‌می
‌ سودآوری‌شده‌است

ها‌موج ‌افزایش‌نود‌و‌شش‌هزارم‌واحدی‌در‌افزایش‌یک‌واحدی‌در‌شاخص‌مدیریت‌هزین 
چناین‌‌بارای‌صانعت‌باانری‌اروپاا‌و‌هام‌‌‌‌‌‌1های‌مولینرس‌و‌ثورنتونت‌ک ‌با‌یافت سودآوری‌شده‌اس

هاای‌عملیااتی‌‌‌هزینا ‌‌ةجاا‌کا ‌عماد‌‌‌برای‌سیستم‌بانری‌تونس‌مطابقت‌دارد ‌از‌آن‌2بن‌ناصر‌ذمطالع

‌ذرساد‌افازایش‌دساتمزدها‌بار‌اساا ‌نظریا‌‌‌‌‌‌دهد‌ب ‌نظار‌مای‌‌ها‌را‌دستمزد‌کارکنان‌تشری ‌میبانک
 ,Tan)بابود‌عملررد‌نظام‌بانری‌شده‌است‌و‌ب ‌دنبال‌آن‌‌وری‌بارهث‌افزایش‌کارایی‌باع‌-دستمزد

2015).‌
طاور‌مساتقیم‌‌‌کارکناان‌نیاز‌طباه‌انتظاار‌و‌باا‌اطمیناان‌ناود‌و‌پانج‌درصاد‌با ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌وری‌بارهشاخص‌

پرسان ‌باعاث‌‌‌‌وری‌بارهطوری‌ک ‌یک‌واحد‌افزایش‌در‌سودآوری‌را‌تحت‌تأثیر‌قرار‌داده‌است‌ب 

از‌‌وری‌بااره‌رساد‌ارتقاای‌‌‌واحدی‌در‌سودآوری‌بانری‌شده‌است‌با ‌نطار‌مای‌‌‌افزایش‌یک‌هزارم‌
‌طریه‌ارتقای‌کارآیی‌موجبا ‌بابود‌عملررد‌نطام‌بانری‌را‌فراهم‌کرده‌است 

طاور‌کا ‌‌‌دهد‌،‌همانهای‌اصلی‌پژوهش‌را‌تشری ‌میدر‌مورد‌متبیر‌ریسک‌ک ‌یری‌از‌فرضی 
ی‌کا ‌اقازایش‌‌‌طاور‌‌ب سیستم‌بانری‌داشت ‌است‌‌رفت‌تأثیر‌منفی‌بر‌شاخص‌سودآوری‌درانتظار‌می

تونا ‌اساتدرل‌‌‌توان‌ایان‌یک‌واحدی‌آن‌باعث‌کاهش‌ن ‌هزارم‌واحدی‌سودآوری‌شده‌است ‌می

هاا‌از‌کا ‌تساایلا ‌اعطاایی‌با ‌معناای‌تاأخیر‌در‌‌‌‌‌‌‌‌کرد‌ک ‌افزایش‌سام‌مطالبا ‌ریرجااری‌باناک‌‌
بارای‌اعطاای‌تساایلا ‌بیشاتر‌و‌ساایر‌‌‌‌‌‌ها‌را‌باشد‌ک ‌دست‌‌مدیران‌بانکموق ‌مناب ‌میبازتشت‌ب 

ای‌خاالی‌تذاشات ‌و‌از‌طریاه‌افازایش‌‌‌‌‌ای‌و‌ریربارهها‌جات‌کس ‌درآمدهای‌بارهتذاریسرمای 
‌(Ibid).نموده‌استای‌موجبا ‌کاهش‌سودآوری‌را‌فراهم‌های‌سرمای هزین 

شاود‌‌مای‌‌دیگر‌پژوهش‌یعنی‌تأثیر‌ساختار‌بازار‌برعملررد‌نظام‌باانری‌ملاحظا ‌‌‌ذدر‌مورد‌فرضی

تذاری،‌ضاری ‌قابا ‌‌‌ک ‌افزایش‌تمرکز‌بازاری‌باعث‌افزایش‌سودآوری‌شده‌است‌ک ‌میزان‌تأثیر
عملررد‌است ‌ب ‌عبار ‌دیگر‌بار‌اساا ‌‌‌‌-رفتار‌-ساختار‌ذفرضی‌ةاست‌ک ‌تأیید‌کنند‌193/0توج ‌

یاباد‌امراان‌کسا ‌ساود‌باارتر‌فاراهم‌‌‌‌‌‌‌کااهش‌مای‌‌ذ‌رقابات‌باازاری‌‌‌ک ‌درجا‌‌هم نانفو ‌‌ذفرضی

________________________________________________________________ 

1-  Molyneux & Thornton, 1992 

2-  Ben Naseur 
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-یطاور‌‌با ‌شوند‌پژوهش‌تأیید‌می‌ذ،‌هر‌دو‌فرضی7خلاص ‌و‌بر‌اسا ‌نتایج‌جدول‌‌طور‌ب شود ‌‌می
داری‌بار‌ساودآوری‌نظاام‌باانری‌در‌ایاران‌داشات ‌‌‌‌‌‌‌ی‌ریسک‌و‌ساختار‌بازار‌اثرا ‌معنیک ‌متبیرها

‌است 
‌

 گیری و بحثنتیجه-5

یاران‌باا‌تأکیاد‌بار‌دو‌‌‌‌‌سودآوری‌در‌نظاام‌باانری‌ا‌‌‌ةکننددر‌این‌پژوهش‌ب ‌بررسی‌عوام ‌تعیین
متبیر‌ساخنار‌بازار‌و‌ریسک‌پرداخت ‌شد ‌نظر‌ب ‌اهمیت‌بخش‌بانری‌در‌تأمین‌ماالی‌اقتصااد‌ایاران،‌‌‌‌

تلاش‌شد‌در‌قال ‌مدلی‌متفاو ‌و‌با‌استفاده‌از‌متبیرهای‌باانری‌و‌صانعت،‌عملرارد‌نظاام‌باانری‌‌‌‌‌‌
پاژوهش‌باا‌‌‌‌ذد‌ک ‌هر‌دو‌فرضیارزیابی‌شود ‌برآورد‌ضرای ‌با‌استفاده‌از‌روش‌اثرا ‌ثابت‌نشان‌دا

ک ‌افزایش‌تمرکاز‌در‌باازار‌باانری‌منجار‌با ‌‌‌‌‌‌یطور‌ب تیرند‌ضری ‌اطمینان‌بار‌مورد‌تأیید‌قرار‌می
‌شود ‌‌افزایش‌سودآوری‌و‌افزایش‌ریسک‌منجر‌ب ‌کاهش‌آن‌می

‌شود:های‌پژوهش،‌پیشناادهای‌زیر‌ارائ ‌میبا‌توج ‌ب ‌یافت 

شود‌کا ‌با ‌مادیریت‌‌‌‌نقدینگی،‌ب ‌مدیران‌بانری‌پیشنااد‌میبا‌توج ‌ب ‌علامت‌منفی‌شاخص‌-1
صحیح‌نقدینگی‌پرداخت ‌و‌تسایلا ‌را‌در‌مسیر‌صحیح‌خود‌هدایت‌نمایند‌زیرا‌اعطاای‌تساایلا ‌‌‌

‌ها‌و‌کاهش‌سودآوری‌شده‌است ها‌و‌افزایش‌هزین خارج‌از‌قاعده‌منجر‌ب ‌معو ‌شدن‌آن
 & Tan و‌فلور‌هایتان‌یافت ران‌ک ‌مطابه‌با‌علامت‌منفی‌شاخص‌تنوع‌عملیا ‌بانری‌در‌ای-2

Floros,) (2012هایی‌ریار‌از‌‌ها‌در‌بخشدهد‌ک ‌حاور‌بانکچین‌است‌نشان‌می‌بانرداریبرای‌‌

وظایا‌سنتی‌بانری‌)درآمدهای‌مبتنی‌بر‌باره‌از‌طریه‌اعطاای‌تساایلا (‌نا ‌تنااا‌ساودآور‌نباوده‌‌‌‌‌‌‌
رساد‌نوساانا ‌قیمتای،‌انتظاارا ‌و‌‌‌‌‌ر‌مای‌است‌بلر ‌باعث‌کاهش‌سودآوری‌نیز‌شده‌است ‌با ‌نظا‌‌

را‌ریار‌‌‌هاا‌‌فعالیات‌باشاد‌کا ‌حااور‌در‌ایان‌‌‌‌‌بینی‌در‌این‌بخش‌دخیا ‌مای‌‌اب ‌پیشپارامترهای‌ریرق
هاا‌ساام‌تساایلا ‌را‌در‌سابد‌ماالی‌خاود‌‌‌‌‌‌‌شود‌کا ‌باناک‌‌سودآور‌کرده‌است ‌بنابراین‌پیشنااد‌می

‌را‌لحاظ‌نمایند ‌ای‌احتیان‌بیشتریافزایش‌داده‌و‌در‌خصو ‌عملیا ‌ریر‌باره
وری‌نیروی‌کار‌بر‌عملررد،‌بیانگر‌اهمیت‌کیفیت‌کارکناان‌در‌رسایدن‌با ‌‌‌‌اثرا ‌مثبت‌باره-3

-ن‌بانری‌از‌ابزارهای‌ارتقای‌بااره‌شود‌ک ‌مدیراباشد ‌بنابراین‌پیشنااد‌میاهدات‌مدیران‌بانری‌می
‌ذهاای‌مناسا ،‌ارائا‌‌‌پسات‌هاا‌در‌‌آنکاارتیری‌‌ترین‌افاراد،‌با ‌‌وری‌کارکنان‌مانند‌استخدام‌شایست 
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کاارایی‌‌‌‌-دساتمزد‌‌ذها‌منطبه‌بار‌نظریا‌‌های‌تشویقی‌مانند‌افزایش‌دستمزدهای‌نو‌و‌سیاستآموزش
 پرسن ‌استفاده‌کنند ‌‌‌‌وری‌بارهبرای‌افزایش‌

شود‌کا ‌در‌اعطاای‌تساایلا ‌سانگین‌با ‌‌‌‌‌‌با‌توج ‌ب ‌تأثیر‌منفی‌شاخص‌ریسک،‌پیشنااد‌می-4
کافی‌صور ‌تیرد‌ک ‌بازپرداخات‌اصا ‌و‌فارع‌ایان‌تساایلا ‌باا‌‌‌‌‌‌‌تذاری‌دقت‌های‌سرمای پروژه

هاا‌را‌کااهش‌داده‌‌‌ها،‌مناب ‌بانکوام‌ةمشر ‌روبرو‌نشود ‌ب ‌هر‌حال‌تأخیر‌در‌بازتشت‌اص ‌و‌بار

هاا‌موجا ‌‌‌ک ‌باا‌افازایش‌هزینا ‌‌‌طوریکند‌ب و‌توانایی‌اعطای‌تسایلا ‌بیشتر‌را‌از‌بانک‌سل ‌می
امین‌متناس ‌با‌مبلغ‌وام‌و‌استعلام‌دقیه‌وضعیت‌ماالی‌و‌ساوابه‌‌‌شود ‌اخذ‌تاکاهش‌سودآوری‌می

تواند‌از‌طریه‌کااهش‌تساایلا ‌جااری‌و‌ریساک‌اعتبااری‌موجا ‌باباود‌‌‌‌‌‌‌‌متقاضیان‌تسایلا ‌می
‌عملررد‌سیستم‌بانری‌شود 

نتایج‌برآورد‌بیانگر‌تأثیر‌مثبت‌شاخص‌تمرکز‌بازار‌بر‌عملررد‌نظام‌بانری‌باوده‌اسات ‌اتار‌‌‌‌-5

کناد‌و‌‌ر‌ب ‌عنوان‌یک‌عام ‌خارجی‌ک ‌تحت‌کنترل‌مدیران‌باانری‌نیسات،‌عما ‌مای‌‌‌‌چ ‌این‌متبی
شناسی‌پژوهش‌مشاهده‌شد،‌بازار‌بانری‌ایران‌ب ‌سمت‌فاای‌رقابت‌طور‌ک ‌در‌قسمت‌روشهمان

-دهد‌ک ‌افزایش‌سامشاان‌از‌باازار‌مای‌‌‌ها‌میدر‌حال‌حرکت‌بوده‌است‌اما‌این‌علامت‌را‌ب ‌بانک
تسایلا ‌‌های‌نرخملرردشان‌شود ‌در‌فاای‌رقابتی‌و‌با‌توج ‌ب ‌یرسان‌بودن‌تواند‌موج ‌بابود‌ع

شود(‌استفاده‌از‌راهرارهایی‌مثا ‌سیاسات‌‌‌ابلاغ‌می‌ها‌بانکها‌)ک ‌توسط‌بانک‌مرکزی‌ب ‌و‌سهرده
ها‌را‌در‌کس ‌تواند‌بانکتمایز‌تولید‌در‌قال ‌مشتری‌مداری‌و‌اعطای‌خدما ‌باتر‌ب ‌مشتریان‌می

‌از‌بازار‌یاری‌کند ‌سام‌بیشتری

بار‌‌عنوان‌یک‌متبیر‌خارجی‌مخاتص‌صانعت،‌تاأثیر‌مثبتای‌‌‌‌‌بازار‌سرمای ‌نیز‌ب ‌ذشاخص‌توسع-6
عناوان‌‌رفت‌بازار‌سرمای ‌و‌باازار‌باانری‌با ‌‌‌طور‌ک ‌انتظار‌میهمان‌عملررد‌نظام‌بانری‌داشت ‌است 

ار‌سارمای ،‌آماوزش‌و‌‌‌؛‌بنابراین‌دولت‌از‌طریه‌ارتقاای‌کیفیات‌بااز‌‌‌نمایندمرم ‌همدیگر‌عم ‌می
تواند‌سام‌این‌بازار‌را‌در‌تأمین‌ماالی‌اقتصااد‌افازایش‌دهاد‌و‌از‌ایان‌‌‌‌‌‌سازی‌و‌رف ‌موان ‌میفرهنگ

  طریه‌موجبا ‌بابود‌عملرردنظام‌بانری‌را‌فراهم‌نماید 
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