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آوری اقتصادی بانکداری ایران تحلیل تاب
 های اقتصاد مقاومتیدر چهارچوب سیاست

 01/01/0901تاریخ پذیرش:  90/09/0901تاریخ دریافت: 

 **محمد طالبی *سید جلال صادقی شریف  ______________________________________ 
 ****کاتوزیان محمدرضا ***اکبر عالم تبریز

 چکیده
ابلاغ نمودند. در این مقاله ثبات سیستت   های کلی اقتصاد مقاومتی را  سیاست 2931رهبر انقلاب اسلامی در سال 

هتای اقتصتادی واردم متورد ستنرا قترار      عنوان یکی از ارکان اصلی اقتصاد در برابتر وتو    بانکی بدون ربا به 

هتای  قانون اساسی استت  بانت    44های اصل در راستای سیاست های اقتصاد مقاومتیگرفت. ازآنراکه سیاست

با استفادم از مدل تحلیل بقاء و رگرسیون مخاطرات متناسب  که کشور به دو بخا خصوصی و دولتی تقسی  ود

. در این مقاله متغیرهتای کتلان   رفتآوری اقتصادی بانکداری بدون ربا  مورد مقایسه قرار گ کاکس  آستانه تاب

مرتبط با بانکداری اسلامی مورد استفادم قرارگرفت. نتایج نشان داد از میان متغیرهتای کتلان  دو متغیتر    اقتصادی 

همچنین  ؛نااطمینانی نرخ سود عقود مشارکتی و نرخ تورم بیشترین تأثیر را بر مقاومت اقتصادی وبکه بانکی دارد

هتای واردم  هتای خصوصتی در برابتر وتو     های دولتی دو سال کمتر از بانت  نتایج نشان داد که مقاومت بان 

همچنین ضریب مثبت نااطمینانی نترخ   ؛سال دارد پنجی برابر یاست و از طرفی کل سیست  بانکی کشور آستانه بقا

ای معکتو  برقترار    دهد که میان نظام بانکداری بدون ربتا و بختا یقیقتی اقتصتاد راب ته      نشان می GDPرود 

گتذار و مقتام نتابر بته بختا تولیتد در        در ایران به دلیل عدم توجته سیاستت   لذا هنوز بانکداری بدون ربا ؛است

اع ای تسهیلات بانکی  نتوانسته به مزیت اصلی خود یعنی ایراد راب ه تنگاتنگ بتا بختا یقیقتی اقتصتاد نا تل      

 وود.
 .های اقتصادی  تحلیل بقاء  رگرسیون مخاطرات متناسب کاکساقتصاد مقاومتی  وو  :واژگان کلیدی

 .JEL:E17,G01,G17,G21 بندی طبقه

                                              
 .Email: j_sadeghisharif@sbu.ac.ir      یار دانشکده مدیریت و حسابداری دانشگاه شهید بهشتی.استاد. *

 .  .            Email: mohammad63.mt@gmail.comار دانشکده مدیریت دانشگاه امام صادقاستادی. **

 .Email: a-tabriz@sbu.ac.irاستاد دانشکده مدیریت و حسابداری دانشگاه شهید بهشتی.               . ***

 دانشجوی دکتری مدیریت مالی دانشگاه شهید بهشتی )نویسنده مسئول(.           .****
Email: katouzian65@gmail.com. 
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 مقدمه. 1

گذاری های اخیر ثبات مالی به عنوان یک هدف سیستم اقتصادی در سیاست در دهه

همچنین عملکرد بهتر بانکداری اسلامی  ؛های مختلف مورد توجه قرار گرفته است دولت

نظران را به سمت چگونگی  ، توجه بسیاری از صاحب1992در مواجهه با بحران مالی 

سازوکار بانکداری اسلامی جلب نموده است. در کشور ما نیز بحث ثبات اقتصادی و نیز 

ی اخیر مورد هاها به عنوان یکی از ارکان ایجاد ثبات در اقتصاد در سال ثبات مالی بانک

قانون اساسی رهبر انقلاب  009که بر اساس بند یک اصل  طوری توجه قرار گرفته است به

های  پس از مشورت با مجمع تشخیص مصلحت نظام سیاست 0901ماه  اسلامی در بهمن

های  های گذشته، خصوصاً سیاست ه در ادامه و تکمیل سیاستکلی اقتصاد مقاومتی را ک

و با هدف و راهبرد حرکت صحیح اقتصاد کشور به سوی  قانون اساسی ۴۴اصل  کلی

بند و با هدف تأمین رشد پویا و  1۴ها در اهداف عالی است، ابلاغ نمودند. این سیاست

ساله،  انداز بیست چشمهای مقاومت اقتصادی و دستیابی به اهداف سند  بهبود شاخص

مولد،  ساز،پذیر، فرصت ویکردی جهادی، انعطافهای کلی اقتصاد مقاومتی با ر سیاست

ای از  باشد. بر این اساس مقوله اقتصاد مقاومتی دامنه گسترده گرا می و برون پیشرو ،زا درون

گیرد. برای  محیطی را در برمی های اقتصادی، اجتماعی، امنیتی، سیاسی و زیست مؤلفه

آفرین از رد کاهش احتمال وقوع نوسانات شوکسازی اقتصاد، همزمان باید دو رویک مقاوم

تبعات یک شوک یا بحران از سوی دیگر دنبال شود. بدین ی کنترل یسو و بهبود توانایک

سازی  را به عنوان هدف نهایی و عملیاتی پیاده« حفظ ثبات اقتصاد کلان»توان  منظور می

اقتصاد مقاومتی در کشور در نظر گرفت که مهار تورم و حفظ رشد پایدار اقتصادی، دو 

این مقاله با هدف نیل به اهداف  آیند. سنجه مهم در حصول به این هدف اصلی به شمار می

ها در ثبات مالی و اقتصادی بر اساس اقتصاد مقاومتی به دنبال بررسی نقش بانک

بانکداری ایران  (Resiliance) آوری های اقتصاد مقاومتی و نیز ارزیابی بقاء و تاب سیاست

له هست. ازآنجاکه طبق ابلاغیه معظمهای داخلی و خارجی در مقابل مخاطرات شوک

لذا در  ؛قانون اساسی است ۴۴های اصل های اقتصاد مقاومتی در راستای سیاستسیاست

عنوان   به ها بانکداری کشور، مالکیت بانک( Survival Analysisارزیابی و تحلیل بقاء )

. ازآنجاکه هدف دیگر این گرفته استهای مورد بررسی قرار بندی بانک عاملی برای دسته

http://farsi.khamenei.ir/speech-content?id=25365#10
http://farsi.khamenei.ir/speech-content?id=25365#6
http://farsi.khamenei.ir/speech-content?id=25365#6
http://farsi.khamenei.ir/speech-content?id=25365#6
http://farsi.khamenei.ir/speech-content?id=25365#5
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های ایرانی است، اثر های داخلی و خارجی بر مقاومت بانکشوکمقاله سنجش آثار 

ی آوری و بقای صنعت بانکداری بدون ربا نااطمینانی متغیرهای کلان اقتصادی بر تاب

 . خواهد گرفتمورد بررسی قرار  کشور

 مروری بر ادبیات و پیشینه تحقیق. 2

توانایی »تعریف نموده است: گونه  آوری یا مقاومت را این ( تاب1900فرهنگ آکسفورد )

 ,Briguglio) بریگوگلیو«. یا همان مفهوم کشش ده یا شیء به برگشتن به شکل قبلییک ما

2009, p.5 )بودنرقاد یعنی ؛است برآمدن معنی کردهبه توان از عهدهاقتصادی را  آوری تاب 

اقتصادی را مقاومت  دوالهای وارده. شدن از شوکارجخی و اقتصاد به ایستادگ یک

است  کرده تعریف های واردهشوک از پس ظرفیت نزدیک در محصول سطح نگهداشت

(Duval, 2008, p.3) .مقاومت اقتصادی را توان یک اقتصاد به کاهش احتمال  آیجینجر

. (Aiginger, 2009, p.310داند ) نمودن آثار بحران میشدن بحران مالی و یا حداقلتر یقعم
 ؛مقاومت اقتصادی به فرآیند بازیابی و بهبود اقتصادی نیز مرتبط است مارتینو  سایماز نظر 

های وارده و قبل از اما معمولاً ما بر جنبه فرآیند خسارت وارده بر اقتصاد بعد از شوک

مطالعات خارجی . (Simme & Martin, 2010, p.29شویم )مرحله بازیابی متمرکز می

شود. گروه اول  مقاومت اقتصادی به چند گروه تقسیم میآوری یا  تاب دربارهگرفته صورت

پردازند و گروه دوم مقاومت اقتصادی را در سطح  به بررسی کلان مقاومت اقتصادی می

دهند. در  ها مورد بررسی قرار میبازارهای مالی )بازار پول و سرمایه( و نیز سطح شرکت

 Lane and) فرتیـ  میلسی و لانای از پژوهشگران مانند  سطح کلان )گروه اول( عده

Milesi-Ferretti, 2010 ،)کلاسن ( و همکارانClaessens et al, 2009 ) و همکاران  گروتیو

(Grooti et al, 2011 ) اند. تعدادی دیگر  چیستی مقاومت اقتصادی پرداخته دربارهبه مطالعه

و  دوالآوری اقتصادی پرداختند. از طرفی  گیری تاب به اندازهم( 1992) بریگوگلیو مانند

تأثیر مقاومت اقتصادی بر  (Aghion & Howitt, 2009) هوویتو  آگیون(، م1992همکاران )

 ؛کننده مقاومت اقتصادی را مورد بررسی قرار دادند رشد اقتصادی و نیز عوامل تعیین

ای را مورد سنجش قرار داد  های منطقهرابطه میان مقاومت و استراتژی بریستووهمچنین 
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(Bristow, 2010, p.155)  و همکاران روسیو (Rossi et al, 2009 ) ساختارهای اقتصادی

 های مالی و اقتصادی را بررسی نمود. ی در مواجهه با بحرانمل

توجه شده است،  در سطح خرد )گروه دوم( آنچه که در مطالعات بدان بسیار کم

ها و در صنعت بانکداری، مقاومت شبکه آوری اقتصادی در سطح شرکت تابمقاومت یا 

 ,Levine, Lin, and Xie) زیو  لین ،لوینهای خارجی و داخلی است. بانکی در برابر تکانه

2016, p.99) یافته، تأثیرات بحران بانکی بر اقتصاد را  دارند یک بازار سرمایه توسعه بیان می

کننده از اما بقیه عوامل جلوگیری ؛کند ی میسب برای تأمین مالی خنثعنوان جایگزینی منا  به

ها وابسته به توانایی آنها به تأمین مالی در زمان بحران بانکی بحران مالی برای شرکت

ها در کسب سود در زمان بحران بانکی را مورد مقاومت شرکت آنها همچنین ؛باشد می

عامل اعتماد  (Laeven and Valencia, 2012, p.264) والنسیاو  لاونسنجش قرار دادند. 

آوری  های بانکی و اقتصادی را از عوامل مؤثر بر تابها در زمان بحراناجتماعی به شرکت

دارند در زمان  ( بیان می0۴19م، ص1902) زیو  لین، لوینهمچنین  ؛دانند اقتصادی آنها می

ها سبب  ماد بیشتر عمومی به شرکتاز طریق اعت ران بانکی، سرمایه اجتماعی بالاتربح

 ها نداشته باشد. شود که بحران بانکی تأثیری بر جذب نقدینگی شرکت می

یات موضوع مقاومت اقتصادی، مطالعات داخلی در این زمینه بیشتر در حوزه تبیین ادب

 باشد.  های اقتصاد مقاوم میپرداختن به مسئله و تعیین و شاخصضرورت 

 هایسال درگیری که اندازه های شاخص و ( مفهوم09۴، ص090۴) عبدالشاهو  غیاثوند

این  گیرند اند و نتیجه می یان کردهشده را ب مطرح اقتصاد در آوری تاب خصوص در اخیر

 زادهقلیو  اخباریاند.  بندی ای قابل دستهمنطقه و های ملیصسطح شاخها در دو شاخص

ریزی  اقتصاد مقاومتی نیازمند برنامه هایدارند اجرای سیاست ( بیان می17، ص090۴)

ها در افزایش کارایی و نیز حل مشکلات ها و دستگاهبلندمدت و هماهنگی تمام بخش

دارند این مشکلات با گسترش رفتارهای  ساختاری و زیربنایی اقتصاد است. آنها بیان می

و تلاش در بودن فرهنگ کار اد، حس تعلق به اجتماع و ارزشمندچون حس اعتم  اقتصادی

 های مولد قابل رفع است.  حوزه

پردازند.  ( به تعیین الگوی بانکداری مقاومتی در اقتصاد ایران می090۴) سیفو  ابراهیمی

دادن میان شرایط کلی اقتصاد، اری مقاومتی در انطباقدارند که هنر بانکد آنها بیان می
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سازی  طریق طراحی و پیادههای کلی اقتصاد مقاومتی از راهبردهای کلان بانک و سیاست

 وکار است. های کسبمدل

های ثبات مالی به منظور ارتقای اقتصاد مقاومتی ( ضرورت انجام تحلیل0902) قریشی

از دیدگاه « ثبات مالی برای اقتصاد ایران»گیرد تدوین گزارش  را بررسی نمود و نتیجه می

نظام مالی و ممانعت از گسترش ها و نوسانات نگاه سیستمی به اقتصاد و شناسایی شوک

 آنها به کل اقتصاد ضروری است.

بحث ثبات در نظام  دربارههمچنین مطالعات بسیاری از منظر اقتصاد و مالی اسلامی 

 بانکداری اسلامی صورت پذیرفته است. 

که در نظام متعارف پدید آمده  های مالیبا اشاره به بحران (Chapra,2007) عمر چپرا

ها پرداخته است. وی یابی این بحراناست مانند بحران جنوب شرق آسیا، به بررسی و علت

هایی چون ثبات و کارایی پرداخته به مقایسه بین نظام اسلامی و متعارف بر اساس شاخص

 شمارد.  تر برمیاست و نتیجتاً نظام بانکی اسلامی را با ثبات

گیری از عقود مشارکتی در بانکداری  ( به صورتی دقیق مزایای بهره0920) موسویان

دارد که جایگزینی نظام مشارکت بر اسلامی را مورد بررسی قرار داده است. وی بیان می

گذاری، اشتغال و تولید اثر دارد و ثبات بیشتری پدید انداز، سرمایه متغیرهایی مانند پس

صورتی های رونق و رکود را به ظام بانکی اسلامی دورهن دهد همچنین نشان می ؛آورد می

 بنابراین ثبات بیشتری دارد.  ؛گذارد پشت سر می تر ملایم

ثباتی در نظام بانکداری متعارف را وجود بهره در این  ( علت اصلی بی0910) توتونچیان

یدگاه متعددی خواهد داشت. از د وایدداند و معتقد است حذف بهره از اقتصاد ف نظام می

های اقتصاد وی عدم توانایی اقتصاددانان غربی در توجیه علل اساسی عدم تعادل

 دهنده تضاد و تناقض درونی در این نظام است.داری و نظام بانکی غربی، نشان سرمایه

دارد که در واقع جنبه خاصی  با توجه به ریسک کمتر بانکداری اسلامی بیان می جمالیان

سلامی وجود دارد. وی در تحقیق خود چهار ریسک اساسی متوجه از ثبات در بانکداری ا

اند از: ریسک نرخ بهره، ریسک نقدشوندگی و نقدینگی، ریسک اعتباری ها که عبارتبانک

دهد نظام بانکداری اسلامی در کل و با  گیرد. وی در نهایت نشان می و بازار را در نظر می

 و ثباتی پایدارتر مواجه است. فوق، با ریسک کمتر  هایرفتن ریسکگدر نظر
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( به بررسی نظری ثبات و کارایی بانکداری اسلامی در مقایسه 0921) میسمی و وضلوعی

توان ادعا نمود که محیط  طورکلی می دارند که به با بانکداری متعارف پرداختند. آنها بیان می

اسب از عقود مشارکتی و جای استفاده از بهره، به میزان منه که ب اقتصاد و بانکداری اسلامی 

کند، به علل گونان پیشرفت و توسعه اقتصادی بیشتری را در پی دارد و  ای استفاده می مبادله

 تر روبرو خواهد شد. های کمتر و کوتاه با بحران

های نظام بانکی متعارف و ( جایگاه و ویژگی0902) نصرآبادیو  صادقی شاهدانی

های ذاتی بانکداری اسلامی مالی و در مقابل ویژگیمؤسسات مالی مشابه در توسعه بحران 

دارند بانکداری اسلامی از طرق  تبیین نمودند. آنها بیان می را در جلوگیری از توسعه آن

ارتباط تنگاتنگ با بخش واقعی اقتصاد، ایجاد شفافیت مالی، وجود نظارت و کنترل، توزیع 

گذاری  دهی، عدم سرمایهها، رعایت استانداردهای وام ریسک و تأثیرپذیری حداقل از شوک

ها مانع از توسعه و گسترش رد دقیق ریسک فعالیتی بدون پشتوانه، التزام به برآویدر دارا

 بحران مالی در حیطه خود خواهد شد. 

در این پژوهش با استفاده از مطالعات داخلی و خارجی به دنبال بیان شرایط فعلی نظام  

های کمی مقاومت اقتصادی و بانکداری اسلامی و نیز بانکی کشور از منظر شاخص

های اقتصادی نظام بانکی در آینده در مواجهه با شوک آوری زمان تاب بینی مدت پیش

های نگر با استفاده از روشلذا این پژوهش یک مطالعه آینده ؛باشیم اقتصادی پیش رو می

باشد که همزمان وقوع بحران و بینی آستانه بحران مالی در نظام بانکی کشور می ی پیشکمّ

  کند. گیری می هم احتمال وقوع بحران را اندازه

 ضرورت بررسی ثبات مالی در بانکداری اسلامی. 3

توان در سه محور دانست: محور اول  تفاوت جوهری بانکداری اسلامی و متعارف را می

آنکه در بانکداری اسلامی اعطای تسهیلات منوط به قراردادهای واقعی مبتنی بر ارائه کالا و 

محور دوم آنکه  .اقعی پیشی بگیرندتوانند از اقتصاد و خدمات حقیقی است و قراردادها نمی

محور  .شود در بانکداری اسلامی از متغیر سود قراردادهای واقعی به جای بهره استفاده می

گذاران در نظارت و بررسی توجیه فنی و  های اسلامی به عنوان وکیل سپردهسوم الزام بانک

های  تحلیل(. 0922ن، اند )موسویا هایی است که از بانک تأمین مالی شدهاقتصادی پروژه
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ویژه زمانی که  دهد کـه مـدل بانکـداری اسـلامی، به های تجربی نشان مینظری و یافته

های اساسـی و بلندمـدت، بر  گذاری سهم درخور توجهی از معاملات آن در بخش سرمایه

های مالی از ثبات بیشتر و نسـبت  اساس قراردادهای مشارکتی انجام گیرد در قبال بحران

 بـه متغیرهای کلان اقتصادی از کارایی بالاتری برخوردار است )همان(. 

گذاری از  نظام بانکداری متعارف )ربوی( برای همه نیازها اعم از مصرفی و سرمایه

طور معمول نرخ بهره آن نیز در بازار پول و  کند و به قـرارداد قرض با بهره استفاده می

این در حالی است که بانکداری اسلامی  ؛گیرد میکل زا از اقتصاد واقعی ش صورت برون به

 )همان(. گیرد دهای مالی بهره میمتناسب با نیازهای واقعـی از انواع قراردا

 ؛لذا ازآنجاکه در بانکداری اسلامی نظام تأمین مالی به اقتصاد حقیقی گره خورده است

الب رشد اعطای تسهیلات و نیز میزان قرود که رشد بخش مالی در اقتصاد در  لذا انتظار می

 باشد. GDPها در بانکداری اسلامی، همراه با رشد  تأمین مالی پروژه

توان ناشی از  های مالی را می های بحران های بانکداری اسلامی در کاهش زمینه ظرفیت

بازی، تأکید بر قراردادهای واقعی، مشارکت در  های سفته ممنوعیت ربا، محدودیت فعالیت

های ارزی و تورمی(، افزایش وجوه  های واقعی اقتصاد )شوکسود و زیان، جذب شوک

 (0902 همکاران، )افشاری وگذاری و تنوع عقود دانست  شده جهت سرمایه عرضه

های واقعی اقتصاد را از راه  ی جذب شوکیدیگر نظام بانکداری اسلامی، توانا به عبارت

کند. با تغییر سودآوری در نظام  یه فراهم میآوردن تغییر مناسب در هزینه سرماپدید

اما در نظام بانکداری  ؛کند بانکداری اسلامی، هزینه سرمایه نیز مطابق با سود تغییر می

داری ممکن است نرخ بهره متناسب با تغییر سودآوری تغییر نکند و همین امر منجر  سرمایه

جه به بحران مالی ختم شود های شدید در تقاضای تأمین مالی شود و در نتی به واکنش

ثباتی  ها و بی همچنین توزیع ریسک و تأثیرپذیری حداقل از شوک ؛(0902 )صادقی شاهدانی،

که طور منجر به ثبات خواهد شد. هماناقتصادی، از دیگر مزایای بانکداری اسلامی است که 

اتفاق  ذکر شد، در بانکداری اسلامی، ارتباط نزدیک و واقعی بین بخش واقعی و مالی

از منظر کلان رشد تولید ناخالص ـ که با ارتباط سوددهی و بازدهی واقعی طوریهافتد ب می

های  ، در صورت بروز شوک و بحران اقتصادی که منجر به کاهش بازدهی فعالیتـ داخلی

کننده تسهیلات در کاهش بازدهی سهیم هستند و در  گذار و دریافت اقتصادی شود، سپرده
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که یکی از  صورتی زیرا در ؛زیان متوجه تنها یکی از طرفین نخواهد شدنتیجه ضرر و 

بایستی از  طرفین ملزم به تحمل زیان شود، با توجه به اینکه سود واقع نشده، آن طرف می

سایر منابع خود اقدام به پرداخت بهره کند که همین عدم ارتباط میان سودآوری واقعی و 

 ی در جامعه و نظام بانکی خواهد شد )همان(.ثباتی بیشتر پرداخت بهره، سبب بی

ها بر اساس  ضرورت نظارت پیشگیرانه بر ثبات مالی بانک .4

 اقتصاد مقاومتی

نمودن محتویات سند ها برای اجرایی و اقدامات دستگاهبر اساس تعیین وظایف 

ریزی و تدوین  های کلی اقتصاد مقاومتی، مقام پولی کشور در جهت برنامه سیاست

 د:سازوکارهای اجرای بندهای نهم و نوزدهم این سند، موظف به انجام موارد زیر ش

 های کلی اقتصاد مقاومتی؛ های پولی و اعتباری متناسب با سیاست تدوین سیاست الف(

ها و  سازی آن و جلوگیری از اقدامات، فعالیت سازی اقتصاد و سالم ب( شفاف 

 .ارزیهای پولی و  های فسادزا در حوزه زمینه

های مزبور و انجام مطالعات گسترده در زمینه اقتصاد مقاومتی و  پس از ابلاغ سیاست

هایی برای تحقق اقتصاد  تبیین دقیق مفاهیم و ابعاد آن، در نهایت اهداف و چارچوب

ثبات اقتصاد »مقاومتی در حوزه تخصصی امور پولی و بانکی ترسیم شد. بر این اساس 

های الزام برای نیل  شده مطرح و شرایط و زمینه مشی شناخته ن خطتری به عنوان مهم« کلان

و « پایداری خارجی»، «ای پایداری بودجه»فرض برقراری  به این هدف نیز در قالب سه پیش

لذا یکی از  ؛(0909)بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران،  شناسایی گردید« ثبات مالی»

امروزه . یجاد ثبات مالی در اقتصاد کشور استهای برقراری ثبات اقتصاد کلان، ا فرض پیش

ترین معیار برای تبیین و تشخیص وضعیت مطلوب اقتصادی، وجود ثبات و پایداری  مهم

توان  مالی است. ثبات نقطه شروع بوده و حداکثر ثبات، پایداری است. در واقع از ثبات می

قتصادی بوده و در نتیجه، انداز کلان ا به پایداری رسید. ثبات اقتصادی ایجادکننده چشم

اگر ثبات در فضای اقتصاد کلان و در بازارهای  گذاری کلان است. ساز تسهیل هدف زمینه

تعیین اهداف اقتصادی بسیار سخت است و از سوی  سو عمده وجود نداشته باشد، از یک

به دلیل نقش  بنابراین ؛شود ثباتی، دستیابی به اهداف نیز مشکل می دیگر به دلیل تلاطم و بی
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های اقتصادی و  انداز کلان، کاهش هزینه و اهمیت ثبات و پایداری اقتصادی در ایجاد چشم

های توسعه کشور در مهر  کلان برنامه های اقتصادی یکی از اهداف افزایش کارایی سیاست

های اخیر دستیابی به این هدف بوده است؛ چراکه دستیابی و کارایی اهداف و  و موم

ی دیگر در تعامل تنگاتنگ با این هدف قرار دارد و این هدف ضرورت و ها سیاست

 .(090۴)نادعلی، نیاز حضور بهینه مقام پولی و مالی در اقتصاد کشور است  پیش

ای مواجه است که  بخشی قابل ملاحظهشبکه بانکی کشور با مشکلات فرابخشی و درون

ر بازار کاهش عرضه منابع مالی د ها، در مجموع به به واسطه کاهش کیفیت دارایی بانک

دهی شبکه بانکی منجر شده است. مواردی همچون تمرکز پول و کاهش توان تسهیلات

ها، رکود بازار املاک و مستغلات که چرخش نقدینگی در  تأمین مالی اقتصاد بر بانک

مجاز در بازار پول،  ها را با مشکل مواجه ساخته، فعالیت مؤسسات اعتباری غیر بانک

ها،  های دولتی به بانک ها، بدهی انباشته دولت و شرکت بودن حجم سرمایه بانک پایین

موقع ها به دلیل عدم ایفای به های دولتی در ترازنامه بانک رسوب اوراق مشارکت شرکت

ملاحظه مطالبات غیر جاری و   های دولتی در این زمینه، حجم بالا و قابل تعهدات شرکت

دهنده بخش زیادی از  ها، در مجموع توضیح رکتی در بانکساختار ضعیف حاکمیت ش

مشکلات موجود در بازار پول هستند. بدیهی است در شرایطی که تأمین مالی در اقتصاد 

بانک محور است ارتقای سلامت مالی، شفافیت اطلاعات و پایش مستمر بازار پول از 

 ای برخوردار است.  اهمیت ویژه

متعارفی محسوب  منتظره و غیر چه همواره اتفاقات غیرهای بانکی، اگر وقوع بحران

که در  طوری به ؛میلادی امری متداول بوده 0019شود که از سال  اما مشاهده می ؛شوند می

بحران بانکی به وقوع  012و  0۴1به ترتیب  1900-1991و  1900-0019دوره زمانی 

شواهد تاریخی نشان از سوی دیگر، (. Laeven and Valencia, 2009) پیوسته است

( Hardy, 1998اند ) های مالی رخداده، شناسایی شده ها، منشأ اصلی بحران دهد، بانک می
میلادی، موجب  0009خصوص در دهه   ها به تولید حقیقی به ضربه بزرگ این بحران

گردید موجی از تحقیقات در جهت مطالعه علل و پیامدهای شکنندگی بانک در اقتصادهای 

بندی گردید. در یک  که این مطالعات در سه گروه دسته طوری به ؛ت پذیردمعاصر صور

 & Barro, 2001. Park & Lee, 2000. Lee) ر بخش حقیقیهای مالی ب طیف، اثر بحران



 

ی
لام

اس
اد 

ص
اقت

ی 
هش

ژو
ی پ

لم
 ع

مه
لنا

ص
ف

/ 
ان

وزی
کات

و 
ز 

بری
م ت

عال
ی، 

الب
 ط

ی،
ادق

ص
 

192 

Rhee, 2000. Domac & Ferri, 1998. Loayaza & Ranciere, 2006)  ،و در طیف دوم

 ,Pesenti & Tilleبازارهای مختلف )های مالی در بین کشورها و  موضوع تسری بحران

2000. Kawaki & et al, 2001. De Bandt & Hartmann, 2002 ) مورد بررسی قرار

های پیشرو  های تجربی، بر ارزیابی شاخص گرفت. طیف سوم مطالعات، با استفاده از مدل

یستم س ،به عبارتی در این مجموعه از مطالعات ؛های مالی متمرکز شد بینی بحران و پیش

لی طراحی و ایجاد بینی بحران ما برای پیش (Early Warning Systemهشدار سریع )

ها، به جلوگیری از بروز مجدد آنها  د علاوه بر بررسی علل بروز بحرانگردید تا بتوانن

 & Kaminisky, Lizondo & Reinhart,1998;Edison, Loayazaد )نبپرداز

Ranciere,2002;Bordo & et al,2000) 

 معرفی نگر راستای نظارت پیشگیرانه و آینده در که است ابزاری «سریع هشدار سیستم» 

 سریع، هشدار هاست. سیستم بانک مالی سلامت وضعیت کشف برای روشی کارا و شده

یا  و غیر بحرانی از زده )یا در آستانه ورشکستگی( بحران بانک شناسایی و بینی پیش ابزار

سیستم هشدار  است. بانکی سیستم مالی( در نظر بسامان )ازنا های بانک کشف برای روشی

پذیری اقتصاد کلان، راهکارهای  به عنوان یک ابزار تجربی جهت بررسی آسیبسریع 

های اقتصادی هستند که با جلب توجه کارشناسان به روند  عملکردی و برگرفته از داده

خصوص احتمال وقوع  گذاران در های گذشته، به سیاست متغیرهای مربوط به بحران

 .(Gramlich, Miller, Oet, Stephen, 2010) های آینده هشدار دهند بحران
های اقتصاد مقاومتی و نیز  کنون پژوهشی که بتواند بر اساس سیاستلذا ازآنجاکه تا

های  بخش بانکی اقتصاد را در برابر شوک ،قانون اساسی مقاومت فعلی و آینده ۴۴اصل 

بینی قرار دهد صورت نپذیرفته است، در این پژوهش  سنجش و پیشکلان اقتصادی مورد 

 .گیردمورد ارزیابی قرار می مهمبا استفاده از سیستم هشدار سریع، این امر 

 ی پژوهش های کمّ تبیین روش .5

 سیستم هشدار سریع .5-1

های لاجیت و پروبیت،  های ساختاری )مدل شامل مدل سیستم هشدار سریعهای  مدل

های غیر ساختاری روش  های مارکف سوئیچینگ( و مدل سیستم منطق فازی و مدل



 

ص
ف

ی/ 
لام

اس
اد 

ص
اقت

ی 
هش

ژو
ی پ

لم
 ع

مه
لنا

حل
ت

 لی
ب

 تا
 و

قاء
ب

ور
آ

 ی
... 

دی
صا

اقت
 

193 

و  K.L.R» (Graciela Kaminsky, Saul Lizondo and Carmen Reinhart)»سیگنالی 

بینی  الگوهایی است که برای پیشدیرش یکی از  الگوی دیرش است. الگوهای

الگوهای دیرش در مقایسه با الگوی  .اند های اخیر معرفی شده ها در سال ورشکستگی بانک

لاجیت و پروبیت این برتری را دارند که هم قادر به برآورد احتمال ورشکستگی و هم قادر 

توان به الگوی مخاطره  از جمله الگوهای دیرش می .باشند به برآورد زمان ورشکستگی می

( برای 0011) کاکسبار توسط  د. الگوی مخاطره نسبی کاکس اولیننمونسبی کاکس اشاره 

مدل رگرسیونی کاکس به مدل مخاطرات متناسب  .پزشکی به کار برده شدمطالعات زیست

طور همزمان  زمان بقا بهشود. وقتی که تحقیق و بررسی اثرات چند متغیر بر  نیز شناخته می

 باشد، مدل کاکس کاربرد فراوانی دارد. مدنظر

الگوی مخاطره نسبی کاکس دارای چند ویژگی مهم است که این نوع الگوها را نسبت 

بینی زمان ورشکستگی را  این نوع الگوها امکان پیش ؛اولاً :به سایر الگوها برتر ساخته است

متغیرها نظیر فرض  توزیعبه دلیل روش نیمه پارامتریک، نیازی به قید  ثانیاً؛ ،دارند

  بودن نبوده و امکان برآورد نرخ مخاطره اولیه وجود خواهد داشت. این ویژگی به نرمال

خصوص زمانی که محقق در مورد فرم تبعی نرخ مخاطره مطمئن نیست، مفید است. از 

سوی دیگر، تجربه نشان داده است که برآورد الگوهای مخاطره در مقایسه با سایر الگوها 

 (. 090۴)احمدیان،  تر است عیت نزدیکبه واق

تکنیک تحلیل بقا نیز از جمله الگوهای دیرش هستند که یک ابزار آماری پویا برای 

های آماری به ای از روشتحلیل بقاء مجموعه .روند تعیین زمان وقوع حادثه به شمار می

پیشینه مطالعاتی  .باشد ( میTime to eventهای زمان تا وقوع ) تحلیل داده و  منظور تجزیه

میلادی  0799های  شناسی در دهه ومیر و جمعیت تحلیل بقا مربوط به مطالعات مرگ

ها در طول یک مدت  افراد و ارگانیسم یو عمدتاً تمرکز این روش بر توانایی بقا  است

تحلیل رویداد  و  های چند تجزیهباشد. تحلیل بقا را با نام مشخص تا زمان زوال یا مرگ می

تحلیل زمان  و  تحلیل قابلیت اطمینان، تجزیه و  طول عمر، تجزیه تحلیل و  ، تجزیهتاریخی

 شناسند. تحلیل دوران گذار یا طول مدت نیز در علوم مختلف می و  شکست و تجزیه

ی که برای یک ، عبارت است از تغییر کمّءدر ادبیات روش تحلیل بقا« رویداد یا اتفاق»

دهد و این  ها روی می سیاسی یا اجتماعی و یا سایر مجموعهموجودیت، سازمان، بخش 
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کند. این تغییر موجودیت را از یک حالت گسسته به یک حالت گسسته دیگر منتقل می

 .(Marc J.Leclere,2008تغییر نتیجه یک فرآیند مادی )عینی( و ملموس است )

های درماندگی در زمینهترین کاربرد تحلیل بقاء در ادبیات اقتصادی،  ترین و رایج مهم

باشد  باشد؛ روش تحلیل بقاء برای هر دو موضوع مناسب می های اولیه می مالی و عرضه

ترین سطح خود به عنوان یک دوران گذار یا مرحله تغییر  )همان(. درماندگی مالی در ساده

تجربه هایی که درماندگی مالی را  ها یا بانک شناسی تحلیل بقاء، شرکت باشد. در واژه می

کنند، در حالت اصلی و نرمال هستند. منظور از درماندگی مالی در این مطالعه، در نمی

باشد. زمانی که این  ها می قرارگرفتن بانکه بحران مالی یا آستانه ورشکستگیحالت آستان

شوند، به حالت مقصد یا موقعیت رویداد ها دچار درماندگی مالی می ها یا بانک شرکت

تواند طول مدت میان حالت نرمال یک بانک یا شرکت و  تحلیل بقاء می اند. شدهمنتقل 

  سازی نماید. درماندگی مالی را مدل

 تعیین آستانه بحران مالی و ثبات مالی .5-2

گیری و  که به راحتی با شاخص تورم قابل اندازهـ ها  در مقایسه با مبحث ثبات قیمت

جهت تعیین  رباره ثبات مالی کار آسانی نیست.گیری و قضاوت د اندازه ـ قضاوت است

شده  ها ارائه ها معیارهای مختلفی در پژوهش آستانه ورشکستگی یا بحران مالی در بانک

 عمومیت بیشتری دارد. «Z-score»است که در این میان شاخص 

است که در ادبیات « Z-Score»گیری ریسک مبتنی بر حسابداری  تنها روش اندازه

نیز مورد استفاده است. این روش سنجش ریسک از مفهوم احتمال نکول بانکی بانکداری 

 Boyd and Graham, 1986; Boyd and Runkle, 1993; Hannanبرگرفته شده است )

and Hanweck, 1988; Boyd, 1993)..گیری ثبات بانکی یا احتمال  روش برای اندازه این

 (. Lee and Hsieh, 2014گیرد ) قرار می ورشکستگی یا نکول یک بانک نیز مورد استفاده

 Fiordelisi and) سالواتورهو  فیوردلیسی (،Laeven and Levine, 2009) لوینو  لاین

Salvatore, 2014 ،)ویلیامز (Williams, 2014 و )نیکولو (De Nicolo, 2004 از این روش )

، میکلر استفاده نمودند.( Insolvency riskگیری ریسک اعسار یا درماندگی ) برای اندازه

دارند که استفاده از شاخص  ( بیان میMaechler, Mitra and Worrel,2011) وورلو  میترا
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Z-Score گیری سلامت بانکی و ریسک درماندگی یا اعسار  عنوان شاخصی برای اندازه  به

صورت  دارند این شاخص به یان میت. آنها همچنین بیا فاصله تا نکول، در حال افزایش اس

دیگر   عبارت  دارد؛ به مستقیم احتمال وقوع زیان بیش از سرمایه صاحبان سهام را بیان می

اثر نوسانات بازدهی  تواند بر که سرمایه بانک تا چه میزان می دارداین شاخص بیان می

 Xiping Li, Davidبانک، در برابر ریسک درماندگی و ورشکستگی پوشش ایجاد نماید )

Tripe and Chris Malone, 2017)سیهاک و هسهمچنین  ؛ (Heiko Hesse and Martin 

Cihak, 2007ها از  ییشدن ارزش دارادارند که این شاخص مستقیماً احتمال کم ( بیان می

تر باشد، احتمال  بزرگ Zبدین مفهوم که هرچه مقدار  ؛دهد ها را نشان می ارزش بدهی

 ورشکستگی یا ریسک بقاء کمتر خواهد بود. نحوه محاسبه این شاخص عبارت است از:

 =Z                                                                           (0فرمول )
   

 
 

 صورت درصدی(؛ ها )به ییمیانگین بازده بعد از مالیات دارا   

 ها؛ ییصورت درصدی از دارا حقوق صاحبان سهام به   

 ای برای نوسانات بازده. عنوان پروکسی  به ROAانحراف معیار    

 گیری نااطمینانی متغیرها اندازه .5-3

ای است  بودن نوسانات خوشهمانی مالی با فراوانی بالا، داراهای ز های سری یکی از ویژگی

. هایی با نوسانات بالا همراه هستند نوسانات اندک و در دورههایی با  که در دوره طوری به

 های زمانی در طی زمان خواهد بود.بودن واریانس سریدهنده غیر ثابت این ویژگی نشان

و در  شدند معرفی 0021 ( در سالEngle) انگل توسط بار برای اولین ARCHهای  مدل

( تعمیم ARCHیافته  )تعمیم GARCHعنوان  (Bollerslev) بالرسلو وسیله به 0027 سال

یکی  همواره اخلال جملات واریانس بودنثابت سنتی، اقتصادسنجی های داده شد. در مدل

ی برا (0021) انگل رابرت .آید می حساب به اقتصادسنجی کلاسیک و فروض اصلیاز 

گذاری کرد. یکی  را پایه ARCH به موسوم جدیدی روش محدودکننده این فرض از رهایی

های  خوشه در بزرگ و کوچک بینی پیش خطاهای ها، وجود از دلایل استفاده از این مدل

متغیر  یک روند بررسی در توان می را مسئله این عینی وجود. باشد می سری یک مختلف

ی سر است ممکن کهطوریهب؛ نمود مشاهده (...و ارز نرخ تورم، نرخ مانند) اقتصادی
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م مفهو به بگذارد. نمایش به خود از را متفاوتی رفتارهای مختلف های سال طی در مذکور

زیاد  نوسانات دارای برخی در و کم نوسانات دارای ها سال برخی در است ممکن دیگر

مورد  سری تصادفی روند طول در واریانس که است این بر انتظار شرایطی چنین در باشد.

این  ARCHهای  مدل مزیت واقع درد. باش خطا جملات رفتار از تابعی و نبوده ثابت نظر

دهد.  توضیح خود گذشته اطلاعات به توجه با را شرطی واریانس روند تواند است که می

 صورت زیر تعریف نمود: رگرسیو را به مدل واریانس ناهمسانی شرطی خود انگل
∑          (                                                  1فرمول )   

 
       

  

 سمت در   دار وقفه های ارزش واردنمودن با را شرطی واریانس تعیین بالرسلو سپس

 :داد بسط بالا معادله راست
∑       (                  1فرمول )    

 
       

  ∑    
 
        

 GARCH شدنمشخص شود. برای نشان داده میGARCH(p,q) صورت این معادله به
 معادله 

∑    
 
    ∑    

 
از یک باشد تا شرط مانایی برقرار شود تر  بایستی کوچک می    

 نبودن را داشته باشند.باید شرط منفی        و علاوه بر آن 
جملات خطای گذشته را ( Asymmetric Effects) مدل دیگری که امکان آثار نامتقارن

یکی  است. EGARCH نمایی یا GARCHنماید، مدل  بر واریانس خطای شرطی فراهم می

بودن همه ضرایب را بایست مثبت اندارد این است که میهای گارچ است از مشکلات مدل

سازی کرد که در آن الزامی  مدلای  گونه ا بهر     (Nelson) نلسون ای تضمین کنیم. گونه به

ضرایب در اینجا وجود بودن بنابراین امکان منفی ؛وجود نداشتبه اعمال قید غیر منفی 

 (: 9فرمول) است: EGHARCH دارد. معادله زیر یک مدل

    (  
 )     ∑   

 
   |

    

    
|  ∑   

 
     (    

 )  ∑   
 
   (

    

    
) 

 روش تحقیق و تصریح الگو .6

برای بررسی اثر نااطمینانی آنها بر بقاء  ترین متغیرهای کلان اقتصادی در این مطالعه از مهم

 0921های  های لیست شده در بورس اوراق بهادار تهران برای سال های دولتی و بانک بانک
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 GARCHسازی نااطمینانی متغیرهای کلان از مدل  استفاده شده است. برای مدل 0902تا 

ها از الگوی مخاطرات  همچنین در این مقاله برای تحلیل بقای بانک ؛استفاده شده است

متناسب کاکس که یک الگوی نیمه پارامتریک است و نیز برای زمان در معرض خطر 

ستفاده شده از الگوی کاپلان میر اها  قرارگرفتن )آستانه ورشکستگی یا بحران مالی( بانک

امل متغیر زمان که یک متغیر پیوسته بوده و متغیرهای مورد استفاده شاست. در این مقاله 

تا بانک در معرض ورشکستگی قرار گیرد را نشان  انجامدطول میبه مدت زمانی که 

ر این مقاله گرفته شده است. دن میر در نظروابسته در مدل کاپلادهد و به عنوان متغیر  می

گرفتن و متغیر ارقروان متغیر در معرض ورشکستگیبرای اولین بار شاخص ثبات به عن

  به ؛باشد وابسته در مدل مخاطره نسبی فرض شده است که یک متغیر باینری یا دودویی می

بیشتر و مساوی  Z-scoreو در مدل اگر شاخص ثبات مالی  دیگر در این پژوهش  عبارتی

ها دارای ثبات مالی و مقدار عددی صفر )عدم وقوع حادثه( و اگر کمتر از  باشد، بانک یک

همچنین در  ؛گیرد ها دارای عدم ثبات بوده و مقدار یک )وقوع حادثه( می باشد بانک یک

 ۴۴های اصلی اقتصاد مقاومتی توجه ویژه به اصل  سیاستاز جمله این مقاله ازآنجاکه 

ها بر اساس نوع مالکیت به دو دسته دولتی و خصوصی تقسیم  قانون اساسی است، بانک

توضیح گیرد.  آن نیز مورد بررسی قرار می یکیت هر بانک بقاگردند که بر اساس نوع مال می

قانون اساسی به  ۴۴بندی بر اساس توجه ویژه اصل  این دستهاین نکته لازم است که 

 یسازی با هدف مشارکت فعال بخش خصوصی در اقتصاد کشور و ارتقا خصوصی

است. علت  شدهاقتصاد مقاومتی در نظر گرفته های  وری و کارآیی و نیز سیاست بهره

، با توجه به پیشینه پژوهش، ادعای بانکداری اسلامی GDPاستفاده از متغیر نااطمینانی رشد 

همچنین در  ؛مبنی بر ارتباط تنگاتنگ میان بخش حقیقی اقتصاد و نظام مالی اسلامی است

عنوان متغیری جهت   این مدل از نرخ سود عقود مشارکتی طبق مبانی بانکداری اسلامی به

نظام بانکداری بدون ربا استفاده شده  یها بر بقا رزیابی تأثیرات نوسانات سودآوری بانکا

 اند از: متغیرهای مستقل در مدل عبارتاست. 
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 متغیرهای مستقل و وابسته :0جدول 

 گیری نحوه محاسبه/ اندازه نوع متغیر/ عامل

 E-GARCHنرخ ارز از مدل  محاسبه نااطمینانی نااطمینانی نرخ ارز

 GARCHمحاسبه نااطمینانی نرخ سود سپرده از مدل  *سپردهنااطمینانی نرخ سود 

 GARCHنرخ تورم از مدل  محاسبه نااطمینانی نااطمینانی نرخ تورم

 GARCHاز مدل  GDP محاسبه نااطمینانی GDPنااطمینانی رشد 

 نقدینگی نااطمینانی
های دیداری(  محاسبه نااطمینانی پول )اسکناس، مسکوکات و سپرده

 GARCHاز مدل 

 دولتی و خصوصی )بر اساس سهامدار عمده( نوع مالکیت

 Z-Scoreاستفاده از روش  شاخص ثبات

که به تحلیل و تخمین معادلات الگو پرداخته شود،  های سری زمانی، قبل از آن در داده

شود. تاکنون  های زمانی متغیرها انجام  برای تعیین مانایی سریباید آزمون ریشه واحد 

های پانل دیتا معرفی شده  های گوناگونی برای آزمون فرضیه ریشه واحد در داده روش

لذا در این مقاله ابتدا  ؛افته رواج بیشتری داردیز این میان روش دیکی فولر تعمیماست که ا

های نرخ سود  ار گرفت که در این میان فقط دادهها مورد سنجش قر ریشه واحد کلیه داده

 نتایج گیری مرتبه اول ریشه واحد آنها برطرف گردید.سپرده، نامانا بودند که با تفاضل

 .است شده داده نمایش زیر در جدول الذکر فوق آزمون از حاصل
 

                                              
ساله اعلامـی از سـوی بانـک مرکـزی      یک هایالحساب سپرده ، نرخ سود علیسپردهمنظور از نرخ سود . *

 باشد. می
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 یافته تعمیم فولرـ  دیکی آزمون نتایج :1 جدول

 ADF متغیرها

TestStatistic 

Critical 

value1% 

Critical 

value5% 

Critical 

value10% 

 -707/0 -0۴0/0 -219/1 -7۴0/1 *نرخ ارز

GDP 9۴1/۴- 710/9- 0۴9/1- 709/1- 

 -70۴/0 -0۴2/0 -202/1 -207/1 نرخ تورم

 -709/0 -021/0 -7۴۴/1 -992/9 نقدینگی

نرخ سود 

 سپرده
211/۴- 990/۴- 21۴/9- 110/9- 

 .تحقیقمنبع: یافته 

 Z-Scoreتبیین شاخص ثبات  .6-1

ها، از تابع توزیع کرنل  بانک «Z-Score»جهت تعیین محدوده نوسان شاخص ثبات یا همان 

ها در محدوده  ها، تعداد بیشتری از بانک دارد در اکثر دوره بهره بردیم. نمودار زیر بیان می

 اند.آستانه ورشکستگی قرار گرفته
 توزیع کرنل شاخص ثبات مالیتابع  -( 0نمودار )

 
 منبع: یافته تحقیق

                                              
 باشد.می یکگیری در سطح ر برای این متغیر بعد از تفاضلل. نتایج آزمون دیکی فو*
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بوده که  01که در نمودار فوق مشخص است، مقدار حداکثر این شاخص برابر طور همان

اند، دارای ثبات بانکی و  بوده 01هایی که دارای مقدار عددی بیش از  دهد بانک نشان می

 .عدم ثبات بانکی مواجه هستنداند، با  هایی که دارای مقدار عددی کمتر از یک بوده بانک

 )مدل کاپلان مایر(تبیین رگرسیون مخاطرات متناسب کاکس و تابع بقا  .6-2

در نظر  حالتی ابتدا برای را کاکس مخاطرات متناسب مدل ،بیشتر چه هر سهولت منظور به

مدل وجود  در زمان با مرتبط توجیهی متغیرهای یا و غیرمتناسب خطرات که گیرند می

,ú,   ,   ,متغیر مستقل Kنداشته باشد؛ بنابراین اگر  داشته باشیم، تابع خطر          

  گردد: صورت زیر تعریف می به tدر زمان 
( )  (                  ۴فرمول )    ( )   {                   } 

دارای دو  tام در لحظه زمانی iشود که خطر برای فرد  در این مدل چنین فرض می

 مؤلفه زیر است:

شود که غیر منفی است  مقدار  نشان داده می ( )  یک تابع خطر پایه یا مبنا که با

 kشود و دوم یک ترکیب خطی از مجموعه  ای برآورد می های نمونه عددی آن از روی داده

 مستقل یعنی:

های  غیر نیز از روی دادهمت kکه ضرایب این  {                   }

,ú,   ,ای باید برآورد شود این برآوردها با نمونه  شود. نشان داده می       

را  صفر مقدار مشخص برای موجودیت متغیرها همه مذکور، خطی ترکیب در چنانچه

عنوان تابع خطر آن موجودیت   به ( )  و در نتیجه 0برابر  eاختیار کند آنگاه مقدار 

 گردد. با گرفتن لگاریتم از دو طرف مدل کاکس داریم: میمنظور 

]   (                  2فرمول) ] 1 1 2 2log ( ) ( ) ...i i i k ikh t t X X Xα β β β= + + + + 

)حال اگر  )tα α=  شود: تبدیل می ی زیریکاکس به مدل نماباشد آنگاه مدل 

]                        (7فرمول) ] 1 1 2 2log ( ) ...i i i k ikh t X X Xα β β β= + + + +
 

)اگر  ) .t tα α=شود: باشد مدل کاکس به مدل کمپرتر تبدیل می 
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]                      (1فرمول) ] 1 1 2 2log ( ) . ...i i i k ikh t t X X Xα β β β= + + + +
 

)و اگر ) .logt tα α=  باشد، آنگاه مدل کاکس به مدل ویبال تبدیل خواهد شد و

 داریم:

]                 (2فرمول) ] 1 1 2 2log ( ) .log ...i i i k ikh t t X X Xα β β β= + + + +
 

از حالات  کدام هیچ مدل، آن حضور در که آنست در کاکس مدل قوت نقطه و مزیت

)فوق ضرورتی ندارد و  )tαتواند هریک از حالات فوق را اختیار کند. می 

، kبه حالت مقصد  jاز حالت    تحلیل بقاء احتمال تغییر در یک متغیر وابسته مانند

بازه . (Blossfeld and Rohwer, 1995کند ) سازی می متأثر از عوامل تأثیرگذار را مدل

وسیله  گویند. زمان رخداد به زمانی میان این دو حالت را زمان رخداد یا زمان شکست می

ه شود که بیانگر مدت زمانی است که متغیر وابست نمایش داده می Tمتغیر تصادفی غیر منفی 

مدت بقاء، سن  بیانگر T ؛ همچنینیابد تغییر می kبه حالت  j( از حالت    )    در زمان 

یک موجودیت در زمان مرگ، سن یک موجودیت در زمان شکست و یا زمان بقاء 

 باشد.  می

گیرند.  در نظر می Tهای احتمالی مختلفی را برای  های جایگزین تحلیل بقاء، توزیع مدل

عنوان تابع توزیع تجمعی،   تواند به ، توزیع احتمال میTگرفتن توزیع احتمال نظر بدون در

 تابع بقاء، تابع چگالی احتمال یا تابع مخاطره در نظر گرفته شود.

 (  0فرمول)

0

( ) ( ) ( ) .

t

F t P T t f x dx= ≤ = ∫
 

است و بیانگر احتمال وقوع  tاز مقدار  Tبودن مول بیانگر احتمال کمتر یا برابراین فر

باشد  همان توزیع زمان بقاء یا توزیع شکست می F(t)باشد.  می tحادثه قبل از زمان 

(Elandt-Johnson and Johnson, 1980). 

شود، در گام اول  گام تعریف می دو SPSSافزار  در برآورد الگو رگرسیون کاکس در نرم

شود و در گام بعدی متغیرهای توضیحی وارد الگو  صرفاً از متغیر عرض از مبدأ استفاده می

تک متغیرها و نیز  داری تک معنی جهت ارزیابی صورت کلی شوند. در این گام الگو به می
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گردند. برای ارزیابی نیکی برازش  داری کل الگو از منظر خوبی برازش ارزیابی می معنی

 Likelihood ratioاحتمال )(، نسبت Wald testهای والد ) صورت کلی، از آزمون الگو به

test( و اسکور )Score testگردد.  ( استفاده می 

 صورت معادله زیر است: ساختار کلی مدل کاپلان میر به

 (09فرمول)

                              ∑                      

 

   

 

Time Variable دارد بانک پس از چند دوره به  یک متغیر پیوسته است که بیان می

صورت یک متغیر  متغیر وضعیت است که به Status Variableرسد.  آستانه ورشکستگی می

گردد که بر اساس تعریف از آستانه ورشکستگی انجام گرفت، مقدار  مجازی تعریف می

بیانگر  (Strafication Variableی )بند کند. متغیر طبقه عددی صفر یا یک را اختیار می

کند. قبل از آنکه متغیرهای  اندازه بانک است که مقادیر صفر و یک و دو اختیار می

 هایهای سری دادههای مورد نیاز  بایستی آزمون ( قرار گیرند، می09شده در فرمول ) تعریف

ردند که در ادامه ( محاسبه گ0زمانی صورت پذیرد و از طرفی نااطمینانی متغیرهای جدول )

 به آن خواهیم پرداخت.

 )LM( لاگرانژ ضریب آزمون .6-3

 آزمون انجام با شده، انتخاب زمانی سری در ARCH  اثر وجود از خاطر اطمینان منظور به

 عدم بیانگر آزمون این صفر گیرد. فرضیه می قرار بررسی مورد پدیده این ضریب لاگرانژ

اثر  وجود و مقابل فرضیه تأیید معنای به فرضیه این ردهاست.  در داده ARCHاثر  وجود

ARCH به  را لاگرانژ ضریب آزمون زیر است. جدول زمانی سری به مربوط های داده در

 نمایش داده است. ARCHاثرات  شناسایی منظور
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 ARCHتست اثر  :لاگرانژ ضریب آزمون نتایج (9) جدول

 متغیر آماره مقدار احتمال

9920/9 722/1 F-statistic 
 نرخ ارز

997/9 2۴0/1 Obs*R-squared 

999/9 02/12 F-statistic 

GDP 
999/9 70/11 Obs*R-squared 

999/9 ۴11/17 F-statistic 
 نرخ تورم

999/9 021/19 Obs*R-squared 

999/9 227/20 F-statistic 
 نقدینگی

999/9 912/11 Obs*R-squared 

999/9 920/01 F-statistic 
 نرخ سود سپرده

9997/9 091/00 Obs*R-squared 

 .منبع: یافته تحقیق

گیریم که  ، نتیجه میدرصد یکهای فیشر و کای دو در سطح با توجه به معناداری آماره

لذا با توجه به  ؛جمله خطای معادله میانگین دارای مشکل ناهمسانی واریانس شرطی است

استفاده  GARCHهای خانواده  مدل از نوسانات شاخص برای تخمین ARCH وجود اثر

 کنیم.  می

 GARCH،ARCHمدل از استفاده با نوسانات شاخص تخمین .6-4

،EGARCH و TARCH 
 درARCH اثر یا شرطی واریانس ناهمسانی پدیده وجود به نسبت اطمینان حصول از بعد

نظر  مورد بازه در زمانی سری برای GARCH(p,q) استاندارد مدل نظر، مورد زمانی سری

 αبه  ترتیب به که شده زده تخمین GARCHو  ARCHضرایب  مجموع. گردد می برآورد
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افزار  باشند. خروجی نرم می زمانی سری در نوسان میزان دهنده معروف هستند، نشان βو 

eviews10  برای تخمین مدلGARCH(p,q) صورت زیر است: برای متغیرهای پژوهش به 
 

 نرخ ارز نرخ سود سپرده و ،GDPرشد برای متغیر  ARCHو  GARCHمدل  تخمین :۴جدول 

 Zآماره آزمون  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغیرها

 GDPرشد 
C 99171/9 99922/9 999/9 

ARCH 721/9 9۴/9 000/9 

 نرخ سود سپرده
C 01/9 2۴/9 1/9 

ARCH 29/0 ۴1/9 ۴9۴/9 

 نرخ ارز

 GARCH(0و1)

C 29/9 91/9 0۴/9 

ARCH)�( 12/9 92/9 20/9 

ARCH)�( 92/9 90/9 91/9 

GARCH ۴2/9 99/9 01/9 

 .منبع: یافته تحقیق

فقط  GDPشود واریانس ناهمسانی شرطی برای متغیر رشد  طورکه ملاحظه میهمان

 ARCHبنابراین مدل فوق از نوع  ؛ها و یک ضریب ثابت است تابعی از مجذور باقیمانده

 باشد: صورت زیر می رود که به شمار میه مرتبه یک ب

  (                                           00فرمول )
                   

  

الحساب  همچنین واریانس ناهمسانی شرطی برای نرخ سود سپرده )نرخ سود علی

بنابراین  ؛ب ثابت استها و یک ضری ساله( فقط تابعی از مجذور باقیمانده های یک سپرده

 باشد: صورت زیر می رود که به شمار میه مرتبه یک ب ARCHمدل فوق از نوع 

  (                                                     01فرمول)
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صورت  نوسانات نرخ ارز را به توان شاخص می GARCH(0 و 1) مدل تخمین از پس

 نمود:زیر محاسبه 

  (               09فرمول)
               

          
          

  

شود، برای  ها که با واریانس نشان داده می متقارن، تغییرپذیری GARCHدر مدل 

ها متقارن  اما گاهی دلیلی وجود ندارد که این شوک ؛های مثبت و منفی یکسان است شوک

( پیشنهاد 0000) نلسونی توسط ینما GARCHیا  EGARCHباشند. بدین منظور مدل 

گیرد. این مدل  صورت نامتقارن نیز در نظر می های مثبت و منفی را به گردید که اثرات شوک

  در این مدل متغیر وابسته یعنی ؛اولاً :دارای چند مزیت است
 ؛صورت لگاریتمی است به  

در این مدل اگر اثر  ؛ی باشند، ثانیاًتوانند مثبت یا منف لذا ضرایب متغیرهای سمت راست می

 (. ادامه نوسانات نقدینگی با 0920گیرد )ری، ها نیز نامتقارن باشد، آنها را در نظر می شوک

EGARCH گردد که نتایج آن در جدول زیر نشان داده شده است: سازی می مدل 
 برای نقدینگی EGARCHمدل  تخمین :2جدول 

 احتمال آماره آزمون استانداردخطای  ضریب برآوردی متغیر

 نقدینگی

  1۴/9 ۴1/9 1/2 999/9 

  ۴9/9- 10/9 991/1- 9۴۴/9 

  00/1 ۴1/9 7۴/۴ 999/9 

  900/9- 990/9 02/0- 9۴7/9 

 منبع: یافته تحقیق

صورت زیر محاسبه  نقدینگی، شاخص نوسانات آن به EGARCHپس از تخمین مدل 

 گردد:  می

 (   0۴فرمول)

    
                 

      
    

√    
 
      [

|    |

√    
 
 √

 

 
] 

آستانه به دنبال تبیین اثرات وقایعی است که در گذشته  ARCHیا مدل  TARCHمدل 

بیانگر وجود        شود در این مدل اتفاق افتاده ولی اثر آنها در زمان حال حاضر می
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باشد      است. اگر         ر این صورت باشد که د می t-kاخبار بد در زمان 

در ادامه سایر نوسانات نرخ تورم با  (.0920دهد)همان،  ی را افزایش میاخبار بد تغییرپذیر

TARCHگردد که نتایج آن در جدول زیر نشان داده شده است: سازی می مدل 

 برای نرخ تورم TARCHمدل  تخمین :7جدول 

 احتمال Zآماره آزمون  استانداردخطای  ضریب برآوردی متغیر

نرخ 

 تورم

C 9917/9 990۴/9 01/9 991/9 

  ۴7/9 00/9 90/9 9990/9 

  2/9 92/9 01/9 999/9 

  71/9- 01/9 97/9- 9991/9 

 .منبع: یافته تحقیق

گیریم مدل نرخ تورم کاملاً نامتقارن است. پس  با توجه به معناداری ضرایب، نتیجه می

 گردد: صورت زیر محاسبه می نرخ تورم، شاخص نوسانات آن به TARCHاز تخمین مدل 
  (         02فرمول)

                 
          

             
  

بینیم  باشد و در اینجا می اثر اخبار نامتقارن می صفر است که مبنی بر وجود مخالف  

های منفی  های مثبت نسبت به شوک تر از صفر است؛ بنابراین شوک کوچک که این ضریب

 . نوسانات دارند تری بر تأثیر نمایان

حال که نااطمینانی متغیرهای پژوهش محاسبه شد، به آزمون بقاء و بررسی متغیرهای 

که  است ذکر شود پردازیم. لازم ها می بر آستانه ورشکستگی بانککلان اقتصادی اثرگذار 

هدف از این مقاله بررسی ثبات و مقاومت کل نظام بانکی کشور بر اساس نمونه و جامعه 

باشد؛ لذا در بیان نتایج پژوهش به دلیل عدم ایجاد نگرانی در برخی از  شده در قبل می بیان

 نظر نمودیم.  ها صرف نکگذاران بانکی، از بیان نام با سپرده
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 ها بر اساس نوع مالکیت برآورد احتمال زمان بقاء کاپلان میر برای مقایسه زمان بقای بانک :1جدول 

 نتایج بر اساس رویکرد شاخص ثبات در تعریف آستانه ورشکستگی

 اندازه بانک
تخمین زمان احتمالی 

 )سال(
 انحراف استاندارد

 درصد 02سطح اطمینان 

 کران بالا کران پایین

 7/۴ ۴/0 9۴77/9 9 دولتی

 2/2 ۴/۴ 9172/9 2 خصوصی

 7/2 9/۴ 91۴1/9 2 کل

 .منبع: یافته تحقیق

های خصوصی و دولتی  شود، زمان بقای بانک که در جدول فوق مشاهده میطور همان

نشان شده است. نتایج   بر اساس رویکرد شاخص ثبات در تعریف آستانه ورشکستگی ارائه

های  سال و بانک 9های دولتی پس از  بانک درصد 02دهد که در این رویکرد، با احتمال  می

 ؛رسند سال به آستانه ورشکستگی می 2ها بعد از  در حالت کلی بانک 2خصوصی پس از 

باشد.  زمان بقاء آنها اثرگذار می ها بر مدت شود که نوع مالکیت بانک می همچنین مشاهده

 ( بیان شده است.2آزمون برابری میانگین دوره زمان بقا در جدول ) نتایج حاصل از

 آزمون برابری میانگین دوره زمان بقاء :2جدول 

 نتایج بر اساس رویکرد کفایت سرمایه در تعریف آستانه ورشکستگی

 معناداری درجه آزادی کای دو ها آزمون

 9۴2/9 0 227/9 لگاریتم رتبه

 90۴/9 0 072/1 برسلو

 912/9 0 991/0 وار-تارون

 .منبع: یافته تحقیق

عداد نظرگرفتن ت ها با در دهی به همه زمانبا وزنآزمون برسلو آزمون برابری تابع بقا 

وار آزمون برابری تابع بقا  ـ باشد. آزمون تارون مشاهدات در معرض خطر در هر زمان می

کارگیری ریشه مربعات تعداد مشاهدات در معرض خطر در هر لحظه از زمان  وزنی با به
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باشند که بیانگر این مطلب  معنادار می درصد 2شده که در سطح   باشد. سه آزمون انجام می

 ها وجود دارد. ها با اندازه بانک است که تفاوت معناداری بین زمان بقا بانک

دهد. بر اساس این نمودار، محور عمودی احتمال بقا  ( منحنی بقاء را نشان می1نمودار )

و محور افقی بیانگر زمان تا وقوع حادثه است. در این نمودار کاهش در منحنی بقا نشان 

گرفتن در حال کاهش است. در نمودار قرارن تا وقوع در معرض ورشکستگیدهد که زما می

نشان  1 و 0ها بر اساس مالکیت دولتی و خصوصی به ترتیب با اعداد  کزیر منحنی بقاء بان

های دولتی زودتر به آستانه بحرانی نزدیک  شوند بانک که مشاهده میطور اند. همان داده شده

 شوند. می
 رویکرد شاخص ثبات و بر اساس نوع مالکیت -( منحنی بقاء1نمودار)

 
 های تحقیق منبع: یافته

دهد که بقای  شده از رگرسیون کاکس را نشان میمخاطره برآورد( نسبت 0جدول )

گیرد. با توجه به  متغیر کلان اقتصادی در نظر می 2های کشور را تحت تأثیر نااطمینانی  بانک

 1افزار  بنابراین نرم ؛عنوان متغیر عامل در نظر گرفته شده است  اینکه متغیر اندازه بانک به

کند. انحراف معیار کوچک  ت )دولتی و خصوصی( طراحی میمتغیر مجازی بر اساس مالکی

باشد. باید دقت نمود که علامت ضرایب در  شده میبودن الگوی برآوردنیز بیانگر مناسب

ترتیب که متغیرهایی که به  این به ؛تابع مخاطره متفاوت از علامت آنها در تابع بقا خواهد بود

در برآورد  .د، در تابع مخاطره علامت منفی دارندرسد با بقا رابطه مثبت داشته باشن نظر می
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دو رویکرد وجود دارد، یکی آنکه تمامی متغیرها  SPSSافزار  الگو رگرسیون کاکس در نرم

صورت بلوکی در مدل قرار گیرند و معناداری هر کدام مورد ارزیابی قرار گیرد، دوم آنکه  به

مجزا وارد الگو شده و در نهایت  تک و صورت تک هر یک از متغیرها بر اساس اهمیت به

شده معناداری ضرایب آنها مورد بررسی قرار گیرد. در این پژوهش از رویکرد دوم استفاده 

 . است

 92/9متغیر مورد بررسی، دو متغیر در  2دهد که از  نتایج رگرسیون کاکس نشان می 

د. این دو متغیر ها تأثیرگذارن دار بوده و بر ثبات و آستانه ورشکستگی در بانک معنی

اند از نااطمینانی نرخ سود سپرده و نرخ تورم. ضرایب بیانگر اثر متغیر مورد بررسی  عبارت

شده در نسبت مخاطره به ازای یک  بینی بر نرخ مخاطره است. نرخ مخاطره بیانگر تغییر پیش

ن واحد افزایش در متغیر مستقل است. علامت منفی ضرایب متغیرهای کلان به مفهوم ای

است که با کاهش شاخص مورد بررسی، نرخ مخاطره افزایش خواهد یافت و در مقابل 

علامت مثبت ضرایب به مفهوم این است که با افزایش شاخص مورد بررسی، نرخ مخاطره 

 افزایش خواهد یافت.
 ( نتایج حاصل از برآورد تابع مخاطره0جدول )

 انه ورشکستگینتایج بر اساس رویکرد کفایت سرمایه در تعریف آست

 ضرایب متغیرها
انحراف 

 معیار

آزمون 
 والد

 معناداری
نرخ 

 مخاطره

فاصله اطمینان در سطح 
برای نرخ  درصد 02

 مخاطره

کران 
 پایین

 کران بالا

 0 0 0 21۴/9 9۴0/9 999/9 999/9 نرخ ارزنااطمینانی 

نااطمینانی رشد 
GDP 

912/9 702/9 907/9 0/9 920/0 909/9 0/1 

 071/9 291/9 229/9 991/9 190/1 9۴7/9 -01۴/9 نااطمینانی نرخ تورم

نااطمینانی نرخ 
 سودسپرده

0/9- 0/9 99/09 999/9 91/9 991/9 07۴/9 

نااطمینانی نقدینگی 
 )حجم پول(

999/9 999/9 200/1 091/9 0 0 0 

 .منبع: یافته تحقیق
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بیانگر خوبی برازش الگو درصد  2داری کمتر از  های والد و سطح معنی آزمون

ای و بلوکی است. بررسی برازش بلوکی و برازش  صورت مرحله صورت کلی، به به

یابد که از بیش از یک گام برای برازش و برآورد الگو استفاده  ای زمانی اهمیت می مرحله

 ( نمایش داده شده است. 09شود. آزمون خوبی برازش الگو مخاطره کاکس در جدول )

 آزمون خوبی برازش الگو مخاطره کاکس (09جدول )

 آماره کای دو درجه آزادی معناداری بر اساس رویکرد شاخص ثبات 

 010/22 2 999/9 تغییر نسبت به بلوک قبلی

 010/22 2 999/9 تغییر نسبت به مرحله قبلی

 270/22 2 999/9 کلی )رتبه(

-2loglikelihood 092/171 

 .منبع: یافته تحقیق

 گیری نتیجه .7

های کلی اقتصاد مقاومتی و نظام اقتصاد  که بر اساس سیاستطور در این مقاله همان

ترین  عنوان یکی از مهم  ای دارد، ثبات بانکی به اسلامی، ثبات اقتصادی اهمیت ویژه

های بانکداری  های اقتصادی کشور بر اساس متغیرهای کلان اقتصادی و شاخص بخش

های اقتصاد مقاومتی طبق ابلاغیه  قرار گرفت. از طرفی چون سیاستاسلامی مورد ارزیابی 

قانون اساسی است، عامل مالکیت در  ۴۴های اصل  مقام معظم رهبری بر اساس سیاست

که نتایج نشان داد، ابتدا کل نظام بانکی طور د توجه ویژه قرار گرفت. همانها مور بانک

ی قرار ر ثبات و بقاء مورد سنجش کمّهای کلان اقتصادی از منظ کشور بر اساس تکانه

که با ـ های کلان اقتصادی  کل شبکه بانکی کشور در برابر تکانه گرفتند. نتایج نشان داد

سال تا آستانه  2فقط  ـ نااطمینانی متغیرهای کلان اقتصادی مورد سنجش قرار گرفتند

بودن مبنی بر دولتی ی مقام معظم رهبریثباتی یا ورشکستگی قرار دارند. از طرفی نگران بی

های دولتی  دهد بانک چراکه نتایج نشان می ؛بخش عظیمی از اقتصاد کشور قابل توجه است

های خصوصی دارند و  حدوداً دو سال ثبات و مقاومت اقتصادی کمتری نسبت به بانک

توجهی   سازی به مقاومت و ثبات اقتصادی کمک قابل دهد خصوصی همین امر نشان می
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اطمینانی نرخ سود عقود مشارکتی و نااطمینانی متغیرهای نای نتایج نشان داد طرفکند. از  می

همچنین ضریب مثبت نااطمینانی نرخ  ؛نرخ تورم اثر مهمی بر ثبات شبکه بانکی کشور دارد

میان نظام بانکداری بدون ربا در ایران و بخش حقیقی اقتصاد  دهد نشان می GDPرشد 

دیگر افزایش تولید ناخالص داخلی کشور   عبارت  به ؛ای معکوس برقرار است رابطه

تواند بیانگر عدم ارتباط کافی میان  ارتباطی معکوس باثبات بانکی دارد که همین امر می

دولت  رود ا نشان دهد؛ لذا انتظار میبخش حقیقی اقتصاد و اعتبارات و تسهیلات بانکی ر

تسهیلات بانکی و یا عطای های ا گذاری جمهوری اسلامی و بانک مرکزی در سیاست

 ند.نماییافتن منابع بانکی به بخش حقیقی اقتصاد تجدیدنظر نظارت بر سوق

 منابع و مآخذ

یابی بانکداری مقاومتی در  مفهوم شناسی و زمینه»مراد؛  الهسیفاله و ابراهیمی، آیت .0
 .090۴ ،71 ش ،11س ؛روند فصلنامه، «ایران

 مقام معظم رهبری: سایت وب مقاومتی در اقتصاد کلی های سیاست ابلاغیه .1

http://farsi.khamenei.ir/news-content?id=25370)(. 
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