
  

  نقد هاي الكترونيكي بر تقاضاي پول اثر پرداخت
  

  ∗∗∗∗دكتر حسين صمصامي

  ∗∗مائده پورحسن اميري

  

  چكيده

����� ���	 
���� �
����� ���  ������ ����� ���  �� !������ ���)ATM #POS$��% �   ��
& ���

 ���'�(� � (  *+� �����, �& 
�!  �-�.       ��- ������/ 0� 1��2�-� �& ��� 34�   �!��0 �    3 5678�     
5! $�5(9:�

  �+;%�: *�-     ���<==>? @AA> 
&    ���/�& �&�B, $�+C       �� ���D �&�40�� � E+�0/ ��+� �   ��5 F .  *
5�

 *+� �����, 
�!     
& G��H� 34� ��  ��  ��4� I6� ���  �   
52D� �5& ��;F0�& �+� �+J�� ���    K540+, ��5�

  1
L)ARDL(#   ���/�& ��  �+L .  �� E�;! M4��!     N�! 
6�� �+5-#  �
5�,   1�J�5-� �     ��5�POS   $��5% �     #�5�

 �����, *+�1�J�-� ��
�, � G��% �� 
�!  ���ATM*+� �����, #
�/�� � 
�! �� G4�OP� ��  
6��.  
  

�  ������: كليديهاي هواژ� !������ ���Q*+� �����, 
�! Q 1��� I6� ���  

 JEL ;E41 ;M15 ;C22 C23:بندي  طبقه

  

    مقدمه.1

� � $�'-�6� R+! 0� 10����
& ��+� ��O&  �(�8�S� � ���T�D� 
�-+, �&�40�� �� U��L V4 E�+6(

�� 1��'��! K��+S �+L . ��KD�� �&+� 
& � �D�� 34� #��+� ��O&� I���, ��4��, � - �& ����� �& 

�� ���L/  E��0 W�� ��+� ��O&� 
6�0� ! #���B, $9���, � ���T�D� 
�-+, 0� 
S�� �� 
% �+L

�-� 1�+& �+�.  

�; �      V4 0� �6P � �:�',�� X+�( �P      $��5B, �5& Y-�6�� ��+� ��O&� 
& �&� �-� $���� � +-

       Y'- I��+( �4�- ��6% �� #�J4� �+- 0� Z�& �(�- �&1
L   [�\5 - �!+6% �� !� �� 
% 
!�   ��5�

  1+S� �� !������ ������#<   
]	9� I&�D 
�-+,    
6&�4 �� .[�\ -         �� V5 !������ �5����� ��5�

���������������������������������������������  

∗
 
�;!�� ��4���-�^��T�D� X+�( ��;_& 
 _L 1�J;!�� �-� - � #�  

 � �\��� !�����:  h_samsami@cc.sbu.ac.ir  
∗∗ -�6L��%����T�D� X+�( 
L�� �� !������ �\� # :m_p_amiry@yahoo.com   

1
 Electronic Payment System  

  117-102، صفحات 1385، تابستان 5 ه اقتصاد و تجارت نوين، شمارهفصلنام

  �+;%�: *�-     ���<==>? @AA> 
&    ���/�& �&�B, $�+C   �+;%�: *�-     ���<==>? @AA> 
&    ���/�& �&�B, $�+C   �+;%�: *�-     ���<==>? @AA> 
&        �� ���D �&�40�� � E+�0/ ��+� �

    
& G��H� 34� ��  ��  ��4� I6� ���  �   
52D� �5& ��;F0�& �+� �+J�� ���

(#   ���/�& ��  �+L .  �� E�;! M4��!     N�! 
6�� �+5-#  �
5�,   1�J�5-� �     ��5�POS

1�J�-� ��
�, � G��% �� 
�!  ���ATM*+� �����, #
�/�� � 
�! �� G4�OP� ��  
6��.  

�  ������: كليديهاي هواژ� !������ ���Q*+� �����, ������  �� !������ ���Q*+� �����, ������  
�! Q 1��� I6� ���  

:JEL;E41;M15;C22C23

� � $�'-�6� R+! 0� 10����
& ��+� ��O&  �(�8�S� � ���T�D� 
�-+, �&�40�� �� U��L V4 E�+6(
& ��+� ��O&  �(�8�S� � ���T�D� 
�-+, �&�40�� �� U��L V4 E�+6(
& ��+� ��O& 

�� 1��'��! K��+S �+L . ��KD�� �&+� 
& � �D�� 34� #��+� ��O&� I���, ��4��, � - �& ����� �& 

 E��0 W�� ��+� ��O&� 
6�0� ! #���B, $9���, � ���T�D� 
�-+, 0� 
S�� �� 
% �+L

�-� 1�+& �+�.  

      V4 0� �6P � �:�',�� X+�( �P     $��5B, �5& Y-�6�� ��+� ��O&� 
& �&� �-� $���� � +-

       Y'- I��+( �4�- ��6% �� #�J4� �+- 0� Z�& �(�- �&1
L   [�\5 - �!+6% �� !� �� 
% 
!�

  1+S� �� !������ ������#  1+S� �� !������ ������#  1+S� �� !������ ������<   
]	9� I&�D 
�-+,    
6&�4 �� .[�\ -         �� V5 !������ �5����� ��5�    
6&�4 �� .[�\ -         �� V5 !������ �5����� ��5�    
6&�4 �� .[�\ -  



  نقد هاي الكترونيكي بر تقاضاي پول اثر پرداخت

 

<Aa 

KD��  I��L �� ����O&� 0� �� -� � :      5� !������ *+5� 1��5F 
5- �� �� �5_!/ bZ+8�� 
% 
!+L�#< 

$��%   �� !������ ���@  Vc �    �� !������ ���a 
�':    �� �
6&  
66% .    ��+_- #Z�& �(�- #� 6��

                  [�\5 - R�+5!� d��;5� ��54�O� 
�8S 0� Z�& �4���% � 3 4�� 
64O� #1+S� *���!� �F��- �    ��5�

 �� !������ 1+S� *���!�
6�\�.e  

[�\ -           [�\5 - I5&��� �� V5 !������ �5����� ���     �54O� 0� ��65- �5����� ��5�   �4�5�

 
6�\� ����+��& .             [5_� � V5c If�\5� G��% #X�� Qg�6�-� h�c �64O� G��% #�\�!    34�5,

[�\ - R+! 34� �4O� �-� $9���� �(�- G4�OP� �� .  

    1
L ��4 ������ �& 1�9(  1+ L 34� #   ���� ���#�� 
&   �+:     ��5�� i�� [ ��\5�� j � [ ��\5� 

       �-� 1��� ���D � �k, �l, �� ��T�D� E9% .     $������ I �� 3 8� 
&��� \&    W+T� ��  $�� �k5, 

[�\ -     ������ ����+%m�     *+� 
��( 
6!�� �4��� i�� �& #>  #n�+� �-� -o �58 D p�-   �5�q � 


&        �-� 
�P�F X�B!� E�!����T�D� r-+, *+� �����, W+T�. [�\ -   �5& V !������ ������ ���

       �5� 
5�! *+5� 
5& �-��-� 3���- E�-/ � *+� ���F �(�- G4�OP�     �� *+5� ��5���, 
56!�+,

 
6�� G��% .  �5 i�� �5& ��mF��� I��( �+� O ! *+� �����,       � X�+5, � 1�5_& N�5! E+578� �4�5�

�-� -  �-� n�+� s�� .����O&� 0� E��4� ��+� [�\ - �� 
�64� 
& �4�6( �& 1�J�5-� 
6!�� �4   ��5�

0�����+� t)ATM(#=)POS(  $��u �      
& s��'�(� � n�
& s��          #�5-� 1
5L 1��2�5-� 1���\F �+:

     ������ ��� �-��& 
���� 34� �
�           �-� E��4� ��T�D� �� *+� s����, �& �+%m� nv !���v�� s��. 


 ��P #R+�+� 
& 
S+, �& � �� 1
L 
�P�F �]! �� ��� 
���� 34 
&  0 $�+C �-� �4 :  

• �OP�    �J�5-� G4  1     �+5� ��5�     0���5�)ATM(    ��5���, #          G��5% �� d+�\5� � g�6�5-�

�� 
�� .  

•   1�J�-� G4�OP� �&    ���pos     
�! *+� �����, #)  �����,      d+�\5� � g�6�5-� (  G��5%

�� 
&�4. 

���������������������������������������������  

1
  �� !������ *+�)Electronic Money ( ��KD��� & *����  ���) Bits (      
5% �5-� 
5!�4�� 
5]P�	 �� �+5S+�

 
�! *+� �&��& �L0�� ������-�.  
@ $��% �� !������ ���) Electronic Cards (����6P g�-��& ����� 
C��� ���& � 1�+& R+6��    �5���� ��5�

1
L �	��: 
!� .$��% 
�8S 0� �� V !������ ��� �
& $��% 
& E�+,��+8! 1��L� 
64O� $��% � ���'�(� $��% #.  
a Vc �� !������ ���) Electronic Checks(  �!��64� E��&��% 
&�� �� E���� 34�   w�\5l,�+C 
5% 
��   ��5�

Vc 0� 1��2�-� E�
& � 
�'L x4�: 0� �� �+� 
66% ������ �mj�% ���.  
e  
& ��; & 
����� ���&e- Commerce and Development (2001) R+S� �+L.  
> 
& ��; & 
����� s��& Friedman (1956) �+L R+S�.  
o 
& ��; & 
����� s��&) Berenston (1997�+L R+S� .   
q 
& ��; & 
����� s��& Crinic and Dowd (2003) �+L R+S�.  

8
 Automated Teller Machine (ATM) 

9
 Point of Sale (POS) 

[�\ -     ������ ����+%m� [�\ -     ������ ����+%m� [�\ -     ������ ���     *+� 
��( 
6!�� �4��� i�� �&   #n�+� �-� - �58 D p�-   �5�

       �-� 
�P�F X�B!� E�!����T�D� r-+, *+� �����, W+T�. [�\ -        �-� 
�P�F X�B!� E�!����T�D� r-+, *+� �����, W+T�. [�\ -        �-� 
�P�F X�B!� E�!����T�D� r-+, *+� �����, W+T�  �5& V !������ ������ ��� . [�\ -   �5& V !������ ������ ��� . [�\ - 

       �5� 
5�! *+5� 
5& �-��-� 3���- E�-/ � *+� ���F �(�- G4�OP�    �� *+5� ��5���, 
56!�+,       �5� 
5�! *+5� 
5& �-��-� 3���- E�-/ � *+� ���F �(�- G4�OP�    �� *+5� ��5���, 
56!�+,       �5� 
5�! *+5� 
5& �-��-� 3���- E�-/ � *+� ���F �(�- G4�OP�

  �5 i�� �5& ��mF��� I��( �+� O ! *+� �����,      � X�+5, � 1�5_& N�5! E+578� �4�5�  �5 i�� �5& ��mF��� I��( �+� O ! *+� �����,      � X�+5, � 1�5_& N�5! E+578� �4�5�  �5 i�� �5& ��mF��� I��( �+� O ! *+� �����,

�-� -  �-� n�+� s�� .����O&� 0� E��4� ��+� [�\ - �� 
�64� 
& �4�6( �& �-� -  �-� n�+� s�� .����O&� 0� E��4� ��+� [�\ - �� 
�64� 
& �4�6( �& �-� -  �-� n�+� s�� . 1�J�5-� 
6!�� �4

ATM(#=)POS(  $��u �      
& s��'�(� � n�
& s�� (  $��u �      
& s��'�(� � n�
& s�� (  $��u �          #�5-� 1
5L 1��2�5-� 1���\F �+:

     ������ ��� �-��& 
���� 34� �
�         �-� E��4� ��T�D� �� *+� s����, �& �+%m� nv !���v�� s��     ������ ��� �-��& 
���� 34� �
�         �-� E��4� ��T�D� �� *+� s����, �& �+%m� nv !���v�� s��     ������ ��� �-��& 
���� 34� �
�


 ��P #R+�+� 
& 
S+, �&� �� 1
L 
�P�F �]! �� ��� 
���� 34 
&  0 $�+C �-� �4 :  

�OP�    �J�5-� G4  1     �+5� ��5�     0���5�)ATM(    ��5���, #          G��5% �� d+�\5� � g�6�5-�

�� 
�� .  

  1�J�-� G4�OP� �&    ���pos     
�! *+� �����, #)  �����,      d+�\5� � g�6�5-�

�� 
&�4.

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

)Electronic Money ( ��KD��� & *����  ���)  ( ��KD��� & *����  ���)  ( Bits (     
5% �5-� 
5!�4�� 
5]P�	 �� �+5S+�
 
�! *+� �&��& �L0�� ������-�.  

�� !������ ���) Electronic Cards (����6P g�-��& ����� 
C��� ���& � 1�+& R+6��
1
L �	��: 
!� .$��% 
�8S 0� �� V !������ ����
& $��% 
& E�+,��
& $��% 
& E�+,��
& $��% 
& E�+,�+8! 1��L� 
64O� $��% � ���'�(� $��% #

�� !������ ���) Electronic Checks( �!��64� E��&��% 
&�� �� E���� 34�  �!��64� E��&��% 
&�� �� E���� 34�  �!��64� E��&��% 
&  w�\5l,�+C 
5% 
��



Ae> صمصامي، حسين و مائده پورحسن اميري 

• $��%  �����, ���'�(� � ��
& ��� �� G��% �� d+�\� � g�6�-� 
��.   

���� �      $�+C 34� 
& 
����  �� ��
!��0�-  �+L .   
& X�� G�& �� 
4�]!     � n�+� s��   $�5����� 

     ������ � �k, W+T� �� 1
L X�B!�        �� 1��L� *+� �����, �& �� !������ ���  �+L .   X+5- G�&

  ������ �����O&� ��&�-        �� �-��& �� E��4� �� �� !������ ���  
6% .      +5J�� 34�
, 
& X��_c G�&


�P�4 �  ���� W�T��� x �l, ����� 
f��� �� ����_6; � � M4��! �!�4�� G�& � 
��.  

  

ابزارهاي پرداخـت الكترونيكـي بـر       مباني نظري و شواهد تجربي      نگاهي اجمالي به    . 2

  نقد تقاضاي پول

    ���� *+� ���
�� 
4�]! �� 
;4� *+� �����, .    
56!�� y 5-9u E�!����T5�D� s+- 0� 
4�]! 34�

      � E�!����T�D� r-+, z{- � |��� �; P        
L �P��� �,9���� �����, Y��D �� M4�'8u Y��� . 

  ��
4�]!    
& b�-�-� *+� #���
��         � $Z��5'� 
�5-�� E�+6( ���5&        �5�0 
�5C�P E��5% �5� �!   3 5& 

�P�4��    ������ � �� 
& b�P�C X��� � ���� � 8�� ��   1O5 J!� I5 ��   ��5� �,9��5��  
5J! *+5�   ����

��  
64�8! .   % ���6 � E�S6O< )}~��(   E�
&    V -9% �]! 
& 
S+,    �& �6'� ��    �(�- E�+& �&��

+� �����, 
4�]! *+� ���F����� 
�-+, ��  , 1�_& N�! � 8�� �& E/ �� 
%k�-� 1
L 
 %. �� 

                 �J64
�! �OS � 
L [ \�, �0�& 
�2- � �:� �	� #�,9���� �OS 
- 
& *+� �����, 
4�]! 34�


& E/ �F E� & 1�_& N�! 0� g+��� ��&�, $�+C
4�. 

    �� O6 % *+� �����, 
4�]! *+��& @ )}~�� ( 3 &+, �a) }~��(  
!��� 
�-+, .    ��� E�;5! *+��&

 �� 
% O J!� ^  *+� �,9���� # ����,   �,9�����            ���� �J�\5& O5 ! 1�5_& N�5! 
5& 
5�/�� �& 1�9(  .

       �4���� 
'- 
4�]! 0� 1��2�-� �& 3 &+, 3 678�            E�;5! *+5� �J64
5�! �����, �& 
�&�� �� ��  ��� 

  V\4� ���P� 
%)���(              �4���� 
'- �� �� 
��D ����� � 
�! *+� 0� �' %�, 1��+8� O4�F     �+5� ���


J!   �� ����  
66% . 
4�P E+�� ��3e )}~�� (        ��5% 34�
5, �� �+� ��+� �����, 
4�]! .  3�
54�P

���&  ����, I �l, �      �]! �� E�
& *+� F 1O J!� 3�P�  
J! ���     0� *+� �����4�]!   �����,�  �54���

1��2�-� ��   
6%     �� ����+( I �l, 
& �      
66% U�;� 
% �0����^
J! 
& ���P� I4�8,   �� *+� ����

   ����� r4��L�-� .,k               Y5-�6� ��5�� i�� 3�P�54 � 
5S�+& �4��
5l� x D� I �l, �& �� 
 %# 

���&10�
!�  
J! �C�P 
64O� �� F ���� ���D *+� ����. 

   ���/+! � $�(�
&� �&     0 �� 
% �4��             �5_S �� K5D�� �� #�5P�F X�5B!� �5����� ��5���O&� �6 �

���������������������������������������������  

1
 Mishkin (2000) 

2
 Baumol  

3
 Tobin  

4
 Friedman  

      � E�!����T�D� r-+, z{- � |��� �; P        
L �P��� �,9���� �����, Y��D �� M4�'8u Y��� 

    
& b�-�-� *+� #���
��        � $Z��5'� 
�5-�� E�+6(    
& b�-�-� *+� #���
��        � $Z��5'� 
�5-�� E�+6(    
& b�-�-� *+� #���
��  ���5&       � $Z��5'� 
�5-�� E�+6( ���5&       � $Z��5'� 
�5-�� E�+6(        �5�0 
�5C�P E��5% �5� 

�P�4��    ������ � �� 
& b�P�C X��� � ���� � 8�� ��   1O5 J!� I5 ��   ��5� �,9��5��

��  
64�8! .   % ���6 � E�S6O< )}~��(   E�
&    V -9% �]! 
& 
S+,  )}~��(   E�
&    V -9% �]! 
& 
S+,  )}~��(   E�
&     �& �6'� ��    �(�- E�+& �&��

+� �����, 
4�]! *+� ���F����� 
�-+, �� , 1�_& N�! � 8�� �& E/ �� 
%k�-� 1
L 
 %. �� , 1�_& N�! � 8�� �& E/ �� 
%k�-� 1
L 
 %. �� , 1�_& N�! � 8�� �& E/ �� 
%

                 �J64
�! �OS � 
L [ \�, �0�& 
�2- � �:� �	� #�,9���� �OS 
- 
& *+� �����, 
4�]! 34�

�F E� & 1�_& N�! 0� g+��� ��&�, $�+C
4�.

    �� O6 % *+� �����, 
4�]! *+��& @ )}~�� ( 3 &+, �a) }~��(  
!��� 
�-+, .

 �� 
% O J!� ^  *+� �,9���� # ����,   �,9�����            ���� �J�\5& O5 ! 1�5_& N�5! 
5& 
5�/�� �& 1�9( 

       �4���� 
'- 
4�]! 0� 1��2�-� �& 3 &+, 3 678�          E�;5! *+5� �J64
5�! �����, �& 
�&�� �� ��

  V\4� ���P� 
%)���(              �4���� 
'- �� �� 
��D ����� � 
�! *+� 0� �' %�, 1��+8� O4�F   V\4� ���P� 
%)���(              �4���� 
'- �� �� 
��D ����� � 
�! *+� 0� �' %�, 1��+8� O4�F   V\4� ���P� 
%)���(  


J!   �� ����  
66% . 
4�P E+�� ��3e )}~�� (        ��5% 34�
5, �� �+� ��+� �����, 
4�]!  )}~�� (        ��5% 34�
5, �� �+� ��+� �����, 
4�]!  )}~�� (

  ����, I �l, �      �]! �� E�
& *+� F 1O J!� 3�P�  
J! ���     0� *+� ����       �]! �� E�
& *+� F 1O J!� 3�P�  
J! ���     0� *+� ����       �]! �� E�
& *+� �4�]!   �����,�  �54��� F 1O J!� 3�P�  
J! ���     0� *+� �����4�]!   �����,�  �54��� F 1O J!� 3�P�  
J! ���     0� *+� ����

     �� ����+( I �l, 
& �      
66% U�;� 
% �0����^   
66% U�;� 
% �0����^   
66% U�;� 
% �0����
J! 
& ���P� I4�8, 

�-� .,k               Y5-�6� ��5�� i�� 3�P�54 � 
5S�+& �4��
5l� x D� I �l, �& �� 
 %


J! �C�P 
64O� �� F���� ���D *+� ����.

   ���/+! � $�(�
&� �&     0 �� 
% �4��   ���/+! � $�(�
&� �&     0 �� 
% �4��   ���/+! � $�(�
&� �&             �5_S �� K5D�� �� #�5P�F X�5B!� �5����� ��5���O&� �6 �



  نقد هاي الكترونيكي بر تقاضاي پول اثر پرداخت

 

<A> 

  ������ �� I _\,        �+& $Z��'� X�B!� �64O� G��% � �� .    1�5J4�S �5����� �5� !������ �����O&�

      
!��% �
 � ������ [�\ - �� �� �+� .   V4 0� ����O&� 34�    ������ ��� +-      � 
5!�+8! I _\5, �� ��

   
64O� �J4� ��: 0�        
5& �� $Z��5'� ��5�      
5!��� G��5% $
5L .<  1�J�5-�    ��5� ATM# POS  � 

$��u    s��'�(� � n�
& s��
!+8!  �-����O&� 34� 0� �� .
& �Tl6� �FH4�     Y5S+� �5���O&� 354� ��P

        
6L�& 
�L�� *+� �����, �& �� J8;c � �k, �, 
L . *��� ���&   $��% 0� 1��2�-� #       0� ��!�5& ��5�

  �� �_S 
6c      
�! *+� �����, G��% �(�& 
!�+,�+L.@ �0  V4 $��5% E�F
66%���C ��:   ��5�

���'�(�#    N�! ���;� Y�S ���&  1�_&    �� �]! �� �� U�;�  
!� F.  �5� Y5S+� ��� 34�     �5, �+5L

  
J! 3 & X���         w�\	 
& *+� E��{- �4 � 
�! *+� ����    �+5&�� ���#      564OF V5L E�
5& �   �� X�� 

�!��       
J! �� ���8% 
�! *+� � 
66% w�  
66% ���� . ��& X���� �     E�4�S 3 & 
�C�P E��% ��+8  ���

      �� *+� �i�'� 1��+8� ����� � �
�/�� 
&   
J! 
�! $�+C  �� ���� 6%
6.   
� -� �F� *�	    
6!�� ��

$��%                      N�5! E/ 
5& �P�: 0� � 
L�& ���� �� 
�! *+� $� C+T� X�8, 
% 
L�& E�4�S�� ��!�& ���

   �� F x��, O ! 1�_&#  
& X���          �5L�� 
56��+� I4�8, E/ �+-       �� E�54�S 3 5& 
�5C�P �/   � �
5�

�� G��% ����� 
&�4 . ��� 34��� ����, 
!�+,�
�� G��% �� 
�! *+� .  

3 678�#    $��% �& ��',�� ��     ,�+C �� ��!�& ����     1�J�5-� 0� 
5%  5�    0���5� �+5� �� )ATM( 

 �+L 1��2�-�#     �� G4�OP� *+� ���F �(�-       5& � 
5&�4
  K5':  E/       
5�! *+5� ��5���,  ��    G��5% 

��  
��. 0��4  1�J�-� 34�   �� �(�& 
�! *+� E��� ���D g��-� �� I �� 
& ��     *+5� X��5� �5, �+L

   
J! �� ���8% 
�!  
64�8! ����.             *+5� ��5���, �5& �5� !������ �5����� �����O&� � �k, �6 �0 ��  

 1���\F $������  �-� 1
L X�B!� ��.�� I4��� 0� b�,
8( $������ 34� � ~�  �5-� 1
L R��L  
5% 

 
���� ��
&[_� 0� ���&  34�,�� 
������ �_!/  �+L .  

 E+�L+& 
�����a) <==@ (     
�-+, 
% ��� E�;!ATM    $��5% � Vc #     ���5'�(� � ��
5& ��5�

   
& �� 
�! �����,  6�� �+:�    �� G��% ����   
5�� .         �5& 
5% �5���� �5-��& V54 0� I5C�	 M4�5�!

     $�(9:� 
����� 0� 1��2�-�a><o     I\�4�� � �%�� r-+, ��+!�� e) <==> (    ��� E�;! #�P�F X�B!�

      $��% ��
�, #$��� � 
�/�� G4�OP� �&       �5� G4�O5P� ���'�(� ���   
5&�4 .      ��
5�, G4�O5P� 3 5678�

$��%        �� G��% �� Vc �����, #���'�(� ���  
�� . ��2��5�#     Z�5-� � ���5�  >) <==o (   V54 ��

 3 & 
����� ��+;%o   ���& <e        *�5- �� 
5�P�4 
�5-+, �+;%      �5�<=tq?<==a    E�;5!     
5% 
5!���

���������������������������������������������  

1
 Berenston (1997) 

@  �!�� L � �8�L�)<aqq(  
3 Boeschoten 
4 Duca, and Whittsell 
5
 Humphery, Pully, and Vesalla 

6 
Cross-Country 

      �� *+� �i�'� 1��+8� ����� � �
�/�� 
&   
J! 
�! $�+C  �� ���� 6%
6.   
� -� �F� *�	    
6!�� ��

                    N�5! E/ 
5& �P�: 0� � 
L�& ���� �� 
�! *+� $� C+T� X�8, 
% 
L�& E�4�S�� ��!�& ���

   �� F x��, O ! 1�_&#  
& X���     �� F x��, O ! 1�_&#  
& X���     �� F x��, O ! 1�_&        �5L�� 
56��+� I4�8, E/ �+-       �� E�54�S 3 5& 
�5C�P �        �5L�� 
56��+� I4�8, E/ �+-       �� E�54�S 3 5& 
�5C�P �        �5L�� 
56��+� I4�8, E/ �+-

�� G��% ����� 
&�4 . ��� 34��� ����, 
!�+,�
�� G��% �� 
�! *+� .  

    $��% �& ��',�� ��    ,�+C �� ��!�& ���    $��% �& ��',�� ��    ,�+C �� ��!�& ���    $��% �& ��',�� �� �     1�J�5-� 0� 
5%  5�    ,�+C �� ��!�& ����     1�J�5-� 0� 
5%  5�    ,�+C �� ��!�& ���    0���5� �+5� �� ) �     1�J�5-� 0� 
5%  5�    0���5� �+5� �� ) �     1�J�5-� 0� 
5%  5�

     �� G4�OP� *+� ���F �(�-       5& � 
5&�4
  K5':  E/       
5�! *+5� ��5���, 

��  
��. 0��4  1�J�-� 34�   �� �(�& 
�! *+� E��� ���D g��-� �� I �� 
& �� ��  
��. 0��4  1�J�-� 34�   �� �(�& 
�! *+� E��� ���D g��-� �� I �� 
& �� ��  
��. 0��4  1�J�-� 34�       *+5� X��5� �5, �+L

   
J! �� ���8% 
�!  
64�8! ����.             *+5� ��5���, �5& �5� !������ �5����� �����O&� � �k, �6 �0 �� 

 1���\F $�������-� 1
L X�B!� ��.�� I4��� 0� b�,
8( $������ 34� � ~� �� I4��� 0� b�,
8( $������ 34� � ~� �� I4��� 0� b�,
8( $������ 34�   �5-� 1
L R��L 

 
���� ��
&[_� 0� ���&  34�,�� 
������ �_!/  �+L .  

 E+�L+& 
�����a) <==@ (     
�-+, 
% ��� E�;! ) <==@ (     
�-+, 
% ��� E�;! ) <==@ (ATM    $��5% � Vc #     ���5'�(� � ��
5& ��5�    $��5% � Vc #     ���5'�(� � ��
5& ��5�    $��5% � Vc # 

   
& �� 
�! �����,  6�� �+:�    �� G��% ����   
5�� .         �5& 
5% �5���� �5-��& V54 0� I5C�	 M4�5�!   �� G��% ����   
5�� .         �5& 
5% �5���� �5-��& V54 0� I5C�	 M4�5�!   �� G��% ����   
5�� .

     $�(9:� 
����� 0� 1��2�-�a><o     I\�4�� � �%�� r-+, ��+!�� e) <==> (    ��� E�;! #�P�F X�B!�

      $��% ��
�, #$��� � 
�/�� G4�OP� �&     �5� G4�O5P� ���'�(� ���      $��% ��
�, #$��� � 
�/�� G4�OP� �&     �5� G4�O5P� ���'�(� ���      $��% ��
�, #$��� � 
�/�� G4�OP� �&   
5&�4 .      ��
5�, G4�O5P� 3 5678�

      �� G��% �� Vc �����, #���'�(� ���  
�� . ��2��5�#     Z�5-� � ���5�  >) <==o (   V54 ��

 3 & 
����� ��+;%o   ���& <e        *�5- �� 
5�P�4 
�5-+, �+;%      �5�<=tq?<==a    E�;5!         *�5- �� 
5�P�4 
�5-+, �+;%      �5�<=tq?<==a    E�;5!         *�5- �� 
5�P�4 
�5-+, �+;% 



 Ao> صمصامي، حسين و مائده پورحسن اميري 

  G4�OP�ATM   � POS ������ #       �� �
5�!� j ��� Y5��D            � G4�O5P� �� ���5'�(� � ��
5& $��5% 

�� G��% �� 
�! �����, 
�� .  

 ��9P �!9&<) <==t ( $��% ���             �5-��& �� *+5� �:� �	� � �,9���� �����, �& ���'�(� ���

1��% �-�  .      �� E�;! x �l, 34� 0� IC�	 M4��!      G4�O5P� �& 
% 
��  $��5% ��
5�,    ���5'�(� ��5�

         �5� G��5% *+5� �:� �	� � �,9���� �����,   
5&�4 .  ��2��5�)@AAA (     R�+5!� [_5- 
5����� �5&

���           *�5- �� 1
5l�� $Z�54� �� ������ ���       ��5�<=qe?@AAA           
5% 
 5-� 
5B �! 354� 
5& 


&     *�- 0� W+T�<==@  ������ [_-       ������ I% �� �
�! ���    $��% K2! 
& ��    ���5'�(� ��5�

%  
]	9� I&�D G��    �-� 
�P�4 �� . 38�6-� ������#@     s�2��� � Z�-� )@AAA(   s��5&<A   �+;5u 

  *�- n: n4�����   s��<=tq?<==o
&     s�- � n���� $�+C        1�J�5-� 
5u 1��� E�;! n!��0   s�5� 

POS �  ATM$��u 3 678�� n� G��u �� 
�! *+� 0� 1��2�-� ��  
5�� . �
5��64�a) @AA<(   �5&

 1���0� 1��2�-�  �� s�- s   *�- n!��0    s��}~��?}~~~  �� E�;!        �� *+5� �����, G;% 
% 
��

 
55& �'\55! V554H�&ATM�55-� �5526�  .+ 55-�!�,/e) @AA@ ( *+55� ��55���, *
55� 0� 1��2�55-� �55&  

*+��&?           $��% 
% �4����+!�� *+� �����, 
% ��� E�;! 3 &+, ATM        1�5_& N�5! 
5& �'\! 
!���   

 G;% �&       ����+!�� �4�5- 0� �, �5- .  5678�    z� �5-� $�5����� 3>) @AAa (       0� 1��2�5-� �5& 
5%

1���      �� E�;! #�-� 1
L X�B!� G4�,� ���   G4�O5P� 
% 
��ATM   
5J! 
5& I54�8, #   �� 
5�! ����

�� G��% 
��.  

  

  سابقة ابزارهاي پرداخت الكترونيكي در ايران. 3

    ������ 0� 1��2�-� �&�B, 3 ���       $��% 
& E��4� �� V !������ ���      
5& ��
5& ���      0� �5�4 E�+56(

   ���& �� !������ ������ �����O&�  ���F .    
6 �0 34� ��   V5!�& 3 5���  ��5�  5!��4��   � 
5%  
5D   
5& X�

  $��% 0� 1��2�-�  
!�+8! ��!�& ���#   E��54� V5!�& E/ 0� z5� � x&�- E��_, V!�& ?   � x&�5- 
56�� 

-     �� 
{- V!�& z{��    E�+, ��& X�!.     *�- �� V!�& 
- 34�      w95�!� 0� I5'D ���  95-� ��    �5���� � 

��� <a>A     1�J�-� 0� 1��2�-� 
& X�
D�   ��+,� ���,       
5�! 
5S� ������ V )ATM ( 
5!�+8!.  354� 

1�J�-� ��$��% �&  �� ���D 1��2�-� ��+� �\ :�6i� ��� 
6�P�F .  

  
�'�����8,    �J�-� 0� [(� $�O _B, 1   $��% � ��      E/ W+T�� ��� �+- 0� � �   �S��5� $�\-

���������������������������������������������  

1
 Blanchflower 

2
 Snellman 

3
 Rinaldi 

4
 Attanasio  

5
 Stix  

$��u 3 678�� n� G��u �� 
�! *+� 0� 1��2�-� ��$��u 3 678�� n� G��u �� 
�! *+� 0� 1��2�-� ��$��u 3 678��   
5�� . �
5��64�

 1���0� 1��2�-�  �� s�- s   *�- n!��0    s��}~��?}~~~  �� E�;!        �� *+5� �����, G;% 
% 
��

 
55& �'\55! V554H�&ATM�55-� �5526�  .+ 55-�!�,/e) @AA@ ( *+55� ��55���, *
55� 0� 1��2�55-� �55& ) @AA@ ( *+55� ��55���, *
55� 0� 1��2�55-� �55& ) @AA@ (

           $��% 
% �4����+!�� *+� �����, 
% ��� E�;! 3 &+, ATM        1�5_& N�5! 
5& �'\! 
!��� 

    ����+!�� �4�5- 0� �, �5- .  5678�    z� �5-� $�5����� 3  �5- .  5678�    z� �5-� $�5����� 3  �5- .  5678�>) @AAa (       0� 1��2�5-� �5& 
5% ) @AAa (       0� 1��2�5-� �5& 
5% ) @AAa (

    �� E�;! #�-� 1
L X�B!� G4�,� ���  G4�O5P� 
% 
��    �� E�;! #�-� 1
L X�B!� G4�,� ���  G4�O5P� 
% 
��    �� E�;! #�-� 1
L X�B!� G4�,� ���ATM   
5J! 
5& I54�8, #

�� G��% 
��.  

  سابقة ابزارهاي پرداخت الكترونيكي در ايران

    ������ 0� 1��2�-� �&�B, 3 ���     $��% 
& E��4� �� V !������ ���      
5& ��
5& ��� 

   ���& �� !������ ������ �����O&�  ���F .    
6 �0 34� ��   V5!�& 3 5���  ��5�  5!��4��   � 
5%  
5D   
5& X�

  $��% 0� 1��2�-�  
!�+8! ��!�& ���  $��% 0� 1��2�-�  
!�+8! ��!�& ���  $��% 0� 1��2�-�  #   E��54� V5!�& E/ 0� z5� � x&�- E��_, V!�& ?

     �� 
{- V!�& z{��    E�+, ��& X�!.      �� 
{- V!�& z{��    E�+, ��& X�!.      �� 
{- V!�& z{    *�- �� V!�& 
- 34�     w95�!� 0� I5'D ���    *�- �� V!�& 
- 34�     w95�!� 0� I5'D ���    *�- �� V!�& 
- 34�  95-� ��    �5���� � 

     1�J�-� 0� 1��2�-� 
& X�
D�   ��+,� ���,       
5�! 
5S� ������ V   ��+,� ���,       
5�! 
5S� ������ V   ��+,� ���,)       
5�! 
5S� ������ V )       
5�! 
5S� ������ V ATM

1�J�-� ��$��% �&  �� ���D 1��2�-� ��+� �\ :�6i� ��� 
6�P�F .  

    �J�-� 0� [(� $�O _B, 1   $��% � ��      �J�-� 0� [(� $�O _B, 1   $��% � ��      �J�-� 0� [(� $�O _B,     E/ W+T�� ��� �+- 0� � �



  نقد هاي الكترونيكي بر تقاضاي پول اثر پرداخت

 

<Aq 

,k3 � ��   
L     �� ��� �� � V!�&       ���5D 1��& X�! ��� �5L��           ��5& $��5% ���
5�� ��
5�, �5_6, � � 

      0� 1��2�-� �8( 
% 
4��F ���C E�4��;�   1�J�-� R+! 34�  ��           �0��5 � �5& � �+5& ��
l� �� \& O ! 

 �D+�� w9�!�
L.  

   w9�!� �0�� � 0� 
�& ��9-� #   3 ���   V!�&1��2�-�  1
66%  $��% 0�     ��!�5& ���#  $��5B, V5!�&  

1�+&  % �-�   �� �� 
I4�   *�- <aqA $��5% R�+!� 0� ��4 K40+, 
& X�
D�        V5c X�5! 
5& ��!�5& ��5�

 �+8! $��%.   �J4� �+- 0�#       *�- I4��� �� $��B, V!�& <aq<      YT5! 
& X�
D� @<    1�J�5-� ATM 

  ��!    �+8! E��_, �_L ����� ��� .        O5 ! 
{5- V!�& #$��B, V!�& �& 1�9(         �52� YT5! 
5& X�
5D� 

  1�J�-�ATM   ��� ���! ��          *�5- �� E��5_, �_5L ��<aq<            ��!�5& $��
5� 
5f��� 
5& � �+58! 

������.  

  �� ����� 0�� <aqA    V!�& �4�- M4�
, 
&     
5!�+8! ��!�5& $��5% 
f��� 
& X�
D� O ! ��#  �� 
5�'�� 

 V!�& ��6%    ���� *�-    � � �� ����      $��% ��
C � 
 �+, 
& O ! �,�\-     ��!�& ���  
5!��% X�
D�   
5% 

 0��& 
!+8! /   �% 3 8� E � $�  - E�4��5  �{4�
6�\� . $��% 3 8�           E�54�� � E��54� O54� �%�5L r-+,

  �{4�-    �{4�- �%�L r-+, �� �;�6�  �+L.   0� /   � 34� 
% �B!�   $��5% $�\5-      ���5C ���5'�(� ��5�

�� 
66%#   34��&�6& 1�J�-� 0�ATM�8! 1��2�-�  
66%# 1�J�5-� 0� 
��&   ��5� POS �� �� 
5% �  O5%

1
L YT! ���P#�� 1��2�-�  66%
.*�
S   ���< � @    1�J�5-� ��
5�, Y5 ,�, 
5&   ��5�ATM  � 

$��% ��
�, *�- �� �� ���'�(� � ��
& ���  ���}��� �, }����� E�;!  
��.  
 

 ATMهاي   تعداد دستگاه1جدول 

  1385  1384  1383  1382  1381  1380  سال

V!�& ���B, ���  >oa  <,@e>  <,>@a  <,=A<  a,o=A  e,o<o  

�TT�,  @=  @tq  a<a  a@q  o>A  ot<  

����� R+8B�  >=@  <,>a@  <,taq  @,@@t  e,aeA  >,@=q  

�C+T�  ?  ?  ?  at  <<>  @a=  

I% R+8B�  >=@  <,>a@  <,taq  @,@oo  e,e>>  >,>ao  

m�k�   :�4���� � ���T�D� �+�� $��0�  
  

  1�J�-� �6 �0 ��    ���ATM  V!�& [_-       V!�& 0� ��; & ����� ���       �5-� �C+T5� ��5� . ��

V!�& _- O ! ����� ���V!�& [ V!�& 0� ��; & ���B, ��� �-� �TT�, ��� .  

  

  

  �� ����� 0�� <aqA    V!�& �4�- M4�
, 
&    
5!�+8! ��!�5& $��5% 
f��� 
& X�
D� O ! ��    V!�& �4�- M4�
, 
&    
5!�+8! ��!�5& $��5% 
f��� 
& X�
D� O ! ��    V!�& �4�- M4�
, 
& 

 V!�& ��6%    ���� *�-    � � �� ����      $��% ��
C � 
 �+, 
& O ! �,�\-     ��!�& ���      $��% ��
C � 
 �+, 
& O ! �,�\-     ��!�& ���      $��% ��
C � 
 �+, 
& O ! �,�\-  
5!��% X�
D�

 0��& 
!+8! /   �% 3 8� E � $�  - E�4��5  �{4�
6�\� . $��% 3 8�           E�54�� � E��54� O54� �%�5L r-+,  0��& 
!+8! /   �% 3 8� E � $�  - E�4��5  �{4�
6�\� . $��% 3 8�           E�54�� � E��54� O54� �%�5L r-+,  0��& 
!+8! /   �% 3 8� E � $�  - E�4��5  �{4�
6�\� . $��% 3 8� 

    �{4�- �%�L r-+, �� �;�6�  �+L.   0� /   � 34� 
% �B!�   $��5% $�\5-     �{4�- �%�L r-+, �� �;�6�  �+L.   0� /   � 34� 
% �B!�   $��5% $�\5-     �{4�- �%�L r-+,     ���5C ���5'�(� ��5�  �� �;�6�  �+L.   0� /   � 34� 
% �B!�   $��5% $�\5-      ���5C ���5'�(� ��5�  �� �;�6�  �+L.   0� /   � 34� 
% �B!�   $��5% $�\5- 

�� 
66%#   34��&�6& 1�J�-� 0�ATM�8! 1��2�-�  
66%# 1�J�5-� 0� 
��&   ��5� POS

1
L YT! ���P#�� 1��2�-�  66%
.*�
S   ���< � @    1�J�5-� ��
5�, Y5 ,�, 
5& 

*�- �� �� ���'�(� � ��
& ���  ���}��� �, }����� E�;!  
��.  

ATMهاي   تعداد دستگاه1جدول 

  1385  1384  1383  1382  1381  1380  سال

V!�& ���B, ���  >oa  <,@e>  <,>@a  <,=A<  a,o=A  e,o<o  

@=  @tq  a<a  a@q  o>A  ot<  

����� R+8B�  >=@  <,>a@  <,taq  @,@@t  e,aeA  >,@=q  

?  ?  ?  at  <<>  @a=  

>=@  <,>a@  <,taq  @,@oo  e,e>>  >,>ao  

�4���� � ���T�D� �+�� $��0�  



At> صمصامي، حسين و مائده پورحسن اميري 

  هاي بدهي و اعتباري  تعداد كارت2جدول 

  1385*  1384*  1383  1382  1381  1380  سال

V!�&  ���

���B,  
q<a,t@<  <,@ot,q<o  @,@e=,ooa  <tt,eo=  <o,ooA,aa>  <<,qq=,q=q  

�TT�,  q,@>>  oo,o@>  <oe,=@o  o<,qtA  <,e@e,tto  <,>eA,ee=  

+8B� R

�����  
q@<,Aqo  <a,a>a,ae<  @,e<e,>tt  >,tA>,>e=  <@,At>,@@<  <a,a@A,@eo  

�C+T�  ?  ?  ?  e,aoa,t@o  <,>eA,@t=  <,=>@,eqo  

I% R+8B�  q@<,Aqo  <,aa>,ae<  @,e<e,>tt  <A,<oA,aq>  <a,o@>,><A  <>,@q@,q@@  

m�k�   :�4���� � ���T�D� �+�� $��0�  

     V!�& [_- O ! $��% �6 �0 ��   ����� ���   V!�& 0� ��; &      �5-� �C+T� ��� .  V5!�& ��    ��5�

V!�& [_- O ! ����� V!�& 0� ��; & ���B, ��� �-� �TT�, ��� .  

  

   تدوين الگو. 4

  ���	 x �l, ��#  ������ ���     �& �� !������ ���    
5�! *+� �����,  )   
5�! 1
5!��(<     1
5L �5-��& 

�-� .         *+��& *
� 0� 1
L 
�P�F�& 1��2�-� ��+� �+J��)<=>@ (�        �,Z��5'� 
� 5-� �5_6, 
% �-

            �
��64� r-+, b�� �� � 
�P�F ���D 
S+, ��+� E/ �,9���� �����, � *+�@) @AA< (  
�P�4 
�-+,

�-� .+J�� 34� ��0� �-� $��'( 
�! *+� �����, :  
  

)} (    ttATMBtAcceptBtCardBtRBtYBBtM ζ++++++= 543210   

  

tM *+�    
�! )     ���P� �-� �� g�6�-� � 
�-( �  
J! ��D�    ��P �� 1
L ����  #tY    U��5��! 
 �+,

�����#tR   1�,+% 1�_& N�!   *+� ��0�& $
�  #tCard    $��% ��
�,       � ��
5& ��5�  ���5'�(�  #tAccept 

JL��P ��
�,�1 $��% 1
!�4m� ��� #tATM��
�, 1�J�-�  ���ATM  �-�.  

 ������ �����O&�     
6!�� �� !������ ATM# POS  $��% �            *
5� �� ���5'�(� � ��
5& ���

                   g�6�5-� � 
�5- 3 ;5!�S 
5% �-� ������ �����O&� �� ���/+! � $�(�
&� 1
66% z��6� Z�&

�� 
!+L.  

���������������������������������������������  

}1��{- � X��� �-� �� g�6�-� � 
�- I��L *+� [B	  OS E�8� 
�! 1
!�� 
����� 34� �� 
% �-� ���
4� ���

�-� X��� �-� �� g�6�-� � 
�-.   
2
 Rinaldi 

     V!�& [_- O ! $��% �6 �0 ��   ����� ���   V!�& 0� ��; &      �5-� �C+T� ���   V!�& 0� ��; &      �5-� �C+T� ���   V!�& 0� ��; &   

V!�& [_- O ! �����V!�& 0� ��; & ���B, ����-� �TT�, ��� .  

   

  ���	 x �l, ��#  ������ ���     ���	 x �l, ��#  ������ ���     ���	 x �l, ��  �& �� !������ ��� #  ������ ���     �& �� !������ ��� #  ������ ���       
5�! *+� �����,  )   
5�! 1
5!��(

         *+��& *
� 0� 1
L 
�P�F�& 1��2�-� ��+� �+J��)<=>@ (�        �,Z��5'� 
� 5-� �5_6, 
% �-

            �
��64� r-+, b�� �� � 
�P�F ���D 
S+, ��+� E/ �,9���� �����, � *+�@) @AA< (  
�P�4 
�-+,

�-� .+J�� 34� ��0� �-� $��'( 
�! *+� �����, :  

    ttATMBtAcceptB tAcceptB ttCardBRBYBB ζ tt ζ tt + tt + tt+++++= RB +++= RBYBB +++= YBB 5ATMB5ATMB4AcceptB4AcceptB3210 CardB3210 CardBt 3210 tt 3210 t +++= 3210 +++= t +++= t 3210 t +++= tRB +++= RB 3210 RB +++= RBt +++= t 3210 t +++= tYBB +++= YBB 3210 YBB +++= YBB tYBB t +++= tYBB t 3210 tYBB t +++= tYBB t

     ���P� �-� �� g�6�-� � 
�-( �  
J! ��D�      ���P� �-� �� g�6�-� � 
�-( �  
J! ��D�      ���P� �-� �� g�6�-� � 
�-   ��P �� 1
L ���� ( �  
J! ��D�    ��P �� 1
L ���� ( �  
J! ��D�   #   ��P �� 1
L ����  #   ��P �� 1
L ����tYtYt

   1�,+% 1�_& N�!   *+� ��0�& $
�  #tCard  $��% ��
�,       � ��
5& ��5�  ���5'�(�  #

$��% 1
!�4m� ��� #tATM��
�, 1�J�-�  ���ATM  �-�.  

 ������ �����O&�    
6!�� �� !������ ATM# POS  $��% �            *
5� �� ���5'�(� � ��
5& ���  $��% �            *
5� �� ���5'�(� � ��
5& ���  $��% �   

                   g�6�5-� � 
�5- 3 ;5!�S 
5% �-� ������ �����O&� �� ���/+! � $�(�
&� 1
66% z��6� Z�&



  نقد هاي الكترونيكي بر تقاضاي پول اثر پرداخت

 

<A= 

  آورد الگوبر

      ��- ��� �� 0� +J�� ���/�& ��     ��- Y %�, � �!��0    ����� � �!��0  1
L 1��2�-�      
5���� �� 
5% 

�� 1��� p �+, �+L:  

  

� �� -�*      �� ��� ��* &� �-�1��2 �0 ���1       :زماني  روش سري ) الف���/ ���     ��5�}���?}��� 

& 
�! *+� �����, K&�,E��4� �+;% ���1
L ���/�&  �-�  .
& +J�� �-� �40 |�L:  

  

)�  (

pop
Card

pop
POS

pop
ATMPRGDPLMP 6543210 ααααααα +++∆+++=      

MP [B	 ��D��       X��� �-� �� g�6�-� � 
�- )     �'\! 0� 
%M      g�6�5-� � 
�- [B	 

     
& X��� �-� ��CPI   [ \�, 
& �'\! 
&     �-� 1
�/ �-�(# GDP ,  
 �+  U����!    
5& �5����

 *�- �&�� �8 D<aqo# R N�! �+-1�,+%  $
� #P∆1
L 
'-�l� X�+, N�!   g�5-� �& CPI #

popATM��
�, 
!��-  1�J�-�  ��5� ATM# popPOS ��
5�,  
!��5-   1�J�5-�  ��5�POS � 

popCard��
�, 
!��- $��%  � ��
& ��� ���'�(��-� .  

/ �+&�� ������
&M #GDP #R  � P  0�
��!0��, �5-� 1
L �����-� �O%�� V!�&  .  0� �;5�&

/�� 
& �+&�� ����ATM #POS� Card   K&�6� 0�$��0� �+- 0� 1�;�6�� �+���T�D� ��    �54����

  �J4� G�& � /  �S��� 0� E [ ��\� 
  V!�& 
&    � �5�    $�\5-��     $��5u ^
56�� ��;5�!�      nv!�5& s�5�

K8S 1
L ���/�-�  .  

1
8(      - I �l, �� 
% ���;� 34�,��    �� 
4
� �!��0 ���  / 
4
� #
4^   �-� w��% E+ -�F�  .

& �!��0 1
4
� 34�
 �� �+S� /6�� 
�&�� 
% 
4� 3 & ����� ���  +J�� ���� i�� 5
&  4� E�+6(H  �5F

��- d��;�   �!��0 ���5
L�& # ���T�D� 
�&�� � � KD�� �� 
c �F� �6��  3 & ����/   �+5S� �5_!

 
L�& 
�L�
! . 34� 0�  #��  , �& +      ��- �B6- ��T�D� M4��! 
�64� 
& 
S          1
54
� 
5& �54���! �!�5�0 ��5�

�� w��% E+ -�F�  #
��B!�
4�&�& 0� I'D /
& #*
� ���� ���� i�� �4�4�� �-��& ������� +J .  

x �l, 34� �� #/
& +J�� ���� i�� �4�4�� E+�0 � -�� /   �5�4� *��
5�� E+5�0 5  ��+5P    [ 58�,


�P�40� 1��2�-� �& X�!  ��OP� Microfit X�B!� �-� 1
L.34� X�!  ��OP� ��
�, w���!� E���� 
2D�  ���

 �� 
6 _&       �� ��� � �J�\'8� E��& 3 & 0� ���& �� ��
!�8\�  
&    [���5P ��5%�+� $�+C �5�  �0�5- .


&          ��
�, #�&��% r-+, 
2D� *+: ��%�
	 *�8(� �& 
% ��+:   �� 
56 _& 
2D�   58% 
5& V  ��5��� ��

   O,��+L #V f�%�_  � 34O &    E�6	_   �� 3  �, 3 f+%  
6% . ����� ���  ��%�
	 #���	  ��
�,    
52D� 

  
& 1
L *�8(�   2D� 
- #
6 _& 
2D� 3  �, �+]6�� 
    O,��+5L �� �� #
6 _& 
2D� 1
66% 3  �, �� ��

 [B	 ��D��       X��� �-� �� g�6�-� � 
�- )     �'\! 0� 
%M      g�6�5-� � 
�- [B	 

     
& X��� �-� ��CPI  [ \�, 
& �'\! 
&     �-� 1
�/ �-� 
&     �-� 1
�/ �-� 
&   (# GDP ,  
 �+  U����!

 *�- �&�� �8 D<aqo#R N�! �+-1�,+%  $
� #P∆1
L 
'-�l� X�+, N�!   g�5-� �& 

��
�, 
!��-  1�J�-�  ��5�ATM# popPOS ��
5�,  
!��5-   1�J�5-�  ��5�

��
�, 
!��- $��%  � ��
& ��� ���'�(��-� .  

/ �+&�� ������
&M#M#MGDP#R � P  0�
��!0��, �5-� 1
L �����-� �O%�� V!�& 

/�� 
& �+&�� ����ATM #POS� Card  K&�6� 0�$��0� �+- 0� 1�;�6�   K&�6� 0�$��0� �+- 0� 1�;�6�   K&�6� 0�� �+���T�D� ��    �54����

  �J4� G�& � /  �S��� 0� E [ ��\� 
   �J4� G�& � /  �S��� 0� E [ ��\� 
   �J4� G�& � /  �S��� 0� E  V!�& 
&    � �5�    $�\5-��     $��5u ^
56�� ��;5�!�

K8S 1
L ���/�-�  .  

     - I �l, �� 
% ���;� 34�,��      - I �l, �� 
% ���;� 34�,��      - I �l, �� 
% ���;� 34�,   �� 
4
� �!��0 ��� ��    �� 
4
� �!��0 ��� ��   / 
4
� #
4^   �-� w��% E+ -�F� 

& �!��0 1
4
� 34�
 �� �+S� / & �!��0 1
4
� 34�
 �� �+S� / & �!��0 1
4
� 34�6�� 
�&�� 
% 
4� 3 & ����� ���  +J�� ���� i�� 5
&  4� E�+6(H  �5F   +J�� ���� i�� 5
&  4� E�+6(H  �5F   +J�� ���� i�� 

��- d��;�   �!��0 ���5
L�& # ���T�D� 
�&�� � � KD�� �� 
c �F� �6��  3 & ����/   �+5S� �5_!  ���T�D� 
�&�� � � KD�� �� 
c �F� �6��  3 & ����/   �+5S� �5_!  ���T�D� 
�&�� � � KD�� �� 
c �F� 

 
L�& 
�L�
! . 34� 0�  #��  , �& +      ��- �B6- ��T�D� M4��! 
�64� 
& 
S         1
54
� 
5& �54���! �!�5�0 ��5�      ��- �B6- ��T�D� M4��! 
�64� 
& 
S         1
54
� 
5& �54���! �!�5�0 ��5�      ��- �B6- ��T�D� M4��! 
�64� 
& 
S

�� w��% E+ -�F�  #
��B!�
4�&�& 0� I'D /
& #*
� ���� ���� i�� �4�4�� �-��& 

x �l, 34� �� #/
& +J�� ���� i�� �4�4�� E+�0 � -�� /   �5�4� *��
5�� E+5�0

0� 1��2�-� �& X�!  ��OP� Microfit 0� 1��2�-� �& X�!  ��OP� Microfit 0� 1��2�-� �& X�!  ��OP�  X�B!� �-� 1
L.34� X�!  ��OP���
�, w���!� E����



A>> صمصامي، حسين و مائده پورحسن اميري 

34O & )
2D� ��
�, �� 
P�C �� �� �4+S 
6% (�-� .  

      �� E�;! ��� i�� �4�4�� 0� IC�	 M4��!   
% 
�� ��P            N�5! ���5& 
5	�� 
;54� �+S�  �+5- #

     X�+, #����� U����! 
 �+,�    � g�6�-� ��D�� [B	      �5� 
 4k, p�- �� #d+�\�  �+5LQ   �56�4 

  34� �� ��� i��  1��� p�-  ��   � 
6�\� �4���!      �4�� ��� i�� 
 �&
6�\� .      ��+5� �� E+�0/ ����, ���

   1��� *�� 
',�� I��2,    �� E�;! ��       V4 �& ��� i�� ���8, 
% 
��   I��2, ��&      �5� �54�� #�� F   �+5L .

 E+�0/ x': #34��&�6&�+%m� popCard #popPos � popATM    �25C �5S�� 0� 1
L K8B8�

[I(0)] 
6�\� .  

        ��6- ��� #M4��! 34� 
& 
S+, �&OLS            �5& ��;5F0�& �+5� �+5J�� ��� 0� � �\ ! w+��� 


2D�      1
L K40+, ���)ARDL( 
& #                  1��2�5-� E��54� �� 
5�! *+5� ��5���, �5& *
� ���/�& �+]6�

��  �+L . �+J�� ��ARDL
2D� ��
�,  6 _& ����� �� *
� ���� i�� 0� X�
% �� ���5& 
   
5& E�+,

       V5 f�%/ r&�+� 0� ��4 V8%)AIC(      34O5 & O,��+5L #)SBC(  E�56	 #     3 f+5%)HQC (    �54 �2
R 

��% U�;� .  

      ��� 0� 1��2�-� �& 3 678�ARDL ��     ��&�� V4 E�+,       ���D�& ��� i�� 3 & $
�
6�& �����, 

��% .   � 8% 
% �B!/ 0�            ��\5� � ��Z�� #�5S�6& �+5- 0� 1
L 
f��� �!��l&  <) }~~� (   p�5- ��

  E�6 8:�~�   
C��   �& �&��&��/�?           �5 i�� 3 5& $
5�
6�& ����5�, ��&�� V4 #�-�       �+5J�� ��5�

    ���� �+S� 
�! *+� �����, . 1���/ � 8%t    
5& �+%m5� E+5�0/ X�5B!� ���& 0� ! ��+�     �540 $�+5C

�� 
'-�l� �+L:  

  

40/4
07262/0

168005/0

ˆ

1ˆ

1 ˆ

1
1ˆ

−=
−

=
−

=

∑
=

∑
=

−

=

i
S

i
p

i i

S

p

i
i

t

α

α

α

α
  

  

      X�! x4�: 0� 
% $
�
6�& �����, 
�&��    ��OP�Microfit       *�
5S �� #1
L ���/�& �     1
5L 
5f��� 

�-� .  

  

  

  

  

���������������������������������������������  
1
 Benerjee, Dolado, and Master 

��  �+L . �+J�� ��ARDL ��  �+L . �+J�� ��ARDL ��  �+L . �+J�� ��
2D� ��
�,  6 _& ����� �� *
� ���� i�� 0� X�
% �� ���5& 
 
2D� ��
�,  6 _& ����� �� *
� ���� i�� 0� X�
% �� ���5& 
 
2D� ��
�,  6 _& ���

       V5 f�%/ r&�+� 0� ��4 V8%)       V5 f�%/ r&�+� 0� ��4 V8%)       V5 f�%/ r&�+� 0� ��4 V8%AIC(      34O5 & O,��+5L #)      34O5 & O,��+5L #)      34O5 & O,��+5L #SBC(  E�56	 #     3 f+5%)HQC

      ��� 0� 1��2�-� �& 3 678�ARDL      ��� 0� 1��2�-� �& 3 678�ARDL      ��� 0� 1��2�-� �& 3 678� ��     ��&�� V4 E�+,       ���D�& ��� i�� 3 & $
�
6�& �����, 

   � 8% 
% �B!/ 0�            ��\5� � ��Z�� #�5S�6& �+5- 0� 1
L 
f��� �!��l&  <) }~~� (   p�5- ��

  E�6 8:�~�   
C��   �& �&��&��/�?           �5 i�� 3 5& $
5�
6�& ����5�, ��&�� V4 #�-� 

    ���� �+S� 
�! *+� �����, . 1���/ � 8%     ���� �+S� 
�! *+� �����, . 1���/ � 8%     ���� �+S� 
�! *+� �����,t    
5& �+%m5� E+5�0/ X�5B!� ���& 0� ! ��+� 

�� 
'-�l� �+L:  

40/4
07262/0

168005/0

ˆ

1ˆ
−=

168005/0 −168005/0
=

−
=

i
S

i

αiαi

α

      X�! x4�: 0� 
% $
�
6�& �����, 
�&��    ��OP�Microfit       *�
5S �� #1
L ���/�& 

  



  نقد هاي الكترونيكي بر تقاضاي پول اثر پرداخت

 

<<< 

   ARDL تخمين مدل بلندمدت تقاضاي پول نقد، با استفاده از روش 3جدول 

  )LMPمتغير وابسته (

 

  

  

:  

  

  

  

  

  

  

  

5
       :زماني و مقطعي    ش تركيب سري  رو)ب& 
5% X�� ��� ��        ��5- Y5 %�, $�+5C     � �!�5�0


& *
� #�-� ����� �-� �40 |�L :  

  

)�                                    (( )itLCarditLPOSitLATMitLRitLYfitLM ,,,,=   

  

����� i� itMitYitRitATMitPOS ,,,, �  itCard 
&    �� ': [�4��J� $�+C)     ��58! �&L( 

               *�5- �5&�� �58 D 
5& ����� U����! 
 �+, #d+�\� � g�6�-� ��D�� [B	 Y ,�, 
&<==A #

  N�!�+-    1�5,+% �85-�       1�J�5-� ��
5�, #$
5�     ��5�ATM    1�J�5-� ��
5�, #     ��5�POS    ��
5�, � 

$��%  ���& ���'�(� � ��
& ���i�X �+;% 
6�\�.  

  
����� 34� �� ���8,   1��� � $�(9:�          5& 0�5 ! ��+5� ����/ ���   
5!��&��% ��� 
    �5& O5 ! � ��

  
�'L 
& 
�S���   R9:� ���  �!�-�<
WDI � @

BIS K8S 1
L ���/  
5!� .    #
5����� ��+5� �!�5�0 1���

 *�- I��L    ���<==>?@AA>   � 1���    ���        #E��54� #�5 ���4� #E��\5�J!� #E�58�/ ����+;% 
& �+&��

       
6�� � z f+- #���!�% #
\!��P #V4H�&
6�\�.a 
&   �� ���/�& �+]6�Y4�  354�        I56� ��� 0� *
5� 

���������������������������������������������  
1
 World Development Indicators (WDI) 

2
 Balance International Setlelment (BIS) 

a
 �4�B!/              
�P�4 
�-+, ���T�D� �]! 0� E��4� �& 
\4��� �� ���+;% 34� 
%             �540 *Z
�5-� �� 
& 
S+, �& ��� #
6�\� �,

��   1��� E�+,           j�� 
6 �0 34� �� �� E��4� �& �+&O� ����+;% ��� ��% X� :��� (      ����+;5% 
5& �+&�� �-��& ��+� 1���

 )t(آماره   ضريب  متغير

GDP  �����~/�  �/�  

R �/��?  �/�?  

P∆ ��/�?  �/�?  

popATM  ~/��~��  ��/�  

popPOS  �/�����?  �/�?  

popCard �/�}  �/�  

C �  �/�  

                               �,} =D.W.                         �,~~ =R2 

5
       :زماني و مقطعي  ش تركيب سري  & 
5% X�� ��� ��      ��5- Y5 %�, $�+5C


& *
� #�-� ����� �-� �40 |�L :  

                                    (( )itLCarditLPOSitLATMitLRitLYf (LYf ( itLYf it ,,,, it ,,,, itLPOS ,,,, LPOS ,,,, it ,,,, itLATM ,,,, LATMit ,,,, itLR ,,,, LR

itMitYitYititRitATMitPOS ,,,, it ,,,, itY ,,,, YitYit ,,,, itYitit ,,,, itR ,,,, Rit ,,,, itATM ,,,, ATM �  itCard 
&    �� ': [�4��J� $�+C 
&    �� ': [�4��J� $�+C 
&  

               *�5- �5&�� �58 D 
5& ����� U����! 
 �+, #d+�\� � g�6�-� ��D�� [B	 Y ,�, 
&

    1�5,+% �85-�       1�J�5-� ��
5�, #$
5�     ��5�ATM    1�J�5-� ��
5�, #     ��5�

 ���& ���'�(� � ��
& ���i�X �+;% 
6�\�.  

  
����� 34� �� ���8,   1��� � $�(9:�          5& 0�5 ! ��+5� ����/ ���   1��� � $�(9:�          5& 0�5 ! ��+5� ����/ ���   1��� � $�(9:�      
5!��&��% ��� 
       5& 0�5 ! ��+5� ����/ ���   
5!��&��% ��� 
       5& 0�5 ! ��+5� ����/ ���

  
�'L 
& 
�S���   R9:� ���  �!�-�<
WDI � @

BIS K8S 1
L ���/  
5!� .    #
5����� ��+5� �!�5�0 1���

 *�- I��L    ���<==>?@AA>   � 1���    ���        #E��54� #�5 ���4� #E��\5�J!� #E�58�/ ����+;% 
& �+&��

       
6�� � z f+- #���!�% #
\!��P #V4H�&
6�\�.        
6�� � z f+- #���!�% #
\!��P #V4H�&
6�\�.        
6�� � z f+- #���!�% #
\!��P #V4H�&a 
&   �� ���/�& �+]6�  
&   �� ���/�& �+]6�  
& Y4�  354�        I56� ��� 0� *
5� 

C �  �/�  

                               �,} =D.W.                         ,~~ =�,~~ =�R2 R2 R



@>> صمصامي، حسين و مائده پورحسن اميري 

��4�<�� 1��2�-�  �+L .
& I6� *
� V4 ���
!��-� X�P  �40 $�+C�-�.  
  

) e                   (                      
itit

X
iit

y εβα ++=     
  

K     �� �l �+, � i�� iX  ���� �+S� .     �� K:��� 3 & �9���iα �-� .  �F�iα   X�8, ���& 

   �8! #
L�'! �&�� K:���     0� E�+,OLS 3 8�, #        ���& ��F0�- � ���% ���α � β   �+58! IC�	 .  
5&

 I �� 3 8�# �&�� ��� ��� �� 0� ��4 0� bZ+8�� @ �P��T, ��� �4 �a�� 1��2�-�  �+L .  �5�� ��� ��

 �� ��P �&�� �� �� K:��� 3 & �9��� 
% �+L 
& E�+,    ��� E�;5! �
5'� 0� ��5( $��2, $�+C .

     
�64� ��P �& #34��&�6&iX  �iY   I��L T     
	�� ���& 1
��;� i          *95�� �O5S ����5& � 1�+& X�iε 

 ���&� �����T.1 
�&�� 1�J!/ #
L�& e
& ��  $�+C�40 ��  �L+! E�+,:  

  

)>(                                                                                      UXBDaY ++=  

D        G4�8! ���& �0�B� � i�� ���- ����& i  �-� K��� X�. 34�     �� *
� KD��    D�
5	 *
5� # I

   �0�5B� � i�� $��&��e (LSDVM)    �5� 1
5 ��!        �5� 
5% �+5L         ��� 0� �� E/ E�+5,OLS    �5& K 

 �� �+-�F�n.x �� E+�- D
&  �& 1� i�� 
6c *
� V4 E�+6( kn+�+8! ���/�& ������� .  

*
�           *+'D I&�D �,�+C �� ����/ �]! 0� �&�� ��� ���  
6�\5�           �� K:�5�� 3 5& �9�5�� 
5% 

�& 
& E�+      ��� E�;! E+ -�F� K&�, *���!� $�+C .          1��2�5-� �P��T, ��� ��� 0� #$�+C 34� � j ��

��           
& #K:��� 1
66% U�;� �&�� �OS E/ �� 
% �+L            K:�5�� � ��
5	�� 3 5& �P��T5, $�+5C

�� K40+, �+L . *
� ��� 34� �� #�J4� $��'( 
&�+%m�
&  $�+C:  

  

           

                                                                                                                                         
  *�- �: �+P    ���<==>?@AAA  ���	�� #�-�      0� E��4� ��+� �� $�(9:� 
%@AAA? @AA>�-�  .  
5�64� 
& 
S+, �&

                      �5& b�5'4��, E��4� �� ����O&� 34� �J�P�4 
�-+, 1
L ��P #�-� 
&�;� E��4� � ���+;% 34� �� 1��2�-� ��+� �����O&�

�S�� 
�-+,       �]! ��+� ����+;% �� �J�P�4     1��L� ��+� ^��� �� ��     
L�& E�\�4 ���
	 �,  .     
5& M4�5�! 
5�'��   �5-�

       �� 
 4k, �� ��P 34� ���
	 �, 1
�/  
6% .w (  1��� X�j�� ���        ��5���O&� �5�� �-��& 0� ��
B� G4��0/ KD�� �� ��

       E��4� *+� �����, �& �� !������ ������)   1��� 0� 1��2�-� �&   ��- ���      ��� � �!��0)ARDL (      354� �� 
5% �5-�

�� 
 4k, M4��! O ! ��� �+L.  
1
 Panel Data  

2
 Fixed Effects  

3
 Random Effect 

4
 Least Square Dummy Variable Model (LSDVM) 

itiUitXity ξβα +++= )o(  

                                                                                    UXBDaY UXBDaY + UXBDaY

        G4�8! ���& �0�B� � i�� ���- ����& i  �-� K��� X�. 34�     �� *
� KD��

   �0�5B� � i�� $��&��e
(LSDVM)    �5� 1
5 ��!        �5� 
5% �+5L         ��� 0� �� E/ E�+5,

 �� E+�- D
&  �& 1� i�� 
6c *
� V4 E�+6(
&  �& 1� i�� 
6c *
� V4 E�+6(
&  kn kn+kn�+8! ���/�& ������� 

         *+'D I&�D �,�+C �� ����/ �]! 0� �&�� ��� ���  
6�\5�           �� K:�5�� 3 5& �9�5�� 
5% 

     ��� E�;! E+ -�F� K&�, *���!� $�+C .     ��� E�;! E+ -�F� K&�, *���!� $�+C .     ��� E�;! E+ -�F� K&�, *���!� $�+C          1��2�5-� �P��T, ��� ��� 0� #$�+C 34� � j �� .          1��2�5-� �P��T, ��� ��� 0� #$�+C 34� � j �� .

         
& #K:��� 1
66% U�;� �&�� �OS E/ �� 
% �+L           K:�5�� � ��
5	�� 3 5& �P��T5, $�+5C         
& #K:��� 1
66% U�;� �&�� �OS E/ �� 
% �+L           K:�5�� � ��
5	�� 3 5& �P��T5, $�+5C         
& #K:��� 1
66% U�;� �&�� �OS E/ �� 
% �+L

 *
� ��� 34� �� #�J4� $��'( 
&�+%m�
&  $�+C:   *
� ��� 34� �� #�J4� $��'( 
&�+%m�
&  $�+C:   *
� ��� 34� �� #�J4� $��'( 
&

  

           

                                                                                                                                        

  *�- �: �+P    ���<==>?@AAA  ���	�� #�-�      0� E��4� ��+� �� $�(9:� 
%  ���	�� #�-�      0� E��4� ��+� �� $�(9:� 
%  ���	�� #�-�   @AAA? @AA>�-�  .

                      �5& b�5'4��, E��4� �� ����O&� 34� �J�P�4 
�-+, 1
L ��P #�-� 
&�;� E��4� � ���+;% 34� �� 1��2�-� ��+� �����O&�

    �]! ��+� ����+;% �� �J�P�4     1��L� ��+� ^��� �� ��     
L�& E�\�4 ���
	 �,  .     
5& M4�5�! 
5�'��   �5-�  .     
5& M4�5�! 
5�'��   �5-�  .

       �� 
 4k, �� ��P 34� ���
	 �, 1
�/

itiUit ξiti ξiti +++= iti +++= itiU +++= Uit +++= it



  نقد هاي الكترونيكي بر تقاضاي پول اثر پرداخت

 

<<a 

 ����� 
% �+& 
��+�K� 
& �+-�F  �5-� �
'� 0� ��( 
P��� . �5B64� ��iu   �5FH4� I��5L   ��5�

   K��� W��i     1
;! *
� ���� 
% �-� X�  
!� .           �!�\58��! 1
54
� bZ+8�� r4��L 34� �� 
% �B!/ 0�

�� 0��& z!�4���  ��� 0� #
4�8!GLS
&   ��SOLS�� 1��2�-�  �+L.  

   
& ���&��% $������ ��  �, �+]6�    X�
5% 
5�64� 3                  �P��T5, �5�� �54 �5&�� �5�� ��� 0� V54

    38-�� E+�0/ 0� #�+L 1��2�-�<  �� 1��2�-�  �+L .��� 
& *
� �
�&� E+�0/ 34� ��   �5&�� ��� ���

          �� 
\4��� 1
L 
'-�l� Y4��� z{- � 1
L 1���/�& �P��T, ��� � 
!+L .  354� �� +5J��  
 5��P 

 $��'( �2C �      L ���/�& Y4��� 
�64� 0� �-   r-+, 1
1
66%���/�&       0� IC�	 Y4��� � �P��T, ��� 

   
!�&��& �&�� ��� 1
66%���/�& .���/1    
& 
% E+�0/ 34�       �5� 
'5-�l� �40 $�+C       K540+, ����� #�+5L

��%?  �& ��k ���0/ 
S�� )I��\� ���� i�� ��
�, (�-�:  

  

) q(  

  

b    �P��T, ��� ��� 
& Y L ���/�&  #β  �5&�� ��� ��� 
& Y L ���/�&  
6�\5� .    
5& 
5S+, �5&

  *�
S �� 
% 38-�� E+�0/ 0� IC�	 M4��!e ���OF  �5-� 1
5L #@     �5�� ��� 
5& *
5� ���/�5& 

  �� ��_6; � �P��T,  �+L .        
�&�� �8�4��J� X�P ���/�& 0� IC�	 M4��!@    *�
S �� e     1
5L 
5f���

�-�.  

  

   تصادفيهاي به روش اثر نقد تخمين مدل تقاضاي پول4جدول 

  tهآمار  ضريب  متغير

LR  ee/A?  A@/@?  

LY  a>/A  Aa/>  

LATM  =>/A  qq/@  

LPOS  et/A?  >q/a?  

LCard a</A?  @=/<?  

C  o/<<  A>/e  

e/A =SE                                                               =o/A =2
R           

@/@ =D.W.  

  

���������������������������������������������  
1
 Hausman Test 

@ /X�! 0� 1��2�-� �& E+�0 ��OP�  Stata�-� 1
L X�B!�.  

( )res
fe

ssbsbm −=−′−=
−

;)()(
1

ββ

    �P��T, ��� ��� 
& Y L ���/�&  #β  �5&�� ��� ��� 
& Y L ���/�&  
6�\5� .    
5& 
5S+, �5&   �5&�� ��� ��� 
& Y L ���/�&  
6�\5� .    
5& 
5S+, �5&   �5&�� ��� ��� 
& Y L ���/�& 

  *�
S �� 
% 38-�� E+�0/ 0� IC�	 M4��!e ���OF  �5-� 1
5L #@     �5�� ��� 
5& *
5� ���/�5& 

  �� ��_6; � �P��T,  �+L .        
�&�� �8�4��J� X�P ���/�& 0� IC�	 M4��!   �+L .        
�&�� �8�4��J� X�P ���/�& 0� IC�	 M4��!   �+L .@    *�
S �� e     1
5L 
5f���

   تصادفيهاي به روش اثر نقد تخمين مدل تقاضاي پول4جدول 

  tهآمار  ضريب  متغير

LR  e/A?  ee/A?  eA@/@?  

LY  >/A  a>/A  aAa/>  

LATM  >/A  =>/A  =qq/@  

LPOS  et/A?  et/A?  e>q/a?  

LCard a</A?  @=/<?  @=/<?  @

C  o/<<  A>/e  

e/A =SE                                                             =o/A =2
R         

( )res
fe

ss (ss (bsbm −=
fe

−=
fe

ss −= ss (ss ( −= (ss (−
;)()( bsbm ;)()( bsbm − ;)()( −

1
bsbm

1
bsbm bsbm ;)()( bsbm

1
bsbm ;)()( bsbm β ;)()( β ;)()(



e>> صمصامي، حسين و مائده پورحسن اميري 

  ها  يافته.5

5
�*    �E�8 :روش اولهاي حاصل از     يافته)  الفS �� 
5% �+:a  �5� 1
��;5�   #�+5L   Y4�5�

  ���� 
�! *+� �����, �& �'�� ��� #����� U����! 
 �+, . N�! Y4���+-  �5&��& >/oA?  Y4�5� � 

          �5-� �526� O5 ! X�+5, N�5! G;% .     Y4�5� 3 567�popATM    �5-� �5'��  .    ��
5�, �56�4

1�J�-�    ���ATM     *+� �����, �& �'�� ���   ���� 
�! .        �5��& �� 1
5L X�5B!� $�5����� �� 
�'��

    1�J�-� 
% ���� 1��L� R+�+� 34� 
& O ! ���+;%ATM��       *+5� ��5���, �5& 
5!�F�� ���� 
!�+,

  
L�& 
�L�� 
�! .     1�J�-� 0� 1��2�-� ��: V4 0�ATM��   � 
�� G4�OP� �� �
�! $9���� 
!�+,

     
J! 
�! *+� r-+�� �P�: 0�      r-+, 1
L ����   
�� G��% �� ���P�         �5-� I �� 34� 
& ��� 34� �

1�J�-� 
%  ���ATM
& ������ �&  �-� ��',�� �� �
�! $�+C .1�J�-� Y4�� ���popPOS 

     
5& � ���� *+5� s����, �& n26� ��� n&�B, $������ 0� IC�	 M4��! 
6!�8� O !    s�5���, n,��5'(

 n� G��u �� *+� ��� 3 678� � 
�� popCard 
5& M4��! �9� �& *+� s����, �&     1
5�/ �5-�

         �� E/ I �� � �-� �'�� 1
L X�B!� $������ ��        $��5% 0� ��;5 & 1��2�-� 
!�+,     �� ��
5& ��5�


L�& E��4�.   

5
�*      �E�8 :هاي حاصل از روش دوم      يافته )بS $�5(9:� 0� 
5% �+5:e  �5� 1
��;5�    �+5L

   N�! Y4����+-  
�/�� �  6�� � / ��9( � ���!   
54�]! x&�5�� �5_      �5-� *+5� ��5���, M54�� ��5� .


& ��+:       N�! G4�OP� 
C�� V4 #
%�+-     *+5� ��5���, #  
5�! ��ee/A   �5� G��5% 
5C��   
5�� .

        E�O � 
& #
�/�� G4�OP� 
C�� V4 3 678�a>/A   *+� �����, 
C��  
�!     �5� G4�OP� ��    
5�� .

     1�J�-� ��
�, Y4�� 34� �& 1�9(  ���ATM  �5'�� � 56�� �  ��� �5-� .     *�
5S 
5& 
5�S��� �5&e 

 �� U�;�      1�J�-� ��
�, G4�OP� 
% �+L    ���POS 
&   6�� �+:�    *+� �����, ���� 
�!    G��% �� 

��  
6�� .   �� ��
6� X�D�� x':   *�
S e    �� G4�O5P� 
C�� V4 �� ��0� 
& POS  *+5� ��5���, # 


�! et/A   �� G��% 
C��   
&�4 .     �
5S M4�5�! g�-��& 3 678�  *e#      $��5% ��
5�, Y4�5�     ��5�

 �26� �� !������
& ���6�� ����/ ��l� � ! ����\ .   

       �� E�;! ��� �� 0� IC�	 M4��! 
\4���       $��% Y4�� �OS 
& 
% 
��        0� X�� ��� �� 
% ��

   #�\ ! ����6�� ����/ �]!   � i�� �4�-       �6�� ����/ ��l� 0� ��     0� +5J�� �� �� 
&�;� ���� i�� � ���

^+l! �]!�� 
 4k, �� �J4
�4 ���mF� �k,  
66%.  

  

  هاي سياستيپيشنهادگيري و   نتيجه.6

  X0Z $�!���� #�� !������ ������ �����O&��� 
&      �� ���5B, $Z��5'� 
5& E
 ;�& �(�- �+]6�

         1�+58! [���P #�-� 
�P�4 �0�� G � 0� G & E/ �� E��0 
% �!+6% �� !�  
5!� .   �(�5- G4�O5P�

     
5& � ���� *+5� s����, �& n26� ��� n&�B, $������ 0� IC�	 M4��! 
6!�8� O !   s�5���, n,��5'(     
5& � ���� *+5� s����, �& n26� ��� n&�B, $������ 0� IC�	 M4��! 
6!�8� O !   s�5���, n,��5'(     
5& � ���� *+5� s����, �& n26� ��� n&�B, $������ 0� IC�	 M4��! 
6!�8� O !

 n� G��u �� *+���� 3 678� � 
�� n� G��u �� *+���� 3 678� � 
�� n� G��u �� *+�popCard 
5& M4��! �9� �& *+� s����, �& 

         �� E/ I �� � �-� �'�� 1
L X�B!� $������ ��      $��5% 0� ��;5 & 1��2�-� 
!�+,

5
�*      �E�8 :هاي حاصل از روش دوم    S $�5(9:� 0� 
5% �+5:e  �5� 1
��;5�    �+5L

   N�! Y4����+-  
�/�� �  6�� � / ��9( � ���!   
54�]! x&�5�� �5_    N�! Y4����+-  
�/�� �  6�� � / ��9( � ���!   
54�]! x&�5�� �5_    N�! Y4����+-  
�/�� �  6�� � / ��9( � ���!     �5-� *+5� ��5���, M54�� ��5�   
54�]! x&�5�� �5_     �5-� *+5� ��5���, M54�� ��5�   
54�]! x&�5�� �5_

      N�! G4�OP� 
C�� V4 #
%�+-     *+5� ��5���, #  
5�! ��ee/A      *+5� ��5���, #  
5�! ��ee/A      *+5� ��5���, #   �5� G��5% 
5C�� 

        E�O � 
& #
�/�� G4�OP� 
C�� V4 3 678�a>/A   *+� �����, 
C��  
�!     �5� G4�OP� ��    
5�� .

     1�J�-� ��
�, Y4�� 34� �& 1�9(  ���ATM  �5'�� � 56�� �  ��� �5-� .     *�
5S 
5& 
5�S��� �5&   �5'�� � 56�� �  ��� �5-� .     *�
5S 
5& 
5�S��� �5&   �5'�� � 56�� �  ��� �5-� .

    1�J�-� ��
�, G4�OP� 
% �+L    ���POS 
&   6�� �+:�    *+� �����, ����  
&   6�� �+:�    *+� �����, ����  
&   6�� �+:�  

   �� ��
6� X�D�� x':   *�
S e    �� G4�O5P� 
C�� V4 �� ��0� 
& POS

   �� G��% 
C��   
&�4 .     �
5S M4�5�! g�-��& 3 678�   
&�4 .     �
5S M4�5�! g�-��& 3 678�   
&�4 .  *e#      $��5% ��
5�, Y4�5� 

 �26� �� !������
& ���6�� ����/ ��l� � ! ����\ .   6�� ����/ ��l� � ! ����\ .   6�� ����/ ��l� 

       �� E�;! ��� �� 0� IC�	 M4��! 
\4���     $��% Y4�� �OS 
& 
% 
��      0� X�� ��� �� 
% ��     $��% Y4�� �OS 
& 
% 
��      0� X�� ��� �� 
% ��     $��% Y4�� �OS 
& 
% 
��

   #�\ ! ����6�� ����/ �]!   � i�� �4�-       �6�� ����/ ��l� 0� ��   0� +5J�� �� �� 
&�;� ���� i�� � ���

�� 
 4k, �� �J4
�4 ���mF� �k,  
66%.  



  نقد هاي الكترونيكي بر تقاضاي پول اثر پرداخت

 

<<> 

   �� 
% 1+S� *���!� 4�- �     P � $�:�',�� X+�( 
�-+, �6           ���m5F�� 
564/�P � �5-� 1
5L IC�	 ���

    V!�& ��4O P �4��� 0� ��� \&  �� ��     � ������ �����O&� 
& #1
4��F YS+� �� !�����  0� ��� \5& 

       �-� 1��� ���D � �k, �l, �� E9% ���� i�� . 5������      �5����� R�+5!� �5��         �5& �5� !������ ��5�

    8S 0� O ! *+� �����,    & 
% �-� �,�(+�+� 
�
   �� �� 1H4��     E����T�D� 0� ���& 
S+, � ��      �� �5�

    �-� 1�+8! Y�S �+� 
& . ���� ��� ���	     1��2�5-� �5&     1��� 34�5�/ 0�        
5& �+5&�� $�5(9:� � �5�

1+ L    V !������ ������ ���#   *+� �����, K&�,        
54��F ���/�& ��� �� 0� 
�! .    0� I5C�	 M4�5�! 

     ��� E�;! ���	 G��H� �+S� �& 
�64�   1�J�-� 
�-+,    ���POS  *+� �����, #    
5�!   ��    �� �5� ��

*
�  �� G��%       W+T� �� ���� 3 6c #
�� 1�J�-�     ��� ATM        *+5� ��5���, G4�O5P� YS+� 

�-� 1
L *
� �� �� �� 
�! .  

  34� 
% �B!/ 0�      p�5- �5� �� *+5� ��5���, G��% YS+� ������ �����O&� �� $Z+l, 
!+F

   N�! U�;��+- ��       �6l6� Y L �+LLM    �5� G��% ��              I5 ��, 
5& �5B6� 
5B �! �� � 
5��

 �-� - ���mF���     �� ��+� ������ ���  �+L .    
��! 34� 
& 
4�& �+;% ��+� E���mJ�-� - #34��&�6&

 
% 
6L�& 
�L�� 
S+,1�J�-� ���POS   �5� 
5�! *+� �����, G��% x4�: 0�     ���m5F��� 
5!�+,

�-� - D � �k, �l, �� ��+� ���
�� G��% � 1��� ���.  

  

  34� 
% �B!/ 0�      p�5- �5� �� *+5� ��5���, G��% YS+� ������ �����O&� �� $Z+l, 
!+F  34� 
% �B!/ 0�      p�5- �5� �� *+5� ��5���, G��% YS+� ������ �����O&� �� $Z+l, 
!+F  34� 
% �B!/ 0� 

�+- ��       �6l6� Y L �+L �+- ��       �6l6� Y L �+L �+- ��   LM    �5� G��% ��              I5 ��, 
5& �5B6� 
5B �! �� � 
5��    �5� G��% ��              I5 ��, 
5& �5B6� 
5B �! �� � 
5��    �5� G��% ��   

 �-� - ���mF���   �� ��+� ������ ��� �-� - ���mF���   �� ��+� ������ ��� �-� - ���mF���  �+L .    
��! 34� 
& 
4�& �+;% ��+� E���mJ�-� - #34��&�6&   �+L .    
��! 34� 
& 
4�& �+;% ��+� E���mJ�-� - #34��&�6&   �+L .

 
% 
6L�& 
�L�� 
S+,1�J�-� ���POS  �5� 
5�! *+� �����, G��% x4�: 0�    ���m5F��� 
5!�+,

D � �k, �l, �� ��+� ���
�� G��% � 1��� ���D � �k, �l, �� ��+� ���
�� G��% � 1��� ���D � �k, �l, �� ��+� ���.  



 o>> صمصامي، حسين و مائده پورحسن اميري 

  مĤخذ

         #�!�� 5L 
 �5- � #���C 
8l� #�8�L�<aqq : $��5%      �� E/ ��&��5% �J!+5Jc � ��!�5& ��5�

#E��4� ��9-� ��+_8S��!�& � ��+� $�� �l, 
\-�� .  

n�9-� s�+_8S sOu�� y!�&#���OF  s��T�D� s��*�- #  ���<a>A?<ata. 

 s���/ 1�J4��BIS 

 s���/ 1�J4��WDI  

\	�+� s� �� 3# 1
f�� # }��� :         *+5� s�5���, �5& y !���v�� ������ s����O&� ���# )    
5��! E�54��

��T�D� 
L�� n-�6L��u(#n�;_& 
 _L 1�J;!�� .  

   #
8l� #��-�P+!}��� :   [� � 
	�� 
;4�     �B6-��T5�D� �� ��8S#     �5J6��P $��
5� 
\5-��

�-�.   

 #�4���� � ��T�D� $��0�<ata :P 
\4����6�& $�(9:� ���V! ��.   

 Attanasio, O., Jappelli, T., & L. Gussio, 1998: The Demand for Money, Financial 

Innovation and The Welfare Cost of Inflation, An Analysis with Housholds Data, 

NBER Working papers, 6593.  

Benerjee, A., Dolado, J., & R. Master, 1998: Error Correction Mechanism Tests for 

Cointegration in a Single Equation Framework, Journal of Time Series Analysis, 

19:3, 267-283. 

Benerjee, A., Dolado, J., Galbraith, D., & F. Hendry, 1993: Integration, Error 

Correction, and the Econometric Analysis of Non- Stationary Data Advanced 

Texts in Economics, Oxford University Press.  

Berenston, A., 1997: Digital Money, Liquidity, and Monetary Policy, 

(http.//www.first Monday.dtlissue). 

Blanchflower, D., Evans, D., & A. Oswwald, 1998: Credit Cards and Consnmers, 

NBER, Working Paper. 

Boeschoten, W., 1992: Currency Use and Payment Pattern, Finacial and Monetary 

Policy Studies, 23, kluwer Acadomic Paplishers Norwell, Ma, Theus. 

Crede, A., 1996: Electronic Payment Systems, TA-Doatenbank Nachricten.  

Crinic, D., & K. Dowd, 2003: Electronic Currency and the Fiat Money Price Level, 

Central Bank of Ireland. 

Duca, J., & W. Whitessell, 1995: Credit Cards and Money Demand: A  

Cross-Sectional Study, Journal of Money Credit and Banking, 27, 604-623. 

 

   #
8l� #��-�P+!}��� :   [� � 
	�� 
;4�   :   [� � 
	�� 
;4�   :   �B6-��T5�D� �� ��8S#   �B6-��T5�D� �� ��8S#   �B6-��T5�D� �� ��8S    �5J6��P $��
5� 
\5-��

 #�4���� � ��T�D� $��0�<ata :P 
\4����6 <ata :P 
\4����6 <ata :�& $�(9:� ���V! ��.   

Attanasio, O., Jappelli, T., & L. Gussio, 1998: The Demand for Money, Financial 

Innovation and The Welfare Cost of Inflation, An Analysis with Housholds

NBER Working papers, 6593.  

Benerjee, A., Dolado, J., & R. Master, 1998: Error Correction Mechanism Tests for 

Cointegration in a Single Equation Framework, Journal of Time Series Analysis,

19:3, 267-283. 

Benerjee, A., Dolado, J., Galbraith, D., & F. Hendry, 1993: Integration, Error 

Correction, and the Econometric Analysis of Non- Stationary Data Advanced 

Texts in Economics, Oxford University Press.

Berenston, A., 1997: Digital Money, Liquidity, and Monetary Policy,

(http.//www.first Monday.dtlissue). 

Blanchflower, D., Evans, D., & A. Oswwald, 1998: Credit Cards and Consnmers,

NBER, Working Paper. 

Boeschoten, W., 1992: Currency Use and Payment Pattern, Finacial and Monetary 

Policy Studies, 23, kluwer Acadomic Paplishers Norwell, Ma, Theus. 

Crede, A., 1996: Electronic Payment Systems, TA-Doatenbank Nachricten.  



  نقد هاي الكترونيكي بر تقاضاي پول اثر پرداخت

 

<<q 

E- Commerce and Development, 2001: United Nations.  

Friedman, M., 1956: The Quantity Theory of Money: a Restatment Studies in the 

Quantity Theory of Money, Chicago, University of Chicago Press, 3-21.  

Gujarati, B., 2003: Basic Econometrics, MacGraw- Hill. 

Greene, W., 2002: Econometrics Analysis, 3rd ed., USA. 

Humphrey, D., Pully, L., & J. Vesalla, 1996: Cash, Paper, and Electronic Payments: 

A Cross-Country Analysis, Journal of Money, Credit and Banking, 25:4, 

914-932.   

Mishkin, F., 2000: The Economics of Money Banking and Financial Markets, 6th ed., 

USA.  

Rinaldi, L., 2001: Payment Cards and Money Demand in Belgium, University of 

Leuvn.  

Snellman, J., Vesala, J., & D. Humphrey, 2000: Substiution of Non Cash Payment 

Instruments for Cash in Europe, Bank of Finland Discussion paper, Helsinki.  

Tobin, J., 1958: Liquidity Preference as Behavior towards Risk, Review of Economic 

Studies, 25, 65-86.   

William, J., & W. Baumol, 1952: The Transactions Demand for Cash an Inventory 

Theoretic Approach, Quantery Journal of Economics, 66, 645-656. 

Wooldrige, J., 1997: Econometrics Analysis of Cross Section and: Panel Data, MIT 

Press. 

Stix, H., 2003: How Do Debit Cards Affect Cash Demand? Survey Data Evidence, 

Austrian Central Bank, Working Paper 82. 

 

Snellman, J., Vesala, J., & D. Humphrey, 2000: Substiution of Non Cash Payment 

Instruments for Cash in Europe, Bank of Finland Discussion paper, Helsinki.  

Tobin, J., 1958: Liquidity Preference as Behavior towards Risk, Review of Economic 

 25, 65-86.   

William, J., & W. Baumol, 1952: The Transactions Demand for Cash an Inventory 

Theoretic Approach, Quantery Journal of Economics, 66, 645-656. 

Wooldrige, J., 1997: Econometrics Analysis of Cross Section and: Panel Data,

: How Do Debit Cards Affect Cash Demand? Survey Data Evidence, 

Austrian Central Bank, Working Paper 82. 




