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 چكيده

تهاناتد بته  تدايت و اقنصادي، مت  اي ام بانك  بدو  هبا، عقهد اسلام  به دليل ما يت عاليات  و تعامل  با بخشظده ن

حقيق  اقنصاد كاك كااد. ده اين مقاله به برهس  تأثير تسهيلات بتانك  ده چتاهچهب عقتهد استلام   د   بخشساما 

 اي مسكن و صتاعت و معتد  جعاله، فروش اقساط ، مشاهكت حقهق ، مشاهكت مدن  و مضاهبه بر اهزش اف ود  بخش

سنفاد  از مدل خهدهورسيه  برداهي بي ين تاثير تسهيلات بانك  با اسنفاد  از عقتهد م بتهه بتر پردازيم. بدين ماظهه با ام 

 ا، نر  اهز و دهآمتد نفنت  طت  دوه  زمتان   اي ذكر شد  با تهجه به منغير اي سطح عاهم  قياتاهزش اف ود  بخش

-ب عقد مشاهكت حقتهق  بتر بختشبرازش شد  است. بر اساس ننايج تحقيق، تسهيلات بانك  ده چاهچه 0327-0334
داهي نداهد؛ ول  تسهيلات جعاله، مشاهكت مدن ، فروش اقساط  و مضتاهبه بتر  اي مسكن و صاعت و معد  تأثير معا 

داهي داهند. ل وم اصلاح چتاهچهب تستهيلات مشتاهكت حقتهق ،  اي اقنصادي مههد نظر، تأثير مثهت و معا تاام بخش

 اي مسكن و صاعت و معد ، تقهيتت تستهيلات مضتاهبه و ت مدن  به ترتيب ده بخشتقهيت تسهيلات جعاله و مشاهك

 هوند.م شااه به  ا و پيشاهاد اي پژو شفروش اقساط  ده اين دو بخش، ج ء دلالت

 تاي اقنصتادي، الگتهي خهدهورستيه  قراهداد اي بانك ، بانكداهي اسلام ، عقهد اسلام ، اف ود  بختش ها:كليدواژه

 بي ينبرداهي 

 .JEl: E5 ،E6 ،G2 بنديطبقه
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 مقدمه

 بانتك و دولتت اعلامت   تايبرنامه و ايتهسعه  ايبرنامه قهانين اسنااد با كشهه وذاها  اقنصاديسياست  د  منغير اي

، ايترا اقنصتاد  ده است.  رچاد پايين و پايداه تههم نر  و بالا اقنصادي وذاهي واقع ، هشدسرمايه هشد ا دا  شامل، مرك ي

 سياستتة ستلط تحتت پتهل  سياست اصطلاحبه  و عال نيست اسنقلال داهاي اقنصادي وذاهيسياست ده مرك ي بانك

 از و كاتدمهاه  ها نقدياگ  حجم تهاندم ؛ پهل  است پايه اج اي شامل كه، خهد ترازنامه مديريت و كانرل با اما داهد، قراه مال 

 .(0330و  اكاها ،  شجري؛ 0334، عظيا  و نهفرسن بگذاهد )ه.ک:  ثرا اقنصادي كلا  منغير اي بر آ  طريق

تهاناتد  ده بازاه كالا و خدمات، مت ياقنصاد ي اخهد با بخش  و تعامل  اتيت عاليما  سهببه   عقهد اسلام

رنتد. ياقنصاد مههد اسنفاد  قراه و  قيبخش حق  د ت و ساما يده جهت  دا يمحرک و اب اه مهلد نيروي اچه  

 ق و قانهنااد است.يك چاهچهب دقين اب اه ا ده يا يريكاهوهب  ح عقهد اسلاميلازمه كاهكرد صح

شتهند تتا  و مضاهبه اننخاب م  ، مشاهكت مدن مشاهكت حقهق ، فروش اقساط لات جعاله،يتسه ،ماظههنيبد

شتهند.   برهست 0334-0327  ذكتر شتد  ده دوه  زمتان ياقنصتاد ي الات بر اهزش اف ود  بخشين تسهير ايتأث

 ي تاافت ود  بختش ش اهزشيبتر افت ا يداهار مثهت و معاتيتأث  بههلات ميق آ  است كه تسهيتحق  ه اصليفرض

 ياقنصتاد ي ابر بخش  لات بانكير اگن تسهير غياز تاث    حاكيج پژو ش نيمسكن و صاعت و معد  داهند. ننا

   است.شداشاه   بدا ق يتحق ي االگهج يننا  ده بخش برهس ،است كه به طهه كامل

مترتهط بتا  ينظتر  و ده بختش ستهم مهتان ،اه مطترحين زميده بخش دوم، مطالعات انجام شد  ده ا ،ده ادامه

 ي االگهح ير ا و تصريق اخنصاص داهد. سپس منغيتحق  شااسهوش  شهد. بخش چهاهم به معرف ا  ميمهضهع ب

  ق برهستيتحق ي االگهج ي ا، نناالگهاه ين وقفه بهييو تع الگهح يتصر ي اشهند و پس از آزمه  م  ق معرفيتحق

 پژو ش اهازه شد  است. يشاهاد ايو پ يريوجهينن ،تيشهند. ده نها م

 پژوهش ةنيشيپ

 نظتامبرهس  اثرات سياست پهل  بر تهليد ناخالص داخل  از طريتق »( ده پژو ش  با عاها  0322و  اكاها  ) شريف  هنان 

 تا از طريتق به برهس  اثرات سياست پهل  بر تهليد ناخالص داخل  و سطح عاهم  قيات«    سيسنم بانك  ده ايرا دوام

 تصحيح خطتاي»پرداخناد. آنها با اسنفاد  از الگهي  0326-0372د   بانك ( ده ايرا  ط  دوه  وام نظاماعنهاهي )سازوكاه 

دند و به اين ننيجه هستيدند كته افت ايش حجتم كرد   ها برهس  وام نظاماثرات سياست پهل  از طريق ، (VEC) «برداهي

د د و حن  ده بلادمتدت مدت سطح تهليد ها اف ايش م  ا به بانك مرك ي، تاها ده كهتا اف ايش بد   بانكسهب پهل، به 

 د د.مدت و  م ده بلادمدت اف ايش م  ا ها  م ده كهتا اثر ماف  بر آ  داهد؛ ول  سطح عاهم  قيات

نظتام بتر   استت پتهليو س  اثرات  ا متا  تاركت  بتانك»با عاها    ( ده پژو ش0333) ا يشيكش وشا چرا 

، و «افنتهيم يتعات يوشناوه ا»و هوش  «ايپه ي تابله ي اداد » يالگه ،«را يا يداه ا ده نظام بانكبانك  د وام

ها  0331تتا  0321كشهه از سال   بانك از شهكه بانك 02 ياترازنامه ي او داد  يكلا  اقنصاد ير اين منغي اچا
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ر تاركت  بتا استنفاد  از يب منغيد د كه ضر پژو ش آنها نشا  م ي اافنهيكاه ورفناد. هخهد ب يالگهن يتخا يبرا

د ت  وام نظتام، بتر « شتاخص آننروپت»و  ،«نسهت تارك  چهاه باگا  برتتر»، «رشاني -ادالي رف»سه شاخص 

 ا كاسنه بانكد   وام  ا ياز م ،ش تارك يكه با اف ا ان معايبه ا ؛است   ر سه شاخص معااداه و ماف ي ا برابانك

 شهد. ف ميتضع  است پهلياننقال س ياز سازوكاه ا  كيعاها  بهد   وام تظامو 

 ده ياعنهتاهنظتام  قيطر از  پهل استيس اننقال سازوكاه ي ا ژويو»با عاها   يا( ده مطالعه2110) وامهاكههتا

ي روتذاهيتاث  (، بته برهست0332-0327ده دوه   ي ايتناليبانك ا 42) « هيترك ي اداد »با اسنفاد  از هوش  ،«ايناليا

 استتير سيتتأث د د م ن مطالعه نشا يا ي اافنهيا پرداخنه است. يناليا  پهل يوذاهاستيده س  بانك  د وامنظام 

 از شيبت انتد،داشتنه ي بالا ياهياهزش سرما كه ي  ابانك و تركهچك ي ابانك ي اسپرد  حجم بر  انقهاض  پهل

 .است نداشنه آنها ي اعطا اعنهاهات  ا يبر م يريتأث  ابانك انداز  اما است، ترب هگ ي ابانك

  ده پت ،«اهوپتاده د   نظام وام بر وجهد يشها د»با عاها  اي ( ده مقاله2112) مهلگاهسو  لاويفاز، آلنهنهاس

 « هتيترك ي تاداد » تا و هوش بانتك ياترازنامته ي تااند. آنهتا از داد ده اهوپا بهد د   وام سازوكاه اثهات وجهد

اند. د كراسنفاد   0333تا  0330  ده دوه  زمان  است پهلير سيي ا به تغبانكد   نظام وام ن واكاشيتخاماظهه به

داهنتد )بتا  تر  يتتره كهچتكيكه نستهت سترما ي  ااهوپا، بانك  ه پهليعضه اتحاد يافناد كه ده كشهه ايآنها ده

( 2112)او و  اكاها   آلنهنهاسگر، يا  ديد اد. به ب شنر واكاش نشا  ميب  پهل ي ااستيرات سيي(، به تغياانداز 

ن يتماهتع ا ،هيآ  قدهت سرماد اد كه ده  نشا  م  واكاش نامنقاهن  ت پهليبه وضع  بانك ي انشا  دادند كه وام

  است.نامنقاه  بانك ي اواكاش

با اسنفاد  از « م؟يده كجا قراه داه ؛ههويده ماطقه   است پهليس»با عاها    ( ده پژو ش2112) تيباهو   آنگلهن

الانتد، ماطقه اهوپا )آلاتا ، ف يكشهه ا  ر ماليغ ي او باگا   كل، ترازنامه بخش بانك يمربهط به تقاضا ي اداد 

، «يستاخناه ين الگه تايتخات»كا با اسنفاد  هوش يا( و آمريا، لهو امهههگ،  لاد، پرتغال و اسپانيناليرلاد، ايفرانسه، ا

افناتد كته يپرداخناد. آنها ده  پهل يسازوكاه اثروذاه  به برهس «ي تابله ي اداد »و هوش  «يه  برداهيخهدهورس»

واكتاش نشتا      به آهامتي ا ناتيد د و ق كا ش م يالحظه صههتد ها به يمدت، تهلش ده نر  بهر  كهتا ياف ا

 ستهي ديگتر،ابد. از ي ج تا ل ميبه تده ،ابد و ده چاد سال بعدي ش ميكه تههم ده سال اول اف اايوهنهبه ،د اد م

 به عهتد  داهد. يترنقش مهم ،ديبه تهل  پهل  ده اننقال انقهاض    نسهت به مخاهج مصرفين يوذاههيسرما يتقاضا

 بهد  است. نقتش  اصل  اهاه  سازوكاه نيست كه ايمعاا ننيبد  ول ،كشهه ا وجهد داهدبيشنر نر  بهر  ده  سازوكاه

كه ده ماطقته اهوپتا از  ياز آ  مقداه ياعنهاه سازوكاه د نقشيمنفاوت است و شا با  م ده كشهه ا ياعنهاه سازوكاه

 هفنه كانر بهد  است. اننظاه م  الن ميده تأم  بانك نظام

با استنفاد  از «   ليده ش  كانال اعنهاهات بانك»با عاها   يا  ده مطالعهي( ن2114) جاهاو  ايواهس، فرانكن، آلفاهو

استت يك سيتافناد كه با اعاتال يده 2112-0331ده دوه    ليكشهه ش ي امجاهعه بانك  فصل  هيترك ي اداد 

انتد د يهس جهين ننيد اد. آنها به ا است واكاش نشا  مين سينسهت به ا ،خهد ي منااسب با سهد داها ا ، بانك پهل
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 د اد. از خهد نشا  م  پهل ي ااستيس يبه اجرا يت كانريشنر حساسيب  اگيبا نقد اي كه بانك

ده   بتانك ي تابتر عرضته وام  انقهاضت  است پهلياثر س»با مهضهع   ( ده پژو ش2117) تههبكو  ساگهنهل

افناتد كته كتا ش عرضته يه دهيده ترك  بانك ياترازنامه ي او داد  « زمانيسر» يك الگهيو اسنفاد  از « هيترك

ك يت  بهتر ، طت اي ش نر يكه احناالاً اف اايوهنهبه ؛د د ه ها كا ش ميده ترك  بانك ي اپهل حنااً عرضه وام

ت يته و تقهيازماد جذب سترمايماكن است ن  اسنين سيد باشد. چايا ماكن است ضد تهل تراز پرداخت دوه  بحرا ِ

آ  چاد برابتر   بانك ها كا ش داد، اثر انقهاضد   وام ، اسنيق اعاال سياور بنها  از طر ،نر  اهز باشد. به  ر حال

 د بحرا  شهد. يوذاه و تشدهياست ماكن است سهب كا ش اعنااد سرماين سياز ا حاصل يخها د شد. هكهد اقنصاد

از   : شتها د تجربت است پتهلي ا ده اننقال سنقش بانك»با عاها      ده پژو شي( ن2100) كاهاسو  كالايهوه

بتر   هيترك ي اداد » يده چاهچهب دو الگه 2116-0333دوه    فصل « زمانيسر» ي ابا اسنفاد  از داد « هيهوس

انتد كته د يجته هستين ننيبه ا «افنهيميتعا يوشناوه ا»و بر اساس هوش  «نييه بالا و پايبا سطح سرما ي ابانك

ن نتهع يتو ده  اگام اعاال ا ،داناد نا  است پهليخهد ها سازواه با اعاال سد   وام ه بالا، هفناهيبا سرما ي  ابانك

 د اد. از خهد نشا  مد   وام ده  كا  ت و واكاشي ا، حساساستيس

 ينظر يمبان

ايجتاد بتد ى  ختاطرنته بته  ،. ايتن نقتشنتداى ده اقنصتاد داه ا نقش ويژ اساس ديدوا  اعنهاهات بانكى، بانكبر 

 ، ا )اعنهاهات بانكى(نگهداهى داهايى سهبكه ده خلق حجم نقدياگى جامعه مهم است، بلكه به  ، اى بانكى()سپرد 

 ستازوكاه تاى الگته تا و ه طهه ويتژ ، ده نظريتهكه جايگ ين ن ديك بسياه كاى براى آ  وجهد داهد، مهم است. ب

 تاى كهچتك، ماهتع اصتلى وجته  بانكويژ  به  ا، اى بسياهى از بانكشهد كه سپرد تأكيد مى ،اعنهاهد ى بانكى

 اى كهچك، ماهتع اصتلى تتأمين متالى بتراى شركتويژ  به  ا،و اعنهاهات بانكى براى بسياهى از شركت ،آنهاست

 تاى  ا و به تهع آ ، انقهاض ستپرد كه ماجر به انقهاض ذخاير بانك ،هو، عاليات بازاه بازاست. ازاينوذاهى سرمايه

د تتا اتكاداهنتد، مجهتهه متى ي ايشتا  وابستنگى بيشتنرآنهايى ها كه به ستپرد ويژ  به ها ا شهد، بانكبانكى مى

كته بته اعنهتاهات بتانكى وابستنه  ستناد، مختاهج آنها ويژ  به ، اشركت ،اعنهاهد ى خهد ها كا ش د اد. ده ننيجه

 تا وجتهد داهد، ده  ا و شتركتتك بانككه براى تك ، اى بازاه مالىد اد. ناقصىوذاهى خهد ها كا ش مىسرمايه

 (. 2117رلاد، يوردد )آانقهاض پهلى مى ،ده ننيجهو كا ش تهليد و اشنغال  مجاهع، مهجب

مشكلات ناشى از وجهد اطلاعات نامنقتاه  ها ده بتازاه اعنهتاهات برعهتد    ا مسئهليت حلعلاو  بر اين، بانك

تهاناتد بته بتازاه  ا، برختى ناتى اين نقش خاص بانك سهبهو، ده نظام مالى نقشى محههى داهند. به داهند. ازاين

انى كته جانشتين بانكى چاين اهتهاطى ايجاد وردد. تتا زمت نظاماعنهاهات دسنرسى داشنه باشاد، مگر اياكه از طريق 

اهازته  ستازوكاهبراى يك باگا  وجهد نداشنه باشتد، كم دست اى بانكى و ساير ماابع تأمين وجه ، كاملى بين سپرد 

 (.0337برنانك و ورتلر،  :به نقل از 0330،  نژاد مهربان )عل بانكى به طهه مؤثر عال خها د كرد لاتيتسه
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نداهنتد،  عال يآزاد  دولن مقرهات قيطر از اي و نيافنه تهسعه چادا  اعنهاه  خصهص يبازاه ا كه ي ده كشهه ا

 اثرات قيطر از تا شهد م واقع مؤثر اعنهاه به  دسنرس اي و مقداه ده رييتغ قيطر از شنريب كل يتقاضا بر  است پهليس

 اي و  اكانرل كه، تهسعه حال ده يكشهه ا بيشنر دهويژ  به ،مهضهع نيا .اعنهاه اتيق ر دهييتغ ميرمسنقيغ و ميمسنق

 ، بتازد  نتر  يباتدستقفبتراين، علاو  .كاد م دايپ يشنريب ناهد وجهد داهد،  بانك اعنهاه حجم بر ي  اي ها ااا

  دسنرست سازوكاه اثر، هونيازا و كااد اعنهاهات اسنفاد  يبادر يج  انيق ريغ ياب اه ا از تا كاد م مجههه ها  ابانك

 و  هستا  تخصص ي ابانك قيطر از چه، لاتيتسه بازاه ده دولت ميمسنق دخالت ني اچا .وردد تيتقه اعنهاه به

 اننقتال ده  بتانك  د لاتيتسه سازوكاه تيتقه به يتجاه ي ابانك  د لاتيتسه به  مال ي اكاك قيطر از اي

 (.0334ست، يوردد )ورتلر و ولچر مماجر   پهل استيآثاه س

 تاي كهچتك و كاد كه اعنهاهات بانك  ماهع اصل  تامين مال  باگا بانك  فرض م اعطاي تسهيلات  سازوكاه

از طريتق اننشتاه ستهام و اهواق قرضته، بته  ،تهاناد به طهه مسنقيم اي ب هگ م حال آنكه باگا  و منهسط  سناد،

كهچك و منهسط، بيش از وجه  داخل  آنها   اينياز مال  باگا كه صههت ده بازاه اي اعنهاهي دسنرس  داشنه باشاد.

بانك ( به طهه مسنقيم به قيات و  تسهيلاتول  دسنياب  آنها به ماابع بانك  ) ،باشد، به سراغ ماابع بانك  خها اد هفت

 مقداه اعنهاهات ده دسنرس و ني  به سياست تعيين عرضه بسنگ  داهد. باابراين، اعنهاهات، نقش مها  ده اننقال و ايجاد

كااد. فراياد اثروذاهي سياست پهل  از طريق ستازوكاه م ايفا اهتهاط بين بخش پهل  و مال  و بخش حقيق  اقنصاد 

به  ، اي بانك  شد صههت است كه اعاال سياست پهل  انقهاض  مهجب كا ش سپرد بانك  بديناعطاي تسهيلات 

افت تهليد  ،وذاهي و باابراينكا ش سرمايه مهجبخهد  ،يابد. كا ش اعنهاهات بانك تهع آ ، اعنهاهات بانك  كا ش م 

تهاناتد بته  ا نا و بانك شهدم  اي بانك  واقع  خها د شد. ده واقع، سياست پهل  انقهاض  مهجب كا ش سپرد 

فت اعنهاه، به ناچاه، تعدادي از منقاضيا  دهيا ، ا ها با ماابع ديگر جايگ ين كااد و باابراينآسان  مي ا  كا ش ده سپرد 

يابد. عكس اين حالت زمان  وذاهي و تهليد واقع  كا ش م سرمايه ، آشهند و به دنهال از چرخه اعنهاهات حذ  م 

 (.0327افند كه سياست پهل  انهساط  اعاال شهد )تقهي و لطف ، اتفاق م 

ريق اننقال ماحا  عرضه تهاند از طفرض است كه سياست پهل  م مهنا  بر اين پيشاعطاي تسهيلات  سازوكاه

 ا، كه ده بيشنر بانك ،   ياه تامين مال  از خاهج از باگا  ها تحت تأثير قراه د د. بانكتسهيلات ويژ  به ماابع اعنهاهي،

كشهه ا ماهع اصل  ماابع اعنهاهي  سناد، ده غلهه بر مشكلات اطلاعات  و ديگر نهاقص بازاه اي اعنهاهات تخصص 

ديگري باشد و با آ  اهتهاط مال  برقراه د اد  تسهيلاتبايد به دنهال  فردضه ماابع اعنهاهي كا ش يابد، اند. اور عريافنه

كاد، يا اين ماابع ها با   ياه بيشنري عايتد ختهد خها تد يا به ماابع جايگ ين دسنرس  پيدا نا  ،كاد. ده اين صههت

ثيرات اهتهاطات منقابل أت ، برر قراه خها د ورفت. ده اين مسيريأث ا تحت توذاهي باگا مخاهج سرمايه ،ساخت. ده ننيجه

 (.0337شهد )اوليار و هودنههش،  اي تجاهي تأكيد م  اي پهل  و اقلام مهم ترازنامه بانكبين تكانه

وجتهد داهد كته شتامل   استت پتهليس ياثروذاه بر  د لاتيتسه خصهص سازوكاهمنضاد ده   دوا  اصليدو د

 (. 0322و  اكاها ،   هنان  في( است )شر2111) نياسنو  اپيكاشدوا  ي( و د0323) هومرو  هومردوا  يد
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  واقعت ي تاتيتفعال  است پتهليداهند كه س ا  ميب ،معادلات  ا ما  نظام( با اسنفاد  از 0323) هومرو  هومر

دند كته يجته هستين ننيتآنهتا بته ا ،تي. ده نهااستاقنصاد اثروذاه   بخش واقع يهو ،ر قراه داد ياقنصاد ها تحت تأث

ن يتبه ا  بانكنظام  لاتيتسهكاد و پاسخ  ناايفا   است پهليس يده سازوكاه اثروذاه  مها  نقش  بانك لاتيتسه

 د است ) اا (. يبه شكل كا ش ده محصهل و تهل  ك پاسخ دهوني ا صرفاً استيس

 هومرو  هومراي منضاد ديدوا   اي تجاهي ننيجهبانكداهند كه ( بيا  م 2111) اسنينو  كاشياب ،ديگر سهياز 

 ا بسنگ  به نقدياگ  و بانكد   تسهيلاتدست آوهدند. آنها اعنقاد داهند كه تأثير سياست پهل  بر هفناه ه ( ب0323)

 ا ها تحت بانك د  تسهيلاتبه اين ننيجه هسيدند كه اور سياست پهل ،  ، ا داهد. آنها ده نهايتترازنامه مال  بانك

 ا زيرا بانك ؛ اي كانر نقدشهند  خها د شد اي با داهاي ده بانكتسهيلات سهب كا ش بيشنر  اين تأثير قراه د د، 

خهد از طريق كم كترد  ذختاير احنيتاط  و اوهاق بهتاداه د   تسهيلاتتهاناد از سهد داهاي   اي نقدتر م با داهاي 

 اي كانر نقدشهند  نخها اد نسهت وجته  نقتد و اوهاق  ا با داهاي اور بانكمحافظت نااياد. اين ده حال  است كه 

 خهد ها كا ش د اد ) اا (. د  تسهيلاتبهاداه خهد ها خيل  كم كااد، مجههه خها اد بهد 

 پژوهش روش

ت محققتا  يو محههب مههد تهجه ،به طهه هوزاف و  عهاملغلهه بر مسئله وفهه  يبرا  هوشعاها  به ني يب ي اهوش

 ي ااز هوش «فدهال هزهو»اند كه د كرن نكنه اشاه  يبه ا ،( ده مقاله خهد2117) ساهجاتو   كهولقراه ورفنه است. 

بانتك  ،گتريد ياد. از ستهكا اسنفاد  م پسيليف  از ماحا ،الگهمربهط به سه  ي انيتخا  هوزهسانبه يبرا ني يب

به طهه  ني يبكرد ي ا، از هواستيس يده حهز  اجرا  تخصص    پژو شك ورويل ي  با تشكيه اهوپا نياتحاد يمرك 

 (.2101اهدو، يگليد )مدكا ژ  اسنفاد  ميو

(، 0332) هاو  ا يسه ي( و بر اساس مطالعه اول2104) يساشاهاد يپژو ش، به پ ي ابا تهجه به ما انه بهد  داد 

 يالگته  طراحت ي( بتراϵر اطلاعتات محتهه يتن غيشتيو پ θن نرمتال يشتي)پ ها -ا يفلت س -ن نرمال يشياز پ

 اسنفاد  شد  است.  ايبشيپ يانس خطايو تابع واه  آن واكاشو اسنخراج تهابع  ني يب «يبرداه ه يخهدهورس»

و مضتاهبه بتر   ، مشتاهكت متدن مشاهكت حقتهق ، فروش اقساط جعاله،  ر عقهد اسلاميتأث ،ن پژو شيده ا

ن يت تد  از اشتهد.  مت  برهست 0334-0327 ي تاستال  مسكن و صاعت و معد  ط ي ااهزش اف ود  بخش

(  عقهد استلام ياعنهاهنظام  بر  بدو  هبا )مهنا يت نظام بانكداهي ا  مهفقيو ساجش م  اتيعال  پژو ش، برهس

، به طتهه ينظر  است كه ده مهان  اعنهاهات بانك ق سازوكاهياقنصاد از طر  قيبر بخش حق ياقنصاد يروذاهيده تاث

و  اچاهتام، انهيكرستن، (0336) ستالاه و   والت ،(0330) مهننلمطالعات  ين چاهچهب اشاه  شد. بر مهاايكامل به ا

( )كه با اسنفاد  2113)  انيمهلو   فركانن مطالعات يمنعاه  و  اچا يداهده بانك (2117) اندوت و (0332) اوانس

بته انجتام  يمتال   استلام ي اده بانك  اعنهاهات بانك سازوكاهد و با تارك  بر يمق يبرداهه  يخهدهورس ياز الگه
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و بتا تاركت   « انهاشنگ م»و آزمه   يه  برداهيخهدهورس ي( )كه با اسنفاد  از الگه2102) يچدوهو  عهد د (، يهس

( )كته بتا 2102) عاتر  ع متو   عهتد(، يافنهده باگلادش انجام   قيبه بخش حق  اسلام ي ابانك  بر اعنهاهد 

 ي تابانتك يروتذاهيو بتا تاركت  بتر تاث  انهاشنگو آزمه   م  عيتهز ي اه  با وقفهيخهدهورس ياسنفاد  از الگه

ه  يخهدهورست ي( )كه با اسنفاد  از الگه2112) ابهقر و  ابهبده(، شد به انجام  يده اندون   قيبه بخش حق  اسلام

كشتهه  7ده   قتيبر بختش حق  اسلام ي ابانك  ر اعنهاهد يو با تارك  بر تاث  پانل ي ا، ده چاهچهب داد يبرداه

ر يو با تارك  بتر تتاث  هيترك ي اداد  ي( )كه با اسنفاد  از الگه2100) هيو  سانچ ، حسند (، يحهز  ماا به انجام هس

و  ،(ورفنته ، منهسط و بالا بته انجتامنييپا يكشهه با دهآمد ا 26ده   قيبر بخش حق  اسلام ي ابانك  اعنهاهد 

 ي تابانتك  و با تاركت  بتر اعنهتاهد  «يه  برداهيخهدهورس» ي( )كه با اسنفاد  از الگه2101) ميكاسو  سهكاانا

 شهند: م  معرف ذيلق به صههت يتحق ير ايمنغ(، صههت ورفنه است يده مال   قيبه بخش حق  اسلام

 قيتحق يرهايمت  ياسام. 1جدول 

 رينام مت  نماد

CPI هامتيق يسطح عموم 

EXR نرخ ارز 

OIL درآمد نفت 

F_HOU ارزش افزوده بخش مسكن 

F_IMN ارزش افزوده بخش صنعت و معدن 

JOA لات جعالهيتسه 

FOR يلات فروش اقساطيتسه 

MOS_H يلات مشاركت حقوقيتسه 

MOS_M يلات مشاركت مدنيتسه 

MOZ لات مضاربهيتسه 

 باشد.يم 1131مت ثابت سال يها به قبخشارزش افزوده 

شهد.  ها شامل م 0334  ال 0327 ي اپژو ش سال  شهند و باز  زمان م الگهر ا به صههت ما انه واهد يتاام منغ

ال يتاهد هيتليم  ن دهآمد نفنيو  اچا ي لات اعطايذكر شد ، تسه ي امربهط به اهزش اف ود  بخش ي اواحد داد 

و   ن متهزو  نتر  اهز هستايانگيتن پتژو ش ميتكته ده ا ، يت ا بدو  واحد و نر  اهز ناتيق  است. سطح عاهم

 شد  است. الگهك واحد دلاه واهد ي  الياهزش هعاها  به ،است  رهسايغ

 ي ااهزش اف ود  بخش يبر هو  از عقهد اسلاميك ر  ر يتأث  پژو ش حاضر برهس  اتيعال  ابيچاهچهب اهز

كرد كه ده   طراح الگه د د يبا ،اهزش اف ود  دوو  نفاوتعقد م پاج با وجهد ،نياست. باابرا مسكن و صاعت و معد 

و  ي لات اعطتاياز تسته  كتي،   ا، نر  اهز و دهآمد نفناتيق  سطح عاهم ير ايعلاو  بر منغ ، االگهك از ي ر 

   تا برهستاهزش اف ود  بخش يبر هو ي لات اعطايتسه يوذاهري ا  تأثي  واهد شهد تا مي ا ناز اهزش اف ود   كي

 است: شد  اهازه 2ده جدول  پژو ش مههد نظر يالگه د  ،ن ماظههيا يشهد. برا
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 قيتحق يهاالگوانواع . 4جدول 

 الگو يرهايمت  هاالگوانواع 

 CPI, EXR, OIL, F_HOU, JOA اول الگو

 CPI, EXR, OIL, F_HOU, MOS_H دوم الگو

 CPI, EXR, OIL, F_HOU, MOS_M سوم الگو

 CPI, EXR, OIL, F_HOU, MOZ چهارم الگو

 CPI, EXR, OIL, F_HOU, FOR پنجم الگو

 CPI, EXR, OIL, F_IMN, JOA ششم الگو

 CPI, EXR, OIL, F_IMN, MOS_H هفتم الگو

 CPI, EXR, OIL, F_IMN, MOS_M هشتم الگو

 CPI, EXR, OIL, F_IMN, MOZ نهم الگو

 CPI, EXR, OIL, F_IMN, FOR دهم الگو

 الگوح يه تصرياول يهاآزمون

 رهايمت  ييآزمون مانا

ا يت ي مانتا  ر ا و برهستيمنغ ي د نسهت به شااساي، ابندا باني يب يه  برداهيخهدهورس يالگه يريكاهوهبه ماظهه ب

از آزمته   ،ن پژو شيداهد كه ده ار ا وجهد يمنغ ي مانا  برهس يبرا منفاوت  ي ار ا اقدام شهد. هوشيمنغ ي نامانا

«KPSS» فتروش  لات جعالته،يتسته ير تايد تد كته منغ ر ا نشا  ميتك منغج آزمه  تكيشهد. ننا اسنفاد  م

ستطح  ير تاياما منغ ؛باشد مانا م  ر دهآمد نفنين منغي، مضاهبه و  اچا ، مشاهكت مدن مشاهكت حقهق ، اقساط

 ستناد و بتا  I(1)مسكن، صاعت و معد  و ختدمات  ي ااهزش اف ود  بخشن ي ا، نر  اهز و  اچااتيق  عاهم

 مانا خها اد شد. يريوك باه تفاضلي

 هامت يرن ميا يجمعآزمون هم

ا بته يبهد  و   هوند تصادف ير ا داهايكااد كه اور منغ ا  مي، ب انهاشنگح  مي( ده تهض2114)  يكرات و  پهليلهتك

ر تا وجتهد ين منغيتاز ا  ب خطيك تركيانهاشنه خها اد بهد كه ر ا  مين منغيا  دهصههتباشاد،  I(1) گريعهاهت د

 از دهجته الگته ير تاياستت كته منغ  م بته حتالنين مفههم قابل تعاتيا باشد. ايپا  ب خطيداشنه باشد كه آ  ترك

شتهد  وفنه مت ،باشد I(0) ريك منغي الگه ير ايمنغ  ب خطي  اور تركين حالت نيك باشاد. ده ايصفر و   انهاشنگ

 ي  تاالگته يبترا يبترداه يح خطايتصح يالگه شهند كه ادآوه ميشا  ين ايانهاشنه  سناد.  اچار ا  ميكه منغ

كه صتههت ده گتر،يك باشتاد. بته عهتاهت ديت ، انهاشنه از دهجهالگهحاضر ده  ير اياز منغ يمااسب است كه تعداد

 ا يست. وجهد داهد I(1) و I(0) ير اياز منغ  هيترك يبرا الگهن يامكا  اسنفاد  از اانهاشنه باشاد، ،  مالگه ير ايمنغ
د تفاضتل آنهتا يشه واحد باشاد، نهايه ير ا داهاياور منغ  ( معنقدند كه حن0331) واتسه و  اسناک، ا يس( و 0321)

ا  يتن هوابتط منقابتل ميي، تعيبرداه  حيل خهدتهضين است كه  د  از تحليسنم واهد كرد. اسندلال آنها ايها ده س
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كته  ،ها  ، اطلاعتاتيريتون استت كته بتا تفاضتليتآنهتا ا  اسندلال اصل ،. ده واقععهاملر است و نه برآوهد يمنغ

شتهد كته  استندلال مت ستا ،ن يم داد. به  اتياز دست خها  ،ر استيا  منغيم  جاعد اد  وجهد هوابط  منشا 

 (.2112ست )اندهس، ين يبرداه  حيخهد تهض يالگهمهجهد ده  ير اياز منغ ي زدابه هوند يازين

 جهستيليهس يه انستنآزمته   از« بترداهي خهدتهضيح »ي الگه ده منغير ا ميا  جاع  م هابطه وجهد آزمه  براي

شتهد. جاع  برهس  مت هابطه  م نههدجاع  يا وجهد هابطه  م ،پژو ش يبراي تاام  شت الگه ،باابراين .شهدم  اسنفاد 

آزمته  حتداكثر مقتادير »و آمتاه   «آزمه  اثتر»دهصد، بر اساس آماه   7د د كه ده سطح معااداهي ننايج آزمه  نشا  م 

 ،جاعت  بتين منغير تا وجتهد داهد. باتابراينپژو ش حداقل يك و حداكثر چهاه هابطته  تم وانهد   اي، ده تاام الگه«ويژ 

 شهد. سناد، هد م  I(0)و  I(1)كه تركيه  از منغير اي ،ي الگه جاع  ميا  منغير اهابطه  م نههدفرضيه 

 الگونه ين وقفه بهييتع

استنفاد   ني يتب «يه  بترداهيخهدهورست» يالگتهاه ين وقفه بهييتع يبرا شهاهت اه اطلاعات ياز مع ،ن پژو شيده ا

 :پژو ش نشا  داد  شد  است يالگه  شت اهيطهل وقفه به 3ده جدول  .شهد م
 هاالگونه ين طول وقفه بهييآزمون تع. 1جدول 

 نهيطول وقفه به شوارتز يار اطلاعاتيمقدار مع پژوهش يهاالگو

 6 43/31 اول يالگو

 6 32/35 دوم يالگو

 6 53/30 سوم يالگو

 6 33/63 چهارم يالگو

 6 14/31 پنجم يالگو

 6 56/31 ششم يالگو

 3 13/34 هفتم يالگو

 6 23/36 هشتم يالگو

 6 16/31 نهم الگوي

 6 33/32 دهم الگوي

 (قيتحق يهاافتهيمنبع: )

 قيتحق يهاالگوج ينتا يبررس

العال آن  و تج يه تهابع عكس ،ماظههدينشهد. بوانه پژو ش برهس  م  اي  شتننايج الگه ،ده اين قسات

 اي مسكن و كدام از بخش شهد تا تأثيرپذيري  ر ا برهس  م تك الگهبيا  براي تكواهيانس خطاي پيش

ماظهه بته صاعت و معد  از عقهد اسلام  جعاله، مشاهكت حقهق ، مشاهكت مدن  و مضاهبه مشخص وتردد.

د اتد  تتأثير عقتهد استلام  جعالته، كته نشتا  پاجم، اي اول تا العال آن  الگهتر تهابع عكسبرهس  دقيق

بر بخش مسكن است، ده كااه يكتديگر برهست   و فروش اقساط  مضاهبه ،مشاهكت حقهق ، مشاهكت مدن 

د اد  تأثير تستهيلات متذكهه بتر كه نشا  د م،تا  ششم اي العال آن  الگهتهابع عكس  اچاين، .شهندم 

 اند.ده كااه يكديگر مقايسه شد  ،بخش صاعت و معد  است
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 پنجماول تا  يهاالگو يالعمل آنتوابع عكس

 ،الگته ير اير منغير خاص بر سايك منغيك شهک ده يجاد ير ايتأث  برهس يبرا ،يبرداه  حيخهدتهض ي االگهده 

لات جعالته، ير شتهک تستهيتتأث - بيتبته ترت - پاجماول تا  ي االگهد. ده كراسنفاد    ال آنعالد از تابع عكسيبا

شهد. ده  م  اهزش اف ود  بخش مسكن برهس يبر هو  و فروش اقساط مضاهبه،  ، مشاهكت مدن مشاهكت حقهق

 :نشا  داد  شد  است پاجماول تا  ي االگه  العال آنتهابع عكس 0شكل 
 يو فروش اقساط مضاربه، ي، مشاركت مدنيلات جعاله، مشاركت حقوقيبه تسه شده واكنش ارزش افزوده بخش مسكن به شوک وارد .1شكل 

 

 

 (قيتحق يهاافتهيمنبع: )

 شهد: حاصل مذيل ج يننا 0بر اساس شكل 

بته انتداز    جتاد شتهكيداه است. اياهزش اف ود  بخش مسكن، مثهت و پا يلات جعاله بر هوير شهک تسهيثأت

 ياديتدوه  بتا شتدت ز 2شهد اهزش اف ود  بخش مسكن تتا  م مهجبلات جعاله ياه ده تسهيك واحد انحرا  معي

دا يتپ  داشنه باشد و پس از دوه  شان د م، هوند كا ش  داه و باثهاتيپا هوند نسهناً 07دا كاد، سپس تا دوه  يش پياف ا

ر هوي بختش لات جعاله بيتسه ،نياست. باابرا  باق  اچاا دوه  پس از واهد شد  شهک  24اما اثر شهک تا  .كاد

 دوه  داهد. 07تا  يداهامسكن تأثير مثهت و معا

نهسانات شديد و اف ايش و سهب وي اهزش اف ود  بخش مسكن، به ثير شهک تسهيلات مشاهكت حقهق  بر هأت

تسهيلات مشتاهكت  ،«بانكداهي بدو  هبا»اه نيست. اين ده حال  است كه بر اساس قانه  اد اي فراوا ، معاكا ش

 ، تاي اقنصتاديوذاهي ده  اه بخشمين بخش  از سرمايه لازم براي تهليد و سرمايهأمشاهكت ده تماظهه به مدن 

 اي اننفاع  ده تاام وذاهيمشاهكت مسنقيم ده سرمايهماظهه به مشاهكت حقهق  ني از ويرد و مههد اسنفاد  قراه م 

تسهيلات مشاهكت حقهق  تأثير  ،(. باابراين032، ص0323)صاصام  و داودي،  شهدم  اي اقنصادي اسنفاد  بخش

انداز  يك واحد انحرا  معياه ده تستهيلات مشتاهكت  هوي بخش مسكن نداهد. بروز شهك  بهبر اي قابل ملاحظه

دوه  بعتدي بته  2دوه  به شدت كا ش پيدا كاد ول  ده  2شهد كه اهزش اف ود  بخش مسكن تا م  مهجبحقهق  

ش
اكا
  و
ي ا
م

 

 

 دوه  زمان 



  03 بررسي تأثير ارائه تسهيلات بانكي در چارچوب عقود اسلامي بر ارزش افزوده...

 تاي بعتد شتا د اي، مجدداً هوندي ن ول  و مافت  ها ده دوه . با ط  شد  هوند صعهدي دو دوه يابدشدت اف ايش 

 برهس  مشا د  كرد.تحت ساله  24تها  ده تاام طهل دوه  ثهات ها م ياد نهسان  و ب ان فرخها يم بهد. اي

ول  ناچي  است. يتك واحتد  ،داهاتأثير شهک تسهيلات مشاهكت مدن  بر هوي اهزش اف ود  بخش مسكن، معا

دوه  با شتدت  3شهد كه اهزش اف ود  بخش مسكن تا م  مهجبانحرا  معياه شهک ده تسهيلات مشاهكت مدن  

هوندي پايداه داشنه باشد. ضان اياكه  ،د و ده ادامهياببا شدت زيادي اف ايش  6زيادي كا ش پيدا كاد، سپس تا دوه  

 اثروذاهي آ   رچاد ناچي  باق  است. ،دوه  پس از واهد شد  شهک 24هسد و تا به اوج خهد م  02اين هوند ده دوه  

اهزش اف ود  بخش مسكن، مثهت و پايداه است. يك واحد انحرا  معيتاه تأثير شهک تسهيلات مضاهبه بر هوي 

دوه  با شدت زيادي اف ايش پيدا كاد و  2شهد كه اهزش اف ود  بخش مسكن تا م  مهجبشهک ده تسهيلات مضاهبه 

ده سطح  ،دوه  پس از واهد شد  شهک 24تا   اچاا با هوند كادي كا ش پيدا كاد؛ اما تأثير آ   ،پس از دوه   شنم

 .استداهي اتأثير مثهت و معاداهاي تسهيلات مضاهبه بر هوي بخش مسكن  ،اي باق  است. باابراينقابل ملاحظه

است.  قابل تهجه وداه ااهزش اف ود  بخش مسكن، معا يبر هو  فروش اقساطلات ير شهک تسهيتأث ،تيده نها

 3شهد كه اهزش افت ود  بختش مستكن تتا  ممهجب   فروش اقساطلات ياه شهک ده تسهيك واحد انحرا  معي

 رايتم نستهناً يهوند ،و ده ادامه رسد(ب)به اوج  دا كاديش پياف ا ياديبا شدت ز 3دا كاد، سپس تا دوه  يدوه  كا ش پ

، دوه  پتس از واهد شتد  شتهک 24تتا   لتو ،هستد به اوج خهد م 3ن هوند ده دوه  ياكه ايا هغم علداشنه باشد. 

 است.  باق سنميده س   ا  قابل تهجهيبه م آ  ياثروذاه

 اول تا چهارم يهاالگو بينيپيش ينس خطاياوار يهتوابع تجز

رات يشنر دهباه  تأثيبه اطلاعات ب  ابيدسن ماظههبهانس يه واهياز اب اه تج  معاهلاً ،يبرداه  حيده مطالعات خهدتهض

  اتيبشيپت يانس خطتايه واهيلازم است تج  پاجماول تا  ي االگه ير ايشهد. با تهجه به منغ  ا اسنفاد  مشهک

لات متههد يژ  تستهي)به و الگه ير ايك از منغير  ر يرد تا تأثي ا و بخش مسكن صههت والگهن يا ير ايمنغ يبرا

ر يتمنعلتق بته منغ يروذاهين تأثيشنري، بالگه ير ايانس منغيه واهياكه ده تج ي( مشخص وردد. با تهجه به ا برهس

از  7تتا  2 ي ار ا، ده شكلير منغيسا يروذاهي ا  تأثيبهنر ماي سهيمقا  برهس يبرا هوي،بديناست،   برهس مههد

 شد  است. ير مسكن خهدداهيمنغ يروذاهي ا  تأثيهسم م
ر ارزش افزوده بخش يمت  ينيبشيپ يانس خطايه واريتجز .4شكل 

 اول. يالگومسكن در 

 (قيتحق يهاافتهيمنبع: )

ر ارزش افزوده بخش يمت  ينيبشيپ يانس خطايه واريتجز. 1شكل 

 دوم يالگومسكن در 

 (قيتحق يهاافتهيمنبع: )
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ر ارزش افزوده بخش يمت  ينيبشيپ يانس خطايه واريتجز .2شكل 

 سوم يالگومسكن در 

 (قيتحق يهاافتهيمنبع: )

ر ارزش افزوده بخش يمت  ينيبشيپ يانس خطايه واريتجز .0شكل 

 چهارم يالگومسكن در 

 (قيتحق يهاافتهيمنبع: )

 پنجم الگور ارزش افزوده بخش مسكن در يمت  ينيبشيپ يانس خطايه واريتجز .6شكل 

 (قيتحق يهاافتهيمنبع: )

ر اهزش افت ود  يتمنغ  اتيبشيپت يانس خطايه واهيش داد  شد ، ناهداه تج يناا 7تا  2 ي اكه ده شكلوهنه اا 

ن سهم ها يشنري ا باتيق  سطح عاهم ، االگه. ده تاام استگر يكديه يشه پاجماول تا  ي االگهبخش مسكن ده 

بته ختهد اخنصتاص  الگه ير اير منغيا  سايرات اهزش اف ود  بخش مسكن ده مييتغ  ايبشيپ يانس خطايده واه

  اتيبشيپت ين ستهم ها ده خطتايشتنريكته بت  بخش مسكنر اهزش اف ود  يگر، اور منغيداد  است. به عهاهت د

 ين ستهم خطتايشتنريده نظتر ورفنته نشتهد، ب  اتيبشيپ يانس خطايه واهيده تج  -رات اهزش اف ود  داهد ييتغ

  بتا ستهم يتن  نفنت ي ا خها د بهد. دهآمد ااتيق  اهزش اف ود  بخش مسكن، مربهط به سطح عاهم  ايبشيپ

لات چهاهوانته يرد. نر  اهز و تسهيو  ا ده هتهه دوم قراه ماتيق  نسهت به سطح عاهم  ايبشيپ يكانر ده خطا

 ي تاالگتهده  ،نيداهند. باابرا ي يسهم ناچ  ها به خهد اخنصاص داد ، ول يبعد ي اهتهه - بيبه ترت -  يپژو ش ن

ن يشنريرات بخش مسكن داهد و بييتغ  ايبشيپ يده خطا ي يسهم ناچ  لات مههد برهسير تسهيمنغ ،پاجماول تا 

ستطح  ير تايمربهط به منغ -ب يبه ترت - لات بر بخش مسكنير تسهيتأث  ايبشياد پياجاد خطا ده فرياخلال و ا

 و نر  اهز است.   ا، دهآمد نفناتيق  عاهم

 دهمتا  ششم يهاالگو يالعمل آنتوابع عكس

و فروش  مضاهبه،  ، مشاهكت مدن لات جعاله، مشاهكت حقهقير تسهيتأث - بيبه ترت -پاجم تا  شنم  ي االگهده 

تا  ششم ي االگه  العال آنتهابع عكس 6شهد. ده شكل  م  اف ود  بخش صاعت و معد  برهس بر اهزش  اقساط

 :سه شد  استيگر مقايكديبا  د م
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 دوه  زمان 

 

ش
اكا
  و
ي ا
م

 

 

و فروش  مضاربه ،ي، مشاركت مدنيلات جعاله، مشاركت حقوقيبه تسهشده . واكنش ارزش افزوده بخش صنعت و معدن به شوک وارده 3شكل 

 ياقساط

 

 

 قيتحق يهاافتهيمنبع: 

 شهد: حاصل م ذيلج يننا 6بر اساس شكل 

بته   جاد شتهكياست. اداه ياهزش اف ود  بخش صاعت و معد ، مثهت و پا يلات جعاله بر هوير شهک تسهيتأث

دوه   3شهد كه اهزش اف ود  بخش صاعت و معتد  تتا  م مهجبلات جعاله ياه ده تسهيك واحد انحرا  معيانداز  

بته هونتد   انيپا ي اابد و تا دوه يش ياف ا ياديدا كاد و پس از دوه  سهم با شدت زيكا ش پ ياديبا شدت نسهناً ز

 يلات جعالته بتر هويتسته ،نيرستد. باتابراببه اوج خهد  ،كميست و يده دوه  ب ،تينها ده خهد ادامه د د تا  شياف ا

 .است يداهار مثهت و معايتأثداهاي بخش صاعت و معد  

نهستانات شتديد و ستهب تأثير شهک تسهيلات مشاهكت حقهق  بر هوي اهزش اف ود  بختش صتاعت و معتد ، بته 

بختش  براي تسهيلات مشاهكت حقهق  تأثير قابل ملاحظه ،باابراين داه نيست.ا اي فراوا  هوند الگه، معااف ايش و كا ش

كه شهك  به انداز  يك واحد انحترا  معيتاه بته تستهيلات مشتاهكت حقتهق  واهد شتهد، صاعت و معد  نداهد. دهصههت 

انات  تاي بعتدي نهستول  ده دوه  يابد،دوه  به شدت كا ش  2كه اهزش اف ود  بخش صاعت و معد  تا  ورددمهجب م 

اي تأثير مثهن  بر بخش صتاعت و معتد  نتداهد و هونتد تسهيلات مشاهكت حقهق  ده  يچ دوه  ،زيادي پيدا كاد. ده ضان

  ا ده ناحيه ماف  ناهداه شكل ورفنه است.تأثيروذاهي اين تسهيلات بر بخش صاعت و معد  ده تاام دوه 

ك يتداه استت. يتاهزش اف ود  بخش صاعت و معد ، مثهتت و پا يبر هو  لات مشاهكت مدنير شهک تسهيتأث

 3شهد كه اهزش اف ود  بخش صاعت و معد  تتا  م مهجب  لات مشاهكت مدنياه شهک ده تسهيواحد انحرا  مع

  لات مشتاهكت متدنين بختش از تستهيا يروذاهيهوند تأث يواحد -227واكاش  يابد.كا ش  ياديدوه  با شدت ز

ش ختهد يبه هوند اف ا  انيپا ي اابد و تا دوه ي ش مياف ا ياديسپس از دوه  سهم با شدت ز ن مطلب است.يد ايمؤ

 يبتر هو  لات مشاهكت متدنيتسه ،نيهسد. باابرا ست و چهاهم به اوج خهد ميده دوه  ب ،تينهاده د د تا  ادامه م

 .است يداهار مثهت و معايتأثداهاي بخش صاعت و معد  پس از دوه  سهم 
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ك واحتد يتداه استت. يتاهزش اف ود  بخش صاعت و معتد ، مثهتت و پا يلات مضاهبه بر هوير شهک تسهيتأث

دوه  با شتدت  6شهد كه اهزش اف ود  بخش صاعت و معد  تا  ممهجب لات مضاهبه ياه شهک ده تسهيانحرا  مع

 .دا كاتديكا ش پ يبا هوند كاددا كاد و ده دوه  دوازد م به اوج خهد برسد. سپس از دوه  دوازد م يش پياف ا ياديز

لات يتسته ،نياستت. باتابرا  بتاق ياده سطح قابل ملاحظه ،دوه  پس از واهد شد  شهک 24اما اثر آ  كااكا  تا 

 است. يداهار مثهت و معايتأثداهاي بخش صاعت و معد   يمضاهبه بر هو

ايداه است. ايجاد شهك  به انداز  بر هوي اهزش اف ود  بخش صاعت و معد ، مثهت و پ فروش اقساط تأثير شهک 

 3شهد كه اهزش اف ود  بخش صاعت و معد  تا م  ني  مهجب فروش اقساط يك واحد انحرا  معياه ده تسهيلات 

هوند اف ايش  خهد ادامته سي د م به  با شدت زيادي اف ايش يابد و تا دوه  ،دوه  كا ش پيدا كاد و پس از دوه  سهم

ويرد كه با شيب كا  به هوند تاثيروذاهي خهد و پس از آ  سير ن ول  به خهد م  هسدهد م به اوج خ 03ده دوه  .د د

 داهد. و پايداهي داهامعا ،بر هوي بخش صاعت و معد  تأثير مثهت فروش اقساط  ،. باابرايند دادامه م 

 دهمتا  ششم يهاالگو ينيبشيپ يانس خطايه واريتوابع تجز

اند تتا گر هسم شد يكديده كااه  د متا  ششم ي االگه  ايبشيپ يانس خطايه واهيتهابع تج  02تا  2 ي اده شكل

 :مشخص وردد  ايبشيپ ي( بر خطا لات مههد برهسيژ  تسهي ا )به والگه ير اير منغيتأث
ر ارزش افزوده بخش يمت  ينيبشيپ يانس خطايه واريتجز .3شكل 

 ششم يالگومسكن در 

 (قيتحق يهاافتهيمنبع: )

ر ارزش افزوده بخش يمت  ينيبشيپ يانس خطايه واريتجز .3شكل 

 هفتم يالگومسكن در 

 (قيتحق يهاافتهيمنبع: )

ر ارزش افزوده بخش يمت  ينيبشيپ يانس خطايه واريتجز .15شكل 

 هشتم يالگومسكن در 

 (قيتحق يهاافتهيمنبع: )

ر ارزش افزوده بخش يمت  ينيبشيپ يانس خطايه واريتجز .11شكل 

 نهم يالگومسكن در 

 (قيتحق يهاافتهيمنبع: )
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 دهم يالگور ارزش افزوده بخش مسكن در يمت  ينيبشيپ يانس خطايه واريتجز .14شكل 

 (قيتحق يهاافتهيمنبع: )

سهم ها ن يشنري ا باتيق ، سطح عاهم يالگه ير اير منغيا  سايش داد  شد ، ده ميناا 2 كه ده شكلوهنه اا 

رات اهزش اف ود  بخش صاعت و معد  به خهد اخنصاص داد  استت. بته عهتاهت ييتغ  ايبشيپ يانس خطايده واه

رات اهزش ييتتغ  اتيبشيپت ين ستهم ها ده خطتايشنريكه ب –ر اهزش اف ود  بخش صاعت و معد  يگر، اور منغيد

اهزش   اتيبشيپت ين ستهم خطتايشتنريد، بده نظر ورفنه نشته  ايبشيپ يانس خطايه واهيده تج  -اف ود  داهد 

 ،انتدداشنه  نهسان  سها  نفن ي ا خها د بهد. دهآمد ااتيق  اف ود  بخش صاعت و معد  مربهط به سطح عاهم

  يتر نتر  اهز نيتاكته منغيداهد. ضتان ا  اتيبشيپت يخطا  د ادوحيده تهض  شياف ا يلات جعاله هونديتسه  ول

ده كته وهنه اا  اما ،اهزش اف ود  بخش صاعت و معد  نداهد  ايبشيپ يخطا انسيواه  د ادوحيده تهض  سها

ن ستهم ها يشنري ا باتيق  سطح عاهمنهم و د م،   شنم،،  فنم ي االگهنشا  داد  شد ، ده  02تا  3 ي اشكل

ختهد اخنصتاص ر ا به ير منغيا  سايرات اهزش اف ود  بخش صاعت و معد  ده مييتغ  ايبشيپ يانس خطايده واه

 ي تاالگتهده  ،نيقراه داهند. باابرا يبعد ي ا  ده هتههيلات نيو تسه  نفن ينر  اهز، دهآمد ا ير ايداد  است و منغ

رات بخش صاعت و معتد  داهد ييتغ  ايبشيپ يده خطا ي يسهم ناچ  لات مههد برهسيششم،  فنم و  شنم، تسه

مربتهط  - بيتبه ترت - لات بر بخش صاعت و معد ،ير تسهيتأث  ايبشياد پياجاد خطا ده فرين اخلال و ايشنريو ب

 است.   ا، نر  اهز و دهآمد نفناتيق  سطح عاهم ير ايبه منغ

 گيرينتيجه

، فتروش  جعالته، مشتاهكت متدن  د د كه عقهد استلام پژو ش نشا  م ي االگه  العال آنتهابع عكس  برهس

لات مشتاهكت يمستكن و صتاعت و معتد  داهد، امتا تسته ي ابر بخش يداهار مثهت و معايو مضاهبه تأث  اقساط

  نشتا  ي ا نالگه  ايبشيپ يانس خطايه واهيتهابع تج    ا نداهد. برهسن بخشيبر ا يداهار مثهت و معايتأث  حقهق

مسكن و صاعت  ي اده بخش  ايبشيپ يانس خطاين سهم از واهيشنري ا باتيق  ر سطح عاهميد د كه منغ م

 شهد: مطرح م ذيلشاهادات ي ا و پق، دلالتيج تحقيد د. با تهجه به ننا و معد  ها به خهد اخنصاص م

بتا تهجته شهد كه پيشاهاد م  ، اي اقنصادي نداهد. باابراينداهي بر بخشاتسهيلات مشاهكت حقهق  تأثير مثهت و معا

. ده حقيقتت، ه دنهال اصلاح ستاخناه اعنهتاهي مشتاهكت حقتهق  باشتدبانك  ببه سهم اندک اين عقد ده تسهيلات، نظام 
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مشتاهكت  ،شد ، ده مقابل يلتكا ياقنصاد  ايطرح  برخ يريكاهوهخهد ده ب يكاهكرد يتما سهب به   مشاهكت حقهق

 برخههداه است. يكانر يروذاهيتاث يتاز قابل شهداسنفاد   يدجد  ايطرح يدساخت و تهل يبرا تهاند كه م  مدن

شهد كه اين تسهيلات ده دوه  مشخص م  وهناوه ، اي با برهس  هوند تأثيروذاهي تسهيلات جعاله بر بخش

شهد كه مدت، پيشاهاد م وذاهي كهتا با يك  د ، تأثير قابل قههل  بر بخش مسكن داهد. باابراين ،مدتزمان  كهتا 

  اي مرتهط با مسكن ده نظر بگيرد.براي تسهيلات جعاله ده بخشبانك  سهم بيشنري از تسهيلات خهد ها  نظام

 يبترا ،نيبر بخش صتاعت و معتد  داهد. باتابرا يداهار مثهت و معايتأث ،ده بلادمدت  لات مشاهكت مدنيتسه

 شهد. شاهاد ميپ  لات مشاهكت مدنيتسه ،بلادمدت ده بخش صاعت و معد  يوذاه د 

داه )ده بلادمتدت( بتر اهزش افت ود  يتمثهتت و پا يروتذاهيتاث يقدهتااد برا ياب اهعاها  به  ين  فروش اقساط

ستازوكاه  نيتمتدت، ااست كته ده كهتتا   ن ده حالياست. ا يبرداه، قابل بهر مسكن و صاعت و معد  ي ابخش

آ  بتر  يروتذاهيده بلادمتدت، تاث  ماجر شتهد، ولت  بخش ي ااف ود ده اهزش  مهقن  تهاند به كا ش م ياعنهاه

 شهد. م  ابي، قابل تهجه و مثهت اهز اهزش اف ود  بخش

براين، علاو  .است اي مسكن و صاعت و معد ، از تسهيلات مضاهبه بيشنرين تأثيرپذيري بخش ،مدتده كهتا 

 ا به اين تسهيلات ني  زياد مي ا  واكاش بخش .يابدهوند اين تأثيرپذيري با شدت زيادي اف ايش م  ،مدتده كهتا 

 بانك  ماابع بيشنري براي اعطاي تسهيلات مضاهبه ده نظر بگيرد. نظامشهد . باابراين، پيشاهاد م است

 تا اتتيق  ر سطح عاهميشهد كه منغ  ا، مشخص مالگهده   ايبشيپ يانس خطايه واهيتهابع تج   با برهس

وتردد بتا  شتاهاد متيپ ،نيها داهد. باابرا ياقنصاد ي الات بر بخشيتسه يروذاهين سهم اخلال ده هوند تأثيشنريب

لات يتسته يروتذاهيم تأثياته تاظتي تا، زماتتيق  سطح عاهمويژ  به ،يكلا  اقنصاد ير ايكانرل نهسانات منغ

 فرا م وردد. ياقنصاد ي ابر بخش وهناوه 

 بتروز  ابيتاهز يشترفنه بترايپ  اقنصادستاج يك الگتهيتقِ يو دق  چاهچهب علا يريكاهوهبا ب ،ن مقالهيده ا

تحقق »به   هغم ال ام قانهن را ، عليبدو  هبا ده ا يداه، مشخص شد  است كه نظام بانك اعنهاهات بانكسازوكاه 

بر بختش   اعنهاهات بانكسازوكاه  ، از« قيده بخش حق  م عالكرد نظام بانكيبروز مسنق»و «  عقهد اسلام  واقع

 داهد. «يبدو  هبا يداهبانك»با چاهچهب  يما ه  بهد  است كه تفاوت برخههداه ثرؤم  قيحق
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