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 گذاريهبررسي تأثير سطوح مختلف نهادي بر جذب سرماي
 انداز خارجي در كشورهاي حوزه سند چشم

٭سياوش جاني

كشورهاي(انداز در كشورهاي حوزه سند چشم FDIدر اين مطالعه تأثير سطوح مختلف نهادي بر جذب

، از چارچوب نظري منظوربراي اين. مورد بررسي قرار گرفت 2007- 2014طي دوره) جنوب غرب آسيا

كه وي معتقد است در بررسي عملكرد اقتصادي با چهار سطح از تحليل مواجه.شدهويليامسون استفاد ايم

و سوم آن با عوامل نهادي م. است مرتبط سطح دوم از العه با بررسي ويژگيطدر اين هاي سطوح نهادي،

و از شاخص سهولت فضاي كسب وكار براي شاخص حكمراني خوب براي سنجش سطح نهادي دوم

ن اندازه شدگيري سطح و برآورد آن در قالب داده. هادي سوم استفاده هاي پانلي در ادامه با معرفي الگوي كمي

و همچنين چهار مؤلفه، اين نتيجه حاصل شد كه بهبود در فضاي كسبGMMبا رويكرد سيستمي   وكار

و چگونگي تنظيم مقررات« از شاخص» كارآمدي دولت«و»دكنترل فسا«،»حاكميت قانون«،»كيفيت

و ايجاد محيط مناسب براي فعاليت خوب كه بر نقش دولت كمرانيح هاي ها در تقويت امنيت حقوق مالكيت

به نشان دادنتايج. مؤثرند  FDIاقتصادي دلالت داشته، در جذب اصلاحات نهادي در سطح خرد يا كلان

و FDIتوانند در جذب تنهايي نمي و مؤثر باشند هايي اصلاحات در مؤلفهبايد به اصلاحات سطح نهادي خرد

و نرخ ارز همچنين. از سطح نهادي كلان كه بر سطح نهادي خرد مؤثرند، توجه شود توليد ناخالص داخلي

و معنادار بر جذب  و نرخ تورم تأثير منفي و معنادار .بود دارند كه مطابق با انتظارات تئوريك FDIتأثير مثبت

وكار؛ حكمراني خوب؛ سطوح نهادي؛ فضاي كسب گذاري مستقيم خارجي؛ سرمايه:ها كليدواژه
 كشورهاي منطقه جنوب غرب آسيا
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 مقدمه
، فرايندي است كه با آن يك كشور مالكيت برخـي١(FDI)گذاري مستقيم خارجي سرمايه

و ديگـر فعاليـت ديگر را بـه هـدف توليـد، هاي كشور دارايي آورد دسـت مـي هـا بـه توزيـع

در سـرمايه جملهازگذاري خارجي با ساير سرمايه FDIتمايز.)86: 1386رضايي،( گـذاري

گذار براي افق بلندمـدت، سرمايهFDIگذاري به شكل اوراق بهادار اين است كه در سرمايه

به برنامه و با مي ريزي كرده كنـد در كشـور ميزبـان موفـق كارگيري تمام ظرفيت خود سعي

و همين ويژگي موجب مي كه عمل كند بسياري را براي كشـور ميزبـان بـه فوايد FDIشود

و منـابع مهم جملهازارمغان آورد كه  ترين آنها انتقال فناوري، دسترسي به بازارهاي خارجي

و رشد اقتصادي است و در نهايت افزايش اشتغال .مالي

كه به و بـه همـين FDIدليل منافع زيادي دارد، همه كشورها تمايل به جذب آن دارنـد

و زمينهك منظور سعي مي و در كشـور فـراهم كننـد FDIهاي لازم را براي جذب نند شرايط

و اسناد بالادسـتي كشـورمان بـراي جـذب در اين خصوص موارد زيادي در سند چشم انداز

FDI اما با وجود رشـد قابـل ملاحظـه.بيان شده استFDI بـه بعـد در سـطح 1980از سـال

و افشار(است جهاني، ميزان آن در ايران بسيار ناچيز بوده  ).155: 1390،يحيدري

در كشـورها تنهـا از طريـق آزادي FDIدهـد جـذب نتايج مطالعات مختلف نشان مـي

و ايجاد انگيزه مالي در آنها صورت نمي ورود سرمايه هـاي پذيرد، بلكـه مؤلفـه هاي خارجي

و امنيـت، مخـاطره سياسـي، درجـه آزادي اقتصـادي، فضـاي كسـب جملـهازديگري  وكـار

 جملـهازبـه عبـارتي عوامـل نهـادي. دارنـد FDIوروكراسي اداري نقش مهمـي در جـذبب

مرور مطالعاتي كه به تأثير عوامل نهـادي بـر. هستند FDIترين عوامل اثرگذار بر جذب مهم

FDI مي پرداخته  جملـهازدهد غالب اين مطالعات به عوامل نهادي در سطح كـلان اند، نشان

از طرفـي برخـي.و از عوامـل نهـادي در سـطح خـرد غافـل بودنـد نهاد دولت توجه داشتند

هـاي خـود هاي اخير نيز تنها عوامل نهادي خـرد را در بررسـي مطالعات انجام شده طي سال

و آن را در جذب به اين در حـالي اسـت كـه بررسـي مبـاني. اند مؤثر دانسته FDIكار گرفته

مينها نظري در اين خصوص لزوم توجه به همه سطوح  .دهد دي را مورد تأكيد قرار

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Foreign Direct Investment (FDI) 
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يك علاوه طرفه ازسوي بر لزوم توجه به همه سطوح نهادي، در اكثر مطالعات به رابطه

بر عملكرد FDIپرداخته شده است اما جهت عليت ازسوي جذب FDIنهادها بر جذب 

د دهن نشان مي1ها نهادها مورد غفلت قرار گرفته است اين در حالي است كه برخي بررسي

ومي FDIجذب و موجب كاهش بوروكراسي تواند كاركرد بسياري از نهادها را بهتر كرده

رو در اين مطالعه سعي شده است ضمن توجه به تأثيرپذيري متغيرهاي نهادي ازاين. فساد شود

و تأثير آنها به تفكيك بر جذب FDIاز  در كشورهاي FDI، سطوح مختلف نهادي تحليل

به. مورد بررسي قرار گيرد) انداز رهاي حوزه سند چشمكشو( جنوب غرب آسيا اين مطالعه

 FDIكننده انداز عوامل تعيين كه در كشورهاي حوزه سند چشم استدنبال پاسخ به اين سؤال 

و كدام  تأثير بيشتري دارد؟ FDIيك از سطوح نهادي بر جذب كدام است؟

و پيشينه تحقيق مورد بررسي منظور انجام اين بررسي در بخش بعدي مباني نظري به

به قرار مي بر جملهازمنظور بررسي تأثير عوامل مختلف گيرد سپس الگويي عوامل نهادي

FDI مي و در نهايت بخش جمع معرفي و نتايج حاصل از برآورد الگو تحليل و شود بندي

.شود پيشنهادها ارائه مي

 مباني نظري.1

د، بسياري از محققان درصدد تعيين عوامل مؤثر بر آن دار FDIبا عنايت به فوائد زيادي كه

و  FDIهاي مختلف عوامل مختلفي براي جذب بيشتر در بررسي. بودند پيشنهاد شده است

.اند گذاري خارجي شكل گرفته هاي نظري درباره علل جذب سرمايه در اين خصوص الگو

رق FDIهاي نظري درخصوص جذب اولين الگو ابت كامل معرفي با فرض وجود بازار

مي جملهازشدند كه  نظريه تنوع تركيب2توان به نظريه نرخ بازده سرمايه متفاوت، آنها

و اندازه بازار3ها دارايي ، FDIدر نظريه نرخ بازده متفاوت، دليل جذب.دكراشاره4و توليد

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

بـه آنهـا» مطالعـات تجربـي«كـه در بخـش) 2002(و همكـارانشو هلمـن) 2004(و تاورساز جمله بررسي لارين.1

.پرداخته شده است

2. Differential Rates of Return 
3. Portfolio Diversification 
4. Output and Market Size 
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نر ها علاوه نظريه تنوع تركيب دارايي. نرخ بازده بالا در كشور ميزبان است خ بازده، بحث بر

مي FDIريسك را نيز در جذب و مؤثر و در نظريه اندازه بازار، گسترده بودن اندازه بازار داند

مي FDIحجم بالاي توليد ناخالص داخلي هر كشور موجب  در مقابل اين. شود بيشتر

كه هاي مبتني ها، نظريه نظريه مي جملهازبر رقابت ناقص معرفي شدند به آنها نيز نظريه توان

و نظريه مكاني اشاره كرد سازمان هاي صنعتي، توانايي در نظريه سازمان. هاي صنعتي

به بنگاه دليل داشتنبه(دست آوردن موقعيت انحصاري كشور ميزبان هاي خارجي در

مي، انگيزه ورود سرمايه)تكنولوژي بالا در نظريه مكاني نيز،. كند هاي خارجي را فراهم

بهگذاري خارج سرمايه و عدم تحرك دليل وجود مزيتي برخي هاي بازاري در كشور ميزبان

مي جملهازعوامل توليد  ).147: همان(دهد منابع طبيعي در آن، رخ

ــان ــن مي ــادآدر اي ــر)1998(1نكت ــؤثر ب ــل م ــه، عوام ــام يافت ــات انج ــاس مطالع براس

چـ: كنـد گذاري خارجي را به سـه گـروه تقسـيم مـي سرمايه هـاي ارچوبگـروه اول شـامل

هاي فيزيكـي هاي تجاري، گروه دوم، شامل اندازه بازار، زيرساخت سياست جملهازسياستي 

و گـروه سـوم بـر تسـهيلات  و هزينه استفاده از امكانات موجود در كشـور ميزبـان و انساني

 1990درواقع گروه سوم به عوامل نهادي اشـاره دارد كـه از سـال. وكار دلالت دارد كسب

و اولين بار لوكاس هاي اقتصادي شدهلوارد تحلي .مطرح كرده است) 1990(2اند

 كشورهاي از جريان سرمايه جهاني اقتصاد در چرا« كه پرسش اين طرح لوكاس با

و بازدهي نرخ نسبتو كار نيروي به سرمايه كه نسبت زماني تا فقير به ثروتمند  سرمايه

مي، بحث»پذيرد؟ نمي انجام شوند، برابر دستمزد  گونه استدلال اينوي. كند خود را شروع

 استعماري، روابط سياسي، مخاطرات جملهازغيراقتصادي روابط برخي وجود كه كند مي

 بالاي ريسك اداري موجب فسادو رشوه اعتماد، غيرقابلو ثباتبيو مقررات قوانين

 كشورها نسبت اينرد سرمايه نهايي بازده بنابراينو شده كشورهاي فقير در گذاري سرمايه

 داشت انتظار توان نمي اساس اينبر.گيرد قرار نمي بالاتري سطح در غني كشورهاي به

.سرازير شود فقير كشورهاي به غني كشورهاي از جريان سرمايه

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. UNCTAD 
2. Lucas 
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و كيفر)1995(1بارو جمله از نهادگرا اقتصاددانان لوكاس در توجيه پارادوكس 2، نك

و جونز،)1995( و همكارانش، عجم)1999(3هال و همكاران) 2001(4اوغلو و رودريك
 توسعه در مهمي كننده عامل تعيين نهادي تغييراتكهدنكن ايده تأكيد مي اينبر)2004(5

 فقير كشورهاي كه دريافتند) 1997(كيفرونك. است گذاري رشد سرمايهو اقتصادي

و كينوشتي. نيستندسرمايه قادر جذب به ناكارآمد نهادهاي دليل وجود به ) 2003(6كمپوس

در FDIكننده اصلي جذب دهند كه كيفيت نهادها يكي از عوامل تعيين نشان مي

و همكاران. كشورهاي در حال توسعه است مي) 2005(7همچنين آلفارو دهند نهادها نشان

خارجي هستند كه پاسخي براي پارادوكس لوكاس كننده جريان سرمايه عامل تعيين

.(Hyun, 2006)شدبا مي

از ديدگاه وي، نهادها.نهادها قواعد بازي در جامعه هستند،براساس تعريف نورث

مي هاي طراحي شده توسط انسان محدوديت . دهند ها هستند كه تعاملات بشري را شكل

و نهادهاي يك كشور، نوع حكمرانيبراساس ديدگاه نهادگرايي جديد،  جملهازمقررات

و و تمايلات افراد براي سرمايه كننده انگيزه اصلي تعيينعوامل اوليه و ها گذاري فيزيكي

و فن نهادها با حمايت از حقوق مالكيت، تضمين. در آن جامعه هستند ورياكسب مهارت

هاي كارآفرينان، حفظ ثبات در سطح كلان اقتصادي، انگيزهءاجراي قراردادها، ارتقا

و ارتقاو تقليل هزينه معا نااطمينانيكاهش  و انتقادپذيري حاكمانپاسخگويملات ،يي

مي مجموعه و بسترهاي سياسي، فرهنگي، اقتصادي را فراهم كنند كه در آن، اي از شرايط

و  و انباشت مهارت و توليد محصول هاي بنگاهافراد به كسب اقتصادي به انباشت سرمايه

.(North, 1990) پردازند مي

بهدر اين قسمت آو براي و تـأثير انداز ردن چشمدست كلي از نقش نهادهـا در اقتصـاد

ميتحليلچارچوب، FDIو در اين ميان جذب آنها بر عملكرد اقتصادي  كـه شـودي استفاده

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Barro 
2. Knack and Keefer 
3. Hall and Jones 
4. Acemoglu and et al. 
5. Rodrik and et al. 
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و فضــاي كلــي تحقيقــات نهــادي را مشــخص مــي) 2000(1ويليامســون . كنــد مطــرح كــرده

رو سـطح از تحليـل روبـه براساس ديدگاه ويليامسون، اقتصاددانان در بررسي مسائل با چهار

.مشخص شده است1هستند كه در جدول

هنجارهــا، رســوم، اخلاقيــات، در آن دار اجتمــاعي اســت كــه ســطح اول ســطح ريشــه

و سنت مي ...ها مي مذهب نقش عمده. گيرند مورد بحث قرار ايـن. كند اي در اين سطح ايفا

ــدراســطح  ــت،بيشــتر اقتصــاددانان نهــادگراي جدي ــ فــرض مــي)شــده داده( ثاب ــا.دكنن ام

و محصـول فراينـدهاي سطح دوم،ساختارهاي مشاهده شده در   طراحـي شـده بشـري بـوده

و همچنين و كاركردهاي بوروكراتيك دولت شامل ابزارهاي اجرايي، قضايي، قانونگذاري

و الـزام بـه اعمـال حقـوق ايـن.شـود توزيع قدرت ميان سطوح مختلف دولـت مـي  تعريـف

و قوان از به عبـارتي. باشندمي دومي مهم سطحها ين قراردادها از ويژگيمالكيت سـطح دوم

ميها تحليل .و بر عوامل نهادي تأكيد دارد دهد، قواعد بازي را نشان

و قوانين و اعمال قواعد بدون هزينه نيست، مطرح شده در سطح دوم تحليل، تعريف

بر اهميت زيرا علاوه؛دكررا نيز بحث ضرورت دارد فراتر از قواعد بازي، شيوه انجام بازي 

و قوانين بازي،  و قضايي كاروجود قواعد و تعيينآيك سيستم اجرايي مد براي تبيين

و اجراي آنها،  . ضروري است،و تشخيص منافعها تقابلو تضاد كاهشحقوق قراردادها

ا ميهاي بازي ها كه در آن شيوه تحليلزلذا سطح سوم ويستمسيدرواقع شود بيان اجرايي

حلبراي قضايي كارا  و در اين سطح اعمال. استفصل مخاصماتو مديريت قراردادها

و حاكميت بر روابط قراردادي مي،مديريت و اقتصاد هزينه محور تحليل قرار گيرد

مي ترين مباحث نهادگرايان در اين سطح مبادلاتي از اصلي ي مبادله ناشيها هزينه. شود بيان

و نيز موانع موجود بر سر راه،ت اندكاز اطلاعا و اجراي ناقص حقوق مالكيت تعريف

.است كنندگان ورود مشاركت

ميسوم پس از سطح يها از تحليل،در اين سطح. رسيم به سطح چهارم از تحليل

و تكنيكابزار، نئوكلاسيكي مي هايو عمدتاً تحليل يابيهبهينهاي ها ايندر. شود نهايي استفاده

ازح از تحليلسط و عمدتاً .شود بحثمي نسبت به قيمتبازار تعديل، عوامل نهادي ثابت بوده

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Williamson 
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 چارچوب كلي اقتصاد نهادگرايي.1جدول

)سال(تناوب هدف  سطوح

 اغلب غيرقابل

 خودي محاسبه، خودبه
 1000تا 100

:سطح يك
 تئوري اجتماعي

و شفافيت در  اصلاح

.محيط نهادي

ي اولين سطح اقتصاد

 كردن

 100تا 10
:سطح دو

اقتصاد حقوق تئوري

 سياسي

و شفافيت در اصلاح

.محيط نهادي

دومين سطح اقتصادي

 كردن

10تا1

:سطح سه
هاي اقتصاد هزينه

 معاملاتي

 سومين سطح

 اقتصادي كردن
 پيوسته

:سطح چهار
ـ اقتصاد نئوكلاسيك

 تئوري بنگاه

Source: Williamson, 2000. 

 

دو شودميروشن،ت به چهار سطح تحليلي مطرح شدهبا عناي كه مباحث نهادي با

و سوم از تحليل درها سطح دوم در ارتباط هستند هرچند مباحث سطح اول نيز به نوعي

ميها تحليل .گيرندي نهادي جاي

و درواقع براساس نگاه نهادگرايان سطح دوم نهادي بر سطح سوم نهادي مقدم بوده

ت و به همين ترتيب عملكرد اقتصاد در مرحله اول شيوه بازي حت تأثير قواعد بازي است

و سپس از سطح سوم نهادي متأثر مي به عبارتي سطح نهادي. شود تحت تأثير سطح دوم نهادي

.(Williamson, 2000)گذارد سوم تحت تأثير سطح نهادي دوم بر عملكرد اقتصاد تأثير مي

مي همان ب طور كه ملاحظه چارچوب نهادي ويليامسون سطح چهارم تحليل راساسشود

و سوم نهادي است در اين. بر اقتصاد بازار دلالت دارد كه عملكرد آن تحت تأثير سطوح دوم

به خصوص اقتصاددانان نهادگراي جديد معتقدند كشورها براي برخورد با چالش هاي توسعه

پايداري
 رسمينهادهاي غير
 ها، هنجارها، مذهب رسوم، سنت

محيط نهادي
شيوه حكومت،(قواعد رسمي بازي

و  )يسالار وانيدقوه قضائيه

محيط نهادي
و تنظ(جريان انجام بازي يم تطبيق

)ساختار حكمراني با معاملات

و اشتغال تخصيص منابع
و مقادير؛ تطبيق انگيزه قيمت( )ها ها
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حم چارچوب از نظر . (Shirley, 2008)ايت كنند هاي نهادي نيازمندند كه از اقتصاد بازاري

و.1: وجود دو نوع از نهادها براي توسعه ضروري است) 2008(شرلي  نهادهايي كه بر دولت

و افراد در مقابل آنها حفاظت ديگر بازيگران قدرتمند تأثير مي و از حقوق مالكيت گذارند

مي مي و نقض قوانين را كاهش و خطر مصادره اموال نهادهايي كه با كاهش.2. دهند كنند

مي هزينه و ايجاد اعتماد، مبادلات را تسهيل به عبارتي شرلي سطوح دوم. كنند هاي معاملات

و دوم فوق بحث كرده است .و سوم نهادي چارچوب ويليامسون را در قالب نهادهاي نوع اول

 مطالعات تجربي.2

مFDIدر پاسخ به عدم توانايي كشورها در جذب طالعات به عواملي نظير پايين، بسياري از

و  اما مطالعات.نداهاشاره كرد... بودن سطح توليد ناخالص داخلي، تورم بالا، نرخ ارز

مورد تأكيد قرار FDIهاي اخير معمولاً، عوامل نهادي را در جذب صورت گرفته طي سال

شاخص جملهازبرخي از اين مطالعات با در نظر گرفتن عوامل نهادي سطح دوم.اند داده

و برخي با در نظر گرفتن عوامل نهادي سطوح سوم به بررسي تأثير  فساد يا نهاد دولت

هاي سطوح دوم مطالعات داخلي در اين خصوص از شاخص. اند عوامل نهادي پرداخته

به. اند استفاده كرده و برخي اما برخي مطالعات خارجي به شاخص نهادي سطح سوم

سطح(اي كه تأثير همه سطوح نهادي اما مطالعه. اندد كردهشاخص نهادي سطح دوم تأكي

و سوم به. مورد بررسي قرار دهد، انجام نشده است FDIرا بر جذب) دوم در اين قسمت

مي برخي تحقيقات انجام شده در سال .شود هاي اخير اشاره

، گذاري خارجي يكي از مطالعات انجام شده درخصوص تأثير محيط نهادي بر سرمايه

كه در آن كشورهاي 1970و 1960هاي وي با تأكيد بر دهه. است) 2000(1تحقيق وي

وكار خود گذاري خارجي سعي كردند محيط كسب منظور افزايش سرمايه درحال توسعه به

و برخي از آنها  چين در اين زمينه موفق عمل كردند، به تعيين ميزان جملهازرا جذاب كنند

گذاري خارجي براي كشورهاي وكار در جذب سرمايهط كسباهميت ابعاد مختلف محي

و هند پرداخته است كشور41اين بررسي كه براي. در حال توسعه با تأكيد بر اقتصاد چين
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Wei 
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و هاي پانلي صورت گرفت، نشان داد فساد در كشور كشور مقصد با رويكرد داده14مبدأ

و ازاينمي FDIميزبان موجب كاهش  جايبه FDIشد كه براي افزايش رو پيشنهاد شود

.كاهش نرخ ماليات، بهتر است فساد كنترل شود

و با بررسي رابطه كوتاه) 2006(1هي جانگ هين و بلندمدت بين كيفيـت نهـادي مدت

و مـدل تصـحيح) 1984-2003(گذاري طي دوره جذب سرمايه با آزمون همگرايـي پـانلي

مي62خطا براي  و(هـد عوامـل نهـاديد كشور در حال توسعه نشان فسـاد، كيفيـت قـوانين

و بوروكراسي مـدت اما در كوتاه. در بلندمدت دارند FDIرابطه دوسويه با جذب) مقررات

.اي بين دو متغير مذكور وجود ندارد چنين رابطه

بررسي خود را با اين سؤال كه آيا كيفيت نهادي بر جريان)2009(2همكارانو ورنيك

ميخيرجي تأثير دارد يا گذاري خار سرمايه دليل آنها براي بررسي اين موضوع،. كنند؟ شروع

در هاي غربي به اصلاحات نهادي براي افزايش جذب سرمايه تأكيد دولت گذاري خارجي

به. كشورهاي در حال توسعه بوده است به آنها منظور پاسخ به سؤال فوق، اطلاعات مربوط

 با رويكرد پانلي مورد 2006 تا 1996 سال گذار را از حال در كشور64 گذاري خارجي سرمايه

بر متغير نهادي شامل متغير اندازه اقتصاد، درآمد مدل مورد بررسي آنها علاوه. اند داده قرار توجه

و تورم است در بررسي مذكور براي كيفيت متغيرهاي نهادي از شاخص حكمراني. سرانه

مين تحقيق نتايج اين. خوب استفاده شده است از شان و حكمراني خوب  دهد اندازه اقتصاد

همچنين آنها. استFDI جذب در بررسيي كشورهاي موردها تفاوت توضيح در مهم عوامل

.است بيشتر FDI اندازه اقتصاد كشورها در جذب اثر حكمراني از مثبت دريافتند اثر

به» حكمراني خوب«شاخص ير عوامل منظور ارزيابي تأث توسط بسياري از محققان

ميبه FDIنهادي بر  توان به مطالعات صورت گرفته كار گرفته شده است كه از آن جمله

و همكاران)2003(3توسط باپتيست در. اشاره كرد) 2004(5و آدوي) 2004(4، گلوبر

مطالعات داخلي نيز بسياري از محققان از شاخص حكمراني خوب براي ارزيابي محيط

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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و تأثير آن بر مي FDIنهادي هاي صورت توان به بررسي استفاده كردند كه از آن جمله

و خيرخواهان  زاده، مهدوي عادلي، حسين)1386(، رضايي)1383(گرفته ازسوي ميدري

و جوادي  و اسديان)1387(بحريني و افشار)1388(، مهرآرا و) 1390(ي، حيدري

و همكاران گرايي لعات نشان داده شد كه ارتقاء در در همه اين مطا. اشاره كرد) 1394(نژاد

.تأثير مثبت دارد FDIشاخص حكمراني بر 

و اسديان بر«بررسي خود را تحت عنوان) 1388(مهرآرا تأثير حكمراني خوب

اند، هدف آنها انجام داده» گذاري مستقيم خارجي در كشورهاي با درآمد متوسط سرمايه

به. بين كشورها مورد بررسي بوده است گذاري خارجي تبيين هرچه بيشتر تفاوت سرمايه

بر متغيرهاي نرخ ارز، نرخ تورم، توليد ناخالص داخلي، تأثير همين منظور آنها علاوه

و مؤلفه به شاخص حكمراني مورد FDIهاي نهادي در جذب عنوان شاخص هاي آن را

مت15جامعه آماري مطالعه مذكور شامل. اند بررسي قرار داده وسط براي كشور با درآمد

و تكنيك مورد استفاده رويكرد داده) 1996- 2005(دوره   نتايج. هاي پانلي بوده است بوده

 اثرها زيرساختو سرانه داخلي ناخالص توليد حكمراني خوب، شاخص دهد نشان مي آنها

 خارجي گذاري مستقيم بر سرمايه معناداريو منفي اثر تورم نرخو معنادارو مثبت

 ترين عامل بازدارنده براي مهم فسادي مذكورها مؤلفه ميان در نينهمچ. اند داشته

.شود مي محسوب خارجي گذاري سرمايه

و افشاري كشـور جهـان بـا درآمـد متوسـط83نيز مطالعه خود را بـراي) 1390(حيدري

ــه از ــران انجــام داده جمل ــد اي ــر. ان ــؤثر ب ــاعي م و اجتم ــل اقتصــادي ــين عوام ــا تعي هــدف آنه

هـاي در قالـب داده) 1996- 2007(ري در بين كشورهاي مورد بررسي بـراي دوره گذا سرمايه

و مؤلفـه. پانلي بوده است آن متغير نهادي مورد استفاده در اين تحقيـق حكمرانـي خـوب هـاي

مي. است كه نتايج آنها نشان و پاسـخ«و» حاكميـت قـانون«،»كنترل فسـاد«دهند » وييگانتقـاد

گـذاري نـي خـوب هسـتند كـه بيشـترين تـأثير را بـر جـذب سـرمايه هاي حكمرا مؤلفه جمله از

.اند خارجي داشته

برخي مطالعات به جاي شاخص حكمراني؛ از متغيرهاي ديگري براي ارزيابي تأثير

مي FDIمتغيرهاي نهادي بر  زاده توان به مطالعه حسين استفاده كردند كه از آن جمله
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و محموديو شاه)1383(داودي، شاهمرادي) 1383(بحريني . اشاره كرد) 1384(آبادي

به در مطالعه حسين و توصيفي انجام شده، گزارش زاده بحريني كه هاي صورت تحليلي

و سازمان از هاي بين مؤسسات و پس المللي درخصوص امنيت مورد توجه قرار گرفته

ع ريسك سرمايه جملهازهاي مختلف تحليل وضعيت ايران ازمنظر شاخص وامل گذاري،

در امنيت و6زدا را و امنيت داخلي حوزه امور اقتصادي، حقوقي، سياسي، قضايي، دولت

و شاهمرادي به بازشناسي عوامل تعيين. المللي بيان كرده است بين كننده همچنين داودي

FDI آنها از يك الگوي كلان. اند پرداخته) 1990- 2002(كشور جهان طي دوره47براي

ي پانلي با رويكرد اثرات ثابت استفاده كردند تا ضمن در نظر گرفتنها در قالب داده

مد شرايط حاكم بر هر كشور نتايج. نظر قرار دهند، تفاوت كشورها را در اثرات ثابت

و سرمايه گذاري بخش حاصل از مطالعه آنها نشان داد در كنار عواملي چون درآمد سرانه

مؤ FDIخصوصي، عامل ثبات سياسي در  در شاه. ثرتري داردنقش و محمودي نيز آبادي

و در كنار تأثير كننده سرمايه بررسي خود به تعيين عوامل تعيين گذاري خارجي پرداخته

و منابع طبيعي بر سرمايه گذاري خارجي، اثر منفي حقوق مثبت عواملي چون سرمايه انساني

مي سياسي در ايران را بر سرمايه .گيرند گذاري خارجي نتيجه

كه بر عوامل نهادي تأكيد FDIكننده مرور مطالعات داخلي در حوزه عوامل تعيين

و به عبارتي عوامل دارند، نشان مي دهد همه اين مطالعات به عوامل نهادي در سطح كلان

و از عوامل نهادي در سطح سوم غافل بودند اين در حالي. نهادي سطح دوم توجه داشتند

س به هاي اخير عوامل نهادي خرد را در بررسيالاست كه مطالعات خارجي طي كار هاي خود

و آن را در جذب  در اين مطالعات به جاي نهاد دولت، به محيطي. اند مؤثر دانسته FDIگرفته

مي توجه مي و سرمايه تواند براي فعاليت شود كه دولت گذار خارجي هاي بخش خصوصي

يكمع) 2006(1در اين خصوص جوهانسون.ايجاد كند تقد است دولت بايد بر ايجاد

و در آن شرايط بازار براي محيط اقتصادي كه خوشايند سرمايه گذار خارجي است

و بنگاه هاي فعاليت يق اقتصادي آسان بوده ين دارند كه انگيزه خاصي براي تغيير شرايط ها

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Johnson 
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مي) 2002(1همچنين جانكو. وجود ندارد، تمركز يابد مطلوب وكار كند فضاي كسب اظهار

.گذاري خارجي نيز مؤثر است گذاري داخلي بلكه در افزايش سرمايه نه تنها براي سرمايه

ــافع حاصــل از جــذب ســرمايه) 2005(2تــارزي ــا تأكيــد بــر من در ب گــذاري خــارجي

و هاي دولت در اين خصوص مـي كشورهاي در حال توسعه به بررسي نقش سياست پـردازد

و هندوستان، موقعي دهد در كشورهاي نياگارا نشان مي مي FDI، اندونزي يابـد كـه افزايش

و تحـرك سـرمايه بـه دولت و نرخ ماليات در آنهـا كمتـر  ها دخالت كمتري بر محيط داشته

و ابـدال. گيرد آساني صورت مي بـا بررسـي نقـش فضـاي) 2011(3در اين خصوص رزيتـا

و وكار بر جريـان سـرمايه كسب آفريقـايي نتيجـه گـذاري خـارجي در كشـورهاي آسـيايي

و آزادسـازي كـه در دهـه دليـل اعمـال سياسـت گيرند كـه بـه مي بـراي 1990هـاي تعـديل

و ساير اصـلاحاتي كـه دولـت  و آفريقايي صورت گرفت هـا در رفـع كشورهاي شرق آسيا

و قانوني اين كشورها براي موانع سرمايه گذاري در اين كشورها انجام دادند، ظرفيت نهادي

.ر شده استبيشت FDIجذب 

و همكاران) 2015(4ساين جملهازبرخي مطالعات خارجي بـا اذعـان) 2014(5و شاهدان

غفلـت شـده، سـعي FDIبه اينكه درخصوص بررسـي تـأثير نهادهـاي سـطح سـوم در جـذب 

و جذب كردند رابطه بين فضاي كسب ساين بـا بررسـي. را مورد بررسي قرار دهند FDIوكار

و جذب كسبرابطه بين رتبه فضاي  در هندوستان بـا اسـتفاده از آزمـون همگرايـي FDIوكار

و عليت گرنجري به اين نتيجـه مـي  وكـار تـأثير رسـد كـه بهبـود در فضـاي كسـب جوهانسون

همچنـين براسـاس نتـايج ايـن مطالعـه مـذكور رابطـه دو متغيـر. دارد FDIمعناداري بر جـذب 

و در كوتـاه  ر مذكور يـك رابطـه بلندمـدت بـوده . اي بـين دو متغيـر وجـود نـدارد ابطـه مـدت

و همچنين شاهدان با تأكيد بر نقش فضاي كسـب وكـار در نشـان دادن كيفيـت محـيط نهـادي

طـي FDIوكـار بـر جـذب هاي مختلـف شـاخص كسـب تنظيم مقررات به بررسي تأثير مؤلفه

و بـا بـه ايـران مـي جملـهازكشـور آسـيايي6براي) 2004- 2013(هاي سال يري كـارگ پـردازد

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Djankov and et al. 
2. Tarzi 
3. Rosetta and Abdul 
4. Singh 
5. Shahadan and et al. 
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مي داده .مؤثر است FDIوكار بر جذب دهد ابعاد مختلف فضاي كسب هاي پانلي نشان

هاي گذشته نگاه مطالعات مرتبط شود كه طي سال با عنايت به مراتب فوق ملاحظه مي

گذاري خارجي از متغيرهاي نهادي كلان به سمت با اثرگذاري نهادها بر جذب سرمايه

و جملهازكه مطالعات اخير طوريبه. فته استمتغيرهاي نهادي خرد تغيير يا مطالعه شاهدان

اما. بيشتر بر متغيرهاي نهادي در سطح خرد توجه دارند) 2015(و ساين) 2014(همكارن 

پذيرد چنانچه در مباني نظري بيان شد عملكرد اقتصادي از هر دو سطح نهادي تأثير مي

همزمان صورتبهگذاري از نهادها بر سرمايهگذاري هر دو سطح ترتيب لازم است اثر اين به

.مدنظر قرار گيرد

طور كه در قسمت مقدمه بيـان شـد برخـي مطالعـات، رابطـه بر موارد فوق، همان علاوه

و  و را مورد تأكيد قرار مـي FDIجذب معكوس بين نهادها دهنـد در ايـن خصـوص لاريـن

مي) 2004(1تاورس س FDIدهند نشان مينقش مهمي در كاهش آنهـا. كنـد طح فساد بازي

مي بيان مي . گذار خارجي تأثير پـذيرد تواند از مديريت سرمايه كنند كه رفتار مقامات محلي

هاي در حال گـذر را مـورد تحليـل بر اقتصاد FDIاثر) 2002(2و همكارانش همچنين هلمن

و نشان مـي  محـيط فسـاد جملـهازهـاي منفـي ممكـن اسـت زمينـه FDIدهنـد كـه قرار داده

ــب ــد كس رو در نظــر گــرفتن اثرگــذاري ازايــن. وكــار را در كشــور ميزبــان فــراهم كن

در سرمايه و منظور كـردن درونزايـي متغيرهـاي نهـادي گذاري خارجي بر متغيرهاي نهادي

.ها نيز ضروري است بررسي

 يي براي ارزيابي سطوح مختلف نهاديها شاخصمعرفي.3

به قسمتبا عنايت به مطالب بيان شده در منظور ارزيابي تأثير عوامل هاي قبلي در اين مطالعه

مي هاي نهادي از شاخص FDIنهادي بر جذب  نهادي مورد سطوح شود كه بتوانند اي استفاده

و  و سوم از نهادها تأكيد دارند، پوشش داده اشاره در چارچوب ويليامسون را كه بر سطح دوم

وتوانايي لازم براي انعكاس  را فضاي خرد .داشته باشندمحيط كلان نهادي كشورها

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Larrain and Tavares 
2. Hellman, Jones and Kaufmann 
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آن) 2000(چنانچه در مباني نظري بيان شد چارچوب نهادي ويليامسون دلالت بر

قضايي، داشت كه سطح دوم نهادي قواعدي هستند كه ناظر بر كاركرد دولت در امور

و توزيع قدرت ميان سطوح مختلف  يت الزام دولت به اعمال حقوق مالكو قانونگذاري

بر) 2008(همچنين شرلي.است اين سطح از نهادها را به اين صورت توصيف كرد كه

و ديگر بازيگران قدرتمند تأثير مي و افراد در مقابل آنها دولت و از حقوق مالكيت گذارند

مي حفاظت مي و نقض قوانين را كاهش و خطر مصادره اموال بهدهند كنند ترتيب اينو

و جريان سرمايهكرگذاري فراهم مايهمحيط امن را براي سر را ده گذاري به داخل كشور

و به عبارتي اين نوع از نهادها مشتمل بر قواعد ناظر بر عملكرد دولت. كنند تشويق مي ها

و نحوه برخورد آنها با حقوق مالكيت افراد است بررسي. ساير بازيگران قدرتمند

از هاي نهادي در دسترس براي اقتصاد ايران شاخص و كشورهاي منطقه كه ناظر بر صيانت

و الزام آنها به پاسخگويي حقوق مالكيت افراد در مقابل دولت و بازيگران قدرتمند ها

شاخص. دهد را مورد توجه قرار مي1نسبت به عملكردشان باشد، شاخص حكمراني خوب

بر حكمراني خوب شامل مؤلفه و هايي است كه مدي كارآ دولت،2ييپاسخگوانتقاد

و چگونگي تنظيم مقررات3،دولت و6ثبات سياسيدر جامعه،5حاكميت قانون4،كيفيت

و بررسي مفاهيم اين مؤلفه7كنترل فساد هاي بعدي ها چنانچه در قسمت دلالت كرده

و ديگر بازيگران قدرتمند نسبت به حقوق ملاحظه خواهد شد ناظر بر رفتار دولت ها

ميسالانه را اين شاخص. مالكيت افراد است و بانك جهاني تهيه و براي اقتصاد ايران كند

.انداز طي دوره مورد بررسي در اين مطالعه در دسترس است كشورهاي حوزه سند چشم

براساس چارچوب نهادي) يا نهادهاي نوع دوم ازنظر شرلي(همچنين سطح سوم نهادي

و فراين د انجام كار واحدهاي اقتصادي را ويليامسون، چنانچه در مباني نظري بيان شد، شيوه

به در محيط فعاليت آنها مورد توجه قرار مي و مواردي شامل نظر شرلي اين نوع نهادها، دهد

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Good Governance Indicator 
2. Voice and Accountability 
3. Government Effectiveness 
4. Regulatory Quality 
5. Rule of Law 
6. Political Stability 
7. Control of Corruption 
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مي هستند كه با كاهش هزينه و ايجاد اعتماد، مبادلات را تسهيل شفافيت،. كنند هاي معاملات

و معاملات مذكور كم و قابل انجام بودن فرايندها مي هزينه بودن شود در زمان كمتر باعث

و محيط فعاليت اقتصادي براي سرمايه هزينه گذاران جذاب هاي توليدكنندگان كاهش يافته

. ده استكر1وكار در اين خصوص بانك جهاني اقدام به تهيه شاخص سهولت كسب. شود

و تعداد فرايند انجام كار مورد نياز براي فعاليت دي را از هاي اقتصا اين شاخص زمان، هزينه

آن شكل زمان و تسويه و در نهايت انحلال راگيري، ادامه فعاليت در كشورها مورد سنجش ها

و مبادلات براي واحدهاي قرار مي و يا بوروكراسي انجام كار و به عبارتي سهولت دهد

مي اقتصادي را در كشورها اندازه و كشورهاي.ندك گيري اين شاخص نيز براي اقتصاد ايران

.استانداز طي دوره مورد بررسي در اين مطالعه در دسترس سند چشمحوزه 

براي سطح دوم هاي حكمراني خوب شاخصاز مطالعهدر اين با عنايت به مراتب فوق

و  مي وكار هاي سهولت فضاي كسب شاخصنهادي .شود براي سطح سوم نهادي استفاده

و متوسط وكار از آمار بنگاه هاي فضاي كسب كه شاخص آنجا از ها در سطح كوچك

مي به از آيد، آمارهاي آن بر سطح خرد فضاي نهادي اقتصاد يك كشور دست و سطح سوم

دهنده آمارهاي حكمراني خوب پوششكهيكيد دارد درحالأت تحليل نهادي ويليامسون

و  با عنايت به اينكه. است سطح دوم از تحليل نهادي ويليامسونفضاي كلان سطح نهادي

ثبات كلان اقتصادي توجهي جملهازوكار به ابعاد كلان سهولت فضاي كسبشاخص 

و شاخص حكمراني ابعاد خرد را مدنظر قرار نمي دهد اين دو شاخص تا حدود ندارد

باشند در اين قسمت به بررسي اجمالي از جزئيات شاخص مذكور زيادي مستقل از هم مي

.شود پرداخته مي

كس.1-3  وكاربشاخص سهولت انجام
فرض. وكار است شاخصي كمي، درخصوص كسب وكار كسب انجامشاخص سهولت

ي اقتصادي نيازمند قوانينها وكار اين است كه فعاليت هاي كسب اساسي در شاخص

و مفيدي است دهنده ميزان امنيت حقوق مالكيت در جامعه، اين قوانين نشان. سودمند

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Ease of Doing Business 
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حلها هزينه و ميزان تعهدوي . شركاي تجاري به قراردادهاي منعقده است فصل مخاصمات

كهاوكار داراي چند مزيت كسبانجام شاخص سهولت و بيشتر اشكالاتي ر بر ديگست

مي شاخص يك. وارد نيست شود بر اين شاخص هاي نهادي وارد اول اينكه اين شاخص بر

گيري اندازهبر دوم اينكه اين شاخص مبتني. حوزه خاص در زمينه كيفيت نهادي تكيه دارد

و واقعي و(1عيني بهاز) ...همانند تعداد مراحل، تعداد روزها فرايند انجام امور مربوط

هستند2بر تصور مبتنيدر اين خصوصها شاخص اغلبكهيدرحال وكار است كسب

و همكاران،( ا). 2006جانكو وكار از آمار كسبسهولت انجام كه، شاخصيننكته ديگر

مي ها در سطح بنگاه .ها فاقد اين مزيت هستند ند كه ساير شاخصك كوچكو متوسط استفاده

براي اولين بار بانك جهاني 2003در سال را وكار فضاي كسبسهولت انجام شاخص

و همكارانش با استفاده از پنج شاخص و،توسط جانكو در كردندر نتشمتدوين كه

دهگانه فضاي هاي شاخص.دشهاي ديگري نيز به آن اضافه هاي بعد شاخص سال

:از اند عبارت هاي اخير وكار براي سال كسب

دريافت6ثبت دارايي،5دسترسي به انشعاب برق،4اخذ مجوز،3وكار، شروع كسب

 11داد،اجراي قرار 10تجارت خارجي،9پرداخت ماليات،8گذاران، حمايت از سرمايه7اعتبار،

 12.وكار تعطيلي كسب

 خوبهاي حكمراني شاخص.2-3

و همكارانش از سال كه هاي حكمراني خوب شاخص تهيه در بانك جهاني 1996كوفمن

و كرده،  و جايگزيني مقامات دولتي، توان دولت براي تهيه شامل فرايند انتخاب، كنترل

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Objective 
2. Perception-Based 
3. Starting a Business  
4. Dealing with Construction Permits 
5. Getting Electricity 
6. Registering Property 
7. Getting Credit 
8. Protecting Investors 
9. Paying Taxes 
10. Trading Across Borders 
11. Enforcing Contracts 
12. Resolving Insolvency 
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و شهروندان به نهادهايي است كه تعاملات اجراي سياست و احترام دولت هاي صحيح

ر و اقتصادي بين آنها مياجتماعي 6هاي حكمراني خوب شامل شاخص.كندا مديريت

:استشاخص زير

وـ و:ييپاسخگوانتقاد دهنده ميزان امكان مشاركت يي نشانپاسخگوشاخص انتقاد

و  و نيز ميزان آزادي بيان، آزادي اجتماعات شهروندان يك كشور در انتخاب دولت بوده

ميهر آزادي بيان در  .دهد جامعه را نشان

 دليــل ثبــاتي در حاكميــت بــه احتمــال ايجــاد بــي:و فقــدان خشــونت1سياســي ثبــاتـــ

و خشونت حركت مي جملهازهاي خارج از قانون اساسي .دهد تروريسم را نشان

ه خـدماتئتوانايي دولت در اراوه خدمات عموميئدهنده كيفيت ارا نشان:كارآمدي دولتـ

و بدون توجه به و چگونگي تنظيم خط تعيين سياست فشارهاي سياسي و .هاست مشي ها

و چگونگي تنظيم مقـرراتـ و اجـراي سياسـت نشـان:كيفيت و دهنـده چگـونگي ايجـاد هـا

و توانمندسازي بخش خصوصي  و مقررات صحيح است كه به بهبود ايـن. شـود مـي منجر قوانين

.استي مختلف اقتصادي يك كشورها دهنده ميزان دخالتو كنترل دولت در بخش شاخص نشان

و اعتماد اعضاي جامعه به قوانين:حاكميت قانونـ به جملهازميزان پايبندي اطمينان

مي محافظت از حقوق مالكيت، اعتماد به دادگاه .دهد ها، پليس را نشان

دست آوردن منافع شخصي را نشان ميزان استفاده از قدرت عمومي براي به: كنترل فسادـ

و نيز نشان مي تص دهد ذدهنده و سلطه طبقه .و اشراف بر دولت است نفوذيرف

 معرفي الگوي تحقيق.4

و مطالعات انجام شده درخصوص تأثير عوامـل نهـادي مختلـف بـر با عنايت به مباني نظري

منظـور هـاي معرفـي شـده در قسـمت قبلـي، الگـوي زيـر بـهو همچنين شاخص FDIجذب 

حـوزه سـند(جنـوب غـرب آسـيا كشـور23در FDIبررسي تأثير عوامل نهـادي بـر جـذب 

مي) انداز چشم .گيرد مورد استفاده قرار

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Political Stability 
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وكار، ترتيب شاخص سهولت انجام كسببه FDI, gdp ,inf ,ex ,gg ,doكه در آن

و  متوسط شش شاخص حكمراني، نرخ ارز رسمي، نرخ تورم، توليد ناخالص داخلي

مي سرمايه و داده گذاري خارجي بر حسب دلار مورد استفاده براي متغيرهاي هاي باشند

هاي مذكور براساس اطلاعات بانك جهاني است، البته در مدل فوق هريك از مؤلفه

و مورد بررسي قرار FDIتأثير آنها بر جذب حكمراني نيز به تفكيك در مدل معرفي

بر كه بهreg ،gov،rul،cor،vio،plلذا متغيرهاي.گيرند مي و چگونگي تنظيم ترتيب كيفيت

و،كنترل فساد،حاكميت قانون، كارآمدي دولت،قرراتم ثباتوييپاسخگوانتقاد

به دلالت دارند، در سناريو سياسي يعني متوسط شاخص حكمراني درggجاي هاي مختلف

و تأثير آنها بر  مي FDIمدل قرار گرفته .شود تحليل

م طور كه در قسمت همان و آن ؤلفههاي قبلي بيان شد، شاخص حكمراني خوب هاي

برو شاخص سهولت انجام كسب) سطح دوم(هاي نهادي سطح كلان بر شاخص وكار

همچنين لازم به ذكر است كاهش. دلالت دارند) سطح سوم(هاي نهادي در سطح خرد شاخص

و افزايش رقم شاخص دهنده بهبود محيط كسب وكار، نشان رقم شاخص فضاي كسب وكار

آن حكمراني خوبو مؤلفه .، به معناي بهبود وضعيت نهادي در سطح كلان استهاي

و رغبت سرمايه گذار نرخ تورم بالا به مفهوم وجود عدم اطمينان در كشور ميزبان بوده

مي خارجي را براي سرمايه همچنين متغير توليد ناخالص داخلي. دهد گذاري كاهش

و با افزايش آن سرمايه ان شاخص اندازه بازار بوده گيزه بيشتري براي گذار خارجي

گذار متغير نرخ ارز نيز درواقع بر قدرت خريد سرمايه. گذاري خواهد داشت سرمايه

و لذا با افزايش نرخ ارز انتظار بر اين است كه جذب  خارجي در كشور ميزبان مؤثر بوده

كه. سرمايه خارجي بيشتر شود متغير وابسته با وقفه در مدل به اين دليل معرفي شده است

بر هاي نهادي يا بقيه متغير ير متغيرتأث و ممكن است براي FDIها محدود به يك سال نبوده

.هاي بعدي نيز ادامه داشته باشد سال

متغيرهاي نهادي در مدل فوق هاي قبلي، با عنايت به توضيحات بيان شده در قسمت

مي FDIست به اين معنا كه خود متغيرهاي نهادي از درونزا  Larrain and)پذيرند تأثير

Tavares, 2002; Hallman, Jones and Kaufmann, 2002) . لذا در مدل فوق متغيرهاي
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و بدون در نظر گرفتن اين نكته ضرايب برآورد شده نااريب نخواهد نهادي برونزا نبوده

يافته تعميم هاي پانلي با رويكرد گشتاور براي رفع اين مشكل در اين مطالعه از داده. بود

(GMM) استفاده شده است.

و تحليل نتايج.1-4  بررسي

كشـورهاي حـوزه سـند(كشور جنوب غـرب آسـيا23مدل معرفي شده در قسمت قبلي براي

و با رويكرد گشتاور در قالب داده) 2007- 2014(طي دوره) انداز چشم يافتـه تعمـيم هاي پانلي

و نتايج آن در جدول  .ارائه شده است2و براساس اطلاعات بانك جهاني برآورد

مي همان از طور كه آماره سارگان نشان دهد متغيرهاي ابزاري مورد استفاده در مدل

و دوم، مدل داراي خود  و براساس همبستگي سريالي مرتبه اول اعتبار لازم برخوردار بوده

ر يافته مورد استفاده قرا با عنايت به اينكه رويكرد سيستمي گشتاور تعميم1.همبستگي نيست

و درونزاي متغيرهاي توضيحي در آن لحاظ شده، ضرايب برآورد شده از دقت گرفته است

.لازم برخوردارند

مي همان و نرخ شود در همه سناريو طور كه از جدول مشاهده ها توليد ناخالص داخلي

و معنادار بر جذب  و نرخ تورم تأثير منفي و معنادار ب FDIارز تأثير مثبت ا دارند كه مطابق

وكار، همچنين ازآنجاكه با كاهش رقم شاخص فضاي كسب. انتظارات تئوريك است

و با افزايش رقم شاخص حكمراني خوب، وضعيت نهادي در سطح محيط كسب وكار بهتر

مي يابد، نتايج جدول در همه سناريو كلان بهبود مي دهد كه بهبود در فضاي ها نشان

و شاخص حكمراني به جذب بيشتر كسب مي FDI وكار .شود منجر

نكته حائز اهميت كه از مقايسه ضرايب مربوط به دو سطح نهادي در سناريو اول نتيجه

وكار بيشتر از بهبود متغير متوسط شاخص حكمراني شود، اين است كه بهبود فضاي كسب مي

كه. كشورهاي مورد بررسي مؤثر بوده است FDIخوب در جذب  اين نتيجه دلالت بر آن دارد

 تر از آن نقشي است دارد ولي مهم FDIها نقش مهمي در جذب چند ويژگي حكمراني دولتهر

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

نيـازي بـه آزمـون) 2007-2016(خصوص مانا بودن متغيرهاي مدل با عنايت بـه كوتـاه بـودن دوره مـورد مطالعـهدر.1

).238-248: 2005بالتاجي،(مانايي نيست 
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مي ها در ايجاد محيط مناسب براي انجام فعاليت كه دولت در. كنند هاي اقتصادي، ايفا به عبارتي

كه لازم است به برخي مؤلفهFDI ايجاد محيط مناسب براي جذب  هاي حكمراني توجه كرد

ن نقش مهم مي سبت به بقيه مؤلفهتري هاي حكمراني اين اساس هريك از مؤلفهبر. كنند ها ايفا

و اثر آنها به تفكيك بر .مورد بررسي قرار گرفتند  FDIدر سناريو جداگانه در مدل معرفي

 نتايج مدل براي كشورهاي منطقه جنوب غرب آسيا.2 جدول

1 سناريو 2 3 4 5

متغير مستقل ضرايب آماره
T

ضرايب آماره
T

ضرايب آماره
T

ضرايب آماره
T

ضرايب آماره
T

FDI(-1) 65/0 5/21 64/0 31 65/0 31 63/0 5/26 68/0 15 

gdp 01/0 4/2 01/0 6/3 01/0 6 01/0 4/3 01/0 2/2

ex 1/0 1/2 1/0 3/4 0/0 2/1- 1/0 8/1 1/0 2

inf 36- 3- 34- 6/2- 24- 9/1- 53- 3/3- 26- 6/1-

do 158- 11- 162- -15 139- 15- 134- -14 165- 6-

gg 104 2

rul 163 9

cor 164 5/12

reg 200 8/19

gov 48 73/1

J-statistic 6/17 4/17 5/18 8/18 5/14

Prob(J-sta.) 41/0 42/0 36/0 53/0 63/0

m1 5- 8/5- 8/5- 5/5- 9/5-

m2 1/1 96/0 92/0 17/1 14/1

M1: First Order Serial Correlation

M2: Second Order Serial Correlation

و«هاي نشان داده شده است بهبود در مؤلفه2طوركه در جدول همان كيفيت

به جذب» كارآمدي دولت«و»دكنترل فسا«،»حاكميت قانون«،»چگونگي تنظيم مقررات

مي  FDIبيشتر و چگونگي تنظيم مقررات«و در اين ميان مؤلفهدشو منجر به» كيفيت كه
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و توانمندسازي بخش خصوصي و مقررات اجراي سياستدر نتيجه بهبود و قوانين ها

البته. مؤثر است FDIها بر جذب توسط دولت دلالت دارد، بيشتر از ساير مؤلفهصحيح 

»دكنترل فسا«و»حاكميت قانون«نقش دو مؤلفه طور كه در جدول نشان داده شده، همان

و از نقش متوسط شش خاص حكمراني بر جذب  FDIنيز بر . بيشتر است FDIقابل توجه

بر» كارآمدي دولت«همچنين مؤلفه نقش دو مؤلفه. دارد FDIتأثير كمتر اما معناداري

و«ديگر شاخص حكمراني يعني  نب معنا FDIبر»ثبات سياسي«و»ييپاسخگوانتقاد و دار ود

.در جدول نشان داده نشده است

و نتيجه جمع.5  گيري بندي

انتقال فناوري، جملهازگذاري خارجي براي كشور ميزبان با عنايت به فوائد فراوان سرمايه

و رشد اقتصادي،  و در نهايت افزايش اشتغال و منابع مالي دسترسي به بازارهاي خارجي

و زمينه هاي همه كشورها زي براي جذب آن از اولويتسا شناسايي عوامل مؤثر بر آن

و اسناد بالادستي در اين خصوص موارد زيادي در سند چشم. شود محسوب مي انداز

كشورمان وجود دارد كه در آنها به ارتقاء موقعيت كشورمان در بين كشورهاي حوزه سند 

از. انداز تأكيد شده است چشم آن است كه از طرفي بررسي مطالعات صورت گرفته حاكي

در FDIعوامل نهادي نقش اساسي در جذب  دارند، اما غالب اين مطالعات به عوامل نهادي

و در صورت توجه به عوامل نهادي سطح جملهازسطح كلان  نهاد دولت توجه داشتند

لذا در اين مطالعه سعي شد تأثير عوامل. خرد، از عوامل نهادي سطح كلان غافل شدند

انداز به تفكيك سطوح مختلف آن براي كشورهاي حوزه سند چشم FDIنهادي بر جذب 

.مورد بررسي قرار گيرد

براي انجام اين بررسي، چارچوب نظري ويليامسون كه سطوح مختلف نهادي را مورد

به توجه قرار مي و ترتيب از بين چهار سطح تحليلي، دو سطح اين دهد، مدنظر قرار گرفت

و ويژگي شاخص.شدعنوان سطوح نهادي معرفي به هاي در ادامه با عنايت به مباني نظري

نهادي براي سنجش سطوح نهادي مذكور، از شاخص حكمراني خوب براي سطح نهادي 

و شاخص فضاي كسب شد دوم .وكار براي سطح نهادي سوم استفاده
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و نقش ساير متغيرهاي مؤثر بر جذب در قالب الگويي  FDIبررسي تأثير عوامل نهادي

هاي پانليو براساس داده) 2007-2014(كشور جنوب غرب آسيا طي دوره23ي براي كم

و GMMبا رويكرد سيستمي  و نرخ ارز تأثير مثبت ، نشان داد كه توليد ناخالص داخلي

و معنادار بر جذب و نرخ تورم تأثير منفي  دارند كه مطابق با انتظارات تئوريك FDIمعنادار

به از آن بود كه بهبود در فضاي كسب همچنين نتايج حاكي. بود و شاخص حكمراني وكار

مي FDIعبارتي هر دو سطح نهادي به جذب بيشتر  شود با اين تفاوت كه تأثير سطح منجر

بيشتر از سطح دوم نهادي يعني FDIوكار بر جذب سوم نهادي يعني شاخص فضاي كسب

صورت گرفته در ايران اين در حالي است كه مطالعات داخلي. شاخص حكمراني است

و از شاخص FDIبراي بررسي تأثير عوامل نهادي بر  حكمراني از عوامل نهادي سطح كلان

و از به شاخص فضاي جملهازهاي سطوح خرد نهادي كارگيري شاخص استفاده كرده

و تأثيرپذيري البته در اين مطالعات به درون.دان وكار غافل مانده كسب زايي متغيرهاي نهادي

و اين موضوع نتايج برآوردFDI نهادها از مي ها را تورش نيز توجهي نشده .ندك دار

در نتايج فوق حاكي از آن بود كه هرچند ويژگي حكمراني دولت ها نقش مهمي

ها در ايجاد محيط مناسب براي تر از آن نقشي است كه دولت دارد ولي مهم FDIجذب 

مي انجام فعاليت و اين نتيجه دلالت بر آن داشت كه در ايجاد هاي اقتصادي، ايفاء كنند

تري نسبت به بقيه هاي حكمراني نقش مهم برخي از مؤلفهFDI محيط مناسب براي جذب 

مي مؤلفه به FDIهاي حكمراني بر جذب براين اساس اثر هركدام از مؤلفه. كنند ها ايفا

و چگونگي«هايفهنتايج نشان داد بهبود در مؤل. تفكيك مورد بررسي قرار گرفت كيفيت

  FDIبه جذب بيشتر» كارآمدي دولت«و»دكنترل فسا«،»حاكميت قانون«،»تنظيم مقررات

و در اين ميان مؤلفهمي منجر و چگونگي تنظيم مقررات«شود به» كيفيت و كه بهبود

و مقررات صحيح اجراي سياستدر نتيجه توانمندسازي بخش خصوصي و قوانين توسط ها

در اين خصوص. مؤثر است FDIها بر جذب دلالت دارد، بيشتر از ساير مؤلفهدولت 

و اسديان همان و حيدري) 1388(طور كه در قسمت مطالعات تجربي بيان شد مطالعه مهرآرا

كه) 1390(و افشاري هاي مؤلفه جملهاز» حاكميت قانون«و» كنترل فساد«نشان دادند

ت برحكمراني خوب هستند كه بيشترين .اند گذاري خارجي داشته جذب سرمايه أثير را
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مي) 2014(1آورام همچنين مطالعه بوتا هاي دهد با وجود اينكه همه مؤلفه نشان

هاي اقتصادي تأثير مثبت دارند اما شاخص حكمراني بر ايجاد محيط مناسب براي فعاليت

ا نقش تعيين» حاكميت قانون«و» كنترل فساد«دو مؤلفه  يجاد چنين محيطي براي كننده در

.كشورهاي در حال توسعه دارند

و مؤلفه منظور بررسي بيشتر، مفاهيم فضاي كسب به بر وكار هاي حكمراني مؤثر

مي گذاري كه در قسمت سرمايه . شود هاي قبل بيان شد، در اين قسمت مجدداً مرور

فض طور كه در معرفي شاخص سهولت كسب همان اي وكار بيان شد شاخص سهولت

و هزينه درواقع نشانوكار كسب اجراي هاي فرايندهاي انجام كار، دهنده سرعت، سهولت

و  و هزينه. است وفصل مخاصماتحلقراردادها و سهولت انجام كار بيشتر هرچه سرعت

و حل اعتماد افراد)2008(وفصل مخاصمات كمتر باشد، از نظر شرلي اجراي قراردادها

و به عبار مينسبت به جامعه از نظر. يابد تي اعتماد به رعايت حقوق مالكيت آنها افزايش

بر ها بيان شد شاخص سهولت كسب جانكو نيز چنانچه در قسمت معرفي شاخص وكار

هاي طور كه درخصوص مفاهيم مؤلفه از طرفي همان. امنيت حقوق مالكيت دلالت دارد

و«هاي هاي قبلي بيان شد، مؤلفه حكمراني در قسمت و» چگونگي تنظيم مقرراتكيفيت

بهبه» حاكميت قانون« و توانمندسازي بخش خصوصيترتيب اجراي در نتيجه بهبود

و مقررات صحيح سياست و قوانين و ها و اعتماد اعضاي جامعه توسط دولت ميزان پايبندي

ن. دلالت دارند اطمينان به محافظت از حقوق مالكيت جملهازبه قوانين  يز مؤلفه كنترل فساد

ذي استفاده كه جلوگيري از سوء به نفوذ در دولت افراد دست آوردن از قدرت عمومي براي

، درواقع بر صيانت از حقوق مالكيت افراد در مقابل افراد دهد منافع شخصي را نشان مي

مي. نفوذ در دولت دلالت دارد ذي ترين كاركرد دهد مهم دقت نظر در اين مفاهيم نشان

ت مؤلفه و لذا براساس هاي مورد وجه در اين مطالعه، صيانت از حقوق مالكيت افراد بوده

گذاري خارجي را مورد تأكيد هاي فوق بر جذب سرمايه نتايج اين مطالعه كه تأثير مؤلفه

س دهد، امنيت حقوق مالكيت مهم قرار مي گذاري خارجي رمايهترين عامل براي افزايش

.شود محسوب مي

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Bota-Avram 
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به مراتب فوق با عنايت به منظور بررسي موقعيت اقتصاد ايران از منظر در اين قسمت

و مؤلفه امنيت حقوق مالكيت، رتبه ايران درخصوص فضاي كسب هاي حكمراني وكار

انداز طي دوره مورد گذاري خارجي در بين كشورهاي حوزه سند چشم مؤثر بر سرمايه

.ارائه شده است3بررسي در جدول 

ب.3 جدول  گذاري خارجي بر سرمايه عوامل نهادي مؤثركشور منطقه براي23ين رتبه ايران در

 حاكميت قانون كنترل فساد
و كيفيت قوانين

 مقررات
فضاي سهولت شاخص

 وكار كسب
 سال

10 16 21 17 2007 

11 18 22 22 2014 

.محاسبات محقق:مأخذ

مي3طور كه در جدول همان نهادي مؤثر بر شود رتبه ايران به لحاظ عوامل ملاحظه

و طي سال سرمايه هاي مورد بررسي نيز گذاري خارجي در بين كشورهاي منطقه پايين بوده

و اين كاهش درخصوص عوامل مؤثرتر  وكار شاخص كسب جملهازكاهش يافته است

هاي فوق به امنيت حقوق مالكيت دلالت با توجه به اين موضوع كه مؤلفه. بيشتر بوده است

ب ميرردارند، اين ت در ايران در مقايسه با كشورهاييكدهد امنيت حقوق مال سي نشان

و بدون توجه به اصلاحات عوامل نهادي مؤثر بر امنيت حقوق منطقه وضعيت مناسبي ندارد

و استفاده از مزاياي آن در راستاي تحقق اهداف مالكيت، افزايش سرمايه گذاري خارجي

.شود انداز، محقق نمي سند چشم

و مقايسه آنها با نتايج مطالعـات قبلـي نشـان مـي دقت نظ دهـدر در نتايج مطالعه حاضر

از جملـهازتأكيد بر اصلاح برخي سطوح نهـادي  سـطح نهـادي كـلان كـه غالبـاً بـا اسـتفاده

مي مؤلفه توانـد در جـذب گيـرد، بـه تنهـايي نمـي هاي شاخص حكمراني مورد سنجش قرار

FDI و در ايـن خصـوص لازم اسـت اولاً بـه اصـلاحات در سـطح نقش مؤثري ايفـاء كنـد

و ثانياً به اصلاحات در مؤلفه هايي از سطح نهادي كلان توجه شود كه بـر سـطح نهادي خرد

و بر امنيت حقوق مالكيت دلالت دارند براين اسـاس كشـورهاي حـوزه. نهادي خرد مؤثرند
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و در اين ميان كشور ايران با بهبـود فضـاي كسـب سند چشم و همچنـين ارتقـاي وكـا انداز ر

و چگــونگي تنظــيم مقـررات«هــاي مؤلفـه از»دكنتــرل فســا«و»حاكميــت قـانون«،»كيفيـت

و حكمراني خوب كه بر محيط مناسب كسب از درمجمـوع وكار تأثير مثبت دارند، صـيانت

مي حقوق مالكيت را مورد تأكيد قرار مي گـذاري خـارجي تواننـد در جـذب سـرمايه دهند،

.اء كنندنقش مؤثري ايف
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