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 ثیر گزارش حسابرسی بر محتوای اطلاعات مالیأت                      

 2علیرضا وزیری،  1آزادی کیهان

   1
 رشت واحد اسلامی آزاد دانشگاه علمی هیات عضو و استادیار  
                                                                 ٢

 دانشگاه آزاد اسلامی واحد رشت دانشجوی دکتری حسابداری 

  

 چکیده

کنندگان اثر بگذارد، تخصیص منابع را تحت تاثیر از استفادهتواند بر تصمیمات شخصی هر یک اطلاعات مالی می

ها خود قرار دهد و بر عملکرد بازار و اثربخشی اقتصاد تاثیر بگذارد. محتوای اطلاعات مالی ارائه شده توسط شرکت

به های حسابرسی باشد. فرآیند حسابرسی تواند گزارشتحت تاثیر عوامل متعددی است که یکی از این عوامل می

دهد و یکی از های مالی را افزایش میکننده، میزان آگاهی بخشی و اعتباردهی صورتعنوان یک مکانیزم کنترل

اصلی این ای و معاملاتی در بازار سرمایه است. از این رو هدف های سرمایهگیریهای موثر در تسهیل تصمیمروش

روش این  ت مالی در بورس اوراق بهادار تهران است.های حسابرسی بر محتوای اطلاعابررسی تاثیر گزارشتحقیق 

تحقیق از نظر هدف، کاربردی و از نوع، توصیفی است. نوع اظهار نظر حسابرس و نوع حسابرس )سازمان 

حسابرسی یا موسسات( به عنوان متغیرهای مستقل و محتوای اطلاعات مالی )بازده سهام( به عنوان متغیر وابسته 

چنین اثر تعاملی سودآوری در رابطه بین اظهارنظر حسابرسی با بازده سهام و نوع تحقیق مطرح شدند. هم

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق  59حسابرس با بازده سهام مورد ارزیابی قرار گرفت. در این تحقیق تعداد 

حقیق با استفاده از های تبه عنوان نمونه آماری انتخاب شدند. فرضیه 1959الی  1951های بهادار تهران طی سال

نتایج نشان داد که سودآوری بطور های ترکیبی مورد آزمون قرار گرفت. های رگرسیون خطی دادهبرازش مدل

چنین نوع حسابرس بطور معنادار بر بازده معنادار در رابطه بین نوع حسابرس با بازده سهام تاثیرگذار است. هم

معنادار مشاهده  بطور رابطه بین اظهارنظر حسابرس با بازده سهام سهام تاثیرگذار است. اما تاثیر سودآوری در

 نشد و اظهارنظر حسابرس بر بازده سهام تاثیر معنادار نداشت. 

 کلیدیواژگان 

 نوع حسابرس، بازده سهام، اظهارنظر حسابرس، گزارش حسابرسی و سوآوری.
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 مقدمه

گیری شده است. نقش اطلاعات در فرآیند تصمیمتر شدن گذر از عصر صنعتی به عصر اطلاعات موجب برجسته

کننده مزیت رقابتی مشارکت کنندگان در انواع مخنلف در چنین دورانی، اطلاعات حکم کالایی با ارزش تعیین

 شمار به سرمایه بازار مسائل ترینمهم از اطلاعات به دستیابی(. 2: 1952بازارها را دارد )پورحیدری و باقری، 

اصل و ادیبی، )بزرگ برندمی بهره مختلفی منابع از اطلاعات و اخبار به منظور دستیابی به اراندسهام .رودمی

تفسیر  برای گذارانسرمایه اطلاعاتی منابع ترینمهم از آن همراه هاییادداشت و مالی هایصورت (.11: 1951

 هم و عملیات نتایج فعالیت، به مربوط اطلاعات مجموعه حسابداری، فرآیند .هستند اقتصادی بنگاه یک وضعیت

: 1951)دهقانی و گریوانی،  کندمی فراهم ساله یک مالی دوره برای را شرکت نقد وجوه و مصارف منابع چنین

 پذیریانعطاف و عملکرد مالی مالی، وضعیت درباره اطلاعات گزارش مالی، هایصورت اصلی اهداف از یکی(. 911

 را گیرندگاناطلاعاتی تصمیم نیازهای از ایعمده بخش حسابداری اطلاعات(. 4: 1951زاده، است )عرب مالی

برای  مبنایی نمودن فراهم منظور به اطلاعات، ارائه و تهیه گزارشگری مالی، اهداف از یکی .نمایدمی تأمین

 توان و بوده مربوط و مفید باید اطلاعات راستا در این .است اعتباردهندگان و گذارانسرمایه منطقی گیریتصمیم

 سودمندی باشد، تربیش اطلاعات محتوای ارزشی چه هر .باشد داشته را افراد اقتصادی یریگتصمیم بر اثرگذاری

گرایلی و )صفریشود بهینه می تصمیمات اتخاذ به منجر و بود خواهد تربیش اتخاذ تصمیم در هاآن کاربرد

های مزبور است که از تضاد مورد قابلیت اتکای اطلاعات صورت، تردید در اما مسئله مهم (.2: 1951همکاران، 

کنندگان به گیرد. علاوه بر تضاد منافع مسائل دیگری از قبیل عدم دسترسی مستقیم استفادهمنافع سرچشمه می

 (. 1951زاده و همکاران، است )عباس اطلاعات موجب تقاضا برای خدمات حسابرسی مستقل شده

های مالی است و اطلاعات مزبور مبنای اصلی حسابرسی، اعتبار بخشی به اطلاعات صورتفلسفه رو از این 

گذاران بالقوه، کارگزاران، مدیران، مشاوران مالی، داران، سرمایههای مختلفی نظیر سهامهای گروهگیریتصمیم

( 2111همکاران ) و 1چن (.93: 1951گیرد )رحیمیان و همکاران، گران، اعتباردهندگان و دولت قرار میتحلیل

 برای ایوسیله و شودمی مدیران و سرمایه بین صاحبان منافع تضاد کاهش موجب حسابرسی که معتقدند

 کارآمد، مکانیزم یک عنوان به حسابرسی(. 1959است )حاجیها و ابراهیمی،  مالی هایصورت به بخشی اطمینان

 یا اندنموده عمل دارانسهام منافع در راستای شرکت اداره در مدیران که دهدمی را اطمینان این دارانسهام به

 طرف شرکت با که است ذینفعی سایر اشخاص و دارانسهام به اطمینان بخشی حسابرسی کار رو،این از خیر؟

                                                           
1
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حال پرسش اصلی این است که آیا نوع اظهارنظر حسابرس و نوع  (.1951)واصلی و همکاران،  هستند قرارداد

 ها تاثیرگذار است؟حسابرس بر بازده سهام به عنوان شاخص ارزیابی محتوای اطلاعات مالی شرکت

 

 پژوهش پیشینه بر مروری و نظری مبانی

 محتوای اطلاعات مالی

 تخصیص در نقش موثری تواندمی صحنه، این بازیگران مناسب گیریتصمیم و سرمایه بازار در صحیح فعالیت

 اتکا قابل هایگزارش و اطلاعات نیازمند چنین ساختاری در گیریتصمیم که است واضح. باشد داشته منابع بهینه

 باشداطلاعات مالی یکی از عناصر بسیار با اهمیت بازارهای مالی می(. 1959)باغومیان و همکاران،  است

های اقتصادی گیرین در تصمیمگذارا(. هدف اصلی اطلاعات مالی کمک به سرمایه1951)حمیدیان و همکاران، 

گذاران، ارزیابی ارزش ترین تصمیمات اقتصادی سرمایهیکی از اساسی (.1959نیا، پور و حسینیست )خدامیا

(. 1954آن هستند )بابائی و جعفری،  رگذاری دگذاری کرده یا در حال سرمایههایی است که در سرمایهشرکت

-و تحلیل تجزیه در بالقوه و بالفعل گذارانسرمایه تربیش است که اطلاعاتی محتوای حاوی تنهایی به سهام بازده

 در گیریبرای تصمیم اساسی معیارهای از یکی بنابراین کنند؛استفاده می آن از خود هایبینی پیش و مالی های

 (.1951است )گوگردچیان و همکاران،  بهادار اوراق بورس

 گذاریبرای سرمایه پاداشی و کندمی انگیزه ایجاد که است محرکی نیروی گذاری،سرمایه یندفرآ در بازده

 تلاش اغلب زیرا است اهمیت دارای گذارانبرای سرمایه گذاریسرمایه از حاصل شود. بازدهیمی محسوب

 نسبت از است عبارت سهام بازده(. 1951ادی و همکاران، گیرد )مرمی صورت بازده کسب هدف با گذارانسرمایه

دوره  یک در عایدی کسب منظور به که ایسرمایه میزان و گذاریسرمایه از حاصل زیان( )یا عایدی کل میان

)هادیان و همکاران،  باشد و امثال آن سال یک ماه، یک روز، یک تواندمی دوره این. است گردیده مصرف معین

-معمولی جمله از که است شده ارائه معیارهای مختلفی تاکنون تجاری واحدهای عملکرد ارزیابی جهت (.1951

 نقش است، که سهام بازده نرخ حاضر حال در مؤسسات سودآوری و عملکرد ارزیابی معیار ترینمهم و ترین

 که است این نشانه و است شرکت برای خطری زنگ یابد کاهش معیار این دارد. وقتی گذاریسرمایه در کلیدی

 عملکرد معیارهای با مقایسه در تریبیش اطلاعاتی محتوای دارای معیار این شاید. نیست مناسب عملکرد شرکت

-نمی منعکس خوبی به را گذارانسرمایه اطلاعات بازار، مبنای بر ارزیابی عملکرد چون باشد حسابداری مبنای بر
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)طالبلو و همکاران، گردد گذاری از دو طریق کسب میبازده یک سرمایه (.1951)امیری و همکاران، سازد 

1951:) 

 تغییر در ارزش و قیمت اصل سرمایه مصروفه مانند قیمت سهام خریداری شده. •

 گیرد مانند سود نقدی سهام.گذاری به اصل سرمایه تعلق میسودهایی که در نتیجه سرمایه •

 سیگزارش حسابر

 عملیاتی و ضعف مالی دلیل به گاهی و کرده پیدا توسعه و رشد هاشرکت گاهی بهادار اوراق بورس بازار در کهاین

 جلب خود به را حوزه این توجه محققین که است ایمساله شوندمی حذف بورس تابلو از و داده دست از را شرایط

 گزارش گیردمی قرار گذارانسرمایه توجه اولیه مورد هایبررسی در که عواملی از یکی راستا این در است. نموده

 کار به را حسابرسی گزارش مالی، هایارائه صورت بودن مطلوب ارزیابی برای کنندگاناست. استفاده حسابرسی

گزارش حسابرسی به عنوان محصول نهایی فرآیند حسابرسی، ماهیت کالا یا  (.1951)ودیعی و همکاران،  برندمی

شود و مصرف آن در انحصار عمومی را دارد که استفاده از آن مانع استفاده از دیگر خدمات عمومی نمیخدمت 

ای نیست. این کالای عمومی مانند سایر کالاها و خدمات باید از کیفیت مناسبی برخوردار کنندههیچ مصرف

که از طریق آن حسابرس، نظر خود ای است گزارش حسابرس وسیلهباشد تا تقاضا برای آن استمرار داشته باشد. 

کند. گزارش و اظهارنظر کنندگان از آن گزارش منتقل میهای مالی به استفادهرا در باب قابلیت اعتماد صورت

توان بدین صورت تبیین کرد: محصول نهایی حسابرسی یک واحد تجاری، گزارشی است که در حسابرس را می

(. بنابراین، 1951کنند )قناد و همکاران، ر میصاحب کار اظهارنظهای مالی آن، حسابرسان نسبت به صورت

 مشارکت گیریتصمیم بر تواندمی سرمایه در بازار آن انتشار و سودمند هایگزارش نمودن فراهم با حسابرسی

و پور ولیکند ) فراهم اقتصادی تصمیمات صحیح اتخاذ برای را زمینه و گذارد تاثیر سرمایه در بازار کنندگان

شرایط ارائه اظهارنظرهای متفاوت حسابرسی بر اساس استانداردهای حسابرسی ایران به شرح  (.1951همکاران، 

 (:1952)ستایش و همکاران،  زیر است

 تمام از ،مالی های صورت برسد که نتیجه این به حسابرس که شود اظهار مواردی در باید مقبول: نظر •

همچنین،  مقبول نظر .است شده مطلوب ارائه نحو به حسابداری استانداردهای طبق ،با اهمیت های جنبه

 حسابداری استانداردهای بر مبتنی های رویه و اصول تغییر در گونه هر که است آن بیانگر ضمنی طور به

 است. شده افشا یا و درج مالی های صورت در و تعیین مناسب نحوی به ها، آن آثار و
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 شود اظهار تواند مقبول نمی نظر کند می گیری نتیجه حسابرس که شود اظهار هنگامی باید مشروط: نظر •

 فراگیر )اساسی( و با اهمیت چنان دامنه رسیدگی در محدودیت یا مدیریت با توافق عدم گونه هر اثر اما

 آثار «استثنای به»عبارت  با باید مشروط شود. نظر عدم اظهارنظر یا مردود اظهارنظر مستلزم که نیست

 شود. اظهار ،شرط مورد موضوع

با  چنان ابهام یا دامنه رسیدگی در محدودیت احتمالی اثر که شود ارائه هنگامی بایداظهارنظر:  عدم •

 کند. اظهارنظر مالی های صورت به نسبت نتواند حسابرس که باشد (اساسی)فراگیر  و اهمیت

فراگیر  و چنان با اهمیت مالی های صورت بر توافق عدم اثر که شود ارائه هنگامی باید مردود: نظر •

 یا کننده گمراه ماهیت افشای برای گزارش مشروط که برسد نتیجه این به حسابرس که است )اساسی(

 نیست. کافی ،مالی های صورت ناقص

موثر در گزارش حسابرسی، نوع حسابرس است. نوع حسابرس، دربرگیرنده سازمان چنین یکی دیگر از موارد هم

ترین موسسه باشد. سازمان حسابرسی به عنوان بزرگحسابرسی و موسسات عضو جامعه حسابداران رسمی می

های دولتی و تحت نظارت حسابداری ایران )موسسه حسابرسی دولتی( به ارائه خدمات تخصصی مالی به بخش

انونی و امور حسابرسی کلیه پردازد. در قانون و اساسنامه قانونی سازمان حسابرسی، وظایف بازرسی قدولت می

ها مترتب است، منحصرا به سازمان حسابرسی محول گردیده است. علاوه هایی که مالکیت عمومی بر آندستگاه

بر آن، سازمان حسابرسی به عنوان مرجع تخصصی و رسمی تدوین اصول و ضوابط حسابداری و حسابرسی نیز 

رسمی، تاسیس موسسات حسابرسی متشکل از ه حسابداران ای جامعچنین با تشکیل نهاد حرفهباشد. هممی

ای است که به منظور انجام خدمات پذیر شد. موسسه حسابرسی، موسسهحداقل سه نفر حسابدار رسمی، امکان

ای مندرج در اساسنامه جامعه حسابداران رسمی، حسابرسی، بازرسی قانونی و سایر خدمات تخصصی و حرفه

شود. جامعه حسابداران رسمی، موسسات حسابرسی دار رسمی شاغل تشکیل میتوسط حداقل سه نفر حساب

گیرد، موسسات حسابرسی عضو جامعه حسابداران رسمی به چهار نوع موسسه حسابرسی متفاوتی را دربرمی

، موسسه حسابرسی با رتبه "ب"، موسسات حسابرسی با رتبه "الف"شوند: موسسه حسابرسی با رتبه تفکیک می

 (. 1959)امیداخگر و خانقلی،  "د"سسات حسابرسی با رتبه ، مو"ج"
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 پیشینه پژوهش

 عضو هایشرکت در سود اطلاعاتی محتوای بر حسابرسی کیفیت تاثیر بررسی ( به1951محمدی و همکاران )

 حسابرس تخصص و حسابرس اندازه معیار دو اساس بر حسابرسی پرداختند. کیفیت تهران بهادار اوراق و بورس

 حسابداری سودهای اطلاعاتی محتوای گیریاندازه برای سود واکنش ضرایب از و شد گیریاندازه صنعت در

 سود تغییرات و عملیاتی سود که، بود این از حاکی همبستگی تحلیل از آمده بدست گردید. نتایج استفاده

 و منفی رابطه یک سهام بازده و مالی اهرم بین اما داشت معناداری و مستقیم رابطه سهام بازده با عملیاتی

تاثیر  هاشرکت بازده بر صنعت در حسابرس تخصص و حسابرس اندازه شاخص داد نشان نتایج. شد یافت معنادار

 خدمات کیفیت هایسنجه ( به بررسی نقش1951(. ودیعی و همکاران )1951، ندارد )محمدی و همکاران

های مالی، سنجه اقلام تعهدی اختیاری، تجدید ارائه صورتاز شش  سهام پرداختند. بازده نوسان بر حسابرسی

های تخصص حسابرس در صنعت، رتبه موسسه حسابرسی، اندازه حسابرس و نوع حسابرس به عنوان شاخص

. نمونه ز رگرسیون چندگانه بهره گرفته شدهای پژوهش ا. برای آزمون فرضیهرسی استفاده شدکیفیت حساب

. بود 1959الی  1935ن طی دوره زمانی رفته شده در بورس اوراق بهادار تهراشرکت پذی 223مورد مطالعه 

بین اقلام تعهدی اختیاری، تخصص حسابرس در صنعت، رتبه، اندازه و نوع حسابرس به عنوان  دادها نشان یافته

های صورتهای کیفیت حسابرسی با نوسان بازده سهام رابطه معناداری یافت نشد؛ ولی بین تجدید ارائه سنجه

وکیلیان آغوئی و (. 1951داشت )ودیعی و همکاران، مالی با نوسان بازده سهام رابطه منفی و معناداری وجود 

 بازده بین رابطه آن، سنجش معیارهای و حسابرسی کیفیت بر مؤثر عوامل شناسایی هدف ( با1959همکاران )

بررسی  اختیاری را مورد تعهدی اقلام معیار از گیری بهره با حسابرسی کیفیت و سهام سالانه غیرعادی و عادی

 بکارگیری با پژوهش های فرضیه بود و 1931-1952 زمانی بازه در شرکت 24 قرار دادند. جامعه آماری شامل

 حسابرسی کیفیت و غیرعادی بازده بین که نشان داد شد. نتایج آزمون چندگانه خطی رگرسیون تحلیل روش

 سایر. ندارد وجود معناداری رابطه حسابرسی کیفیت و واقعی بازده بین اما دارد وجود معناداری و مثبت رابطه

 کیفیت با حسابرس تصدی دوره و ها دارایی بازده بین معنادار و منفی رابطه وجود از حاکی پژوهش های یافته

 و مثبت حسابرسی کیفیت با حسابرسی شرط های بند تعداد و توبین کیو نسبت رابطه چنین، هم. بود حسابرسی

 فعالیت پیچیدگی سهام، صاحبان حقوق بازده نرخ شرکت، اندازه های متغیر بین معناداری رابطه اما است معنادار

 صنعت، در حسابرس تخصص حسابرسی، مؤسسه شرکای تعداد حسابرسی، مؤسسه اندازه اظهارنظر، نوع شرکت،

 کیفیت با عامل مدیر تغییر و عامل مدیر مسئولیت دوگانگی مدیره، هیأت استقلال حسابرسی، کار فشار

 بین رابطه ( به بررسی1959ویسی و همکاران )شاه (.1959، نشد )وکیلیان آغوئی و همکاران مشاهده حسابرسی
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تهران  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت سهام بازده با حسابرسی گزارش در منعکس های شرط

 هایسال زمانی بازه در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت را تحقیق آماری پرداختند. جامعه

 هایداده و شد استفاده سیستماتیک حذف قاعده از نمونه انتخاب منظور به. دادند تشکیل 1951 تا 1931

 یا ای نمونه زوج علامت آزمون و زوجی t آزمون و همبستگی ضریب آماری هایآزمون طریق از تحقیق آماری

 بین که نشان داد تحقیق هایفرضیه آزمون از حاصل نتایج. گرفتند قرار تحلیل و تجزیه مورد ویلکاکسون،

 با ،یگرد رتعبا به ندارد؛ وجود دارمعنی مثبت رابطه سهام بازده و حسابرسی گزارش در منعکس هایشرط

 تعدیل حسابرسی ارشگز با مقایسه در لمقبو حسابرس ارشگز که نمود عااد انمیتو رمزبو نتایج به دستناا

ویسی و باشد )شاهنمی برخوردار تریبیش طلاعاتیا ایمحتو دارای مالی اطلاعات از نکنندگادهستفاا ایبر شده،

 حسابرسی مشروط گزارش اطلاعاتی محتوای ( به بررسی1935مهدوی و غیوری مقدم ) (.1959، همکاران

 مطالعه، این در استفاده مورد پژوهش تهران پرداختند. روش بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت

 شرکت 11 از متشکل کنترل و تجربی گروه دو آن موجب به که بود  رویدادیپس طرح با تجربی شبه روش

الی  1939زمانی  بازه در پژوهش هدف به دستیابی جهت شدند، انتخاب جفتی گیرینمونه اساس که بر بورسی،

 حاصل غیرعادی بازده بین دارمعنی تفاوت وجود نبود گربیان پژوهش هاییافته .گرفتند قرار بررسی مورد 1931

 حسابرسی مشروط گزارش که دریافتند هاآن دیگر، عبارت حسابرسی بود. به مقبول و مشروط انتشار گزارش از

نیست )مهدوی  هاگزارش سایر بر افزون اطلاعاتی دارای محتوای کنندگان،استفاده برای مقبول گزارش به نسبت

 (.1935و غیوری مقدم، 

( به بررسی عوامل موثر بر تاخیر گزارش حسابرسی و نقش آن در بازده غیرعادی سهام 2113لستاری و نوریاتنو )

بود. نتایج  2119الی  2115های شرکت طی سال 21های اندونزی پرداختند. جامعه آماری تحقیق شامل شرکت

اد که اندازه شرکت، اهرم مالی و اظهارنظر حسابرس تاثیر معناداری بر تاخیر گزارش حسابرسی دارد. در نشان د

حالی که سودآوری و شهرت حسابرس نقش قابل توجهی در بروز تاخیر گزارش حسابرسی ندارد. در نهایت تاخیر 

 & Lestariی نداشت )ها در اندونزگزارش حسابرس تاثیر معناداری بر بازده غیرعادی سهام شرکت

Nuryatno, 2018: 48-56.) ( به بررسی ارتباط بین استقلال کمیته2113پورتی و همکاران ) های حسابرسی

های درآمدی اعلامیه 1111های درآمد در غرب اروپا پرداختند. نمونه آماری شامل و محتوای اطلاعاتی اعلان

 هنگامی ،بازار واکنش بود. نتایج نشان داد که 2114تا  2111های کشور غرب اروپا بین سال 19دریافت شده از 

خواهد بود. در  توجه بسیار قابل سود، اعلان به نسبت تری برخوردار است،از استقلال بیش حسابرسی کمیته که

 جایگزین مستقیما سود هایاطلاعیه اعتبار افزایش برای حسابرسی مستقل هایواقع نتایج نشان داد که کمیته
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( به بررسی 2113(. الکالی و همکاران )Poretti et al., 2018: 29-53شوند )می ضعیف موسسات حسابرسی

تاثیر ارزش دفتری، درآمدها، سود سهام و کیفیت حسابرسی بر مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری در 

پذیرفته شده در نیجریه شرکت  121های پذیرفته شده در نیجریه پرداختند. جامعه آماری تحقیق شامل شرکت

 از پس سهام سود و درآمد ،دفتری ارزش که داد نشان تحقیق این نتایج بود. 2119الی  2115های طی سال

توسط حسابرس تاثیر معنادار و قابل توجهی بر مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری  اطلاعات کیفیت تصویب

( به بررسی رابطه بین اظهارنظر حسابرس و 2119همکاران )عباد و (. Alkali et al., 2018: 73-82ندارد )

های شرکت طی سال 119جامعه آماری تحقیق شامل های مالی پرداختند. عدم تقارن اطلاعاتی محتوای صورت

منجر به کاهش عدم  تر اظهارنظر حسابرسها دریافتند که کیفیت بیشدر اسپانیا بود. آن 2113الی  2111

( به 2114چن و همکاران ) (.Abad et al., 2015: 1-31شود )های مالی میتوای صورتتقارن اطلاعاتی مح

 2921ها پرداختند. جامعه آماری تحقیق شامل بررسی تاثیر حسابرسی بر حجم معاملات و بازده سهام شرکت

نلی های تحقیق از روش رگرسیون پابود. برای آزمون فرضیه 2111الی  1551های شرکت در چین طی سال

گزارش حسابرسی بطور مثبت و معنادار بر حجم معاملات و بازده سهام استفاده شد. نتایج نشان داد که 

 chen etهستند ) متکی حسابرسی شده مالی اطلاعات بر تربیش گذارانتاثیرگذار است. به عبارت دیگر سرمایه

al., 2014:.) 

 های تحقیقفرضیه

 شده، مطرح پرسش به پاسخ چنینهم و پیشینه تحقیق و نظری مبانی بخش در شده ارائه مطالب به توجه با

 :گرددمی بیان زیر صورت به های تحقیقفرضیه

 فرضیه اول: نوع اظهارنظر حسابرس بر رابطه بین سودآوری و بازده سهام تاثیر معناداری دارد.

 معناداری دارد.فرضیه دوم: نوع حسابرس بر رابطه بین سودآوری و بازده سهام تاثیر 

 

 تحقیق شناسیروش

شمار آورد که نتایج توان این تحقیق را نوعی تحقیق کاربردی بهها بر مبنای هدف میبندی تحقیقاز نظر دسته

. از نظر گذاری است، قابل کاربرد جهت انتخاب منابع تامین مالی و سرمایهصورت مستقیمدست آمده از آن بهبه
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چنین هم ، تحقیق حاضر از نوع تحقیق، توصیفی است.هابر حسب نحوه گردآوری دادهها بندی تحقیقدسته

 در مورد مطالعه آماری باشد. جامعهشناسی تحقیق از نوع پس رویدادی )با استفاده از اطلاعات گذشته( میروش

تشکیل  1959الی  1951های طی سال تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایرا شرکت تحقیق این

 دارا باشند: را زیر شرایط مجموعه که باشندمی هاییشرکت نیز انتخابی تحقیق دهد و نمونهمی

 پایان تا و بوده 1951سال  از قبل بهادار بورس اوراق سازمان در هاآن پذیرش تاریخ که هاییشرکت •

 .باشند بورسی هایشرکت فهرست در نیز 1959سال 

 .باشد اسفندماه پایان به ها منتهیآن مالی سال مقایسه، قابلیت افزایش منظور به •

 .باشند مالی نداده سال تغییر یا فعالیت تغییر مذکور هایسال طی •

تفاوت  علت به گذاریسرمایه های)شرکت مالی نباشند گریواسطه و گذاریسرمایه هایشرکت جزء •

 نشدند(.  آماری منظور جامعه در هاشرکت بقیه با فعالیت ماهیت

 .نباشد ماه 1 از تربیش مذکور دوره زمانی طی هاشرکت این در معاملات انجام وقفه طول •

 حاضر تحقیق هایداده. شدند انتخاب تحقیق نمونه عنوان شرکت به 59تعداد  فوق هایمحدودیت اعمال از پس

 بهادار اوراق بورس اینترنتی پایگاه تهران، اوراق بهادار بورس سازمان تصویری و آماری آرشیو فشرده هایاز لوح

 از پس هاداده .گردید آورد نوین استخراجپرداز و ره تدبیر افزارهاینرم از نیز و مرتبط هایدیگر پایگاه و تهران

نسخه  Eviewsافزار استفاده نرم با نهایت در و شده بندیطبقه و تلخیص اکسل، گسترده صفحه در آوریجمع

 مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. 5

 مدل و متغیرهای تحقیق

 :گرددهای زیر استفاده میها از مدلدر این تحقیق به منظور آزمون فرضیه

(1:) 

Retit = β0 + β1DQO it + β2 ROA it + β3 DQOit .ROAit+ β4 Size it  + β5 Leverge it   + β6 Growth it  
+ εit 

(2:)  
Retit = β0 + β1Audit typeit + β2 ROA it + β3 DUOit .ROAit+ β4 Size it  + β5 Leverge it   + 

β6Growth it  + εit 
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 به معین دوره یک در گذاریسرمایه از حاصل( ضرر) عایدی کل نسبت از است عبارت بازده(: Retبازده سهام )

 سهام است. بازده گردیده مصروف و گرفته کاربه دوره همان اول در عایدی این برای کسب که ایسرمایه تعداد

 گیرد.  برایدر این تحقیق متغیر وابسته است و برای سنجش محتوای اطلاعات مالی مورد استفاده قرار می

 سهام صاحبان عادی عمومی مجمع تشکیل از پس سهم یک قیمت آنی یا فوری تغییرات از بازده سهام محاسبه

 (.Robu & Robu, 2015: 564)گردد  می استفاده روز سه تا شده حسابرسی مالی هایصورت افشای و

ای حسابرس در خصوص اطلاعات اظهار نظر حسابرس به فرآیند گزارشگری حرفه(: DQOاظهارنظر حسابرس )

متغیری مستقل  نوع اظهارنظر حسابرسدر این تحقیق،  (.15: 1952)رحیمیان و هدایتی،  شودمالی گفته می

 گزارش برای یک، مقدار. شودمی داده نشان صفر و یک با مقادیر که باشدمی مجازی متغیر یک است و بصورت

 (.Robu & Robu, 2015: 564)مشروط  حسابرسی برای گزارش صفر مقدار و مقبول حسابرسی

شود که شامل موسسات بزرگ و (: نوع حسابرس به نوع موسسات حسابرسی گفته میDUOنوع حسابرس )

(. نوع حسابرس نیز در 119: 1952لواسانی، شوند )جهانشاد و نوائیبزرگ حسابرسی تقسیم میموسسات غیر 

شود. باشد که با مقادیر صفر و یک نشان داده میاین تحقیق متغیر مستقل است و بصورت یک متغیر مجازی می

عنوان حسابرس به ترین موسسه حسابرسی ایران( راهایی که سازمان حسابرسی )بزرگمقدار یک برای شرکت

هایی که سایر موسسات حسابرسی عضو جامعه اند و مقدار صفر برای شرکتمستقل خود انتخاب کرده

 (.Robu & Robu, 2015: 564اند )عنوان حسابرس خود انتخاب نمودهحسابداران رسمی را به

سودآوری شرکت استفاده  (: نرخ بازده دارایی در این تحقیق متغیر مستقل است و برای سنجشROAسودآوری )

های پایان دوره استفاده ها از نسبت سود خالص به داراییشود. در این تحقیق برای محاسبه نرخ بازده داراییمی

 (.Li et al, 2015: 23)گردد می

در این تحقیق متغیر کنترلی است و برای سنجش آن از لگاریتم طبیعی  (: اندازه شرکتSizeاندازه شرکت )

 (.Li et al, 2015, 23)گردد های پایان دوره استفاده میاییجمع دار

ها اهرم مالی در این تحقیق متغیر کنترلی است و برای سنجش آن از نسبت کل بدهی (:Leverageاهرم مالی )

 (.Li et al, 2015, 23)گردد های پایان دوره استفاده میبه کل دارایی

 Li) آیداز رابطه زیر بدست می در این تحقیق متغیر کنترلی است و میزان رشد فروش (:Growthرشد فروش)

et al, 2015, 23): 
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 = رشد فروش  tدرآمد فروش در سال – t-1/ درآمد فروش در سال  t-1درآمد فروش در سال

 های تحقیقیافته

 آمار توصیفی

ها،  آن یقدق یلو تحل یهالگو و تجز ینجهت برآورد و تخم یرهامتغ ای یهو پا یمشخصات عموم یبررس برای

 ینترو مهم یانگینم یعتوز یک یمشخصه مرکز ینترلازم است. مهم یرهامربوط به متغ یفیتوص یبرآورد آمارها

از جذر مقدار  یعتوز یک دگیپراکن یزانم یصتشخ یاست. در عمل برا یعتوز یانسآن وار یمشخصه پراکندگ

 یرهااز متغ یکهر  یردر مورد مقاد یکل یدید توان یم یلهوس ین. بدشودمیاستفاده  یارانحراف مع یعنی یانسوار

های مرکزی، های توصیفی متغیرهای تحقیق شامل شاخصاطلاعات مربوط به آماره 1در جدول  بدست آورد.

  اند.های پراکندگی و انحراف از قرینگی ارائه گردیدهشاخص

 قیق: آمار توصیفی متغیرهای تح 1جدول 

آماره/ 

 متغیر

اظهارنظر 

 حسابرس

 بازده سهام رشد فروش اندازه سودآوری اهرم مالی نوع حسابرس

 -121191 121321 121545 121199 121119 122999 124421 میانگین

 -121292 121941 121411 121551 121153 121111 121111 میانه

 223314 224533 321939 121211 129199 121111 121111 حداکثر

 -229534 -121114 421914 -121351 121514 121111 121111 حداقل

 121991 129935 121143 121421 121511 124299 124511 انحراف معیار

 121931 124195 121151 -121429 124193 122115 122991 چولگی

 221193 522191 921199 123212 421591 229511 121949 کشیدگی

 911 911 911 911 911 911 911 مشاهدات
 محقق هاییافته :منبع

 اول آزمون فرضیه

 صورت در. شوداستفاده می پانل از تلفیقی هایداده تشخیص برای لیمر. اف آزمون آمارة در گام نخست از

. است تصادفی یا ثابت روش اثرات دو از یکی انتخاب مورد در گیریتصمیم بعدی گام پانل، هایداده انتخاب
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 از تلفیقی هایداده نتایج آزمون تشخیص 2در جدول  .شودمی گرفته کار به هاسمن آزمون معمولاً کار، این برای

 پانل نشان داده شده است. 

 برای مدل اول پانل از تلفیقی هایداده نتایج آزمون تشخیص 2جدول 

 سطح معناداری درجه آزادی مقدار آماره آزمون

 121111 (92993) 3129191 اف لیمر

 129911 1 123211 هاسمن

 های محققمنبع: یافته

 می تحقیق مشاهده مدل در مقطعی اثرات معناداری تعیین جهت در اف لیمر آزمون معناداری سطح به توجه با

 در مقطعی اثرات از معناداری نشان و آمده بدست 1219خطای  از تر کوچک آزمون این معناداری سطح که شود

 سطح. است شده استفاده آزمون هاسمن از مدل در اثرات نوع تشخیص منظور به رو این از. دارد مدل این

 اثرات بودن تصادفی از نشان آمده بدست 1219خطای  ازتربزرگ که هاسمن آزمون از آمده بدست معناداری

. نتایج گرددمی برازش تصادفی اثرات با تابلویی هایداده روش به رو مدل این از. دارند تحقیق مدل در مقطعی

 نشان داده شده است. 9آزمون فرضیه اول در جدول 

 : برازش مدل فرضیه اول9جدول 

 بازده سهاممتغیر وابسته 

 1390-1395ساله از  6شرکت  طی دوره زمانی  95تعداد 

 570مجموع مشاهدات :

 سطح معناداری t -آماره  انحراف معیار متغیرضریب  متغیر
C -0.507134 0.343556 -1.476134 0.1405 

DQO -0.022344 0.091171 -1.245074 0.2065 

ROA 1.639762 0.403971 4.059109 0.0001 

DQO*ROA 0.441742 0.486960 0.907143 0.3647 

LEV 0.622862 0.249651 2.494932 0.0129 

SIZE -0.034482 0.058663 -1.587797 0.0569 

GROWTH 0.687843 0.101136 6.801176 0.0000 
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 Fآماره  55.733 ضریب تعیین  0.523513

 Fاحتمال آماره  0.0000 واتسون -آماره دوربین  2.0852

 های محققمنبع: یافته

( با نوع اظهارنظر حسابرس مورد مطالعه قرار گرفته ROAدر آزمون فرضیه اول اثر تعاملی متغیر سودآوری )

 داشته آن معناداریغیر  از که نشان آمده بدست 1219خطای  از تربزرگ مدل در اثر این معناداری است. سطح

-( این تاثیر مستقیم معنادار نمیbeta= 124411(. علیرغم مثبت بودن ضریب متغیر )p-value= 12914است )

است  1219جایی که سطح معناداری متغیر اظهارنظر حسابرس بیش از سطح خطای چنین از آن. همباشد

(122119 =p-value لذا اظهارنظر حسابرس تاثیر معناداری بر بازده سهام ندارد ) فرضیه اول مبنی در نهایت و

 گیرد.بر تاثیر معنادار سودآوری در رابطه بین نوع اظهارنظر حسابرس و بازده سهام مورد تایید قرار نمی

 آزمون فرضیه دوم

-مورد استفاده قرار می پانل از تلفیقی هایداده تشخیص و هاسمن برای لیمر. اف در فرضیه دوم نیز ابتدا آزمون

 شود.نتایج این آزمون نشان داده می 4گیرد که در جدول 

 پانل برای مدل دوم از تلفیقی هایداده نتایج آزمون تشخیص 4جدول 

 سطح معناداری درجه آزادی مقدار آماره آزمون

 121111 (92993) 3324119 اف لیمر

 121111 1 4123134 هاسمن

 های محققمنبع: یافته

 اثرات معناداری تعیین جهت در اف لیمر آزمون معناداری سطح به توجه دهد که بانشان می 4نتایج جدول 

 آمده بدست 1219خطای  از تر کوچک آزمون این معناداری سطح که شود می تحقیق مشاهده مدل در مقطعی

آزمون  از مدل در اثرات نوع تشخیص منظور به رو این از. دارد مدل این در مقطعی اثرات از معناداری نشان و

 بدست 1219خطای  ترازکوچک که هاسمن آزمون از آمده بدست معناداری سطح. است شده استفاده هاسمن

 اثرات با تابلویی هایداده روش به رو مدل این از. دارند تحقیق مدل در مقطعی اثرات بودن ثابت از نشان آمده

 نشان داده شده است. 9شود. نتایج آزمون فرضیه دوم در جدول می برازش ثابت

 بازده سهاممتغیر وابسته 
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 1390-1395ساله از 5شرکت  طی دوره زمانی  95تعداد 

 570مجموع مشاهدات :

 سطح معناداری t -آماره  انحراف معیار متغیرضریب  متغیر
C 0.063550 0.378999 2.167678 0.1669 

DUO 0.341355 0.112758 3.027329 0.0026 

ROA 2.103643 0.364646 5.768994 0.0000 

DUO*ROA -1.314002 0.595793 -2.205466 0.0278 

LEV 0.579224 0.247795 2.337510 0.0198 

SIZE -0.138193 0.066046 -2.092368 0.0369 

GROWTH 0.706265 0.100517 7.026352 0.0000 

 Fآماره  57.465 ضریب تعیین  0.53114

 Fاحتمال آماره  0.0000 واتسون -آماره دوربین  2.122

 های محققمنبع: یافته

 ( با نوع حسابرس مورد مطالعه قرار گرفته است. سطحROAدر آزمون فرضیه دوم اثر تعاملی متغیر سودآوری )

است  داشته آن معنادار بودن از نشانکه  آمده بدست 1219خطای  از ترکوچک مدل در اثر این معناداری

(121213 =p-valueهم .)چنین ضریب متغیر نیز منفی می( 12914باشد-  =beta)، توان نتیجه بنابراین می

که تاثیر سودآوری در رابطه بین نوع حسابرس با بازده سهام در جهت عکس بوده است. این بدان معنا  گرفت

  . و بالعکس یابدمی افزایشبازده سهام شرکت  و نوع حسابرسبطه بین ها راشرکتسوآوری  که با کاهشاست 

( و از p-value= 121121درصد است )9تر از سطح خطای به علاوه سطح معناداری متغیر نوع حسابرس کوچک

درصد، نوع  59(، لذا در سطح اطمینان beta=  129419جایی که ضریب متغیر نوع حسابرس مثبت است )آن

مبنی بر تاثیر معنادار  دومفرضیه  ور مثبت و معنادار بر بازده سهام تاثیرگذار است. در نتیجهحسابرس بط

 گیرد.سودآوری در رابطه بین نوع احسابرس و بازده سهام مورد تایید قرار می
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 گیری و پیشنهادهانتیجه

های پذیرفته شده مالی شرکتدر تحقیق حاضر تلاش بر آن بود که تاثیر گزارش حسابرسی بر محتوای اطلاعات 

در بورس اوراق بهادار تهران مورد ارزیابی قرار گیرد. در این راستا به منظور سنجش گزارش حسابرسی از دو 

چنین برای سنجش محتوای اطلاعات مالی از بازده سهام استفاده متغیر اظهارنظر حسابرس و نوع حسابرس و هم

در آن اثر تعاملی سودآوری بر رابطه بین اظهار نظر حسابرس با بازده  شد. بدین منظور دو فرضیه تدوین شد که

نوع حسابرس با بازده سهام مورد بررسی قرار گرفت که برای سنجش سودآوری از نرخ بازده دارایی سهام و 

ر اثر تعاملی سودآوری و متغیر اظهارنظجایی که مقدار سطح معنادار استفاده شد. در آزمون فرضیه اول از آن

اثر تعاملی سودآوری در رابطه بین اظهارنظر حسابرس و بازده درصد بود لذا  9تر از سطح خطای بیشحسابرس 

فرضیه اول تحقیق مبنی بر تاثیر معنادار سودآوری سهام و تاثیر اظهارنظر حسابرس بر بازده سهام معنادار نبود و 

اول با  نتایج بدست آمده از آزمون فرضیهقرار نگرفت.  در رابطه بین اظهارنظر حسابرس با بازده سهام مورد تایید

( و عباد و همکاران 1959(، وکیلیان آغوئی و همکاران )1951محمدی و همکاران )مطالعات انجام شده توسط 

ها نیز ارتباط معناداری بین اظهارنظر حسابرس و بازده سهام مشاهده سو است زیرا آن( سازگار و هم2119)

ها نشان دادند که نوع زیرا آنبا مطالعه انجام شده توسط مهدوی و غیوری مقدم ناسازگار است نکردند. اما 

 اظهارنظر حسابرس تاثیر معناداری بر بازدهی شرکت دارد.

درصد و ضریب آن مثبت بود لذا ارتباط  9تر از در آزمون فرضیه دوم، سطح معنادار متغیر نوع حسابرس کوچک

چنین سطح معناداری اثر تعاملی ها وجود داشت. هموع حسابرس و بازده سهام شرکتمثبت و معناداری بین ن

درصد و ضریب آن منفی بود. لذا فرضیه دوم  9تر از سودآوری در رابطه بین نوع حسابرس و بازده سهام کوچک

رفت. به این ترتیب، مبنی بر تاثیر معنادار سودآوری در رابطه بین نوع حسابرس با بازده سهام مورد تایید قرار گ

ترین تری هستند در صورت انتخاب سازمان حسابرسی به عنوان بزرگهایی که دارای سودآوری کمشرکت

موسسه حسابرسی ایران برای تدوین گزارش حسابرسی، با افزایش بازدهی سهام روبرو خواهند شد و  در صورت 

تری را مشاهده ، بازده سهام پایینداران رسمیانتخاب سایر موسسات حسابرسی پذیرفته شده عضو جامعه حساب

( و 2113دوم با مطالعات انجام شده توسط پورتی و همکاران ) خواهند نمود. نتایج بدست آمده از آزمون فرضیه

 ( ناسازگار و غیرهمسو است.1951( سازگار و با مطالعه ودیعی و همکاران )2114چن و همکاران )

شود به هنگام انتخاب نوع موسسه حسابرسی به ها توصیه میبه مدیران شرکتبا توجه به نتایج بدست آمده 

شود بطور کلی پیشنهاد میمنظور حفظ و بهبود سطح بازده سهام، به میزان سودآوری شرکت توجه کنند. 
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ها به منظور افزایش سطح بازده سهام از سازمان حسابرسی به منظور تدوین گزارش حسابرسی شرکت شرکت

های ارائه شده ترین موسسه حسابرسی ایران است و گزارشتفاده کنند. زیرا سازمان حسابرسی بزرگخود اس

های مالی قابلیت اتکای بالاتری دارد و کنندگان صورتگذاران و کلیه استفادهتوسط این موسسه از نظر سرمایه

 هایانجام پژوهش برای زیر پیشنهادهای چنین،همگردد. در نهایت منجر به بهبود وضعیت بازده سهام شرکت می

 شود:می ارائه پژوهشگران به آینده

به تفکیک در صنایع مختلف بررسی شود و حتی صنایع باهم مقایسه  تحقیق این نتایج شودمی پیشنهاد •

 .شوند

شود در تحقیقات آتی تاثیر متغیرهای دوره تصدی حسابرس و تخصص حسابرس در صنعت پیشنهاد می •

 بازده سهام مورد ارزیابی قرار گیرد.نیز بر 

 های تحقیق عبارتند از:ترین محدودیتچنین مهمهم

های متغیر بازده آنی سهام بدلیل پیچیدگی محاسبه و دسترسی به اطلاعات با دشواری جمع آوری داده •

تحقیق را  های پس از مجمع بتواند نتایجرسد تغییر در تعداد روزبسیاری همراه بوده است و به نظر می

 دستخوش تغییر کند.

بدلیل کمی  دوره تصدی حسابرس و تخصص حسابرسسایر ابعاد مرتبط با گزارش حسابرسی از قبیل  •

 وقت لحاظ نشدند.

 

 و مآخذ منابع

 زیان، فصلنامه و سود اقلام مقایسه قابلیت و حسابرس نوع رابطه (، بررسی1959امیداخگر، محمد و خانقلی، مولود ) .1

 .14-111، صص 91مالی، سال هشتم، شماره  حسابداری

 سهام بازده بر سود تداوم و سود نقدی اجزای پیامد تأثیر (، بررسی1951امیری، علی، نعمتی، کریم و دردانه، اسماعیل ) .2

 ، 1 دوره ، اقتصاد و حسابداری مدیریت، تخصصی علمی تهران، فصلنامه بهادار اوراق بورس در پذیرفته شده هایشرکت

 .3-24، صص 2 شماره

(، بررسی محتوای اطلاعاتی اجزای نقدی و تعهدی سود در تبیین ارزش بازار 1954بابائی، فاطمه و جعفری، جواد ) .9

 .99-94، صص 1های کاربردی در گزارشگری مالی، سال چهارم، شماره شرکت، پژوهش
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توسط  سود بینی پیش و قتصادیا کلان متغیرهای (، نوسان1959باغومیان، رافیک، محمدی، حجت و نقدی، سجاد ) .4

 .91-15، صص 91، شماره 19مالی، سال  حسابداری تجربی مطالعات پژوهشی  علمی مدیران، فصلنامه

 تقارن عدم و سود فصلی هایاعلامیه اطلاعاتی محتوای بین رابطه (، بررسی1951اصل، موسی و ادیبی، آزاده )بزرگ .9

 .19-93، صص 29هفتم، شماره سال حسابداری،  تجربی هایاطلاعاتی، پژوهش

(، ارتباط بین کیفیت اطلاعات مالی و هزینه سرمایه سهام عادی، فصلنامه راهبرد 1952پورحیدری، امید و باقری، ندا ) .1

 .1-22، صص 1مدیریت مالی، سال اول، شماره 

کارانه گزارش محافظه(، تاثیر مدت تصدی حسابرس و نوع حسابرس و 1952جهانشاد، آزیتا و نوایی لواسانی، مرتضی ) .1

 .111-123، صص 13های حسابداری مالی و حسابرسی، سال پنجم، شمارهسود، پژوهش
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