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             ���� #'��D�  �� � "���A �$�� �� �� #%���! � #%�  3����    9�� ��4 ��ED�     9��� ���$� �#%%���   � #�%%���

  "��	E( F�0� ��&��-��    7'� "��? G�H� �� �� .#��/�        7�����! -� "��, *��4 #�$I�� ��0	1� ;�,  ���&

   �����' �4 7'� �-����! 9�� ���J(     9��� 
����� �#�%%���        9�! � 
��B>5� ���'$� �#�%%���   K��L�� ����A

     F�0� � ���$� #���I�& �#%� ��&��0	1�         #� "���& �� �� #��� ��&��-��  K�L�� �       -� $� #�$/M� �� � ���A

     9�� 3���� ��'$� � #��/� 7��1�    #� G�H� �� �/�A #%%���  �-�')�#���?OPQR .(      #���/� -� K$�/M� 9���-

                    �$) #��/� *��+� �T �� -$@& ��? �B��  ;�$� #� �4 ��$5 �� ���� K���� � ��	E� ����� ��0	1� ;�,

�& � "��'��7'� 74�T ��T �� �$) �$%� �� �� ��E� �� ;�@U.  
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               ;��- #(��=! ���0	1� 8%	<� *��$B ���:� W��5 -� #%� ��&��0	1� Y�'� K�L�� �7'� �$/=� ��0	1�
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����� ���'$�
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���� *��D	� ��kl� ;��� 9�� ��

9��               #� ���1 *�%m� � ��C�� ��$� �� C�� e����	+�� 
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   9�� ��	�� �I�� Y��@� "��? V��<	'� #%%������ .  ]�<� ��� ������ ��   9��� 
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 #%� ��&��0	1� ���, #I	E��� ��$) �,� �� �� ���� �� � "�, ��@� ;�/� ��&�$=4 q�	=� *���� �

    7,�� �&�$) "���& �� �� .      7����! � ��0	1� "-$T �;��� 9�� ��    ]<� -� �	=�� ;A ��&   �$�=� �I�� ��&

    #I	E��� � "�, ����� 9�� ? �&��! �� #%� ��&��0	1� ���, ��&�@��- �� �� #%� ��! 
>���� � "��  ���&

       7'� �	,�� "���& �� F�0� � Y�-$� ����$� . 74�, ��'$�           ���&��-�� #I	�'$�c ��& ��� �#	�%���!  ��&

       �����' ;�, ���' � #��/� r�$� � #��� 9�� ��&    "��$&��� 
�5����� d�	E( �#%%���   �+��, � ��  ���&

     >5� � 
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���� ��T ]��C!� �7��1� ]��C!� �    9�� ��4 ��ED� � *%���   ��/� -� #%%���  9����

#(X��7'� �n�T ;��- �� #��/� ��0	1� ��& .  

         #I	E��� ]��C!� � ;�/� 8%	<� ��&�$=4 ���0	1� 
>���� d�	E( ��     A ��&     
_����� ���T �;��

   ]��C!� �/�A ;��� ���0	1�     9�� 
���� t��1 �� �4 �	!��   7'� �	!�� �$�� *%��� .       
_����� ���T ��u �&

          #� ]��C!� �/�A ;��� #I	E��� � 2����� ;�C�� ��,�� �	=�� �&�$=4        ����� � ���0	1� K�L�� �@�A�! � ����

#��/�   #� *�/E� ��0	1� ;�,�$, .   ��� �
�$^ 9�� ���A        r�'��� 
����^� ���$� � ��-A 
���� �� ;��

   "X�� *+, #�E� 7�C�   #� �$) �� ��    9�� 
���� ��T � ���(   #� ]��C!� �� *%���      -� ��4 ��$5 �� 6�&�

      Y�'� ��&��-�� tT�0� ���� 7��1� �$' e�  "��	E( � ��  #� ]���!� ��        -� 
����� ���I�� �$' -� � ����

     C� r�'��� ���$� #(X�� �� �&�$=4    7!�� �&�$) ]��C!� #�E� 7� .         
����� ��4 �	=��� ���$� �@�A�! 9��

9��                 ��&�$=4 ���0	1� "�!� ]��C!� �� �7��/� �� �7,�� �&�$) "���& �� �� ��_�� F�0� � �	=�� *%���

    �, �&�$) ��@� ;�/� 8%	<� .      9�� 
���� ��T ��@�A�! 9�� ����� ��     #� ����� �� #��'� �,� *%���-

   � �@� � �����        #��/� 3���, �� ��0	1� -� ]<� 9�� 7��&� �              �$�) ��,� ��� �� ��E�� �� ���0�	1� ;��,

 �=u ]��C!�    ��? �&�$) ����� �� ���( .    7'��' -� 8%	<� ��&�$=4 7���T       � 
�����^ ���'$� ���&

       #Iu��s+� � ����� 
������ �� �/�A ;���A ���   �DH@� � ���0	1� ��& #� ��       
��, �� ��lE�� 9�� ���$�

�=<��               �@? �� �� �� ��	=�� 7B�' �� �� *%��� 9�� 
���� #1�� � �,� �  .      8�%	<� ��&�$=�4 ������

      ���+�& �� �/�A ���, *���� � ;�/�   �DH@� � ���0	1� ��&        ;�=�� ������ 
������� t��1 �� ��  "��@&�

   #��/� �@�A�! #�E� d��Jc          #� #�' �	'�� 9�� �� �4 �7'�/�A �$' -� ��0	1� ;�,  ��� ��T �@@4 
�

                 �H�'�� ���&_�4 "$���� 
����� � 
���) � _�4 �	=�� 
����^ t��1 �� �� �$) #���)   ������' � �� ��

 �@&� ]��C!� . ��� �����            ��!��� � #(��( Y��$� 9	,���� ;��� -� � ��-A 
���� �� ;���A    d�	E�( � ��

  9�� 
���� ��T  #� �� *%���         #Iu���s+� �� ;��/� 8%	<� ��&�$=4 �$bT �� ;�$�    �����m�� � ��&  ���&

   �c��� ����m�� ��o� ���0	1��    ;A �'A ��   �	M� �� $4� ��  7=& �� ��      r���! p��%) ���+�& ���$, ��    C�� � 

��? "�&�=� �/@�� .  

    74��=� 9�� ;�C!� -�� d�	E(               ��&�$=�4 ���0�	1� #I	E��� � ���0	1� K�L�� ���� ���0	1� ��&

       ��0	1� ��&-�� � "��� ]��C!� �� ;�/� 8%	<�    #� v���4 �� �&�$=4 �      ��J( 
���D� �4 ��$5 �� 6�@?

      #��/� 74�T 7B�' � "��? �&��! �� #��/� ��0	1� �� #%� ��0	1� -�#� ]��C!� �� ��0	1� ;�,�&� . ��
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  #� ��I�� ;���    �DH@� �? ��? "��,� ;�$�    7����! ���=� ��@�� �� #���( 9�� ��&    ��&�$=�4 ;��� #%%���

   7'� $bB)  �;$���cO```(� .             #���/� 
����� ;��-��' ;�$�	� ���, �	'�� 9�� ��)WTO (     ������ ��� ��

     t'�@� �;�/� ��&�$=4 -� ���- ��bB�       #���/� K$/M� #%�� � #%�B ��$�� 9���      �����%1 ��0�	1� ;��,

            9�� 
���� d�	E( �;��- �$5 �� ;��-�' 9�� ��bB� ����� ]��C!� ���� �"��?    ��&�$=�4 ;��� *%���

  �A *���� �$bB            ;�=� �� #(��( Y��$� 9	,���� ;��� -� � ��-A 
���� ����1�� ���� �/     9��� 7���&� "�@&�

���+�&       #I	E��� ���=� � ��-A 
���� ����1�� �� �&      ����� *�/E�� � �I���+� �� �&�$=4 ���0	1� ��&

#��/�7E��� ��0	1� ;�,.  
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    #��&��/� -� #��/� 
���� ;��-�'                    ��E�� �� � "���? 7�����! ��-A 
����� ���'$� 7�/� �� ��4 7'� 

        ��'$� �	�4 � ��'$� ��T �� ��&�$=4 �/' ]��C!�      9�� 
���� ]��C!� � �,� -� �	!��    7�4�T #�%%���
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1.Proxy 
2.Gravity Model  
3.Egger (2000) 
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1.Cheng & Wall (1999) 
2.Individual Effects 
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(Generalized Gravity Model). 
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���� "�@&�4 �k� ����� ;���� �� e��$�� 
���o	�� W�5 �%^�! ��:	� *��D� �� � ���� ����� ;���� . -�

9��#� #��n ��:	� �k� ��*���� ���$����c �7��/� �� � �,�� �%^�! #M@� �k� "�@@4 ;�$��M^ ��! ��&

�@�C&� *�T ��&9�� 
���� ���o� �� �4 �� *D� �=<� K�+m	'� ����� �$�� *%��� . ��:	� �9�����@�

;���� ����� �� �/@� �� "�,���#� Y1�� �k$� ����� ��& �%^�! -� #,�� d�$� ����- ���T �� �+%� ��$,

#� 9�� -� ����� .  

     #'��� ��	'�� ��;���� �� �����	
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���� ��kl�$=? ����� ��& $bB ��&� WTO -� "��M	'� ��

����� ����� ��� #���- ���� ��	!��R\\\ �� R\\j#� ],$c �� ��>�� �&�. ;�$� "��$4 �4 ��$5 �� 

��' �� 2$��� 
>+=� -� #���- "���7'�4 �&�$) #���- ��& .� ���� �$o@� 9���&  ��bB� -� e�

WTO � �����Oj y�<	�� #%^� ����� e��, ,7'� "� .����; ��4�, ;��� ����� �� ����� ��&

�� �������$(#� ;�=� �� 
���� ��T �_� ;$�%�� e� ;�C�� �4 "�, y�<	�� ���@&� .9�����@�� 

*�+=� �$%�������	� 
�$^ �� "�,�"�&�=� ����� � "�$� #� ���:� �&�@4 .  
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    ����� ����� ��� ���A�� p��	�   � "��M	'� �� �	!��  "��� d�� -         7���k 
���k� d�� �� *���, �#�$%��� ��&� 

)EF (  #!��0� 
��k� ��) RE (7'�     "���A r�'��� �4 F9�'�& ;$�-A � �  y��<	�� t'�@� d�� � �, "�

7'� .  �9�� �� ;�C!�     ����� ����� ��� ���A�� ��        #�$���� 
������ *1���T d�� ��	!���) OLS (  ��  C���

    ���1 #'��� ��$�"������ . ���A -�       ;���� *�E��	c ���A�� d�� 9��	/� y�<	�� �4       ������ �� ������ ��&
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      ����� p��	� ������ F�5�� �� #@I�&�� t���        7��k 
��k� d�� p��	� �� �/@� "�,)FE (  ���m�,  7�'� "� .
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    "���A �9�'�& ;$�-AF    ����D� � 2R  d�� "�,��� ������ ����� ��� ���A�� -� �� ���	� 9��	/�   ��	!��

  #� 7'� ���&� .           #�$���� 
������ *1���T d�� p��	� �4 #��T ��)OLS (  t���� ����� 7�'� . ����� 

���0�             e��4 9��'�& ;$��-A -� #!��0�� 
���k� � 7���k 
��k� d�� �� -� #+� y�<	�� ��$� �� ���(
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1.Balanced Panel   
2.Fixed Effects 
3.Random Effects 
4.Hausman Test 
5.Ordinary Least Squares 
6.Individual Effects 
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  �4  ��&���A�� ;A �r�'���      ������ 
������ *1���T    ��	!��) ��� �!    ���nH0 (     � ��(-��' ��� ���n�!   H1  

 7'� ��(-�'�� .-� �$'  �I�� � ���A��    7��k 
��k� ��&��     ��n�! �� �& H0    �  H1   ��(-�' 7'� . � �� ;��� 

�I��   �� �        -� ;A �� �4 #!��0� 
��k� d��"�@@?���A����&   ����� 
����� *1��T   #� "��M	'� �	!�� ��$,

��n�!  H0#� ;�=� �� t���n ���(-�'�&�#��T �� �  ��n�! �4H1 7�'� ���(-�' 9�� �� �� #@	��  .

"�@@?���A��         �� t���n ;�$���(-�' C�� 7��k 
��k� d�� ��      ���n�! �� �& H0   � H1    #�� ;�=��   ��@&�

)  �$��E��&����(� .9�����@��      ��n�! �4 #��$^ �� H0         
��k� d�� �� #!��0� 
��k� d�� ��$, �	!��Jc 

"��� ~���� 7��k"�, B �� �  ;�$@t'�@� d�������4 � ��#� y�<	�� �$,.  

9�@U�& �"��� -� "��M	'� *��� ��  F�5�� � �%T�� 9�� �� #�HD� ��&�? #��E�&�� *+=� ;�  

�������;$�-A ��&"��M	'� #M%	<� ��& *T �5$��� 
>+=� �� "�,$,� . ����� ��� ���A�� p��	�  

����� �	!�� 
��&�=� ����� ��O\O\\ �� �� ��O 7'� "��A .���� 9�� ��� ��� ��� �%T�� ���A�� 

����� ����� ���� �	!�� $bB ��&�$=?  WTO �� ������� ;$	' *��, ��� ;$	' �4 ��$5 �� "�,

 �H��� ���A�� �� 2$��� p��	�� ;$	' � �� ��:	� �� *��, DEXX � DEXM 7'�.   

 7��k ���k� ����4 d�� ��K�����:	� t��n C�� t���n @�� "�@@4���� ��&�$=4 7���� � ���

������$)�� K-_ 7�>B -� � "�$� .#� ;�=� #%)�� a��)�� ���$� ��&��:	� �� 
���� ��T �4 �@&�

 �� �^�� e� ]��C!� ��-� �� �����GDP ;�C�� �� iR/\ � �^�� hP/\#� ]��C!� �^�� ���� . t��n

#M@� POPi #� ;�=��� "�@@4���^ ��&�$=4 �4 �&� �� 
���� �� ��	�4 *���� �	=�� 7���� 
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#� ;�=� � ������$)����-� �� �@&� ��&�$=? �� #	��	@�� ;�����? ����� �� �^�� �� ]��C!� 

"��M	'� ;�$@B �� "�@@?���� � "�@@?���^;���� �#
����	
�� 
���� -� ;�(�@@? ��&�$=? ����� ��&

 $bBWTO t���� �� `f/f � `R/f���� #� ]��C!� �^��  . �� �����	
�� 
���� ��kl� ��I�� ;��� ��

;������� �� ����� ��& ;�C�� �� �� ;A 3'$	� �$5 �� � "�$� 7�|� ��j#� ]��C!� �^�� �&� .

@�� � 7�|� ���D� #Iu��s+� �-��� ��:	� t��n����hR/\ #� ;�=� ��;�C�� �� �4 �&� iQ�^��  

]�c *��1 �$��� 
���� ��T -� �	=��#� � 7'� ����� �$I�� �� #@��;���� ��T �^�� ���$� ��&

$bB ��&�$=4 ������&� ]��C!� �� � .  

  

               

 
1.Hsiao (1986) 

A .      ���B ��4 �� ;�0 #' �(�C 3��>�%   ,
�D7 ���C�$    :+ �D���  D��    ��D$ ;��D-0 5��� :�0 � �D=��  3�D(0 �    5��D� #D$   

�EE ]×�F)�H�:�0 I�3�(0 ��( [exp $ �0 	�%��7.  
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����� � $bB ��L ��&�$=4 �� 
����^� ������$)�� K-_ 7�>B -� � "�$� ���

#� ;�=� �#� #Iu��s+� $bB ��&�$=4 �4 �@&� ;�C�� �� �@��$�PP �^��  ��&�$=4 �� 
����^

 �@,�� �	,�� $bB��L ;�C�� �� #������ �$bB��L ��&�$=4 -� �Rj �^�� �@,�� �	,��. ;��&�$5 �? 

#� ;�=� ��:	� �� 9�� t���n ��&� �����	
�� 
���� ��'$� �� ��&�$=? ;���WTO #� ���$�

$bB��L ��&�$=? -� 
����� �� 7�E�  ��	=�� 
����^"���& ���� ��$� �� ��lE� 9�� �? �,�� �	,��  

 � *�E��	c ��@���$��&�����	
�� 
���� � � {>��?l#� ���$,�.  
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�%T�� 9�� ���@�� t���n #���� ��������$)�� ��o	�� ��$� 7�>B -� � "�$� �� .� �%^�! ��:	� t��n �

 ;�C����/�#� ;�=� #� ;�=� *���� ��	�4 ����� �� 
���� �� �	=�� �%^�! �� �&�$=4 �4 �&��@&�. 

 ��;����I�� ��@�C& �$�� ���
�& -� Y��� _�� *D� � *�T ��&7'� ���0	1� ���, ��&.  ��:	�

 �%^�! ]&�? ��m� �� C�� #@��- 
�����ZB��;���� ]��C!� ��&$) ����� �� ����� �, �&�  . t��n

��:	� #�A q�	=� 2����� #� ;�=��&� #����� *D� � *�T �4 ��m� ���@�C& 9	,�� #� �	�4 ��&-

;���� ��T ���$��&� ]��C!� �� ����� ��& .  

  #��?����:	� �? ���� �%T�� ��     EC.D#� �!�n� ����M�� 
��k� ��� ��  ����A�� t��n ��$,

OR/\#� ;�=� �� �� �? �&� �%^�! ��:	� ����@�� t��n ��� 67'� ����$)�� 7�|� 7�>B -� � "�$� ����@

 �� ��OQ/\#� ���:� #M@� 7�>B �� �&�.  
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���� ����@�� � 7�|� ���J(��kl� ���:	� 9�� t��n ��I�� ;��� �� ) ;�����4 �����

#	��	@�� ( ��#� ;�=� �� #+�C�! �%^�! ��:	� #+�C�! �%^�! ��:	� �/' C�� ����� �� �4 ��$5 �� 6�&�

 �� C�� ��OQ/\;���� �� ��:	� 9�� ����@�� ��kl� -� � �&� #� ]&�4 #� ������� ����� ��&�&�4 . ��

 7�|� "-���� �� �� #@��- 
����� �-��� ��:	� ����@�� t��n "�>BPQ/\#� ]��C!� &�� . 
����:� 9��

#� ;�=� �%^�! ��:	� ��kl� �-�� ;��� 
���� *
, �� �����	
�� 
���� �$�� 
�$^ �� �? �@&�

v���?;���� �� ;A #=&�? ��kl� -� � "�, $bB ��&�$=? ����� ��&WTO#� �	'�? �$, . ;�C!�
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� ]��C!� �� �7��/� �� �� ���? 7�$D� C�� �� ���, ��&�$=? #
��C� �9�� �� ;��� ����� �� 
���

 $bB ��&�$=?WTO#� ��@� �$,.  

  

� .������	�
  

9�� 
>����#� "�&�=� ;�/� 8%	<� ��&�$=4 ;��� "-���� �4 ����, ���0	1� #I	E��� � #%%���-

�$,��M��� � �&�	����c ���c �� �� #%� ��&��0	1� ��0�� ��&����- �	E��$�  ��&��-�� ��o� ���0	1� ��&

�' � #��������' �����9�� ���$� �#���) 
���� ��-�� "-���� ���0	1� "-���� �#���) ���J(� #%%��� C� 

�/@��� ���1 ��+� �@��- � "s �&��! �� ���0	1� K�L�� � #Iu��@?� .9�� 
���� ]D� �;��� 9�� �� � *%���

��kl� �� �? ��$5 �� 7'� ����E� 7��&� C��T 
�B>5� � 
�5����� �[$�$@
� �� 9�� *��D	� ���J(

#��/� �@���! ���� ����0	1� �	����c "�, ��@� #��/� 
���� ]��C!� �� � "�, *�/E� ��0	1� ;�,

7'�.  
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���� �� ;���A ���         ������	
�� 
����� W���5 -� *%��� #��          ��� �����- 7��|� 
���k� ����$�  

;������&   ����� �� ����� ������ �@u ��� "�!� � ���0	1� �,�  � �	,�� ���   ����� �� ����E�� ����C�

   "��M	'� � #	��	@�� ;�����?     �@? �&��! �����	
�� 
���� -� ;�(�@@? .            ]&��? ��� ���$� ��� ��lE�� 9���

�%^�!       �@�C& ]&�? �;�
� � ;��- #(��=! �#
�C�! ��&         ���=�� {>��? #��/� 
���� ��T ]��C!� � �&

       ��� -� "��M	'� ���� �� ��	=�� *���� � "�,      #�� ������ ������	
�� 
����� #�@�� -��� ;��� 
� ��@? .

      #� ;��@u �� #��I@& ��lE� 9�� 7��&�     ����@! 7!�=�c � ��'$� �? �$,      � #���5����� �#���B>5� ��&

��������@? �!�n� ;A �� �n�T �0B �� �� ��.  
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���� ��D	E� � 7�|� .           ����D� 3�'$	� �$�5 ��� ��kl� 9��j       �� ]��C�!� ��^��  

;����          ������� �^�� �� ]��C!� ��-� �� �� ����� ��&          ;�=�� ������	
�� 
����� � #�	��	@�� ;�����?

#��&� .   ;����� ��� #�	�|� ��kl� �����	
�� 
���� ��I�� ;��� ��  ������ ���& WTO   ;�=�� �$�) -�  

#��&� .        $bB "�@@?���^ ��&�$=? ��$� �� ��kl� 9��WTO     #� ;�=� �$)-� ��	=�� 7�'�ET ��&� .

       #� ;�=� ]&�Xc 9�� p��	� �9�� �� ;�C!�   �? �&�            � $b�B��L ��&�$=�? ��� 
����^ ��T ;��� 9�� ��

 ;�C�� �� �����	
�� 
���� ��kl� 7m� $bB��L ��&�$=? -� 
�����PP � Rj#� ]��C!� �^�� ����.  
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;���� �� #
�C�! �%^�! ��kl� �-�� ;��� 
���� ��@�� �� �����	
�� 
���� �$�� �9�@U�&     ��&

 �����WTO#� ]&�? �� �&� . ;��� ��;���� �� ��:	� 9�� ��D	E���L �/' ��I�� ����� ��&

WTO�& ��kl� � �	!�� ]&�? *��? �$5 �� #� 7�$D� C�� �� �-�� � ;��- #(��=! ��@�� �� �? �����

;���� �� ;A 7�|� ��kl� � ;�
� ����� ��&WTO7'� .  

�I�� �$' -������� ��� ���A�� p��	� ����� �	!��"��� d�� �� ��� ��& a<=� #�$%��? �4 

d�� ��� #�$��� ���A�� �� 7�E� #!��0� 
��k� � 7��k 
��k� ���A�� ��&"�,��� �� ;��'� ;�+�� �

 ]��C!� �� y$%H� p��	�"���#� #��&� t��� ����� p��	� �� ��$)�� -� �� ����H� � �=<�6 
��k� �4 ��u 

����� e��, ��&�$=4 �� 2$��� ����M�� #� ��T �� ���$������ �� 
���� WTO ��J(�k� {>��4 

�,�� .  
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/�).���� .(;�, #��/� �	E� �� ;���� ��0	1� .;��/� �#� �=�. 

�#1��^-���$� � K).����.(
�B>5� ����@! � �����	
�� #��/� 
���� .�/=���	E( 9<' 
��=	��. 

��#���@^).���� .(K$' "��C& �� �����	
�� 
���� .
��=	��;�/M^� �#&�I=��� ��/� . 

  G ����@E& #���46 #��������A  � �   � �#���5  � �r . )���� .(   t�'�@� 9�����      ������ t����� 9����  
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"���,  �;���� ���0	1��� 
�mM^ �������.  
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