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  >�+< ��1�� &	 ;� - 
!�%����� (	6'?�' - @&�$	 ���    �)����&-�< �)�1�� ���&68)� �A�	 /� �& &68� ��� �
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� ������	/�2 . ��� &	 ����� �   *��6� *�B8,  9���	   
��$	 C�������  (� 6�� �'�   
2&�'      *�+�, - ���., -    �), 9�)%
    �� 	6% DE8� F��=� &	   ��3   �%&       &	 
�=� G�� 
��$	 
�6�� C���� ),:H�  I    � �	��)�!� �)%& )��    J6)K &	 (�

  L&-	
2&�' ��       M��< �� F2� 9	�� �N���'  �&6O��     ��)��� (����� C�	�:� J��   �)��� P�)K &	  
'�)�/&�  9�)%  �)�
 
� 9/�7�    
��$	 C���� ;�������4 "���#Q, ��	 P�N% &6K �'&	 �O� 	6% ��$�R.   �)�� �A��)�' �9��3 F2	 �' >����

  �� F2� F�:!�-����� 
+�� *��6� �����$	
����(� )2� �B+' ������ �	���!�  ����)� S��,���)  U)�7 �)��=, ( -
���W��   ��� ;����� �#� ����� ��$	 
      �	��)�!� �%& �-&     ��)�W�� -     ;����)���4 "��)#�   �-& (3 X)Y   - /��)��

 �&�., C�/�6��  �' 
A��     ����� 
N�� 
=76, *'�! &6K .  �' @�2� ���� 
)�   (�6),   �).��� F)$�R    )���� �)� � ��)�
��$	
&	 	���!� ����(��' ��� Z/? ��[ �� � �	���!� �%& �&68� ���F2� �H� .
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�	.=	
                	�)� 	�.�� ���	 &��� - �%6R &	 ^�$	 C7	6' G��� ���' �& 
������� �	�2 U�7 (���Y .      &�)�3 �)[ �)R�

   G���R /� F��B
 �
+�                
���&68)� /6)�� �)�� �	&�	 (�=7 �2��2 &	 
��$	 ����� G��� ���' 
�6�� 
                
)� P�� 
��$	 &6�� ���' �
����� *_��� *��	 �' �& 
�NA�� ��	��� ���2 �� �� ����� �)��� .  (��)��

                    -	 &	 (3 
)+<�	 D��)<�� ���6, /� 
��$	 
�6�� C���� ;=2 �[�R� �� F2��&68� ��� /� 
B� C�6��
  ' ��<� C�	                    (�)�W�� (���)'�� /� �):' �)�1�� ���&68)� �' ������ &	 ��� �F2� ��%�	 G��� 
�6� �

F2�&�	 �& 
��$	 C���� ;!& ���,?�'.`

       ����� ;=2 a26�� �� F2� ��b *'�! ��c��   &	 
��$	 ���GDP   9&-	 &	 (��)�� ���)' deefghiij
  �	]��)hfkkghfjd 
��%  (  J	�:�f/m?�' �� F2� 9	6' ��&	     - ���)�' ���&68)� a)26�� /� �,
  "�&���)j/f ��&	  ( ����Y -       �	6:2 (���'�� ��O� 
���&68� a26�� /� �,)h/hh��&	 (  F)�6� �)d/j
��&	 ( (��� -)d/he��&	  (F2�.n


' a��� &	 (���� ���� &	 ��O� 
���&68� P�K /� 
����� ���=, �' �� 	&�	 &��! �����&-�< "�c#
3 9���� "?���
� o], (����� - F2� �7�6� *����2� - �B���2 &	 G��&�8� *��	 �' �, ��� (��/�

�=��R&� ���2 - �SY-� �*+��	���!� �%& - 9	/�' �8E' 	6c=' �& o� . �, 9�% p��' �=�R��- ��� Z��,
 ^6�6�"����� �	���!� "��#�(���� �	���!� �%& �' 
��$	 ���"�%�' &�	&6<�' 
��< F���� /� � .

#.5�0�	� ?0@�A	 + ��

��������
    ����� G���$� "������ (��' &	  
� 
��$	 ���  
����� F�:!6� (�6,g   �& (��)�� 
�]2� �&6=�7 �	���!�

 	�� 
2&�' .   
� ����/ ��� &	     F�-	 �� 	�� (�6�� ���[ (�6,          �:)26, - �%& P���� �' *�� &6O�� �' ��
   ��� r'��� �' 
��< �76, �	6< �	���!���&�	 
 .
2&�' >���� 9�% Z�.�� ��� 
)� (�8�   
1���)% ��)�	

  G�Y *'�! ��O�
��'   5s)7 �)' �S��& �' ac,�� a���% �A�	 "&�c� �' - 
2��2 - �	���!� "�c# �(	6'
   
������ t�c,&� 
��� r'��� 	&�	  .    J�2 o&��R @�2� �'deeuv� F���6�6�� ��2w  &	 (��)�� S��& � 

f    J�2 J-� ����deeu ]��     �' Fc�� �	f  J�2 Z&�=[ ����deem   F)�:!6� - �9�)% �,�' /����� S� �

h .   J�2 &	deeu  ����� �	]��      J	�:� (���� 
��$	 ���xfee            �)� (���'�� /� �:' �;!& ��� �� 9	6' &?	 (6�+�� 
 ����� ;!&   
��$	 ���   J	�:� (3fhduu       �)���� ;)!& /� �F2� &?	 (6�+��       F)�6� �)�O� 
���&68)� 
��)$	 ��)�

)feek  &?	 (6�+�� (     
'�� 9���� "�&��� �)hxee  &?	 (6�+�� (   y��� �)hfff &?	 (6)�+�� (  �)�� �)iid  (6)�+�� 
&?	( �1! �)kdf&?	 (6�+�� (����' �)xdj&?	 (6�+��  ( (��� -)duf&?	 (6�+��  (,?�'F2� � .

2. http://www.sipri.org/contents/milap/milex/mex_share_gdp.html.
3. The Economist Intelligent Unit (EIU)
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 �& (����     9-�R ����� &	 C  F2� 9	�	 &��! ` .9���   (��)�� &	 S�)�& (	6'?�)' *��	 ���,�   *)��6� /� 
)%�� 
    F2� 
7&�< - 
+<�	 
2��2 .  � 9�R��	 /�v          &	 �& (��)�� 
B��& F�:!6� �
+<�	 "�'�E��� �&6�s� ��2

 ,�' F�:�-   F2� 9	�	 &��! �� .     �B���3 "����=, ��� 
7&�< �:' &	�          z1)2 &	 �& (��)�� 
)2��2 S��& 
��'F2� 9	�	 &��! ��#Q, F�, *+���.

������ . ������ �� 
���� ���� !�"#�$%%& �  $%%'

(���)�� ��*�)�� ��*�)���� ����
 ����

 ���+,-����
���/-0�

 ����
 ��-1��
���/-0�

 ����
),����2

�34��$%%&C{|DCBB
��52�
$%%'CmiDCBB
6��7:The Economist Intellegence Unit, 2005

 G���$� ��c��   
��)' F<�	�Y/�' &	 (���� F�:!6� 	6c=' �
��=7 &�/�' &	 Z�< FN� F��!    G��)� - ��)�
  
��' ���<b ;.
� 9	�� ��=' �& 
A����� - �	���!� &��<�2 S��& (���� ��� 
2��2 S��& 
�- }F2

          �����2 �' 
��< �76, *��	 ���� �' - F2?�' (��W�� (����     
� @��
� ^�$	 GE' &	 �&�sR 	6)% .
   
� ���2�& ��� &	    ����� ;=2 - ��-& (�6,           	�)� �O
]� (���� &	 �& 
+<�	 D��<�� ���6, &	 
��$	 ��� .

    J-�7 &	 �B���[)d (     ����� ;=2 F2� 9�% 9�	 (�8� 
��$	 ���   /� GDP    J�2 &	 hfuf      �)' �)'��' hf
      J�2 &	 (���� ��� - 9	6' ��&	hfxe          �' 
+���, U�7 /� �:' J�2 S� 
�:� f/m     �)�$�� G��� ��&	 

F2� .   F2��2 ^-�% �' (����� ����� ;=2 �*��:, ��� �' &6�s� ���u/d  J�)2 &	 ��&	 hfxj  J�)�, 
      J�2 &	 - 9	�� ���Yhfkx   ;=2 d/d    /� ���&	 GDP   < �' �&    F2� 9	�	 ~���<� 	6 .  �-� /� �:' ���R

       J�2 /� (���� ��+� 
2��2 "����=,hfje             �� �&6K �' �F2� ��$�� G���$� ��� ����� ;=2 ��� ��:' �' 
 �' �'��' 
�=2 �J�2 (��� &	m/f J�2 &	 - ��&	 hfjd J	�:� 
�=2 d/f
� *��% �& ��&	 	6%.

�����8 .�9-7 ;�� � �<� =�2 �	 >5	�7 ��73�?�)�A��(
DTB DNG DS DL DGDPC DY DM P ���

A j/f f/hj � A xx/hf `w `{ `w{w
A � n� d/k A fj/i `{ `| `w{�
ng d/f m/fh u/eg d/ig df/ug `n � `w{�
f/hg i/d m/hi i/e k/xg jj/fg dh/u `n `w{�

h.�c,& S��& ���
� ��/ "&6� �' ���sY�%�':
10081806140210 −=−=−== )(,)(,)(,)( ECBA
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 �7��������8 .
DTB DNG DS DL DGDPC DY DM P ���

j/hg w i/dd d/e f/hfg uj/ig iu/u nw `w{�
k/hg h/f i/hi ki/e f/jg fj/mg f/m nn `w�|
mx/eg jd/h x/hm �g k/kg ex/eg w n� `w��
mf/eg mk/h j/hm x/h u/f mj/u u/d `� `w��
mf/eg u/h m/hx k/j u/hh x/hf n � `w��
m/eg mi/h m/dd j/he u/j um/hd n n| `w�|
em/eg kf/h f/dm f/d j/m xh/x n nw `w�{
ef/eg n k/df ii/e u/e hi/d d/d `� `w��
ef/eg ij/h h/dd mk/e n h/m u/d `{ `w��

|,|ng d/d h/dh d/j hu/e kk/h d/d x/hd `w��
eh/eg j/h u/hx k/d u/f hu/u d/f m/hh `w��
eeu/eg ii/h m/hx xk/d h/f kd/m m/f j/hu `w�|
ed/eg n x/hm d/m i/dx x/u n x/hu `w�`
ed/eg x/h h/hh i/f k/hm h/x d/f d/hu `w�n

6	��7:h.J�2 ��&��3 ������2 �(���� &��3 ���� I+�E� ���.
d.5��
 �(���� 
�]2� �&6=�7 ����� S��'  �(���� 
+� ���hfxjghfjd.
f. �����/��, - �	���!� o&��R �(���� 
�]2� �&6=�7 ����� S��' hfxjghfjd.

4. Government Financial Statistics (GFS), 1974-2003.
u.���� "�c2��� ��

P = Z&6, ���DL = &�� �-��� �%& ���
DM = ����� ;=2 &	 
��$	 ���GDPDS = XY ;=2 /� /����GDP
DY =  �%& ���GDP
:!�- DNG =����� ;=2 /� 
��$	��4 ���GDP

DGDPC = GDP����2 DTB = �&�7 5��
 /��, ;=2)
�N���4 ( /�GDP

,.��E� 5�
F	 
#+, .
G
=< �.	 �
H�	

J��    
N+�E� �����, ��� ~6�< &	 �����    	&�	 	67- 
��$	 ���: J��  ��)�  �)E���      &�)�$& �
�6)�� 5
   ��=����Y ��&�	�F'�!&��� 
,���+�, -J�� ��  ���
�6�� �' t6'�� ��������
�6���� ^�$	 
� (�6,

���,
    ?�' 	&�6�     (3 &	 �&���.�R`.�+4�  
'�., "�:��1�   �   ��=��� �-&  F'�!&    J�)� - 
,���+�), ��)�

+� ����� 
�6�� ������ ^�$	 9�%��� .��-� a26, J�� �W�&(62	&�(Richardson, 1960) - 
$�:�

1. Dunne, 1996.
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  F))2� 9�))% *))��B,    �))�	-�$� (��))' �& ��))A�	 *))��6� �))A�	 (�))���� X�))2 -  .&6))��A�+������
(Intriligater, 1975)6���' �(Brito, 1990)-�6� (Levy, 1984)J�� ���F'�!&   �)' �& 
,���+�), 

     S��,���2� 
����6, ��=2���� 
$�:� - 
�&�' C��O� /� 9	�N�2���	�	 o���R .(������J�� ���  &	 �& ��
   �=��, 
�-&��-&�'     &�� �' (�����6� ���$�R      	67- 	&6� &	 �, F'�!&       �)��� ����, &68� -	 ��' 
,���+�,  .
��67 - 
B�.�(Majeski & Jones,1981)� �.
B�(Majeski, 1985)@��+� �(Kollias, 1991) �

  �)��B� - @�)�+����X(Kollias & Makrydakis, 1996) X�)$& -(Refenes, 1995)  (��))A�	 -
�1'�&��� 
�:� �&�	     ��), 
��)$	 ����� ��'    (�)����6� - �)�  9	&-3 F)2	 �)' �)�� .&	 *)'���� 6)�7&67 

(Georgiou, 1995, 1996)�))�6Y6�� 6@(Kapopoulos, 1996) - 6)),&�/?(Lazaretoy, 1996)
���8� /� �� F'�!&    
,���+�,      �� F2	 �' &68� -	 ��'9	&-� �)�� .      "�):��1� Z-	 9-�)R)    
�6)�� ��=��)�
�����  ���^�$	 ( ���Y �'  	���!�  ��O� ����� 
2��2 *��6� ��
��$	&�	 ����,  )��.  
,&�)c� �)'� ��)�, 


  *��6�  
����
��v�# �'     
��$	 ����� )�	���!�g
2��2g   S��,���2�  (   �O��� �& �9	�	 &��!     
:)2 -  �)'
9	�N�2�*�+�, &	 �=�3 /�  �����&�	 
'�.,. 6),&�/? - X�6Y6�� (Kapopulos & Lazaretou, 1993) � 
@�))�+�(Kollias, 1994, 1996) �@�))���&-3(Avramides, 1997) �@��))�-�&�� - X�B�6))��3

(Antonakis & Karavidas, 1990) B�6)��3 - �X(Antonakis, 1995)     �)���� ���)' �)���, 
)A��
�& (��6� 
��$	 *�+�, - ���.,9	����� .

  ��������
  �   9	�N�2� �'      �����, L	�2 J�� S� /�*��   �&� �' Z��!� _   - �  ��)E8� @�B:��    	��)�!� ��)�
(����9	��F2� `.J�� ��� 
� �& (�6, "&6� �'	6�� �_�&� ��/:

),,,,,,( 1−= MWCYPTBNGPoPGDPCMM
 (3 &	 ��GDPC �����2 
:!�- 
+<�	 D��<�� ���6, PoP �F�:�7 NG����� �4 ��� 
��$	�

�F�-	TB &	 �&�., ��/�6� ;=2 GDP � CYP�/�.� �����(�8� ���'  Z6.� 
����
� "��#� (	�	
&68� �' (�A��A�'� W(�8� ���' �/�.� �����- U�7 "��#� (	�	1−M����� �N!-�' 
��$	 ���F2� .

�����  ���      
� 56��� 
�6�� �?�� (�6�� �' ^�$		6%� -    @�2� �' )��O��     �)' t6)'�� ��)�   �)���� 

�6���  ���� �612 ����  �]��� 
��$	 �' ��3&	  
+�  t�c,&� &	
��%�' . �� ����       ���)� C+�)2- �)' �+
Fc��  D��<�� ���6,  
+<�	     ����2 
:!�- (GDPC)   *�+�, *'�!F2� . 	67- �' ��� �     &68� S� �� 
���/ 

     
� F���� /� 
��< C7&	 �'  ��2&   �' 9�����$� ��3&	 G�����$	 C7	6' 

� F'�# �c���, ����-  �.��� &	
�76� ��� �������� ;=2 G��� ���
� 
��$		6%n .

1. Dunne & Mohammad 1995, Smith, 1980. 2. Antonakis, 1997
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  (���� 	&6� &	  �  &�O���
�	-&    ���� �� GDPC 
N�� "&6� �' �'   
��)$	 C)���� ;=)2 (M)   t�)c,&�
��%�	�%�' . @�2� �'  C:��1��R	(Deger, 1986) �F�:�7(PoP)�� �' �������� (�6 �$��� J�� �' �


� 	6%
� &�O��� �� �' Fc�� ��#� ��&�	 	-&������%�' 
��$	 ���.
(	��	&�- ���� ������4
��$	 F�-	 (NG)    �J�� &	 (�8�  9���	  �	���!� 
�6�� C����  �)' t6)'�� 

  ^�$	F2�    &�O��� - 
�	-& ��  ����    ��� ��������&�	    
N�� F�]� �%�'.  �� �)��    
)� �& �)��    �)' (�6),
(�6�� ����   �  F��$ ����� ���'    F$�R �O� &	 
��$	 ��� .  �&�., C�/�6� ;=2(TB)`  &	GDP�  (	6'/�' 

   
� XB:�� �& 	���!�  F�]� - ��� (3     F2� Z6+:��� - ;=c�  .  ���'z��8, � 6     
B��,���)2� - 
2��2 *��
          ��=��2 J6K &	 
��$	 C���� &	 
�=� G�� ��`w{|g`w�n 	�� �N��9�   �/�.� ����� -	 ���n   
)$�:� 

% F2� 9�.W           U)�7 "��)#� ��$�)R �)O� &	 ���')hfuighfxj (  -CYP        �/�).� G8)� �)�  ���)'
(�8�          9�% 9���.�R J�� &	 �&68� �' (�A��A�' Z6.� 
����
� "��#� (	�	���.   F�-	 �[ �R�    
��)$	 ���

 ��&�	 *���, ^�$	 ����� �' ��8�'�     )�� 
�6)�� F)�:!�- S)� �)�� ���    �)��� - (�	 �)� &61��)�� - F�
(Dunne & Mohammed, 1995)� &�=��	��%���� F2� ��:'  S� ����cK  ��)�'   /� 
�)2&	 - 9	�)2

;���N� F�-	      
��$	��4 - 
��$	 ���   ��%�	 	67-�%�'.  ��A�	 "&�c� �' 
��    F�]� (�6,W    /� �&   *)c!
    �� - ���:, � DE8�	�. �N!- ����� &�	)( 1−M���  �)���� �)#� ��76, ���'   ��)� R 
��)$	s - ��)%  �)� 

 "��=:, �' t6'�������'��F2� 9�% 5�E��� 
��$	 �w.

,+,. �G�6 �.	 7
H�	
 ?	�:� J��"       �:��1� ��� &	 ��$& &�� �' (����� �  F)2� �)�	�:� &�=[ *��%  .     �)���� C)�	�:� �)' 9-])�

  
��$	  ��   *c! &	 �% DE8�}  �%& C�	�:�  	�:� � XY ��    �&�., C�/�6� ��	�:� - /����   9�% 	&-3�' ���   �)��

� *�b ��% �' �=�3 "��E8� ���%�':

KL�. .�� 7L�
@	
 �%& C�	�:��      
��2 ���6, r'�, /� ��$�R�' 
�:�),,( TLKfY =F2� .�&6�s� r'�, &	Y �A���'���6,�

K   ������2 �A���'L(�8�9���	  &�� �-���  - T ��)��  ��6)�6�B,   F)2� � .        �)��6, r'�), /� 9	�N�)2� �)'
5��g@]R�	{ *��:,   ��$�� 	 ���&�����   F2� 
1< �%& ����
�  (�6,   �%& ���  r'�,���6,�  ���  �)%&

  �	676�  ������2  ���     - &�� �-��� �%& 
����� �����2)       
��A8)��	 "]��)�, ��&�	 ��+4�)% 	��:, ( -

1. Trade Balance 2. Dummy Variable

f . �rc�� (���hiiu.
4. Degre & Smith, 1983 5. Cobb- Douglas
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      Q, �%& *��� 
�	/�' &	 �� 
�������� 
� ��#��&�sR    	&-3�' �& 	��.   ���     �����)2 �%&   �)��     �)��K /� �)�
XY  , 
+<�	 /����Q 
� ���	6%(S)  
7&�)< �����)2 (���7 ���K /� �� -  .  �)���� ;=)2  ��)�  &	 
��)$	

GDP  �  ���''  �     ����� ��=., rc�� "��#� (	&-3 F2	���          &�)� �)' J�)� &	 
��$	  �)�$&  F)2�  .GDP
��2  7 �' t6'�� "��#� ��� ����� (��c
� �' &	 �& ��6�6�B, "�	&�- /� 
%�� 
R	��$�	��R .  �
)+� &6K �'

            �	��)�!� �)%& F)�$�� /� 
�?�)' z1)2 �' (��2& J�
 &	 �,?�' ����2 ��3&	 �' ���&68� �� �.�3 /�

�
� ���%�'	�	 (�8� ��/ *B% �' �& �%& �1'�& (�6,:

),,,,( LDTBLDLLGDPCLDMLDSfLDY =
 �' ������� 
���,
� I��:, �%& ��� @�2�J-�7 &	 �=�3 �' t6'�� &��3 - ��6%)d (F2� 9�% �_�&�.

M.N� �L�
@	 O�.��
XY ��	�:�
� ����� - ���6, t�c,&� /� ��$�R�' �/�����%�':

TBMICY −++=
    �?�' �1'�& &	Y      ��)��6, �%& ��� C               �
�6�)< - 
�6)�� P��)� �&�)E� �)%& ��)� I    �)%& ��)� 

�����2   �D��<�� �&�sRM    ����� �%& ���      - 
��$	 ���TB   �&�., /��,F2� .      "��)���, J�)��� /� �:'
XY r'�, 
���&�A� �1'�& �Z/?
� (��' ��/ "&6� �' /����	6%:

),,,,( LDNGLDIFLDTBLDYLDMfLDS =
   Z&6, ��� ;��&�A� �����(LDIF)  (�8� ���' �       � &	 ���'�- ����� �-& Z&6, "��#� (	�	     9�)% �)�$�R �O

F2� .�R	)hijx (  F2� 9	�� ��$  XY �&�c7� G��� �' �.�� Z&6, �� �
� /����' - 	6%  �)' �r1! &6K
XY  
� ��#Q, /����R	&�s .       X)Y �)' ��� ���6, �%& ��c���     �)�� �F)2� &�s)R��#Q, /��)�  
)� &�)O��� 	-&  ��#Q),

�����    XY �-& �' 
��$	��4 ���    �%�' Z6+:��� - ;=c� /���� .&	        *�� 
�2&	 �' 
��8��7 �#� �� 
,&6� 
   ����� F�2��
 ���� ����    �%�' 
N�� ���' 
��$	 ��� .  /��,       L�����$ ���� ���K /� ��� �&�.,3&	 ��

XY �' 
+�
� �#� /����	&�sR`.

P.��
Q< O��< 7L�
@	
/��,  &68� S� �&�.,  ���
�
��$	 C���� a26, ���6, GE' ��R &��! ��#Q, F�, 
�6��	 .  ��)���, �R�

 ����� ��%�' G8� ;� ��� 
+<�	 ���� - �'�� G���$� *�    �)76� &6�s)� ��)�    �)� - "�&	�)� G��)�
  
� "�	&�- G���$�	6%.�� ��� � �+�#� 
N�� �����   
��)$	 ��)� �& 	�).�� 
)�  �)�� .  X���)�6��3 - �)R	

)`��� ( 
� ��	��� �� ��&68� �R�GE' /� � F���
 "�&	�� ����   )� G���)$� �)' �"�&	�  �)%&GDP

1. Scheetz, 1991
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�'       F%�sR ���6< ��#Q, �&�., C�/�6� �' Fc�� &6K}   ��� �W���[  a< /�        �-�)�Y "�	&�- 
���A��)7 
8)�
���  ���#Q, ��� �    ���6< 
N�� 	6' .  �s�   Z&6, �#��'       - F2� ;=c� �&�., /��,     *��	 ��� �'   
:!�- C�	�c� ���

      F2� 9�% 5�E��� Z&6, ��� ��7 �'&�! &	 ����, "��#� �,��' ���< "
++��� �& 	��R�' &	.   /��), C)�	�:�
 �&�.,
� �&	�� (��' ��/ �1'�& @�2� �' (�6,:

),,,,,( )(1LDTBLDEXLDGDPCLDIFLDYLDMfLDTB =

� .����	T
Q�� &
@L
U	 �" �.�
      ����� "��#� ~6�< &	 
'�., �:��1� ���-�     
��)$	 ��)�      ��	��)�!� �)%& �-&     �)' t6)'��  F)��6�' `


�  �� �%�'�' t6'�� t�c,&�  �%&����� - ^�$	 F2� .��6�'F /� 9	�N�2� �'   - �)��.,  *)�+�, &	 
):1��
 L&-	`��{g`�{|��c�� t�c,&� �	���!� �%& - 
��$	 C���� ��' ' �& 
 �	&-3 F2	.

 FNA% >����  &-3   - ���.,*�+�,  ���  ��-�����	     �76�� �& �	��/ "�-�F<�2 . �)+4�     �)76�� �)�	����� 
    
'�., *�+�, F����-3�'�	&  - 	6' �  �� �' ��    �.�� *��	   �'   Z�).�� "�):��1�    (�-��)$     �)' 
.�2	��)�!�

  56[&�[ /� 9	�N�2�    ]�6�� - ����� ��O� ���B�2
n �%  .     J�� �:26, ���2�& &	 &6�s� "�:��1� ���
% r!�- 9	�N�2� 	&6� - F$�R "&6� 	676��.

J��]�6�� C��� P�K ���B�2
 ��'�:��1� &�$ (Feder, 1982)	& ~6�<  �%& &	 "�&	�� G��
  �	���!��% ^-�% .�:��1� ���� "��#� ����-�'	676� ,�&	�� GE' ��' 
 -   G)E' ���)2  �& �)�  
)2&�'

	�� .�-��'@- Z&(Biswas & Ram, 1986) /���
8E'-	 J&�$ )
��$	��4 - 
��$	( (�6�� �' 6)A��
9	�N�2���	��  �#� �, "�   ����� ;=2 /� 
%����� ��$	   
  -��4    ���W�� - 
��$	�6  *��     9�)�&-3 	6)7- �'
(�26� �&  GE' -	 ��' 	&-3�'���� .

  ]�6�� ��=��� �[ �R�B�2
w�' *��� &6K���O� C��Y �' 
� - ��&�6�2� ~�< ��� 
'�)�/&� ����6,  ��)�
6'��      GE' ��' 	676� 
+��N, a'�-& �' t   �*)'��� &	 ����� 	&-3�' �& �� �=��)�  �]�6�� B�)2
  �)'�-&

    ������ ���� P�K
�%6  ��)  ��/�26�	&6</�'  �<�2��/ Fc��  - �="�����, 
�$ ( . J�� ��� �)��  "��)#� 
�-&	
 ������� �A�	 - 
��$	 C���� �����2 ��O� �&�sR �&' 
2&�
������ .

J�� &�)$ 9	�N�2� 	&6� �  C+�)2- �)'  X���)�6��3 (Antonakis, 1997) ��R�)2 �(Sezgin, 1998)-
�	?6B��6(Nikolaidou, 1998) ���'�% ��$�R &�� �' (��6� . J�� X����6��3 /�-	 GE'  9�% *�B8,

F2�:    
��$	��4 GE' - 
��$	 GE'.      	6< ����, *
��� 
K &	 �- �    �� �% �76�� ����� �����$	

�#��   �%& �-& 
N��  �	���!�  �	 &��.  ��� 
��
 &	   F2�   ����R�2�1'�&    /� 
�E8�   ��#Q,�����  ��)�

1. Benoit, 1973, 1987 2. Keynesian & Neoclassical
3.(Biswas Ram, 1987; Alexander, 1990; Mintz & Huang, 1990, Mintz, 1991; Mintz 
& Stevenson, 1995; Sezgin, 1996; Pi & Sandler, 1997)
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  �%& �-& ^�$	    	&-��� F2	 �' �	���!�    ��� F$��&	   ��$	 GE' �� 
     	6' �,���	62 
��$	��4 GE' /�  9
F2� .  6�	?6B��      J�� S� /� 9	�N�2� �'&�=[
8E'  �   
��$	��4 GE' /� *B8��� F�-	   G)E' �    - 
��)$	 

"�&	�� &�$ ������ ������� ��' a'�-& /� ��#� �����$	
' ������� ���2 - �  F)2	 �)��-	&.  �X)B� �)' 
   	6< "�:��1� &	 ��R�2 ^�$	 GE' �� �% �76��   �)' ������ &	  
��)$	��4 G)E'  ����	6)2 ��&�	 �

F2� �����.
    ����� ��=��� �A�	 P�K /�`  9��	�� �'   ���� P�K ��$�R�     ����, P�K "��#� �-& *��� &6K �' )  �)#�

 �����2 
���A��7  o/6�3 �"�&	�� ��&�sR -  F%��='  ( �	 ���Q,%����� . �.��� &	� ]�6�� ��=���  B�)2

      Fc�� "��#� ��$�� �' *����������  �����$	
  �%& �-& �	���!�  �B���
 &	 ��	6' J��  ��)�� )���� �

��8�' �& 
N�� "��#� 
� 6.��7��	��.
F��2�(Smith, 1980) /�J�� �� 	6' �	��$� ���-� ��� �' t6'��?	�:� "(�����n  	�)' &�)� �' �& .

��� "?	�:�     ����, P�K "��#� ;�  �&      �����, 56[&�[ &	   *������  
� *��% �%      P�)K "��)#� ;� - 
  ����  �&  &	  ���!   �%& ��	�:�   - 
B�2]�6��*� ���6, r'�, /� ��$�R�'. a)26, &6�s� �6A��   /� �	��):, 

(���		���!�w  F$�� o���R  . J�� ���     
����
� ;����� "��#� �������  �����$	
  �& K /�   �)�� S)���,
  �����,  *������  � �%& �-&  �	���!�9/���� ��	�� ���R.  ���2  "��#���O��:, �#��* ;�������4 �#� - 
 
N�� -   XY &	 G��� /����� �����2 �&�sR� /��, F<�	�Y   F%��=' - o/6�3 ���     &	 �-�)N� J�� ��� &	

  �O� 9�% ��$�R��� .   J�� ��� �[ �R�  �� ���K /�,z��8 "�K�c,&�  6� 	67   ��6�, ������� ��' �    /� *)��� 
  t�c,&�  ��'  �%& ����� -  ���  �$ �& ^�$	� 
� ;� ��� ����� 
��c� *��� &6K �' �� �.�3 /�  �)��O� �)'  ��)�

���Y��  ������  -    �' 
B�� ��8�'J?��2�  ���  �	&6�
��%�'    ��$�R &��! 	����� 	&6� ����� .   �)�	����� ���
 F��� �'  J�� ��� �� 
����	 ��
� (��c7 ���&��6% .��6�� &6K �'J�� ���  ,]B8)� �' ��   "��)#� �)�O� 

 - 
�-��' ��  X���&�- 
���    &	 �� J��  ��� ��	�:� S,  ��   & �' F2� �B���-   �%& a'g    �#� ^�$	 '&�sA� ��

� �c+4����.

 &	J�� ����, - ���� ���X����6��3 a26, ��.(Antonakis, 1997) �)% ��$�R &�� �'�9 ):� ?	� "
     ��	�:� �2 *��% (������
'�%�)   �%& C�	�:�g X)Y C�	�:��     
��)$	 
�6)�� �)���� C)�	�:� - /��)�(.

     	6< "�:��1� &	 X����6��3    ;����� 
N�� �#������  �����$	  
  �&   �%& �-&   - �	���!�   ��)�W��  �)#�
;�������4 -Fc�� �& (3 ��&�	 ��
� 
N�� D��< �#��'�% �-& �XY/���� �' 	&-3 F2	.

1.[Smith, 1980, Faini & al, 1980, Deger, 1981, Lim, 1983, Faini, Annez & Taylor,
1984, Antonakis & Karavidas, 1985, Kollias & Chletsos]
2. Simultaneusly Equetions
3.[Deger & Smith, 1983, Deger, 1986, Scheatz, 1991, Denne & Mohammad, 1995,
Roux, 1996, Antonakis, 1997, Sezgin, 1998]
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��H�')`w�|(����� 
<�' - 
��O� �&�E� ��' �1'�& (���� &	 &�' ���-� ���' � 
K �& �	���!� ���
 9&-	hfuh ghfkx 
2&�' 9	�� J�� /� 9	�N�2� �' - �� F2� ��$�R �.��� ����� �����,:

I��g;=2 G��� p��' 
�]2� �&6=�7 �' 
��1+2 /� (���� &	 
��6B
 Z�O� ����,  &	 
��O� �&�E� 
F2� 9�% &68� 	���!�.

5gF2� 9	6' &68� 
�N� "�&	�� �' ���'�- 
+� ���6, &	 &68� 
��O� �&�E� ;=2 .
� g 
N�� �	���!� �%& �' 
��O� �&�E� �#� F2� .

9	�	 Z�.�� 
�6�:� "�:'�� *!��
 ���K /� �& 	6< 	&-3�' �
2&�' 	&6� �6A�� &	 (�8�� ��c����� �� 
���[
�� �O� �' �c�:� (�2&- F2� ��%��� 	���!� ���� P�K �' 
=76, ��� 
$�K /�  .

  
+� &6K �'�   Z�.�� "�:��1� ���2     ~6�< &	 9�%     ��)' t�)c,&�          �& 
��)$	 �&�)E� - �	��)�!� �)%&

� J-�7 &	 (�6,)w ( ��]<��	:

�����C .��D7 � ���/-0� �<� �	 �E	�� �� �-F�� G�5A G�"��E7 !���F)H�F� I
J�K7�25L2 ��7�)2�7M (����	 N��-2(�73 !��

Adams, Behrman and 
Boldin(1991)

�2 J�� ��6�� �&�$ ^6� 
8E'
 ���$�� �:26, ���� ���&68�

hijx ghikm

 �%& �' ���#Q, 
��$	 �&�E�
	&��� �	���!�.

Faini, Annez and 
Taylor(1984)

 �����, P�K 
��2 J��xi
�&68�hike ghiud

 ���#Q, 
+� &6K �' 
��$	 �&�E�
��&�	 �	���!� �%& �' 
N��.

Jeording
(1986)

(6�/3 ���' �.���R F�+� ���uk
��$�� �:26, ���� &68�

(6�/3 ��� �%& Fc�� �1'�& ��
 
��$	 �&�E� �' �& �	���!�

9	�	 (�8����.

Landau(1993)
J��& J-���� ��� ���' 
��2 �%

kh, ���� &68� �:26���$��
hijighixi

 
����Y z12 &	 �R� 
��$	 �&�E�
 z12 &	 �R� - Fc�� �#� ��&�	 ��%�'
 �%& �' 
N�� �#� ��&�	 ��%�' 
�?�'

����� �	���!�.

Lim(1983)
-&�� �%& J��	g ���' &��-	mu

�:26, ���� &68����$��
hikfghixu

 �%& �' 
N�� �#� ��&�	 
��O� �&�E�
9	6' �	���!����.

Mintz and Hung(1990)
�����2 J�� 5��% ��&�	 �&�sR

�B���3 �P�1:�� *'�!

�����2 (���� 
��$	 �&�E� - �&�sR
&	�  �& �	���!� �%& (3 �.��


� G�����	.

Rasler and 
Thompson(1988)

J�������2 ��� �' 
��c� �&�sR
(�! �����, P�K ���hi - de

&68� ���'��c�& ������9�

 @6B:� �#� /� 
��
 >���� 
<�'
�����2 (���� �' 
��$	 �&�E� �&�sR

F2� 9	6'.
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 �7��������C .
J�K7�25L2 ��7�)2�7M (����	 N��-2(�73 !��

Scheetz(1991)

��	�:� �2 J�� ^6� /� ��
Degger ���&68� ���' �

 �-�Y - �_6R�&�Y �
+�% �������&3
hijkghixi

��&�	 
��$	 �&�E� �' 
N�� �#� 
�����2 (����
� �&�sR�%�'.

Smith(1980)

 �����, P�K ����� J��
�����2 ��&�sRhm 6H� &68� 

�&�B�� �:26, (��/�2 ���
�	���!�(OECD)�hikfghium

 �' 
N�� �#� ��&�	 
��$	 �&�E�
�����2 (����
� �&�sR�%�'.

Stewart(1991)
 �����, P�K ����� J��

&68� ��� �' ��$�� �:26, ����
��c% J�� @�2��/�2

 �%& 9���	 �&�� 
��$	 �&�E�
 S�� (3 Ps
 ��� �F2� �	���!�


� �	���!� �%& �' ���8�'���.

6��7:Hanbook of Defence Economics, Vol. 2, pp. 232-236, 2003

W .
G
=< � �G�6 �
� �.	 ���9�"
#+W .��
(��� ��A	 �
��0X�	 5�
�
� 5���") Z�
��51�� �A	O9+�0�@< �LA� ����
(2

 
2&�' �' Z�.�� ���        ��+� 
���&�A� *B% �� �% DE8� �9�%�������
�   (6)�/3 C+�)2- �' ��  
)B�	g

  ��6$;��:,   	&-3�' ��$��9�% �	 ���� �8�& ��&  �
�- ������Y��nF2� 9	6'}
��
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1. Co-integration Method
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1. Ordinary Least Squares(OLS) 2. General Least Squares(GLS)
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ji/d mj/dk ji/d x/dm ji/d x/dm LDY
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