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Abstract 
Loan financing is one of the important approaches to obtain resources which can changes the expense 

behavior through management incentives. In addition, auditing and its quality can protect the bank's 

benefit using control on opportunistic incentives as a component of corporate governance. The 

relationship between financing from the banking system with expenses management and the effect of 

audit quality on is investigated in this research. Long term Loan Financing as a proxy of financing 

from the banking system and audit firm category as a proxy of audit quality have been used. Expenses 

management also is measured by the relationship between logarithm of GA&S expense ratio with 

logarithm of revenue ratio. As a result, 127 firms (762 firm-year) listed on TSE in 2010 to 2015 with 

considering some characteristic is examined. The regression analysis (FGLS) - pooled method is used 

to analyze data.  

The result reveal Loan Financing motivates companies to reduce their expenses; in other word, 

expenses behave more symmetric in companies which finance from banks. In addition, audit quality 

does not affect expense behavior in these companies. 
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 چکیده
های مدیر ممکن است  های مهم کسب منبع است و با اثرگذاری بر انگيزه مالی بانکی یکی از روش  تأمين

علاوه، حسابرسی و کيفيت آن که یکی از سازوکارهای راهبری شرکتی است با  رفتار هزینه را تغيير دهد. به

مالی بانکی با  پژوهش، رابطۀ تأمين  کند. در این طلبانه مدیر از منافع بانک حفاظت می های فرصت کنترل انگيزه

حسابرسی بر آن بررسی شد. دریافت تسهيلات بلندمدت بانکی که شاخص   مدیریت هزینه و اثر کيفيت

کار گرفته شد؛  حسابرسی به  مالی بانکی است و طبقۀ مؤسسات حسابرسی برای سنجش کيفيت سنجش تأمين 

های اداری، عمومی و فروش و لگاریتم نسبت  م نسبت هزینهمدیریت هزینه با استفاده از رابطه بين لگاریت

شده در بورس اوراق بهادار            شرکت پذیرفته 127های  گيری شد. در این راستا، داده درآمدهای عملياتی اندازه

سال( آزمون شد. برای  -شرکت 762ها ) با در نظر گرفتن برخی ویژگی 1393تا  1388تهران برای دورۀ 

کار  های ترکيبی به روش داده -شدنی( یافته ها، تحليل رگرسيون )حداقل مربعات تعميم تحليل داده و  تجزیه 

کنند، در مقایسه با  مالی از نظام بانکی می هایی که مبادرت به تأمين  گرفته شد. نتایج نشان داد هزینه در شرکت

حسابرسی بر رفتار هزینه در این   وه، کيفيتعلا تری دارد. به شود و رفتار متقارن ها مدیریت می دیگر شرکت

 ها اثری ندارد.  شرکت

 تأمین مالی بانکی، مدیریت هزینه، کیفیت حسابرسی. های کلیدی: واژه
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 مقدمه

 تأمين مالیها همواره نقش مهمی در  بانک

ها  گذاری شرکت های عملياتی و سرمایه فعاليت

ها  اند و کسب منابع از این طریق برای شرکت داشته

 تأميناند  ها نشان داده . پژوهشدارد ای اهميت ویژه

اثرگذار بر تصميمات   مالی بانکی یکی از عوامل بالقوه

. آنچه ]21[مدیریت هزینه است  ۀمدیر در حوز

 ،کند بعی تشویق میمدیران را به جذب چنين منا

به کسب قدرت، شهرت و منفعت است.  تمایل آنها

زیاد هرچه وجوه نقد آزاد و منابع در دسترس مدیران 

طلبانه از سوی آنها  رفتارهای فرصت ۀمشاهدشود، 

. گزارشگری مالی ابزاری ]29[ تر خواهد بود محتمل

دربارۀ دهد اطلاعاتشان  است که به مدیران اجازه می

کارگيری استانداردهای حسابداری به  ا بهشرکت را ب

چنين کاری آن است  ۀ. لازمکنند گذاران منتقل سرمایه

کارگيری  اعمال قضاوت در به ۀکه مدیران اجاز

حالی . این در را داشته باشندهای حسابداری  روش

تقارن  عدم گذاران که بين مدیر و سرمایهاست 

قی است؛ ساز خطر اخلا اطلاعاتی وجود دارد که زمينه

تواند از قضاوت خود در  به این ترتيب مدیر می

ای بهره گيرد که تصميم  شناخت رویدادها به شيوه

گذاران در خصوص عملکرد شرکت را هدایت  سرمایه

 های وابسته به علمکرد مندرج در کند و یا بر شاخص

. اگرچه مدیر در ]28[ قراردادهای بدهی اثر بگذارد

ند با اتکا به قدرت توا کنار اعمال قضاوت می

منابع  تأمينبندی  گيری خود در ارتباط با زمان تصميم

نيز عملکرد را مدیریت کند. در  ،و ساختار آنها

های زیادی به بررسی رفتار  های گذشته پژوهش سال

ها بيانگر آن  اند. این پژوهش ها پرداخته شرکت ۀهزین

اند که تصميمات مدیریت در تعيين سطح هزینه  بوده

کنند و نسبت کاهش  الگویی متقارن پيروی نمی از

تناسبی با افزایش آنها  ،کاهش درآمد ۀها در دور هزینه

چنين  ۀای مشاهد افزایش درآمد ندارد؛ عده ۀدر دور

ای از رفتار  رفتاری از سوی مدیریت را نشانه

دانند و معتقدند مدیر به دليل  میآنها طلبانه  فرصت

م به نگهداشت منابع حفظ رفاه اقتصادی خود تصمي

ای دیگر بيان  که عدهحالی است گيرد. این در  می

های  ابهام ،شود کنند آنچه چنين رفتاری را سبب می می

روی مدیریت در ارتباط با سطح فعاليت آتی  پيش

است. چنانچه مدیر بر این باور باشد کاهش درآمد 

 داند که ای می آنگاه حفظ منابع را گزینه ،موقتی است

شود  می افزایش ارزش شرکت درآیندهباعث 

 ،1صورت رفتار نامتقارن هزینه . در این]23،43[

. عوامل شود می ای از رفتار اقتصادی مدیر تعبير نشانه

مختلفی بر تصميم مدیر در چگونگی مدیریت هزینه 

 تأمين مالیهای  اثرگذار هستند که از جمله آنها انگيزه

 دهای بدهی استو حفظ شرایط مندرج در قراردا

های  ، انگيزهتأمين مالی. چنانچه مدیر در ]31[

کند با  آنگاه تلاش می ،طلبانه داشته باشد فرصت

درآمد، احتمال  های کاهش  هزینه در دوره  کاهش

را افزایش دهد.  تأمين مالیکسب منابع از طریق 

مالی بانکی در مقایسه با دیگر  تأميننرخ هرچه 

مدیران برای  ۀانگيز ،تر باشدکم تأمين مالیهای  روش

طلبانه  کاهش رفتار نامتقارن هزینه به شکل فرصت

از  ممکن است. مدیریت هزینه ]21[بيشتر است 

های واقعی  طریق مدیریت اقلام تعهدی و یا فعاليت

صورت پذیرد. اگرچه مدیریت هزینه از طریق اقلام 

اما مدیر  ،پذیرد سهولت بيشتری انجام می با تعهدی

تواند بستر مناسب را  به اتکای اقلام تعهدی نمی تنها

برای جذب منابع و یا پایبندی به قرارداد بدهی فراهم 

                                                                                                               
1 Cost stickiness 
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های  ها ترکيبی از شاخص بانک و معمولاًکند 

عملکردی و نقدی را برای نظارت بر قرارداد بدهی 

آنچه نباید از نظر دور داشت آنکه  .بندند کار می به

بلندمدت را در  شرکت دروضعيت  ۀدغدغ ،مدیر

را به بهای هر تغيير  تأمين مالیتواند  ذهن دارد و نمی

همين سبب،  ساختاری در منابع صورت دهد؛ به

چنانچه مدیر نسبت به تداوم وضعيت فعلی ابهام 

داشته باشد و یا شرایط نامساعد حاکم را موقتی 

تواند تقارن  مالی نمی تأمينهای  آنگاه انگيزه ،بداند

دنبال داشته باشد.  تار هزینه را بهبيشتر در رف

مالی از وجود تضاد منافع با مدیر آگاه   کنندگان تأمين

از بانک برای  تأمين مالیدانند فرایند  هستند و می

است؛ بدین  تر آسانمدیران در مقایسه بازار سرمایه 

های مالی و  سبب از مجرای حسابرسی بر گزارش

ند. حسابرسی رعایت مفاد قرارداد بدهی نظارت دار

مستقل یکی از ارکان مهم راهبری شرکتی است که با 

او را محدود  ۀطلبان نظارت بر مدیر، رفتار فرصت

کند و رفتار نامتقارن هزینه را چنانچه از مقاصد  می

 ،طلبانه و نه رفتار اقتصادی ناشی شده باشد منفعت

باعث انجام این پژوهش . آنچه ]33[ دهد کاهش می

کسب دانش نسبت به چگونگی اثرگذاری شد، 

بانکی بر تصميمات مدیریت  تأمين مالیهای  انگيزه

هزینه و نقش حسابرس مستقل در این رابطه است. از 

گویی به این  رو، پژوهش حاضر به دنبال پاسخ این

طور ميانگين رفتاری  ست که آیا هزینه بهها پرسش

تار نامتقارن بانکی با رف تأمين مالینامتقارن دارد؟ آیا 

 ممکن است کيفيت حسابرسییا آهزینه مرتبط است؟ 

تأمين بانکی  نظامکه از  هایی رفتار هزینه در شرکتبر 

 ؟ بگذاردثير أت ،کنند می مالی

 

 

 مبانی نظری و پیشینۀ پژوهش

یکی از مهمترین عوامل در  تأمين مالیهای  فعاليت

چگونگی مدیریت هزینه است. نخستين بار دیچو 

( نشان دادند کسب منابع از 2010راند )واسک

های مدیران اثرگذار است.  بازارهای بدهی بر انگيزه

 تأمينهای  مالی بانکی در مقایسه با دیگر روش تأمين

دهندگان به  مالی رواج بيشتری دارد و از سوی وام

شود؛ به همين سبب، این  ميزان بيشتری نظارت می

ا در موضوع که مدیر چگونه عملکرد شرکت ر

مدیریت  ،کند می تأمين مالیشرایطی که از بانک 

بوده است. از  متوجه پژوهشگرانهمواره  کند، می

سو، مدیران تمایل دارند با مدیریت عملکرد خود  یک

تجاری به نمایش بگذارند و  تصویر مطلوبی از واحد

شان را در قراردادهای بدهی بهبود  زنی قدرت چانه

ها از طریق  ه بانکدهند؛ از سوی دیگر، چنانچ

  شان متوجه مدیریت عمکرد شرکت ابزارهای نظارتی

یابد و  آنگاه احتمال دریافت وام کاهش می ،شوند

تأمين مندی از شرایط مطلوب در قراردادهای  بهره

اند  های پيشين نشان داده شود. پژوهش دشوار می مالی

های  که مدیران از دو مجرای اقلام تعهدی و فعاليت

کنند. مدیریت هزینه از  هزینه را مدیریت می ،واقعی

طریق اقلام تعهدی به اتکای نقش قضاوت مدیر در 

این نوع مدیریت، گرچه بر  .شود شناخت اعمال می

های نقد  اما جریان ،گذارد شده اثر می عملکرد گزارش

. ]21،24[ دهد حاصل از عمليات را تغيير نمی

در نهادهای الوصول  مطالبات مشکوک ۀنمایی ذخير کم

های  های ثابت در شرکت مالی و تعویق حذف دارایی

هایی از مدیریت اقلام تعهدی هستند.  بر نمونه سرمایه

های  که مدیریت هزینه از طریق فعاليت در حالی

تصميمات مدیریت در خصوص  ۀواقعی به پشتوان

گيرد و بر  بندی و ساختار معاملات صورت می زمان
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. رویچدهری ]44،34[ تثر اسؤهای نقدی م جریان

داند که از  (، این نوع مدیریت را تلاشی می2006)

های عادی  هایی متفاوت از فعاليت طریق فعاليت

گذاران باور کنند  شود تا سرمایه شرکت انجام می

به اهداف عملياتی خود دست یافته است؛   شرکت

 ۀاگرچه واقعيت بر خلاف آن است. کاهش هزین

وسعه، افزایش حجم توليد و های تحقيق و ت فعاليت

های  محصولات و کاهش هزینه ۀشد کاهش بهای تمام

. از هستند های واقعی تبليغات از جمله نمونه فعاليت

آنجا که نظارت بيشتری بر قراردادهای بدهی وجود 

بنابراین مدیران اغلب عمکردشان را با استفاده  ،دارد

. ]29[کنند  می های واقعی مدیریت  از فعاليت

ها  اند هزینه های گذشته دریافته در سال ژوهشگرانپ

رفتار مشابهی در تمامی سطوح تغييرات درآمد 

ها با  ای که همبستگی افزایش هزینه ندارند؛ به گونه

افزایش درآمدها بيشتر از همبستگی کاهش درآمدها 

هاست. نخستين بار اندرسون و  با کاهش هزینه

دند. آنها رفتار ( به این موضوع پی بر2003همکاران )

و آن را ناميدند نامتقارن هزینه را چسبندگی هزینه 

. در خصوص ]21[ دانستند  ای از مدیریت هزینه نشانه

های مدیر برای مدیریت هزینه و  توصيف انگيزه

اصلی به شرح  نظریۀ رفتار نامتقارن هزینه دو ۀمشاهد

 زیر ارائه شده است:

تصميمات  : معتقد است مدیر در نمایندگی ۀنظری

طلبانه دارد و  های منفعت مدیریت هزینه انگيزه

مشاهده رفتار نامتقارن هزینه از مشکلات نمایندگی 

منافع خود  تأمينگيرد. مدیران به دنبال  ت میئنش

کنند.  میتلف هستند و در این راستا منابع شرکت را 

های بزرگ و با منابع  آنها اغلب تمایل دارند شرکت

این ترتيب، با ساختن  بهداشته باشند. زیاد در اختيار 

شرکت  ۀامپراتوری، کارآمدی عمليات را قربانی انداز

کنند. چنين رفتاری ارزش شرکت را کاهش  می

توان آن را از طریق استقرار  اما می ،دهد می

 .]31[ راهبری شرکتی کنترل کرد سازوکارهای

های  چنانچه مدیر در مدیریت هزینه انگيزه

مالی بانکی  تأمينآنگاه  ،داشته باشد طلبانه منفعت

ها اثرگذار باشد و رفتار  بر این انگيزه  ممکن است

زیرا مدیر در  ؛نامتقارن و چسبنده هزینه را کاهش دهد

شرایط کاهش درآمد ناچار است برای حفظ شرایط 

دهد. اگرچه کاهش  ها را کاهش قرارداد بدهی هزینه

ملياتی هزینه به معنای کاهش توان و ظرفيت ع

های  کاهش حجم داراییهایی چون  راهشرکت از 

باعث اما رفتار نامتقارن هزینه  ،ثابت و کارکنان است

های کاهش درآمد  شود نقدینگی شرکت در دوره می

های مدیر  شرایطی که انگيزه شدت کاهش یابد. در به

آنگاه  ،طلبانه شد برای مدیریت هزینه منفعت

 است، زوی نظارتییک با که حسابرسی و کيفيت آن

 از شدت رفتار نامتقارن هزینه بکاهدممکن است 

]21[. 

ها  معتقد است مدیر هزینه رفتار اقتصادی: ۀنظری 

کند و تصميمات خود  را به شکل آگاهانه مدیریت می

منافع  که ای گيرد به گونه را معقول و سنجيده می

؛ به این معنی که  شود تأمينشرکت در بلندمدت 

ش درآمد موقتی باشد یا ميزان درآمدها چنانچه کاه

آنگاه کاهش هزینه از طریق  ،در آینده مبهم باشد

مدت عملکرد را بهبود  واگذاری منابع گرچه در کوتاه

های کسب  دليل هزینه  اما در بلندمدت به ،دهد می

های فرصت ناشی از کاهش توان  مجدد منابع و هزینه

صورت،  ین. در ا]20[عملياتی به زیان شرکت است 

به دليل آنکه پاداش و شهرت مدیر به عملکرد 

بنابراین منافعش با  ،بلندمدت شرکت وابسته است

 گذاران همسوست. سرمایه
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به همين سبب، چنانچه مدیر معتقد باشد کاهش 

در توان عملياتی و به تبع آن هزینه در زمان کاهش 

شود در آینده توان کسب سود شرکت  میباعث درآمد 

تواند  کسب منابع مالی نمی ۀآنگاه انگيز ،بدکاهش یا

رفتار نامتقارن هزینه شود و  ۀمشاهدباعث 

دهندگان ناچارند در ریسک منفی حجم عمليات  وام

سهيم شوند. در چنين شرایطی کيفيت حسابرسی 

اثرگذار باشد   تواند بر کاهش رفتار نامتقارن هزینه نمی

]21[. 

اشاره شده نظری به عوامل متفاوتی ادبيات در 

های مدیران در خصوص مدیریت  است که بر انگيزه

توان به  هزینه اثرگذار هستند که از جمله آنها می

 موارد زیر اشاره کرد:

بر این اساس هرچه ميزان  قراردادهای بدهی:

بيشتری  ۀمدیر انگيز ،های شرکتی بيشتر باشد بدهی

ای که مفاد قراردادهای  برای مدیریت هزینه به گونه

 .]41،38[، دارد شود تأميندهی ب

از آنجا که پاداش مدیران  قراردادهای پاداش:

مدیران انگيزه  ،خورد به عملکرد شرکت گره میبيشتر 

دستيابی به پاداش بيشتر اقدام به مدیریت  برای  دارند

 .]38،42[کنند  هزینه

ها گاه  بر این اساس، شرکت های سياسی: هزینه

ولت دست به مدیریت اجتناب از مداخلات دبرای 

 .]39،38 [ زنند هزینه می

مدیران تمایل دارند  حسن شهرت و حفظ قدرت:

شرکت در دوران مدیریت آنها عملکرد مناسبی داشته 

باشد تا بدین ترتيب با ایجاد حسن شهرت، 

کار برای خود  های مدیریتی مناسبی در بازار فرصت

؛ به این ترتيب یا عملکرد بلندمدت کنندفراهم 

دهند و منافعان با  رکت را مدنظر قرار میش

کنند عملکرد  گذاران همسوست و یا تلاش می سرمایه

نامناسب مدیریتی خود را به مدیران قبلی یا بعدی 

 .]38،42[ خود منتقل کنند

مدیریت  گذاری: انتظارات بازار سرمایه و ارزش

مخابره اطلاعات محرمانه به فعالان بازار برای گاه 

 .]28،38[کند  میدیریت هزینه اقدام به م

ها در  گيری شرکت در خصوص چگونگی تصميم

های  و ترکيب آنها نظریه تأمين مالیانتخاب منابع 

ند ا ترین آنها عبارت متعددی ارائه شده است که رایج

است معتقد مراتبی ) ترجيحی( که  سلسه ۀاز: نظری

مراتب  سلسه تأمين مالیها در انتخاب منابع  شرکت

و در شرایط تقارن اطلاعاتی، منابع دارند معينی 

توازن  ۀدهند؛ و نظری داخلی را به خارجی ترجيح می

ای  بهينه  ایستا که معتقد است هر شرکت نسبت بدهی

 .]18[کند به آن نزدیک شود  دارد و تلاش می

شده مرتبط با موضوع پژوهش  های انجام پژوهش

هایی  پژوهش -1رد: توان به سه حوزه تقسيم ک را می

 اند: برادبری و اسکات که رفتار هزینه را بررسی کرده

، رفتار هزینه دولت محلی را در نيوزلند آزمون ]22[

ابوسردانه کردند و دریافتند آن رفتاری نامتقارن دارد. 

، رفتار چسبنده اقلام مختلف هزینه را آزمون ]19[

و های اداری  کرد. نتایج پژوهش نشان داد هزینه

 ۀشد تمام  اما بهای ،عمومی رفتاری نامتقارن دارند

های فروش همگام با درآمد  رفته و هزینه کالای فروش

، دریافتند ]37[ پورپوراتو و وربين .کنند تغيير می

هایی  های برزیلی، آرژانتينی و کانادایی هزینه بانک

ها با افزایش  ای که درآمد نامتقارن دارند به گونه

تری  قوی ۀقایسه با کاهش آنها رابطها در م هزینه

، بيان کردند هزینه در ]27[ هی و همکاران .دارند

کند.  های ژاپنی به شکلی نامتقارن رفتار می شرکت

، زنجيردار و ]6[ ، چراغی]1[ زاده و مهرنوش اسماعيل

، نمازی و ]10[، شييه و همکاران ]9[همکاران 
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دریافتند ، ]17[پور  و نمازی و دوانی ]16[همکاران 

ها واکنش متفاوتی را در برابر تغييرات مثبت و  هزینه

هایی که رابطه  پژوهش -2. دهند منفی درآمد نشان می

را آزمون  تأمين مالیمدیریت سود، رفتار هزینه و 

، اثر مدیریت سود را ]29[اند: هوکو و همکاران  کرده

بر رفتار هزینه آزمون کردند. آنها دریافتند هزینه در 

در  ،مدیریت سود را دارند ۀهایی که انگيز تشرک

لی و  .تری دارد ها رفتار متقارن مقایسه با دیگر شرکت

ابهام سياسی را بر رفتار هزینه  ۀرابط ،]32[همکاران 

بررسی کردند. نتایج نشان داد ابهام سياسی ناشی از 

بنکر  کند. انتخابات رفتار نامتقارن هزینه را تقویت می

و رفتار هزینه را  تأمين مالیابطه بين ، ر]21[ و فانگ

های کاهش  آزمون کردند. نتایج نشان داد در دوره

از طریق  تأمين مالیهایی که قصد  درآمد، شرکت

های خود را به ميزان بيشتری در  هزینه ،بدهی را دارند

کاما و  .دهند ها کاهش می مقایسه با دیگر شرکت

دیریت هایی که م ، دریافتند در شرکت]31[ ویس

های تحليلگران را پوشش دهد  بينی پيش ،انگيزه دارد

رفتار  ۀهزین ،یا از گزارش زیان اجتناب کند

 .گذارد تری را از خود به نمایش می متقارن

 تأمين مالی، به بررسی اثر محدودیت ]2[مقدم  احمدی

بر مدیریت سود پرداخت. نتایج نشان داد بين اهرم 

 .تی وجود داردمثب ۀمالی و مدیریت سود رابط

و مدیریت  تأمين مالی ۀهزین ۀ، رابط]14[ميرحيدری 

سود را آزمون کرد؛ او دریافت مدیریت سود با 

اصفهانيان  .ای مثبت دارد رابطه تأمين مالیهای  هزینه

و کيفيت سود را  تأمين مالی ۀ، رابط]3[و همکاران 

بر کيفيت سود  تأمين مالیدریافتند آنها  .بررسی کردند

ای  ، وجود رابطه]15[مهام و همکاران  .اثرگذار نيست

 -3 .منفی بين مدیریت سود و بدهی را نشان دادند

هایی که رابطه نظام راهبری شرکتی را با  پژوهش

 : نواصحاند کرده مدیریت سود و رفتار هزینه بررسی

را بر مدیریت سود آزمون  کيفيت حسابرسی، اثر ]35[

 ۀگردش حسابرس، هزین ۀنشان داد دور کرد. نتایج

المللی با  بينمؤسسات حسابرسی و همکاری با 

، ]43[ژای و هانگ  .منفی دارد ۀمدیریت سود رابط

  ممکن استنشان دادند یک نظام راهبری مناسب 

 هانگ و همکاران .رفتار نامتقارن هزینه را کاهش دهد

 ، دریافتند یک نظام راهبری مناسب با افزایش]30[

های  های پاداش مدیریت هزینه اثرگذاری طرح

، ]33[ليانگ و همکاران  .دهد نامتقارن را کاهش می

را بر رفتار هزینه آزمون کردند؛  کيفيت حسابرسیاثر 

با رفتار متقارن  کيفيت حسابرسینتایج نشان داد 

، ]7[ حيدرپور و طاهروردی .هزینه رابطه دارد

یریت سود دریافتند نظام راهبری شرکتی با مد

پناه  ، صفرزاده و بيگ]4[باقری  .ای منفی دارد رابطه

راهبری شرکتی را  ]12[و عليمرادی و احمدی  ]11[

ثر بر کاهش رفتار نامتقارن هزینه نشان ؤعاملی م

  .دادند

ممکن شده  های انجام با توجه به نتایج پژوهش

طور ميانگين رفتاری نامتقارن داشته  هزینه بهاست 

؛ یعنی تغييرات ]22،37،27،1،6،9،10،16،17[باشد 

هزینه واکنش بيشتری به تغييرات افزایشی درآمد در 

دهد.  مقایسه با تغييرات کاهشی آن از خود نشان می

کند، بانکی  تأمين مالیاقدام به  ،چنانچه مدیریت

های  با اثرگذاری بر انگيزه تأمين مالی ممکن است

ای منفی داشته باشد  بطهمدیر با رفتار نامتقارن هزینه را

؛ به این معنی که هزینه در ] 29،2،14،21،31[

در مقایسه  ،کنند بانکی می تأمين مالیهایی که  شرکت

تری دارد. به علاوه،  ها رفتار متقارن با دیگر شرکت

یکی از ارکان نظام راهبری که کيفيت حسابرسی 

با رفتار هزینه رابطه دارد و بر آن  است شرکتی
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دهد  است و رفتار نامتقارن آن را کاهش می اثرگذار

 یهای ؛ بنابراین، هزینه در شرکت] 43،30،33،4،11،1[

بيشتری و کيفيت حسابرسی  کنند می مالی تأمينکه 

تری  ها رفتار متقارن در مقایسه با دیگر شرکت دارند،

 دارد.

 

 های پژوهش فرضیه

 ۀپژوهش و به پشتوان های پرسشپاسخ به برای 

 های زیر تدوین پژوهش، فرضيهسابقۀ مبانی نظری و 

 :شد

های اداری، عمومی و فروش  هزینه اول: ۀفرضي

 طور ميانگين رفتاری نامتقارن دارند. به

مالی بانکی با رفتار نامتقارن  تأميندوم:  ۀفرضي

منفی و  ۀهای اداری، عمومی و فروش رابط هزینه

 داری دارد. امعن 

تأمين بر رابطه  برسیکيفيت حساسوم:  ۀفرضي

های اداری، عمومی  بانکی با رفتار نامتقارن هزینه مالی 

 گذارد. و فروش اثر می

 

 پژوهش  روش

این پژوهش، از نظر فلسفه از نوع اثباتی، از نظر 

منطق اجرا از نوع قياسی، از نظر هدف از نوع 

ی، از نظر توضيحی، از نظر فرایند اجرا از نوع کمّ

نگر و از نظر روش  گذشته -نوع طولیزمان انجام از 

. ]40[ ها از نوع آرشيوی است گردآوری داده

 ۀمتغيرهای مستقل پژوهش لگاریتم نسبت درآمد دور

کيفيت مالی بانکی و  تأمينگذشته،  ۀجاری به دور

و متغير وابسته پژوهش لگاریتم نسبت  حسابرسی

جاری به  ۀهای اداری، عمومی و فروش دور هزینه

های  ته است. متغيرهای نرخ رشد داراییگذش ۀدور

در نظر  متغيرهای کنترلیبرای ثابت و تغييرات درآمد 

آمارهای توصيفی شامل  ۀ. بعد از محاسبشدند گرفته 

ای، از تحليل  های مرکزی، پراکندگی و رابطه شاخص

رگرسيون استفاده شد؛ به این ترتيب که پایایی 

رآورد، تعيين روش ببرای متغيرها بررسی شد و 

مقيد( انجام شد. سپس نگاره ضرایب  Fآزمون چاو ) 

دار بودن  امعنکار گرفته شد تا  به رگرسيونی ۀرابط

Pکارگيری  بهبا ) ضرایب رابطه − Value شده  محاسبه

 ،در پایانتعيين شود؛  (�و سطح خطای موردنظر 

مستقل ميانگين خطاها، آزمون )های رابطه  فرض پيش

خطی  خطاها و هم ن واریانسبود ، ثابتخطاها بودن

بررسی شد تا بتوان نتایج رگرسيون  متغيرهای مستقل(

 .را پذیرفت

( 1) ۀاول پژوهش از رابط ۀبرای آزمون فرضي

 :]43،29[ استفاده شد

𝑙og [
𝑆𝐺𝐴𝑖𝑡

SGAit−1
] = β0 + β1log [

REVit

REVit−1
] + β2DUM𝑖𝑡 ∗

log [
REVi.t

REVit−1
] + ∑ 𝛽𝑗 contrlit + 𝜀𝑖𝑡  

 (1) ۀرابط

 که در آن: 

𝑆𝐺𝐴itاداری، عمومی و فروش  های = هزینه

 (؛t-1و  t)در سال i شرکت

𝑅𝐸𝑉itشرکت  = درآمد عملياتیi  در سال(t  وt-

 (؛1

DUM𝑖𝑡اگر درآمد شرکت  ،موهومی است = متغير

i  در سالt  نسبت به سالt-1 یک و در  ،کاهش یابد

 غير این صورت صفر است؛

𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑙𝑖𝑡  متغيرهای کنترلی هستند که شامل =

GPEEit های ثابت )حاصل تقسيم  نرخ رشد دارایی

تغييرات ارزش خالص دارایی های ثابت بر مجموع 

تغييرات Saleit∆ و  ) tدر سال  iها شرکت  دارایی

درآمد شرکت ) حاصل تقسيم تغييرات درآمد بر 

 .هستند (tدر سال  i  های شرکت مجموع دارایی
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( 2) ۀدوم پژوهش از رابط ۀآزمون فرضيبرای 

 :]43،26،29 [شود  استفاده می

𝑙og [
𝑆𝐺𝐴𝑖𝑡

SGAit−1
] = β0 + β1log [

REVit

REVit−1
] +

β2DUM𝑖𝑡 ∗ log [
REVi.t

REVit−1
] + 𝛽3 DUM𝑖𝑡 ∗

DFINit ∗ log [
REVi.t

REVit−1
] + ∑ 𝛽𝑗 contrlit + 𝜀𝑖𝑡  

 (2) ۀرابط

 که در آن:

 :𝐷𝐹𝐼𝑁it اگر شرکت  که موهومی است متغيرi 

های بلندمدت خود  % مانده بدهی5بيش از  tر سال د

یک و  ،کرده باشد تأمينبانکی   در ابتدای دوره از نظام

 :.]5[صورت صفر است   این در غير

( استفاده 3) ۀسوم از رابط ۀبرای آزمون فرضي

 :]43،26،29 [شود  می

log [
𝑆𝐺𝐴𝑖𝑡

SGAit−1
] = β0 + β1log [

REVit

REVit−1
] +

β2DUM𝑖𝑡 ∗ log [
REVi.t

REVit−1
] + 𝛽3 DUM𝑖𝑡 ∗ DFINit ∗

DAuditit ∗ log [
REVi.t

REVit−1
] + ∑ 𝛽𝑗 contrlit + 𝜀𝑖𝑡  

 (3) ۀرابط

 که در آن :

𝐷𝐴𝑢𝑑𝑖𝑡𝑖𝑡  متغيری موهومی است؛ چنانچه :

سسات ؤحسابرس شرکت سازمان حسابرسی و م

یک و در  ،اول باشد ۀحسابرسی معتمد بورس در طبق

 صورت صفر است.  این غير

 آماری ۀجامعه و نمون

های  شرکت ۀآماری پژوهش شامل کلي ۀجامع

 ۀ. نموناست شده در بورس اوراق بهادار تهران           پذیرفته

آماری پژوهش به روش غربالگری و با در نظر گرفتن 

 های زیر تعيين شد: ویژگی

در  1388نام شرکت تا پایان سال مالی  -1

شده در بورس اوراق            پذیرفتههای  فهرست شرکت

بهادار تهران درج شده باشد و تا پایان سال مالی 

 در فهرست باقی مانده باشد؛ 1393

 اسفند ماه باشد؛ 29دوره مالی آن متنهی به  -2

های فعال در صنعت  در گروه شرکت -3

 های مالی نباشد؛ گری واسطه

 -شرکت 762شرکت ) 127به این ترتيب تعداد 

 بررسی شد. سال(

 های ها و مجله کتابمبانی نظری پژوهش از 

برای نيازمند های  تخصصی فارسی و انگليسی و داده

ها با مراجعه به صورت های مالی،  آزمون فرضيه

های توضيحی، بانک جامع اطلاعاتی پایگاه  یادداشت

افزار  اینترنتی سازمان بورس و اوراق بهادار و نرم

 آورد نوین گردآوری شد. ره

 های پژوهش فرضیه روش آزمون

ابتدا پایایی متغيرهای پژوهش با استفاده از 

( و لوین ، لين و 2003)  های ایم، پسران و شين آزمون

آن بود متغيرها در بيانگر( آزمون شد؛ نتایج 2002چو )

سطح پایا هستند. بنابراین، نيازی به انجام آزمون 

انباشتگی نبود و از سطح متغيرها استفاده شد.  هم

، از روش  های چاو با توجه به نتایج آزمون سپس،

ها  ( برای برآورد رابطه Pooledهای ترکيبی ) داده

( ارائه شده است. 1) نگارۀاستفاده شد. نتایج در 

واتسون و عامل تورم   -های تشخيصی دوربين آزمون

های  ( هم نشان دادند برآورد رابطهVIFواریانس )

بدون تورش دستيابی به ضرایب خطی باعث پژوهش 

علاوه، به منظور کاهش اثرات  به شوند. و سازگار می

مربوط به ناهمسانی واریانس جملات اخلال بر نتایج 

(( 1973رگرسيون )پس از انجام آزمون براش، پاگان )

شدنی  یافته از روش برآورد حداقل مربعات تعميم

(FGLS) دهی به مقاطع استفاده شد. با وزن 
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 های پژوهش : نتایج آزمون پایایی و شیوۀ برآورد مدل1نگارۀ 

 متغيرها
 آزمون چاو های پایایی متغيرها آزمون

 Fآماره  ها رابطه لوین، لين و چو ایم، پسران و شين

-8/2*** لگاریتم نسبت هزینه های اداری، عمومی و فروش  ***2/54- (1) رابطۀ   98/0  

-52/3*** لگاریتم نسبت درآمدهای عملياتی  ***5/80- (2) رابطۀ   06/1  

-58/46*** های ثابت نرخ رشد دارایی  ***58/147- (3) رابطۀ   11/1  

-556*** تغييرات درآمد شرکت  ***4874-    

 %10دار در سطح  ا%، * معن5دار در سطح  ا%، ** معن1دار در سطح  ا*** معن

 های پژوهش یافتهمنبع: 
 

( 1) رابطۀدر  β2آزمون فرضيه اول، ضریب برای 

دار باشد  شود؛ چنانچه ضریب منفی و معنی بررسی می

 فرضيۀآزمون برای شود.  اول پژوهش تایيد می فرضيۀ

شود؛  ( بررسی می2) رابطۀدر  β3دوم نيز ضریب 

دوم  فرضيۀدار باشد  یچنانچه این ضریب مثبت و معن

سوم  فرضيۀشود. به منظور آزمون  پژوهش تایيد می

 شود؛  ( بررسی می3) رابطۀدر  β3پژوهش نيز ضریب 

 

سوم  فرضيۀدار باشد  چنانچه این ضریب معنی

 شود. پژوهش تایيد می

 

 های پژوهش یافته

 آمار توصیفی

 باشد: ( می2) نگارۀآمار توصيفی متغيرها به شرح 

 : آمار توصیفی متغیرهای پژوهش2نگارۀ 
 انحراف معيار کمينه بيشينه ميانه ميانگين شرح متغير

 33/0 -6/2 80/2 16/0 16/0 های اداری، عمومی و فروش  لگاریتم نسبت هزینه
 40/0 06/0 23/4 17/1 21/1 لگاریتم نسبت درآمدهای عملياتی

 49/0 0 1 1 54/0 بانکی مالیتأمين 
 45/0 0 1 1 70/0 کيفيت حسابرسی

 51/0 -4/4 27/3 04/0 016/0 های اداری، عمومی و فروش  تغييرات لگاریتم نسبت هزینه
 54/0 -19/3 11/3 002/0 -0016/0 تغييرات لگاریتم نسبت درآمدهای عملياتی

 های پژوهش منبع: یافته

های مرکزی و پراکندگی نشان داد  بررسی شاخص

های اداری، عمومی و  ميانگين لگاریتم نسبت هزینه

در مقایسه با لگاریتم نسبت درآمدهای  شفرو

عملياتی کوچکتر است و پراکندگی کمتری دارد؛ به 

پژوهش، درآمدها  شده بررسی ۀاین معنی که در دور

اند که ميزان افزایش در  ها روند افزایشی داشته و هزینه

علاوه، مدیران بر  به .درآمدها بيشتر بوده است

های خود در مقایسه با درآمد کنترل و احتياط  هزینه

ست که تغييرات این ا اند. این در حالی بيشتری داشته

به طور ميانگين روند  که دو متغير بيانگر آن است

ها با شيبی تندتر و روند افزایشی  افزایشی هزینه

است. نيمی از   درآمدها به شيبی کندتر ادامه داشته

 تأمين مالیبانکی   های نمونه از طریق نظام شرکت

 کيفيت حسابرسیاند و به طور ميانگين از  کرده

ها به طور  رو، شرکت اند. از این مناسبی بهره برده

 گيرند. بهره می تأمين مالیی متداول از منابع بانکی برا



 

 

  1396 بهار (،31، پياپی )اول، شماره های حسابداری مالی، سال نهم / پژوهش30
 

 ها نتایج آزمون فرضیه

 اول فرضیۀ

 ( استفاده شد. 1) رابطۀبرای آزمون این فرضيه از 

داری اشده، نتایج آزمون معن ضرایب رابطه برآورد

 شده است:ارائه ( 3) نگارۀیک و کل رابطه در  هر

 

 
 آزمون فرضیۀ اول: نتایج 3نگارۀ 

 𝛽0 𝛽1 𝛽2 𝛽3 ضریب

عرض از  متغير
 دأمب

log [
REVit

REVit−1
]  DUM𝑖𝑡 ∗ log [

REVi.t

REVit−1
]  Saleit÷ 

 11/0 -04/0 06/0 10/0 مقدار

 t 13/7 41/3 05/3- 44/4آماره 

 000/0 000/0 000/0 000/0 داری اسطح معن

   12/2 واتسون -آماره دوربين F 23/17آماره 

  07/0 شده تعدیلr2 000/0 داری اسطح معن

 های پژوهش منبع: یافته

 

 

 

رابطه  که بيانگر است Fداری آماره اسطح معن

توانسته است تغييرات در واریانس متغير وابسته را به 

. از بين متغيرهای کنترلی، کند ای مناسب تبيين شيوه

( در رابطه به دليل اثرگذاری  𝛽4تنها تغييرات درآمد )

. نتایج در نظر گرفته شد پایداری مدل ها و نده بر باقيما

دار ) در  امنفی و معن β2برآورد نشان داد ضریب 

%( است؛ به این معنی که تغييرات هزینه در 1سطح 

شرایط کاهش درآمد در مقایسه با افزایش درآمد 

رفتاری  ۀآمد دارد. به عبارتی، هزینکمتری با در رابطۀ

اول  فرضيۀ. به این ترتيب،  در پی دارد نامتقارن را

 پژوهش رد نشد.

 دوم فرضیۀ

( استفاده شد. 2) رابطۀبرای آزمون این فرضيه از 

 داری هراشده، نتایج آزمون معن برآورد رابطۀضرایب 

 شده است:ارائه ( 4) نگارۀیک و کل رابطه در 

 : نتایج آزمون فرضیۀ دوم4نگارۀ 

 𝛽0 𝛽1 𝛽2 𝛽3 𝛽4 ضریب

 متغير
عرض از 

 مبدأ
log [

REVit

REVit−1
]  DUM𝑖𝑡 ∗ log [

REVi.t

REVit−1
]  

DUM𝑖𝑡 ∗ DFINit ∗

log [
REVi.t

REVit−1
]  Saleit÷ 

 11/0 09/0 -09/0 03/0 13/0 مقدار

 t 6/3 14/1 58/2- 21/2 3/5آماره 

 02/0 026/0 -009/0 25/0 002/0 داری سطح معنی

  45/2 واتسون -آماره دوربين F 34/1آماره 

 07/0 شده تعدیلr2 01/0 داری اسطح معن

 های پژوهش منبع: یافته
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رابطه  که بيانگر است Fداری آماره  اسطح معن

توانسته است تغييرات در واریانس متغير وابسته را به 

. از بين متغيرهای کنترلی، کند ای مناسب تبيين شيوه

( به دليل اثرگذاری بر  𝛽4) تنها تغييرات درآمد

ها و پایداری مدل در رابطه لحاظ شد. نتایج  باقيمانده

منفی است؛ بنابراین  β2برآورد نشان داد ضریب 

علاوه،  ور ميانگين رفتار نامتقارن دارد. بههزینه به ط

ه ب%( است؛ 5در سطح  دار ) امثبت و معن β3ضریب  

 تأمين مالیهایی که  این معنی که هزینه در شرکت

در مقایسه با کاهش درآمد دارند، کنند و  بانکی می

مستقيمی با درآمد دارد؛ از  ۀها رابط دیگر شرکت

مالی بانکی رفتار نامتقارن هزینه را  تأمينرو،  این

دهد و یک عامل اثرگذار بر تصميمات  کاهش می

مدیران در خصوص تعيين رفتار هزینه است. به این 

 دوم پژوهش رد نشد. فرضيۀترتيب، 

 سوم فرضیۀ

( استفاده شد. 3) رابطۀبرای آزمون این فرضيه از 

 رداری ه اشده، نتایج آزمون معن ضرایب رابطه برآورد

 شده است:ارائه ( 5) نگارۀیک و کل رابطه در 

 : نتایج آزمون فرضیۀ سوم5نگارۀ 

 𝛽0 𝛽1 𝛽2 𝛽3 𝛽4 ضریب

 متغير
عرض 

 مبدأاز 
log [

REVit

REVit−1
] 

DUM𝑖𝑡

∗ log [
REVi.t

REVit−1
] 

DUM𝑖𝑡 ∗ DFINit

∗ DAuditit ∗ log [
REVi.t

REVit−1
] 

Saleit÷ 

 06/0 07/0 -06/0 06/0 10/0 مقدار

 t 97/2 22/2 58/2- 51/1 84/3آماره 

 000/0 13/0 02/0 02/0 003/0 داری سطح معنی

  12/2 واتسون -آماره دوربين F 19/9آماره 

 05/0 شده تعدیلr2 000/0 داریاسطح معن

 های پژوهش منبع: یافته

رابطه  که بيانگر است Fداری آماره اسطح معن

توانسته است تغييرات در واریانس متغير وابسته را به 

. از بين متغيرهای کنترلی، کند ای مناسب تبيين شيوه

( به دليل اثرگذاری بر  𝛽4) تنها تغييرات درآمد

در نظر گرفته  ها و پایداری مدل در رابطه باقيمانده

منفی است؛  β2داد ضریب  . نتایج برآورد نشانشد

بنابراین هزینه به طور ميانگين رفتار نامتقارن دارد. 

دار نيست؛  ااما معن ،مثبت است β3علاوه، ضریب  به

مالی  تأمينهایی که اقدام به  به این معنی، شرکت

و از حسابرسان با کيفيت نيز بهره  کنند میبانکی 

های خود را در هنگام کاهش درآمد  گيرند هزینه می

اما این  ،دهند ها کاهش می در مقایسه با دیگر شرکت

بر  کيفيت حسابرسیدار نيست؛ به عبارتی، اکاهش معن

بانکی   هایی که از نظام رفتار نامتقارن هزینه در شرکت

دار اثرگذار نيست.  اعنبه طور م ،نمایند می تأمين مالی

 سوم پژوهش رد شد. فرضيۀبه این ترتيب، 

 

 گیری نتیجه

خطرترین و در  مدیریت هزینه یکی از کم

تواند از  هایی است که مدیریت می ترین روش دسترس

ای مطلوب  ه طریق آن عملکرد شرکت را به شيو

ها را از طریق اقلام  تواند هزینه نمایش دهد. مدیر می
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های واقعی مدیریت کند که در این  ليتتعهدی و فعا

های واقعی در مدیریت هزینه بيشتر  بين سهم فعاليت

 کمتریهم با احتمال  را ها زیرا این فعاليت ؛است

پذیرتر هستند.  و هم کنترل کند حسابرس کشف می

اند دانش  های گذشته کوشيده در سال پژوهشگران

تار ثر بر تعيين ساخؤموجود در ارتباط با عوامل م

ها توسط مدیر را غنای بيشتری بخشند. در  هزینه

دیدگاه سنتی، فرض بر آن بود هزینه در برابر 

هایی مانند فروش، رفتاری متقارن از خود به  محرک

از  1مربوطی ۀتوان آن را در باز گذارد و می نمایش می

 ؛] 25،36 [ فعاليت به شکل تابعی خطی برآورد کرد

 ۀ( نشان داد هزین2003اما کار اندرسون و همکاران )

متناسب با سطح فعاليت رفتاری نامتقارن دارد؛ یعنی 

کند و نسبت به تغييرات رو به بالا و رو  حرکت نمی

به پایين فعاليت، از خود واکنش متفاوتی نشان 

این رفتار را به تصميماتی  پژوهشگران. ] 29[ دهد می

ه صورت عامدانه و هدفمند در نسبت دادند که مدیر ب

کند. انتساب رفتار  خصوص تعدیل منابع اخذ می

را به ذهن  پرسشهزینه به اختيارات مدیریتی این 

متبادر می سازد که تا چه اندازه مدیر در اخذ این 

منافع شخصی خود را مبنا قرار  ،قبيل تصميمات

چنانچه مدیر به دنبال کسب منفعت  .] 31[ دهد می

های  اجتناب از هزینهبرای رای شرکت باشد و بيشينه ب

ها در بلندمدت  مجدد منابع و افزایش هزینه تأمين

های بيشتری را برای نگاهداشت  ترجيح دهد هزینه

آنگاه  ،مدت متحمل شود استفاده در کوتاه بدونمنابع 

یک رفتار منطقی است. اما  ۀرفتار نامتقارن هزینه نتيج

ی دانست که به علت طلب اگر مدیر را فرد منفعت

حفظ جایگاه و قدرت سازمانی،  مانندهایی  نگرانی

                                                                                                               
1 Relevant range 

حسن شهرت و پاداش، ظرفيت توليدی شرکت را 

 ۀآنگاه رفتار نامتقارن هزینه نتيج ،ثابت نگاه دارد

 .] 20،31[طلبانه اوست  های فرصت گيری تصميم

هرچه شرکت منابع بيشتری را از طریق قراردادهای 

بالاتری برای مدیریت  ۀیر انگيزمدکند،  تأمينبدهی 

هزینه و رعایت مفاد قراردادهای بدهی دارد. بنابراین 

های  چنانچه مدیر در نگهداشت منابع انگيزه

او  ممکن است تأمين مالی ،طلبانه داشته باشد منفعت

کند منابع خود را در شرایط کاهش درآمد  را ترغيب 

رن هزینه و رفتار نامتقاکند ای کاهشی تعدیل  به شيوه

دهندگان بر  را کاهش دهد. در این شرایط، نظارت وام

حسابرسی  سازوکارمفاد قراردادهای بدهی از طریق 

دهد  می طلبانه را کاهش  مستقل، فرصت رفتار فرصت

گذارد. اما چنانچه  و بر رفتار نامتقارن هزینه اثر می

مدیر به دليل ابهام نسبت به آینده و یا باور به کاهش 

ای نامتقارن مدیریت  درآمد، هزینه را به شيوهموقتی 

مالی بانکی رفتار  تأمينانتظار بر آن است کند، 

کند و در این شرایط  نامتقارن هزینه را تقویت 

حسابرسی مستقل، با نگاه محتاط یا رفتار نامتقارن 

 8،21،13[هزینه را تقویت کند و یا بر آن اثر نگذارد 

ناپذیر  ای جدایی. حسابرسی مستقل یکی از اجز]

راهبری شرکتی است. در ایران هم به منظور حفظ 

کيد أت کيفيت حسابرسیکنندگان مالی بر  تأمينحقوق 

ای که مطابق دستورالعمل  شده است؛ به گونه

حسابرسی و اشخاص موضوع مؤسسات بندی  طبقه

حسابرسی معتمد، مؤسسات دستورالعمل  10ماده 

اند  بندی شده تهحسابرسی به چهار طبقه دسمؤسسات 

حسابرس مستقل خود را از بين  بایدها  و شرکت

حسابرسی معتمد سازمان بورس، متناسب مؤسسات 

، ارزش  درآمد ها و های ميانگين دارایی با شاخص

 . کنند بازار شرکت و تعداد کارکنان انتخاب
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مالی بانکی با رفتار  تأمين رابطۀدر این پژوهش 

بر آن آزمون  کيفيت حسابرسی بررسی و اثر ۀهزین

 تأمينبود که آیا  ها پرسشبه این  شد؛ هدف پاسخ

مالی بانکی بر تصميمات مدیریت در خصوص تعدیل 

آیا  ومنابع در شرایط کاهش درآمد اثرگذار است؟ 

تواند رفتار هزینه را در  می کيفيت حسابرسی

؟  کنند مالی بانکی می تأمينهایی تغيير دهد که  شرکت

 -شرکت 762شرکت ) 127های  ن منظور دادهبه ای

 ۀشده در بورس اوراق بهادار در باز           پذیرفتهسال( 

با استفاده از روش تحليل  1393 تا 1388زمانی 

 فرضيۀ. نتایج آزمون تجزیه و تحليل شد رگرسيون

اول نشان داد هزینه به طور ميانگين رفتاری نامتقارن 

ها  ای برخی پژوهشه دارد؛ این نتيجه با یافته

تطبيق دارد و با برخی  ] 22،19،37،1،6،9،10،16،17[

تطبيق ندارد؛ علت چنين تفاوتی را ] 19[ها  پژوهش

شده در پژوهش  های تحليل هزینه  توان در نوع می

شواهد حاصل از آزمون  ۀعلاوه، به پشتوان دانست. به

مالی بانکی رفتار نامتقارن هزینه را  تأميندوم،  فرضيۀ

هایی  دهد؛ به این معنی که هزینه در شرکت کاهش می

در شرایط کاهش درآمد  اند، کردهبانکی  تأمين مالیکه 

ها به ميزان بيشتری کاهش  در مقایسه با دیگر شرکت

ها  های برخی پژوهش یابد. این نتيجه با یافته می

همگراست و با نتایج برخی  ]21،29،31،2،14[

ای بيان  چنين نتيجه تطبيق ندارد.] 32[ها  پژوهش

کنند  های قراردادی مدیران را ترغيب می ه کند انگيز می

به منظور پوشش شرایط مندرج در قراردادهای بدهی، 

توان از هر  هزینه را مدیریت کنند. چنين رفتاری را می

طلبانه و رفتار اقتصادی  های منفعت دو منظر انگيزه

راردادی های ق تفسير کرد؛ به این ترتيب که انگيزه

به منظور تا ممکن است مدیریت را بر آن دارد 

  دسترسی به منابع بيشتر، هزینه را در شرایط کاهش

طلبانه کاهش دهد؛ یا آنکه او  درآمد به شکل فرصت

اش، هزینه را  را ناچار سازد بر خلاف منافع شخصی

تأمين کاهش دهد و در راستای منافع شرکت اقدام به 

ست که عواملی مانند ا یکند. این در حال مالی

های  ها در کشورها یا دوره های اعتباری بانک سياست

زمانی متفاوت، بستر قانونی و سازوکارهای راهبری 

تواند بر  ها می اعمال نظارت بانک ۀشرکت و شيو

نتایج پژوهش اثرگذار باشد و آنها را در تقابل با 

ها قرار دهد. نتایج آزمون  های برخی پژوهش یافته

بر رفتار  کيفيت حسابرسیسوم هم نشان داد  يۀفرض

 تأمين مالیهایی که از نظام بانکی  هزینه در شرکت

های  اثرگذار نيست. این نتایج با یافته ،اند کرده

مرورشده در این پژوهش مطابقت ندارد 

؛ علت مشاهده چنين موضوعی ] 43،30،33،4،11،12[

مالی  تأمينها در شرایط  تواند آن باشد که شرکت می

ترجيح اعتباریشان اجتناب از افزایش ریسک برای 

های  هایشان را اغلب از طریق فعاليت دهند هزینه می

ترتيب،   کنند؛ به این واقعی و با دقت بيشتری مدیریت 

توانند نقش چندانی بر کنترل  حسابرسان مستقل نمی

رفتار مدیریت هزینه داشته باشند؛ زیرا تشخيص 

های واقعی در  رای فعاليتمدیریت هزینه از مج

مقایسه با اقلام تعهدی برای حسابرسان دشوارتر 

کيفيت است. عواملی از قبيل تعاریف متفاوت از 

، توجه به سایر عناصر نظام راهبری شرکتی  حسابرسی

چنين تفاوتی  ۀتوان در مشاهد و بستر قانونی را می

 ثر دانست. ؤم

هایی  هر پژوهش در مسير خود با محدودیت

مدنظر قرار  بایدرو است که در تفسير نتایج  هوبر

گيرد؛ این پژوهش نيز از این موضوع مبری نبود. آنچه 

تغييرات مانده  ،تعریف شد تأمين مالیدر این پژوهش 

معين  ۀتسهيلات بلندمدت شرکت بيش از یک آستان
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بود؛ چنين تعریفی، تفسير نتایج پژوهش با احتياط 

با  تأمين مالیرا چنانچه ؛ زیکند میبيشتر را ضروری 

 ،مان صورت پذیردأتسویه یک تسهيلات قبلی تو

آستانه  آنگاه مانده تسهيلات بلندمدت ممکن است در

 شده تغيير نکند. تعيين

 ۀنتایج پژوهش حاضر بستری مناسب برای ارائ

. با کند می های آتی فراهم پژوهشپيشنهاداتی برای 

حسابرسی  ۀتتوجه به آنکه قانون تجارت، منشور کمي

و منشور حسابرس داخلی سازمان بورس و اوراق 

شده در            پذیرفتههای  بهادار و اساسنامه نمونه شرکت

های متفاوتی برای نظارت بر  سازوکاربورس، 

کنندگان مالی و  تأمينها، حمایت از منافع  شرکت

پيشنهاد  ،اند طلبانه مستقر کرده کنترل رفتارهای فرصت

نقش عناصر  کيفيت حسابرسیکنار شود در  می

حسابرسی و  ۀمدیره، کميت تأهي  دیگری چون استقلال

هایی بررسی  ساختار مالکيت بر رفتار هزینه در شرکت

کنند. به علاوه،  می تأمين مالیشود که از طریق بدهی 

اینکه چه اندازه ساختار راهبری شرکتی و کيفيت 

دهای ها در تعيين شرایط قراردا گزارشگری شرکت

از دیگر  ،ثر استؤهای مالی م بدهی و هزینه

ست ا  پژوهش است. این در حالی ۀموضوعات شایست

کاوی به تعيين  توان با استفاده از فنون داده که می

مالی  تأمينهایی پرداخت که در شرایط  شرکت  ویژگی

 کنند. بانکی اقدام به مدیریت سود می

توان  نتایج حاصل از پژوهش می ۀبه پشتوان

مندی نهادهای  بهرهبرای کاربردی را  هاییپيشنهاد

ارائه کرد. نتایج این پژوهش نشان داد  مربوطه

اول  ۀحسابرسی معتمد بورس که در طبقمؤسسات 

توانند بر رفتار هزینه اثر بگذارند؛  نمی ،اند قرار گرفته

اول،  تواند حاصل شود: ای به دو علت می چنين نتيجه

های  ای از مدیریت هزینه از طریق فعاليت بخش عمده

صورت شایسته   پذیرد؛ در این عملياتی صورت می

است سازمان بورس و اوراق بهادار و سازمان 

 ءرسانی و افشا حسابرسی توجه بيشتری از منظر اطلاع

های عملياتی شرکت در خصوص مدیریت  به فعاليت

شده  رهای تعریفهزینه داشته باشند؛ و دوم، معيا

حسابرسی و کيفيت مؤسسات بندی  طبقه منظور به

  ؛ در این را ندارد حسابرسی آنها دقت نظر لازم

صورت شایسته است سازمان بورس و اوراق بهادار 

توجه بر با رویکرد خود را از تمرکز بر دروندادها 

بروندادها تغيير دهد. اگرچه، تنظيم محتوای 

تواند به  ها هم می نکقراردادهای بدهی توسط با

های قراردادی را در  ای صورت پذیرد که انگيزه شيوه

ای که  راستای مدیریت هزینه تضعيف کند؛ به گونه

مدت سنجيده شود  ای ميان ها در بازه عملکرد شرکت

تا نوسانات موقت درآمد نتواند بر توانمندی آنها در 

جذب منابع اثر بگذارد. به علاوه، نتایج پژوهش 

دربارۀ آن بود که چنانچه تصميمات مدیر نگربيا

طلبانه باشد و از طریق  مدیریت هزینه، منفت

 سازوکارآنگاه  ،های واقعی صورت پذیرد فعاليت

کاهش ریسک اعتباری باعث تواند  نظارتی بانک نمی

ها  شود بانک . به این ترتيب، پيشنهاد میشود  مشتریان

های  تدر کنار استفاده از خدمات حسابرسی صور

مالی از دیگر خدمات اعتباردهی حسابرسان مستقل 

مناسب برای کاهش رفتارهای  ۀتا زميناستفاده کنند 

های قراردادی  که از انگيزهشود ای فراهم  طلبانه منفعت

 شود. حاصل می

 منابع

(. 1393زاده، علی و علی مهرنوش. ) اسماعيل -1

و  ها با کيفيت سود چسبندگی هزینه رابطۀ

های حسابداری مالی  پژوهشبينی.  خطای پيش

 .61-37، صص 21 ۀ، شمارو حسابرسی



 

 

 35/ حسابرسی مالی بانکی با مدیریت هزینه و اثر کيفيت  رابطۀ تأمين  
 

 

بررسی رابطه  (.1394احمدی مقدم، منصور. ) -2

، تصميمات تأمين مالیبين محدودیت در 
و ریسک جریان نقدی آزاد با انواع  تأمين مالی

نامه کارشناسی ارشد،  . پایاندمدیریت سو

اداری، دانشگاه   دانشکده اقتصادی و علوم

 سمنان، سمنان.

اصفهانيان، مهشيد، آقابراری، مهرزاد و احسان  -3

بررسی رابطه بين مدیریت (. 1392صفری. )
های  در شرکت تأمين مالیهای  سود و هزینه

. شده در بورس اوراق بهادار تهران           پذیرفته

 کنفرانس حسابداری و مدیریت. اولين

ارتباط  بررسی (.1394باقری، شبنم. ) -4
اداری  عمومی و های فروش، چسبندگی هزینه

های  با حاکميت شرکتی برای شرکت
. شده در بورس اوراق بهادار تهران           پذیرفته

ی ارشد، دانشکده علوم نامه کارشناس پایان

 انسانی، دانشگاه آزاد اسلامی، شاهرود.

(. 1390پورحيدری، اميد و عباس غفارلو. ) -5

کاری  مالی و تغييرات سطح محافظه تأمين

های حسابداری و  بررسیمشروط حسابداری. 
 .68-15، صص 66 ۀ، شمارحسابرسی

بررسی ساختار و (. 1393چراغی، عبدالمجيد. ) -6
های  رفتار چسبندگی هزینه در شرکت

. شده در بورس اوراق بهادار تهران           پذیرفته

نامه کارشناسی ارشد، پژوهشکده اقتصاد،  پایان

 دانشگاه شهيد چمران اهواز، اهواز.

(. 1394حيدرپور، فرزانه و مجيد طاهروردی. ) -7

ثير مدیریت سود بر رابطه حاکميت شرکتی أت

مطالعات حسابداری و يفيت سود. و ک

، صص 15 ۀ، سال چهارم، شمارحسابرسی

44-57. 

 هادی و محمدعلی، عبدالله، اميری، خانی -8

های  ثير انگيزهأت بررسی (.1393محمدی. ) شاه

ها در  شخصی مدیران بر عدم تقارن هزینه

های  پژوهشبورس اوراق بهادار تهران. 
اول، صص  ۀ، شمار6ل ، ساحسابداری مالی

57-74. 

زنجيردار، مجيد، غفاری آشتيانی، پيمان و زهرا  -9

(. بررسی و تحليل عوامل 1393مداحی. )

فصلنامه حسابداری ثر بر چسبندگی هزینه. ؤم

-79، صص 20 ۀشمار، ، سال هفتممدیریت

91. 

شييه، سکينه، فتحی، زهرا و سحر سپاسی.  -10

(. آزمون چسبندگی هزینه: شواهدی از 1393)

های تجربی  پژوهشبورس اوراق بهادار تهران. 
-163، صص 4ۀ شمار ،3 ۀ، دورحسابداری

177. 

پناه.  صفرزاده، محمدحسين و بهزاد بيگ -11

ثير چسبندگی هزینه بر برآورد أ(. ت1393)

ی تجربی ها پژوهشکاری شرطی.  محافظه

، صص 14 ۀ، سال چهارم، شمارحسابداری

39-59. 

احمدی.  عليمرادی، محمد و سعيد علی -12

(. حاکميت شرکتی و رفتار نامتقارن 1392)

های اداری، عمومی و فروش در  هزینه
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