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 چكيده

 هطثَـ همطضات تٌه٘ن زض هْوٖ ًمص ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى خولِ اظ ،«هبلٖ گط تٌه٘ن ًْبزّبٕ»

 ٍ اخطا ٍؾى، حىَهت، سبذتبض سبزگٖ زل٘ل ثِ سَ ٗه اظ گصضتِ زض. وٌٌس هٖ اٗفب سطهبِٗ ثبظاض ثِ

 لطاض لؿبئِ٘ ٍ هدطِٗ همٌٌِ، ٕ گبًِ سِ لَإ يْسٓثط غطفبً ،آًْب ضيبٗت ثِ اضربظ العام ٍ لَاً٘ي، تفس٘ط

 هصوَض سبذتبض وِ ضس هٖ هَخت حىَهتٖ ٍنبٗف ثَزى هحسٍز ٍ ثس٘ف زٗگط، سَٕ اظ ٍ زاضت،

 ثِ ّبزٍلت ث٘طتط ّطچِ اضتغبل ٍ خَاهى ضسى غًٌتٖ حبل، اٗي ثب.  وٌس وفبٗت ضا خبهًِ ً٘بظّبٕ ثتَاًس

 ضا هصوَض ٍؾً٘ت ٍاضزات، ٍ غبزضات ٍ ث٘وِ گصاضٕ،سطهبِٗ تدبضت، ثبًىساضٕ، لج٘ل اظ اهَضٕ

. ًوَز ؾطٍضٕ ضا هبلٖ ضٍاثف حَظٓ زض گطٕ تٌه٘ن ٍٗژٓوبض ثب ًْبزّبٖٗ اٗدبز ٍ سبذت زگطگَى

 زض ضا خبهًِ هبلٖ ًَٗي ً٘بظّبٕ ترػػٖ، هؤسسبتٖ يٌَاى ثِ تب زاضًس ٍن٘فِ هصوَض هبلٖ ًْبزّبٕ

 يٌَاى ثِ ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ٍ ثَضس يبلٖ ضَضإ .زٌّس پبسد ضَُ٘ ثْتطٗي ثِ ٍ ٍلت اسطو

 گط تٌه٘ن ًْبزّبٕ اٗي هؤثط وبضاٖٗ. ّستٌس هبلٖ ًْبزّبٕ چٌ٘ي خولِ اظ اٗطاى،  سطهبِٗ ثبظاض اغلٖ اضوبى

 هؤثط وبضاٖٗ تَاًس هٖ ّوِ اظ ث٘ص آًچِ يجبضتٖ، ثِ ٍ است ذَضزُ گطُ ّن زض آًْب استملال ثب هبلٖ

 ٍ ٍؾى زض هبلٖ گط تٌه٘ن ًْبزّبٕ استملال .است آًْب  استملال تؿو٘ي ضَز، سجت ضا ًْبزّبٖٗ چٌ٘ي

 هَضز همبلِ اٗي زض وِ ّستٌس هرتلفٖ ّبٕخٌجِ هبلٖ، ٍ سبذتبضٕ استملال ٍ ًهبضت، همطضات، تٌه٘ن

 هَضز اٗطاى ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس ًهبم زض ذبظ قَض ثِ سپس هصوَض، اثًبز. گ٘طًسهٖ لطاض ثطضسٖ

 .گطفت ذَاّس لطاض  تحل٘ل ٍ تدعِٗ

 ٍ ثَضس سبظهبى ثَضس، يبلٖ ضَضإ ثْبزاض، اٍضاق ٍ ثَضس ثبظاض سطهبِٗ، ثبظاض :واژگاى کليدی

 استملال ثْبزاض، اٍضاق

 K12 :هوضوعیبندی طبقه

 

 

 

                                              
 ضْ٘سثْطتٖ زاًطگبُ حمَق  زاًطىسُ استبزٗبض .1
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 هقدهه -1

 تٌه٘ن يوسُ زض ًمطٖ ثْبزاض، اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ٍ هطوعٕ ثبًه خولِ اظ ،«هبلٖ گط تٌه٘ن ًْبزّبٕ»

 ٕ ضجىِ وبضآهس ٍ هؤثط تٌه٘ن زض هصوَض ًْبزّبٕ ثِ آًچِ. 1ًوبٌٗس هٖ اٗفب وطَض ٗه زض هبلٖ ضٍاثف

 اضتمبٕ ٍ حفم ،تأه٘ي ضسبًس، هٖ ٗبضٕ ّوِ اظ ث٘ص الوللٖ ث٘ي ٍ هلٖ سكح زض هبلٖ، ضٍاثف يه٘ن

 حصف گ٘طٕ،تػو٘ن فطآٌٗسّبٕ زض زذبلت لبلت زض س٘بسٖ ًفَش حبل، اٗي ثب. است آًْب استملال

 يسم ،2زٍلت ٗه ّبٕس٘بست ثب هربلفت غَضت زض گ٘طًسگبى تػو٘ن ٍ اضضس هسٗطاى ٕ ذَزسطاًِ

 اظ خٌبحٖ، ّبٕ زٗسگبُ تحو٘ل زض فطبض اّطم يٌَاى ثِ آًْب اظ استفبزُ ٍ ًْبزّب اٗي ٕ ثَزخِ استملال

 ٍ ًوَزُ تؿً٘ف ضست ثِ ضا گط تٌه٘ن هبلٖ ًْبز ٗه استملال تَاًسهٖ وِ ثعضگٖ است هطىلات خولِ

 اظ. گطزز هغطؾبًِ ٍ هست وَتبُ اّسافٖ ضاستبٕ زض پَلٖ ٍ هبلٖ ثبظاض تٌه٘ن ثِ آى  زازى سَق هَخت

 لسضت ٍ وبفٖ هػًَ٘ت يسم ٍ هسٗطاى يلِ٘ و٘فطٕ ٍ حمَلٖ زيبٍٕ قطح ثِ تْسٗس زٗگط، سَٕ

 ذكط هًطؼ زض ضا آًْب استملال وِ است إ يسٗسُ هًؿلات زٗگط اظ هعثَض، ًْبزّبٕ اخطاٖٗ ٍ ًهبضت

 .زّس هٖ لطاض

 ٍ ثَضس سبظهبى استملال تأه٘ي هٌهَض ثِ وِ است اغلٖ سَال اٗي ثِ پبسرگَٖٗ پٖ زض همبلِ اٗي

 تَاىهٖ چگًَِ ٍ زاضز ٍخَز وبضّبٖٗ ٍ سبظ چِ هستمل، هبلٖ گط تٌه٘ن ًْبز ٗه يٌَاى ثِ ثْبزاض اٍضاق

  زاز. اضتمب ٍ ًوَز حفم ضا استملال اٗي

 استملال ثِ تٌْب حبؾط ٕ همبلِ هبلٖ، ًْبزّبٕ استملال ثب هطتجف هجبحث ٍس٘ى ٕ گستطُ ثِ ًهط

 ّب، وو٘سَ٘ى ٍ ضَضاّب سبٗط ٍ هطوعٕ ثبًه استملال ٍ گطزٗسُ، هحسٍز ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى

 .  گطفت ذَاّس لطاض ثطضسٖ هَضز خساگبًِ همبلاتٖ زض ّطٗه

                                              
 ثبظاض لبًَى زض ضسُ تًطٗف هفَْم اظ تط يبم هفَْهٖ وِ است ضسُ گطفتِ ًهط زض financial institution هًبزل «هبلٖ ًْبز» يجبضت .1

 هبلٖ، ًْبزّبٕ اظ هٌهَض لبًَى اٗي زض. ثبضس هٖ است، سطهبِٗ ثبظاض هبلٖ ًْبزّبٕ ثِ هحسٍز وِ ،1384 هػَة اٗطاى. ا.ج ثْبزاض اٍضاق

 "ثبظاضگطزاًبى،" "گطاى،هًبهلِ/وبضگعاضاى" "وبضگعاضاى،" ثِ تَاىهٖ خولِ آى اظ وِ ّستٌس ثْبزاض اٍضاق ثبظاض زض فًبل هبلٖ ًْبزّبٕ

 پطزاظش ّبٕضطوت" "گصاضٕ،سطهبِٗ ّبٕضطوت" "گصاضٕ،سطهبِٗ ّبٕغٌسٍق" "ثٌسٕ،ضتجِ هؤسسبت" "گصاضٕ،سطهبِٗ هطبٍضاى"

 هَضخ 17714 ٕ ضوبضُ ضسوٖ ٕ ضٍظًبهِ. ن.ى) .وطز اضبضُ "ثبظًطستگٖ ّبٕغٌسٍق" ٍ "سطهبِٗ تأه٘ي ّبٕضطوت" "هبلٖ، اقلايبت

 ٍ هطوعٕ ثبًه خولِ اظ پَل ثبظاض ًْبزّبٕ توبهٖ ضبهل ًهطاست، هَضز  همبلِ اٗي زض "هبلٖ ًْبزّبٕ" يجبضت اظ آًچِ(. 24/9/84

 اٍضاق ًگْساضٕ ٍ گصاضٕسپطزُ هَسسبت وبلا، ثَضس ثْبزاض، اٍضاق ثَضس) گط تٌه٘ن ذَز ًْبزّبٕ خولِ اظ سطهبِٗ ثبظاض ًْبزّبٕ

ضتجِ هَسسبت) سطهبِٗ ثبظاض فًبلاى سبٗط ،...( ٍ گصاضٕسطهبِٗ ّبٕضطوت وبضگعاضاى، سطهبِٗ، تبه٘ي ضطوت) ثبظاض ّبٕ ٍاسف( ثْبزاض

 ٗب ٍ ضلبثت ضَضإ هبًٌس ثبضٌس، گصاض تبث٘ط ثبظاض زض تَاًٌسهٖ هستم٘ن غ٘ط ٗب ٍ هستم٘ن قَض ثِ وِ است ًْبزّبٖٗ سبٗط ٍ...(  ٍ ذكط ثٌسٕ

 .وٌٌسگبى تَل٘س ٍ وٌٌسگبى هػطف اظ حوبٗت سبظهبى
 . است ضسُ ثطزُ وبض ثِ اٌٗدب زض(  حبوو٘تٖ هطاخى سبٗط ٍ گبًِسِ لَإ ضبهل) يبم ٍ ذبظ هًٌبٕ ثِ زٍلت. 2
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 گبًِ،سِ لَإ وٌبض زض آًْب وبضوطز ٍ هستمل هبلٖ ًْبزّبٕ هفَْم هرتػط ثطضسٖ اظ پس همبلِ اٗي زض

 حفم ٍ تأه٘ي سبظٍوبضّبٕ سپس ٍ گطززهٖ هكطح اٗطاى. ا. ج ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى سبذتبض

 ًهبم اظ اًتمبزٕ اضظٗبثٖ ٗه ٕ اضائِ ثِ ً٘ع پبٗبى زض. گطفت ذَاّس لطاض هسالِ هَضز ًْبز اٗي استملال

 .پطزاذت ذَاّ٘ن اٗطاى. ا. ج ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى وًٌَٖ

 

 استقلال نهادهای هالی. 2

تٌه٘ن ٍ ّساٗت اهَض پ٘چ٘سُ، گستطزُ ٍ ترػػٖ اظ لج٘ل ثبًىساضٕ، ث٘وِ ٍ غبزضات ٍ ٍاضزات، ثب 

گ٘ط ثَزى ضًٍس لبًًَگصاضٕ،  ٍپب إ هَاخِ است وِ ثب تَخِ ثِ قَلاًٖ ٍ زست چبلص ّبٕ يوسُ

ضٕ گصا اظ تَاى ًْبزّبٕ حبوو٘تٖ سٌتٖ ذبضج است. زض ّو٘ي ضاستب، ًْبز لبًَى آًْبپبسرگَٖٗ ثِ 

ٗبثٖ، ٍ ٗب حتٖ الًول ٍ غ٘طُ(، حم٘متًبهِ، زستَضٕ ٍؾى ٍ تفس٘ط همطضات )اين اظ آٗ٘ي ٍن٘فِ

إ ضا ثِ ٗه سبذتبض )اظ خولِ وو٘سَ٘ى،  ضس٘سگٖ ضجِ لؿبٖٗ/ازاضٕ زض چٌ٘ي اهَض ترػػٖ ٍ پ٘چ٘سُ

س تب ثتَاًس ًوبًْٗبز، ًوبٌٗسُ، هطوع، سبظهبى، ضَضا ٍ غ٘طُ(، زض حسٍز اذت٘بضات ذَز تفَٗؽ هٖ

تَاى ثِ وبضوطز وو٘سَ٘ى تدبضٕ زٍلت فسضال پبسرگَٕ ً٘بظّبٕ ًَٗي خبهًِ ثبضس. ثطإ هثبل، هٖ

اضبضُ ًوَز. ًمص اغلٖ وو٘سَ٘ى هعثَض، اخطإ لَاً٘ي ؾس ضلبثتٖ ثب  1ٕ آهطٗىب اٗبلات هتحسُ

ثط « يبزلاًِت غ٘طّبٕ ضلبثضٍش»ثسٗي هٌهَض، وو٘سَ٘ى ثب تً٘٘ي   3است. 2ّوىبضٕ ٍظاضت زازگستطٕ

ًوبٗس. تً٘٘ي هػبزٗك اسبس لبًَى، استبًساضزّبٕ هَخَز زض ذػَظ اَيوبل ؾس ضلبثتٖ ضا هطرع هٖ

لبًًَٖ ّبٕ ضلبثت غ٘طيبزلاتِ، يولٖ ضجِ تمٌٌٖ٘ است ٍ زض ي٘ي حبل زض غَضت ٍلَو يول غ٘ط ضٍش

ثس٘بض ضجِ٘ ثِ ضس٘سگٖ زض  ؾس ضلبثتٖ، وو٘سَ٘ى ثِ اٗي يول هترلفبًِ زض لبلت ٗه ضىبٗت ازاضٕ وِ

ثب ٍغف هصوَض است وِ زض اٗي فطاٌٗس، لبؾٖ ثِ  4ًوبٗس.ٗه زازگبُ فسضال است، ضس٘سگٖ هٖ

پطزاظز. تػو٘ن لبؾٖ ازاضٕ زض وو٘سَ٘ى لبثل ٕ قطف٘ي اظ خولِ اسٌبز ٍ ضْبزت ضَْز هٖ ثطضسٖ ازلِ

است ثب ّسف تدسٗسًهط ثِ  ًْبٖٗ غبزض ضسُ تَسف وو٘سَ٘ى هوىي تدسٗسًهط ثَزُ ٍ سپس تػو٘ن

ٗه زازگبُ استٌ٘بف اٗبلات هتحسُ اضسبل ٍ زض ًْبٗت، زض زَٗاى يبلٖ اٗبلات هتحسُ اظ آى 

 5ذَاّٖ گطزز. فطخبم

                                              
1. Federal Trade Commission. 

2. Department of Justice.  

)15 U.S.C. §§ 41-58, as amended( 3 ..ٖلبًَى وو٘سَ٘ى تدبضٕ زٍلت فسضال زض ذػَظ ضٍِٗ ّبٕ ؾس ضلبثت  

4. 15 U.S.C. §§ 1194. 
5. Ibid.  
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ٕ هطبثِ وو٘سَ٘ى تدبضٕ زٍلت فسضال، ضَضإ يبلٖ ضلبثت زض حمَق اٗطاى است وِ زض  ًوًَِ

اذلال زض »تطى٘ل گطزٗس تب ثب  1387اى زض سبل لبلت هطوع هلٖ ضلبثت تَسف ًهبم لبًًَگصاضٕ ج. ا. اٗط

اٗي ضَضا ثب وبضوطزٕ هطبثِ وو٘سَ٘ى تدبضٕ  1زض ثبظاض ثطذَضز ًوبٗس ٍ اظ آى خلَگ٘طٕ ًوبٗس.« ضلبثت

وِ هَخت اًحػبض، »ٕ خلَگ٘طٕ اظ اهَضٕ ضا زاضز وِ  زٍلت فسضال اٗبلات هتحسُ آهطٗىب، ٍن٘فِ

وَم، هٌتْٖ ضسى ثِ توطوع ٍ تساٍل ثطٍت زض زست افطاز ٍ گطٍُاحتىبض، افسبز زض التػبز، اؾطاض ثِ ي

 2«.ٕ التػبزٕ ث٘گبًِ ثط وطَض ضَز ّبٕ ذبظ، وبّص هْبضت ٍ اثتىبض زض خبهًِ ٍ ٗب سلكِ

پطزاظز، اهطٕ ضجِ وبضوطز ضَضإ ضلبثت زض هَاضزٕ وِ ثِ اهط ثبظضسٖ، تحم٘ك ٍ ضس٘سگٖ هٖ

ّبٕ ؾس ضلبثتٖ ٍ ٗب ّط ًَو لطاضزاز ٍ ٗب تَلف ضٍِٗ تَاًس زستَض ثِ فسدلؿبٖٗ است ٍ حتٖ هٖ

ّبٕ اخطاٖٗ ّب ٍ ذف هطٖتج٘٘ي س٘بست»ضَضإ ضلبثت زض هَاضزٕ اظ لج٘ل  3ٕ ًمسٕ زّس. خطٗوِ

 4ّب، زاضإ وبضوطزٕ ضجِ تمٌٌٖ٘ است.ًبهِّب ٍ ًهبمالًولّب ٍ زستَضًبهٍِ ٗب تػَٗت آٗ٘ي« سبلاًِ

 

 هجزیه یا هستقل اس قوای سه گانه  قوهی لی هستقل سیز هجووعهگز ها الف( نهادهای تنظين

گصاضٕ زض ًهبم حمَلٖ ج.ا. اٗطاى، ثِ قَض زل٘ك هطرع ًٌوَزُ است وِ آٗب ًْبزّبٕ هستمل  ًْبز لبًَى

اًس وِ ثِ لحبل لبًَى اسبسٖ،  هدطِٗ ٍ سبٗط لَا ثَزُ ٍ ٗب خعئٖ اظ حبوو٘ت  لَُگط هبلٖ خعئٖ اظ  تٌه٘ن

 5ضٍز. گبًِ ثِ ضوبض هَٖإ سِخسإ اظ ل

                                              
 خوَْضٕ فطٌّگٖ ٍ اختوبيٖ التػبزٕ، ٕ تَسًِ چْبضم ثطًبهِ لبًَى اظ هَازٕ اغلاح لبًَى ثِ. ن.ى لبًَى اظ ث٘طتط اقلاو ثطإ. 1

 ًهبم، هػلحت تطر٘ع هدوى 25/3/1387 هػَة( اسبسٖ لبًَى( 44) چْبضم ٍ چْل اغل ولٖ ّبٕس٘بست اخطإ ٍ اٗطاى اسلاهٖ

 (.18476 ٕ ضوبضُ ضسوٖ ٕ ضٍظًبهِ

 (.ًْن فػل ثِ ن.ى ضلبثت ضَضإ ٍنبٗف  اض ث٘طتط اقلاو وست ثطإ)  1 ٕ هبزُ 20 ثٌس ّوبى،. 2

 .61 ٍ 60 هَاز ّوبى،. 3

 .42 ٕ هبزُ ّوبى،.  4

 اضائِ هعثَض وطَض زض( هبلٖ غ٘ط ٍ هبلٖ اظ اين) هستمل ًْبزّبٕ اظ تًطٗفٖ ٍ است هطبثِ  آهطٗىب ٕ هتحسُ اٗبلات حمَق ثب اهط اٗي. 5

 ٍ ثَضس وو٘سَ٘ى ،(Federal Communications Commission) فسضال اضتجبقبت وو٘سَ٘ى ّوچَى ًْبزّبٖٗ. است ًگطزٗسُ

 زض ،(Federal Trade Commission) فسضال تدبضٕ وو٘سَ٘ى ،(Securities and Exchange Commission) ثْبزاض اٍضاق

  خوَْضٕ ضٗبست اظ پس زٍضاى زض ٍ( New Deal) آهطٗىب ازاضٕ حمَق اغلاحبت زٍضُ زض ذػَظ ثِ هتحسُ، اٗبلات حمَق

 ,ثِ ن. ى آهطٗىب، ٕ هتحسُ اٗبلات حمَلٖ ًهبم لؿبٖٗ ٕ ضٍِٗ زض هبلٖ ًْبزّبٕ ٕ تبضٗرچِ ثطإ .گطزٗسًس اٗدبز ضٍظٍلت فطاًىل٘ي

272 U.S. 52 (1925)  Myers v. US ٍ Humphery’s Executive v. US 295 U.S. 602 (1935). 

 ّوچٌ٘ي ى.ن ثِ
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گصاضٕ ثِ ٌّگبم تفَٗؽ ٍنبٗف ذَز اظ خولِ تٌه٘ن همطضات هبلٖ ٗه ثبظاض ثِ ٗه  ًْبز لبًَى

ٕ  ًْبز هستمل، لبزض است ثِ زٍ ضَُ٘ يول وٌس: ًرست آًىِ اٗي اهط ضا ثِ ازاضُ ٗب ًْبزٕ ظٗط هدوَيِ

ًْبزٕ هستمل اظ توبهٖ  تأس٘سهدطِٗ تفَٗؽ وٌس، ٍ ٗب ثِ هٌهَض اخطإ آى ٍنبٗف، السام ثِ   لَُ

ٕ حبوو٘تٖ، أًْبٕ حبوو٘تٖ ًوبٗس. لبثل شوط است وِ ثطذلاف ًْبزّبٕ هستمل اظ اضگأًْباضگ

 إ وِ هدطِٗ(، زاضإ استملال ثِ هطاتت ووتطٕ ّستٌس، ثِ گًَِ  ْبزّبٕ ظٗط ًهط ضئ٘س خوَْض )لًَُ

تَاًس ثِ زلاٗل س٘بسٖ اظ خولِ يسم ضيبٗت ذف ، ضئ٘س خوَْض هّٖبىبّب ٍ سبظهزض اٗي ًَو ازاضُ

 هدطِٗ، ضئ٘س سبظهبى ٍ ٗب ايؿبٕ آى ضا اظ همبم ذَز ثطوٌبض ًوبٗس.  لَُّبٕ س٘بسٖ هطٖ

ت اظ تَاى ثِ سبظهبى حوبٗهدطِٗ هٖ  لَُ  ٕ ظٗط هدوَيِأًْبثطإ آضٌبٖٗ ث٘طتط ثب ًْبزّب ٍ سبظه

همٌٌِ ثِ هٌهَض اٗدبز ثجبت زض ثبظاض ٍ ثب ّسف  ٍ تَل٘سوٌٌسگبى اضبضُ ًوَز. لَُ وٌٌسگبىهػطف

زض  ّبٕ تَل٘سّب ٍ تغ٘٘ط ّعٌِٗوٌٌسگبى زض لجبل ًَسبًبت ضسٗس ل٘وتحوبٗت اظ هػطف»

ٕ ظًسگٖ اظ قطٗك پطزاذت  ّعٌِٗ  ضٍِٗ لٖ ٍ خلَگ٘طٕ اظ افعاٗص ثٖالول زاذلٖ ٍ ث٘ي ثبظاضّبٕ

وٌٌسگبى ٍ ، سبظهبى حوبٗت اظ هػطف«تَل٘س وبلاّبٕ اسبسٖ  التفبٍت ل٘وت ذطٗس ٍ ّعٌِٗ هبثِ

ًوَز.  تأس٘سثٌٖ٘ ٍ  هدطِٗ پ٘ص  لَُ  ٕ ظٗط هدوَيِّبىبتَل٘سوٌٌسگبى ضا ثِ يٌَاى ٗىٖ اظ سبظه

َسف ٍظاضت غًٌت، هًسى ٍ تدبضت تِْ٘ سبظهبى هصوَض ً٘ع ثِ يٌَاى ٗه ضطوت سْبهٖ ت  اسبسٌبهِ

سبظهبى زاضإ ضرػ٘ت حمَلٖ هستمل ثَزُ ٍ ٍاثستِ  1همٌٌِ ثِ تػَٗت ضس٘س.  لَُٕ  گطزٗس ٍ ثِ ٍس٘لِ

ضٗبست هدوى يوَهٖ سبظهبى ً٘ع ثب ٍظٗط غًٌت، هًسى ٍ  2ثِ ٍظاضت غًٌت، هًسى ٍ تدبضت است.

هدطِٗ   لَُضسُ تَسف ّبٕ تً٘٘يذف هطٖ  أث٘طتّبٕ اٗي سبظهبى تحت گ٘طٕتػو٘ن  3ثبضس. تدبضت هٖ

الطًبو تػو٘وبت ضئ٘س  تَاى گفت استملال آى تب حس ظٗبزٕ تحت است ٍ ثِ ّو٘ي يلت است وِ هٖ

4ثبضس. خوَْض هٖ
گط هبلٖ وِ خسإ اظ لَإ سِ گبًِ  إ اظ ًْبزّبٕ تٌه٘ن زض همبثل ٍ ثِ يٌَاى ًوًَِ  

                                              

 ٕ ضوبضُ ضسوٖ ٕ ضٍظًبهِ 3/7/56 هػَة) وٌٌسگبى هػطف ٍ وٌٌسگبى تَل٘س حوبٗت سبظهبى تبس٘س لبًَى ٕ ٍاحسُ  هبزُ 9 ٕ تجػطُ .1

9544.) 

 .وٌٌسگبى هػطف ٍ وٌٌسگبى تَل٘س حوبٗت سبظهبى ٕ اسبسٌبهِ 3 ٕ هبزُ. 2

 وٌٌسگبى. وٌٌسگبى ٍ هػطف ٕ لبًَى تبس٘س سبظهبى حوبٗت تَل٘س هبزُ ٍاحسُ  5ٕ  ثٌس الف تجػطُ. 1

ٕ سبظهبى حوبٗت  ثٌس الف اسبسٌبهِ 8ٕ  ٕ هدطِٗ است ى.ن ثِ هبزُ ٕ لَُ ثسًِزض ذػَظ تطو٘ت هدوى يوَهٖ وِ اوثطاً اظ . 2

وٌٌسگبى )ايؿبٕ هدوى يوَهٖ هتطىل اظ ٍظٗط غًٌت، هًسى ٍ تدبضت، ٍظٗط اهَض التػبز ٍ زاضاٖٗ، ٍظٗط  وٌٌسگبى ٍ هػطف تَل٘س

ضگبًٖ ٍ غٌبٗى ٍ هًبزى ٍ ضئ٘س ثبًه هطوعٕ ٍ ... غًٌت، هًسى ٍ تدبضت، ٍظٗط وبض ٍ اهَض اختوبيٖ، ٍظٗط وطبٍضظٕ، ضئ٘س اتبق ثبظ

 است(.
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تَاى ثِ ًهبم فسضال ضظضٍ اٗبلات هتحسُ اضبضُ ًوَز وِ ثط اسبس لبًَى فسضال ضظضٍ  اًس، هٖ قطاحٖ ضسُ

  1 ًوبٗس.ه٘لازٕ اٗدبز گطزٗس ٍ ًمص ثبًه هطوعٕ اٗبلات هتحسُ ضا اٗفب هٖ 1913

حمَلٖ اٗبلات هتحسُ، ًْبزّبٕ هستمل، ثِ يٌَاى آى زستِ اظ ًْبزّبٕ ٍاثستِ ثِ زٍلت زض ًهبم 

ٕ غلاح٘ت ذَز، ثِ قَض هطتطن ثِ  اًس وِ هتطىل اظ ايؿبٕ هرتلف ثَزُ ٍ زض ح٘كِتًطٗف ضسُ

ٕ  . اٗي ًْبزّب، اظ لحبل سبذتبضٕ، هًوَلاً ذبضج اظ گستطُ(Moreno, 1955) پطزاظًستٌه٘ن همطضات هٖ

ضًَس. سبذتبض حمَلٖ ًْبزّبٕ  إ هحسَة هٖ گ٘طًس ٍ ثِ ًَيٖ، فطا لَُ هدطِٗ لطاض هٖ  لَُٕ أًْبظهسب

، ضئ٘س خوَْض ٍ سبٗط همبهبت آًْباستملال  تأه٘يإ قطاحٖ ضسُ است وِ ثِ هٌهَض  هصوَض ثِ گًَِ

هَخِ، يؿَٕ اظ  تَاًٌس زض اهَض اٗطبى ثِ قَض هستم٘ن زذبلت ًوَزُ ٍ ٗب ثسٍى زل٘لاضضس حىَهتٖ ًوٖ

. ثطإ ًوًَِ، چٌبًچِ تػو٘وبت فسضال ضظضٍ ثط ذلاف (Moreno, 1955) آى ًْبز ضا ثطوٌبض ًوبٌٗس

ّبٕ ولٖ زٍلت ٍ ٗب حتٖ ضرع ضٗبست خوَْضٕ اٗبلات هتحسُ ثبضس، ّ٘چ ٗه اظ ايؿبٕ  س٘بست

 طوٌبض ًوَز.إ زٗگط اظ سوت ذَز ث تَاى ثِ اٗي استٌبز يعل ٍ ٗب ثِ گًَِ فسضال ضظضٍ ضا ًوٖ

زض ًهبم حمَلٖ اٗطاى، تًطٗفٖ هطرع اظ هبّ٘ت اٌٗگًَِ ًْبزّبٕ هستمل اضائِ ًگطزٗسُ است. تٌْب 

ضَضإ ضلبثت زض ضس٘سگٖ ٍ »زض ذػَظ ايؿبٕ ضَضإ يبلٖ ضلبثت، لبًًَگصاض تػطٗح ًوَزُ وِ 

تػطٗح  ٍٕ ّوچٌ٘ي 2«.گ٘طٕ، هكبثك همطضات اٗي فػل اظ استملال وبهل ثطذَضزاض است تػو٘ن

اظ يؿَٗت زض  آًْبتَاى ثط ذلاف ه٘ل ًوبٗس وِ هگط زض هَاضز هً٘ي، ايؿبٕ ضَضإ ضلبثت ضا ًوٖ هٖ

ضبٗبى شوط است وِ ّط چٌس لبًًَگصاض اٗي استملال ضا ثطإ ايؿبٕ ضَضإ ضلبثت   3ضَضا ثطوٌبض ًوَز.

ضئ٘س خوَْض لطاض زازُ  لحبل ًوَزُ، اهب اظ لحبل سبظهبًٖ ٍ اخطاٖٗ، هطوع هلٖ ضلبثت ضا ظٗط ًهط

                                              
. ًهبم ثبًىٖ فسضال ثِ هَخت §§ .U.S.C 12  522-221 ى.ن. ثِ Federal Reserve Systemثطإ ثطضسٖ سبذتبض ٍ وبضوطز . 1

ٕ خفطاف٘بٖٗ ذَز فًبل٘ت ًوبٗس، ٍ  ، تطى٘ل گطزٗس تب ثطاسبس آى، ّط ثبًه فسضال ثِ يٌَاى ثبًه هطوعٕ حَظ1913ُلبًَى فسضال ضظضٍ 

ػَظ حبون ًهبم فسضال ضظٍض وِ زض ٍاضٌگتي زٕ سٖ هستمط است ، فًبل٘ت ًوبٌٗس. زض ذ ّ٘أتّب ظٗط ًهط  زض ي٘ي حبل، توبهٖ آى

. تطو٘ت ًهبم فسضال ضظضٍ زاضإ سبذتبضٕ هٌحػط ثِ فطز، ٍ §§ .U.S.C 12  341ٕ ٍنبٗف ثبًه هطوعٕ ى.ن. ثِ سبذتبض ٍ ح٘كِ

 ٕ لبًًَگصاضاى زض اٗبلات هتحسُ ثَزُ است.  هتطىل اظ اضربظ حمَق يوَهٖ ٍ ذػَغٖ است وِ تؿو٘ي استملال آى اظ اّساف يوسُ

 ولٖ ّبٕس٘بست اخطإ ٍ اٗطاى اسلاهٖ خوَْضٕ فطٌّگٖ ٍ اختوبيٖ التػبزٕ، تَسًِ چْبضم ثطًبهِ ىلبًَ اظ هَازٕ اغلاح لبًَى .2

   .56 ٕ هبزُ 4 ثٌس اسبسٖ، لبًَى( 44) چْبضم ٍ چْل اغل

 وِ پطزاظز هٖ ًوَز يعل ضا ضلبثت ضَضإ يؿَ آى، استٌبز ثِ تَاى هٖ وِ هَاضزٕ احػبء ثِ هعثَض ثٌس) 56 ٕ هبزُ 1 ثٌس ّوبى؛. 3

 ثٌس« 5» ٍ« 3» خعءّبٕ زض هصوَض ّبٕ هحىَه٘ت ـ ب ضَضا؛ ايؿبٕ سَم زٍ تطر٘ع ثِ هحَلِ ٍنبٗف اًدبم زض ًبتَاًٖ ـ الف ضبهل

 اّل٘ت زازى زست اظ ـ د لبًَى؛ اٗي( 76) ٍ( 75) هَاز همطضات اظ استفبزُ سَء زل٘ل ثِ لكًٖ هحىَه٘ت ـ جلبًَى؛ اٗي( 53) ٕ هبزُ «ة»

 ايؿبٕ اوثطٗت تطر٘ع ثب ضَضا، زض حؿَض اظ سبل ّط زض غ٘طهتَالٖ هبُ سِ ٍ هتَالٖ هبُ زٍ اظ ث٘ص غ٘طهَخِ غ٘جت ـ هـ  است٘فبء؛

( 76) ٍ( 75) هَاز هَؾَو همطضات اظ تركٖ ٍ لبًَى اٗي( 68) ٕ هبزُ هَؾَو ّبٕ هحسٍزٗت ٍ تىبل٘ف ًمؽ آذط زض ٍ ضلبثت ضَضإ

 (.است ضلبثت ضَضإ ايؿبٕ اوثطٗت تطر٘ع ثِ
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 ّ٘أتاست. زض ٍالى، تطى٘لات هطوع هلٖ ضلبثت ثِ پ٘طٌْبز ٍظاضت اهَض التػبزٕ ٍ زاضاٖٗ ٍ تػَٗت 

 1.زضٍَظٗطاى تً٘٘ي هٖ

گط هبلٖ ثبٗستٖ ثِ اٗي ًىتِ تَخِ زاضت وِ استملال زض تً٘٘ي  زض تج٘٘ي استملال ًْبزّبٕ تٌه٘ن

 ٕ هتوبٗع اظ ٗىسٗگط ّستٌس ضس٘سى ثِ اّساف هصوَض، زٍ همَلِ ّسف ًْبز هبلٖ ٍ استملال زض اثعاضّبٕ

(Fischer, 1995) . هٌهَض اظ استملال زض تً٘٘ي ّسف ًْبز هبلٖ، استملال آى ًْبز زض تً٘٘ي اّساف

گطزز. اٗي ًَو استملال، اهطٕ زض چبضچَة سٌس هَسس آى، تً٘٘ي هٖسبظهبًٖ ذَز است وِ هًوَلاً 

٘٘ي اثعاضّبٕ گًَبگَى تَسف هسئَلاى ًْبز هصوَض ثطإ ضس٘سى ثِ اّساف هتفبٍت اظ استملال زض تً

 .(Fischer, 1995) تً٘٘ي ضسُ است

زٗگط آًىِ، هفَْم استملال، هفَْهٖ هسضّج ٍ ًسجٖ است ٍ اٗي ثساى هًٌبست وِ  ثِ ٌّگبم   ًىتِ

ثحث ٍ ثطضسٖ زض ذػَظ استملال ٗه ًْبز هبلٖ، هٌهَض استملال هكلك آى ًْبز ً٘ست. ًْبزٕ هوىي 

 2ضس.، اظ استملال ووتطٕ ثطذَضزاض ثباست فبلس ٗىٖ اظ اثًبز استملال ثَزُ ٍ ٗب زض ٗه ٗب چٌس خٌجِ

پطزاظز وِ ثِ چِ زل٘ل ًْبزّبٕ هبلٖ ثبٗستٖ اظ سَٖٗ اظ ثرص ثرص ثًسٕ ثِ اٗي هجحث هٖ

ذػَغٖ ٍ غٌبٗى زاذلٖ، ٍ اظ سَٕ زٗگط اظ ًْبزّبٕ حىَهتٖ هستمل ثَزُ ٍ پبسرگَٕ ً٘بظّبٕ 

 خبهًِ ثبضٌس.

 

 گز هالی ضزورت  و توجيه وجود استقلال نهادهای تنظينب ( 

س٘بست ثط وبضوطز   تأث٘طٕ ًرست، ثِ هٌهَض خلَگ٘طٕ اظ  هبلٖ زض  ٍّلِ تؿو٘ي استملال ًْبزّبٕ

گط هبلٖ هبًٌس هطوع  اٌٗگًَِ ًْبزّب است. ثطإ ًوًَِ، اٌٗىِ ضئ٘س خوَْض ًتَاًس ايؿبٕ ٗه ًْبز تٌه٘ن

وٌس وِ هسٗطاى ٍ  هلٖ ضلبثت ٍ ٗب ثبًه هطوعٕ ضا ثسٍى يصض هَخِ ثطوٌبض ًوبٗس، اٗي اهط ضا تؿو٘ي هٖ

گصاضٕ قَلاًٖ ّبٕ آًٖ زٍلت، السام ثِ س٘بستگ٘طٕئَلاى آى ًْبز هبلٖ، ثسٍى ّطاس اظ تػو٘نهس

3هست زض ضاستبٕ اّساف تً٘٘ي ضسُ ٍ ثِ ًفى خبهًِ ًوبٌٗس.
ووه  آًْبتؿو٘ي استملال اٗي ًْبزّب، ثِ  

ثِ ٍنبٗف  خٌبحٖ ذبظ، -ّبٕ وَتبُ هست ثب همبغس س٘بسٖگ٘طٕتػو٘ن  تأث٘طوٌس تب ثِ زٍض اظ هٖ

تَاى ثِ تغ٘٘ط سَز ذَز زض تٌه٘ن ثبظاض يول ًوبٌٗس ٍ آى ضا لطثبًٖ چٌ٘ي همبغسٕ ًٌوبٌٗس. ثطإ ًوًَِ هٖ

                                              
 . 54 ٕ هبزُ ّوبى،.1

 (.هبلٖ ٍ سبذتبضٕ استملال ًهبضت، همطضات، تٌه٘ن ٍ ٍؾى  زض استملال. )همبلِ ثًسٕ ثرص ثِ ضَز هطاخًِ استملال اثًبز ذػَظ زض .2

 ًوَز  اضبضُ هطوعٕ ثبًه استملال ذػَظ زض هدلس هحبسجبت ٍ ثَزخِ ثطًبهِ، وو٘سَ٘ى يؿَ ًهط انْبض ثِ تَاىهٖ ًوًَِ، ثطإ. 3

 هطىلات ضسى ثطخستِ ثطإ يبهلٖ ذَز آى، ثطإ تىل٘ف تً٘٘ي ٍ هطوعٕ ثبًه التػبزٕ ّبٕگصاضٕس٘بست زض زٍلت ّبٕزذبلت» وِ

 (1394 آشض 15 تبضٗد زض زستطسٖ) http://rc.majlis.ir/fa/news/show/845466  زض زستطسٖ لبثل «.است وطَض

http://rc.majlis.ir/fa/news/show/845466
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هدطِٗ ثِ هٌهَض وست زضآهس ٍ ٗب اّساف   لَُثبًىٖ ٍ ٗب ًطخ ثْطُ زض ًهبم ثبًىٖ اضبضُ ًوَز وِ گبّٖ 

زّس ٍ گط هبلٖ هستمل، آى ضا افعاٗص هٖ ٘نزٗگط، ثب ايوبل فطبض ثط ثبًه هطوعٕ ثِ يٌَاى ٗه ًْبز تٌه

 1ًوبٗس. تأه٘يتَاًس هٌبفى ثلٌس هست خبهًِ ضا ّبٕ همكًٖ ًوٖ گ٘طٕثسْٖٗ است چٌ٘ي تػو٘ن

ّبٕ خبهًِ ٍ ثب گط هبلٖ ثطإ پبسد ثِ چبلص ّوبًگًَِ وِ زض همسهِ شوط گطزٗس، ًْبزّبٕ تٌه٘ن

گطزًس. ًْبزّبٕ حبوو٘تٖ سٌتٖ )اظ ّط زٍ اٗدبز هٖلؿبٖٗ ٍ ٗب ثًؿبً لبًًَگصاضٕ، ضجِوبضوطز ضجِ

ٕ همٌٌِ، هدطِٗ ٍ لؿبئِ٘( ثِ زل٘ل فمساى زاًص ٍ ترػع وبفٖ، ٍنبٗف ذَز ضا ثِ  گبًِ خولِ لَإ سِ

ًوبٌٗس. زض حم٘مت، اٗي ًْبزّبٕ هبلٖ تطى٘ل گطزٗسًس تب ثِ زل٘ل ظهبىچٌ٘ي ًْبزّبٕ هبلٖ تفَٗؽ هٖ

ٗب ضس٘سگٖ لؿبٖٗ ٍ ّوچٌ٘ي يسم ترػع ٍ زاًص ًْبزّبٕ حبوو٘تٖ ثط ثَزى ضًٍس لبًًَگصاضٕ ٍ 

ٕ اهَض هبلٖ ضس٘سگٖ ًوبٌٗس ٍ ثب س٘بست ّبٕ خبهًِ زض ظهٌِ٘سٌتٖ، ثتَاًٌس ثِ هطىلات ٍ چبلص

 گصاضٕ ولاى ٍ ٍؾى همطضات لاظم، ثِ اٗي هْن زست ٗبثٌس. 

گط هبلٖ ثسٗي هًٌبست وِ ًْبزّبٕ حبوو٘تٖ اظ ٗه قطف ٍ ثرص  استملال ًْبزّبٕ تٌه٘ن

ًساضتِ ثبضٌس. اٗي استملال  آًْبّبٕ گ٘طٕٕ زض تػو٘ن تأث٘طذػَغٖ ٍ غٌبٗى زاذلٖ اظ قطف زٗگط، 

ًجبٗس ثسٗي ًحَ تفس٘ط گطزز وِ ًْبزّبٕ هبلٖ ثِ ّ٘چ ٍخِ ًجبٗس ثب ًْبزّبٕ حبوو٘تٖ ٍ ٗب اضربظ 

ٕ هطزم ًْبز تًبهل ًوبٌٗس. اٗي ًْبزّب ثِ هٌهَض پبسد ثِ هطىلات خبهًِ تطى٘ل ّبىبذػَغٖ ٍ سبظه

ّبٖٗ هبًٌس تً٘٘ي  ثب اضربظ ذػَغٖ ٍ ًْبزّبٕ حبوو٘تٖ، هًوَلاً ثِ ضَُ٘ آًْبگطزًس ٍ تًبهل هٖ

ٗى وِ هتطىل اظ ًوبٌٗسگبى اضربظ حمَق ذػَغٖ ٍ غٌب- آًْبٕ  گ٘طًسُتطو٘ت ايؿبٕ تػو٘ن

ّبٕ ازاضٕ ٍ ضىبٗبت ٍ ٗب حتٖ اظ قطٗك ضس٘سگٖ -زاذلٖ ٍ ً٘ع ًوبٌٗسگبى ًْبزّبٕ حبوو٘تٖ است

 ضَز. افطاز شٌٗفى زضًهط گطفتِ هٖ

 آنهاابعاد استقلال نهادهای تنظين گز هالی و روش های حفظ استقلال ج( 

لال هصوَض ضا هَضز ثطضسٖ گط هبلٖ، اثتسا ثبٗستٖ اثًبز استم ثِ هٌهَض تؿو٘ي استملال ًْبزّبٕ تٌه٘ن

گطزز وِ سكح ٍ ًَو استملال ًْبزّبٕ هعثَض  تأو٘سلطاض زاز. پ٘ص اظ اٗي ثطضسٖ، ؾطٍضٕ است 

گط هبلٖ ثِ هٌهَض حفم ٍ تؿو٘ي استملال ذَز، ثبٗستٖ ون ٍ  ٗىسبى ً٘ست. ثب اٗي حبل، ًْبزّبٕ تٌه٘ن

                                              
 زستطس لبثل( 1384 ضْطَٗض)  5-1 غع هطوعٕ، ثبًه استملال التػبزٕ، هكبلًبت زفتط اسلاهٖ، ضَضإ هدلس ّبٕپژٍّص هطوع. 1

 (1394 آشض 15 تبضٗد زض زستطسٖ)  http://rc.majlis.ir/fa/report/show/729108 زض
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ٍ «  استملال هبلٖ»، «استملال سبذتبضٕ»، «استملال زض  ٍؾى ٍ تٌه٘ن همطضات»ث٘ص اظ چْبض قطٗكِ 

1، السام ًوبٌٗس.«استملال زض ًهبضت»
  مطضات ٍ استملال زض ًهبضت، ّستِاستملال زض ٍؾى ٍ تٌه٘ن ه 

ًوبٌٗس تب ٗه ًْبز گط هبلٖ ّستٌس؛ استملال سبذتبضٕ ٍ هبلٖ ووه هٖ هطوعٕ استملال ًْبزّبٕ تٌه٘ن

  2ٍ ثب استملال ثِ ٍؾى همطضات ٍ ًهبضت ثپطزاظز. هؤثطهبلٖ ثتَاًس ثب وبضاٖٗ 

ض ٍؾى ٍ تٌه٘ن ضات، يجبضت اظ غلاح٘ت ًْبز هبلٖ زهٌهَض اظ استملال زض ٍؾى ٍ تٌه٘ن همط

ثسٍى  4ًْبزّبٕ هبلٖ ثبٗس ثب ٍؾى همطضات هٌبست 3تً٘٘ي ضسُ تَسف لبًَى است.  همطضات زض هحسٍزُ

ث٘ن اظ آى وِ هسٗطاى ٍ هسئَلاى اضضس ذَز ضا ثِ زلاٗل گًَبگَى س٘بسٖ ٍ ثسٍى يصض هَخِ زض هًطؼ 

 غلاح٘ت ذَز يول ًوبٌٗس.   ضسُ تَسف لبًًَگصاض زض ح٘كِ٘يذكط ثطوٌبضٕ ث٘بثٌس، ثِ ٍنبٗف تً٘

  ًْبز هبلٖ زض اخطإ ٍنبٗف هحَلِگ٘طًسُ زض هٌهَض اظ يصض هَخِ، وَتبّٖ ٍ لػَض يؿَ تػو٘ن

ّبٕ ٗه زٍلت ٍ ٗب  ٍ هَاضزٕ ًه٘ط يسم ّوسَٖٗ ًْبز هبلٖ ٗب فطز هصوَض ثب س٘بست 5لبًًَٖ ذَز است

تَاًس تٌْب ثِ اٗي ضَز. ثسٗي استسلال است وِ ضئ٘س خوَْض ًوٖ ضرع ضئ٘س خوَْض ضا ضبهل ًوٖ

 6ًٌوَزُ، ثِ يعل ٍٕ السام وٌس. تأه٘يَى ٍ ٗب ًْبز هبلٖ ًهط زٍلت ضا ثْبًِ وِ يؿَ وو٘س٘

                                              
1. Marc Quintyn & Michael W. Taylor, Regulatory and Supervisory Independence and Financial 

Stability, IMF Working Paper, pp. 14-22  (WP/02/46, March 2002). 
2. Ibid, p. 14. 
3.Ibid, p. 14. 

 هبلٖ، لَاً٘ي ٍؾى ثِ هطثَـ همطضات: ًوَز اضبضُ همطضات اظ زستِ چْبض ثِ تَاىهٖ هبلٖ  حَظُ زض همطضات تٌه٘ن ٍ ٍؾى  ذػَظ . زض4

   ثِ ن.ى. لَاً٘ي اخطإ ثِ ًبنط همطضات ٍ گَاّٖ ٍ هدَظ ايكبٕ ثط ًبنط همطضات هبلٖ، همطضات اخطإ ثط ًهبضت ثِ هطثَـ همطضات
Eric J. Pan, Understanding Financial Regulation, 2012 Utah Law Review 1897, pp. 1909-

1916(rulemaking, supervision, certification and enforcement  .(  هبلٖ گصاضٕ همطضُ ًَو چْبض ثِ اضبضُ

 ...  ٍ خلسبت زض حؿَض اظ هىطض غ٘جت لسضت، اظ استفبزُ سَء و٘فطٕ، هحىَه٘ت چَى . هَاضز5ٕ

 وِ فسضال، تدبضٕ وو٘سَ٘ى يؿَ ّبهپفطٕ يعل ثِ السام ضٍظٍلت خوَْض ضئ٘س ،Humphery’s Executive v. US  پطًٍسُ . زض6

 ٕ اخبظُ لبًًَگصاض وِ چِ اگط. ًوَز ٍٕ هَضٗتهأ زٍضُ اتوبم اظ لجل ثَز، ضسُ اًتربة سبلِ 7  زٍضُ ٗه ثطإ ٍَّض خوَْض ضئ٘س تَسف

 خوَْض ضئ٘س ،... ثَز ًوَزُ وبض هحل زض لبًَى ذلاف ايوبل ٗب ٍ ٍن٘فِ اًدبم زض غفلت وبضاٖٗ، يسم ثطإ  ضا وو٘سَ٘ى ايؿبٕ يعل

 زازگبُ. ًوَز السام ًبهجطزُ يعل ثِ ثبضٌس،ًوٖ ّوسَ ٍٕ ثب س٘بسٖ لحبل اظ ّبهپفطٕ آلبٕ ٍ خوَْض ضئ٘س اٌٗىِ ايلام ثب تٌْب ضٍظٍلت

  لَُ اظ هستمل خوَْض، ضئ٘س تَسف ايؿب اًتربة اظ غ٘ط ثِ فسضال تدبضٕ وو٘سَ٘ى تب زاضت لػس وٌگطُ» وِ ًوَز ايلام ثطضسٖ اظ پس

 .Humphrey’s Executor v.« ًوبٗس گ٘طٕتػو٘ن زٗگط همبم ّط ٗب ٍ زٍلت اظ اخبظُ وست ٗب ٍ هبًى ثسٍى وو٘سَ٘ى ٍ ثبضس هدطِٗ

United States, 295 U.S. 625-626.. 

ثط اسبس  وِ وٌسهٖ اضبضُ Marbury v. Madison    پطًٍسُ زض هبضضبل وطَض يبلٖ زثَاى لبؾٖ ًهط ثِ  زازگبُ پطًٍسُ ّوبى زض

         تلمٖ خوَْض ضئ٘س الساهبت گطزًس،ٖهٌػَة ه ِٗهدط  لَُ ٗفخوَْض  ثِ هٌهَض اًدبم ٍنب ٘سوِ تَسف ضئ همبهبتٖ الساهبتآى، 

 . ,U.S. 634  Ibid 295. گطزًس يعل خوَْض ضئ٘س تَسف تَاًٌسٖفلصا ه گطزًس،هٖ
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اظ  آًْبثب تَخِ ثِ ًمص ًْبزّبٕ هبلٖ زض تٌه٘ن ثبظاض، ًهبضت ثط اخطإ لَايس ٍؾى ضسُ تَسف 

است. ٍؾى همطضات خسٗس تَسف اٗي ًْبزّبٕ هبلٖ، ثسٍى ًهبضت ٍ اّو٘ت ثس٘بض ظٗبزٕ ثطذَضزاض 

ً٘ست ٍ ثِ ّو٘ي زل٘ل، استملال  هؤثطّبٕ خبهًِ زض اهَض هبلٖ، ؾوبًت اخطا،  زض پبسد ثِ چبلص

1ضٍز. ًهبضتٖ اظ زٗگط اثًبز استملال ًْبزّبٕ هبلٖ ثِ ضوبض هٖ
ثط اخطإ  هؤثطثِ هٌهَض ًهبضت سطٗى ٍ  

گط  لؿبِٗ٘ ثطإ ًْبزّبٕ تٌه٘ن  لَُهمطضات اٗدبز ضسُ، هًوَلاً سبظ ٍ وبضّبٖٗ هستمل اظ هطاخى لؿبٖٗ 

ّبٕ هبلٖ ٍ ٍ ٗب حتٖ هدبظات تأس٘سضَز تب ثِ الساهبتٖ اظ خولِ لغَ هدَظ هبلٖ زض ًهط گطفتِ هٖ

وو٘سَ٘ى ثَضس اٍضاق ثْبزاض اٗبلات و٘فطٕ ثِ ًهبضت ثط اخطإ اٗي همطضات السام ًوبٌٗس. ثطإ ًوًَِ، 

هتحسُ پس اظ ضس٘سگٖ ٍ ايكبٕ فطغت زفبو ثِ هترلفبى اظ همطضات ٍؾى ضسُ زض للوطٍ ثَضس اٍضاق 

لبًًَٖ )اظ خولِ حصف ٍ ٗب تغ٘٘ط اقلايبت تَاًس ًسجت تَلف ٍ خلَگ٘طٕ اظ الساهبت غ٘طثْبزض، هٖ

ٕ زيَإ حمَلٖ  زاض ثجت ًطسُ( اظ قطٗك البهِهطثَـ ثَضس ٍ ٗب سطلت سطهبِٗ ٍ ٗب فطٍش اٍضاق ثْب

زض زازگبُ ثرص آهطٗىب هجٌٖ ثط زستَض تَل٘ف هَلت ٍ حسبثطسٖ ٍ ٗب هٌى افطاز اظ تػسٕ همبم 

2ّب ٍ ٗب ضطٍو ثِ ضس٘سگٖ ازاضٕ السام ًوبٗس. ثبظضسٖ ٍ ٗب هسٗطٗت زض ضطوت
  

ل وِ حمَق افطاز هرتلف ضا تحت گط هبلٖ اظ اٗي لحب سبظ ٍ وبض استملال زض ًهبضت ًْبزّبٕ تٌه٘ن

زّس، ثبٗستٖ تبثى ثطذٖ اغَل حمَلٖ اظ خولِ زازضسٖ يبزلاًِ، ضفبف٘ت، فطغت زفبو ٍ لطاض هٖ  تأث٘ط

گ٘طًسگبًٖ وِ ثِ فطغت تدسٗسًهط اظ آضاء غبزضُ ثبضس؛ زض ي٘ي حبل، لؿبت ازاضٕ ٍ ٗب تػو٘ن

ّبٕ لؿبٖٗ سرگَٖٗ، اظ ثطذٖ هػًَ٘تگ٘طٕ هطغَل ّستٌس ثبٗستٖ زض وٌبض پبغسٍض ضإ ٍ تػو٘ن

 هؤثطهٌس گطزًس تب ثتَاًٌس زض استملال وبهل ٍنبٗف ذَز ضا اخطا ًوبٌٗس. اٗي اغَل، وبضوطز ً٘ع ثْطُ

 ًوبٗس.ًهبضتٖ آى ًْبز ضا تؿو٘ي هٖ

، استملال ًْبزٕ ٍ سبذتبضٕ ً٘ع آًْبيلاٍُ ثط استملال زض ٍؾى ٍ تٌه٘ن همطضات ٍ ًهبضت ثط اخطإ 

هدطِٗ ٗب   لَُگط هبلٖ اظ  استملال سبذتبض ازاضٕ ٗه ًْبز تٌه٘ن 3اًس. و٘ت لبثل تَخْٖ ثطذَضزاضاظ اّ

ًوبٗس. هٌهَض اظ استملال لبًًَگصاضٕ، ًمطٖ ثطخستِ زض تؿو٘ي استملال ٗه ًْبز هبلٖ ثبظٕ هٖ

 سبذتبضٕ ٗه ًْبز، استملال حمَلٖ ًْبز اظ لَإ سٌتٖ حبوو٘تٖ است. 

                                              
1. Marc Quintyn & Michael W. Taylor, Regulatory and Supervisory Independence and Financial 

Stability, IMF Working Paper, p.17.  

 . U.S. Code § 78u–3 15ى.ن. ثِ   cease and desistثطإ اقلاو ث٘طتط اظ . 2

3. Marc Quintyn & Michael W. Taylor, Regulatory and Supervisory Independence and Financial 

Stability, IMF Working Paper, p.20. 
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هدطِٗ ٗب   لَُ آى زستِ اظ ًْبزّبٕ هبلٖ وِ اظ لحبل سبذتبضٕ، ظٗط هدوَيِ گ٘طًسُايؿبٕ تػو٘ن

ضًَس، ثِ آسبًٖ لبثل ًػت ٍ يعل ّستٌس، ٍ ثستِ ثِ سكح تجً٘ت اظ زستَضات،  لبًًَگصاضٕ هحسَة هٖ

، «ظٗط هدوَيِ»ضَز. اظ قطف زٗگط، اٗي ًْبزّب ثِ يٌَاى ٗه  زسترَش تغ٘٘ط هٖ آًْبهست هسٗطٗت 

گ٘طٕ زض ذػَظ اّساف ٍ سبظ ٍ وبضّبٕ هطثَقِ، وبهلاً هك٘ى زستَضات سبظهبى ٍ ٗب تػو٘ن زض

 ٍظاضتربًِ هبفَق ّستٌس. 

ٕ ٗه ٍظاضتربًِ  گط هبلٖ، ظٗط هدوَيِ الجتِ اٗي ثساى هًٌب ً٘ست وِ چٌبًچِ ٗه ًْبز تٌه٘ن

ث٘بى ضس، هفَْم استملال  تًطٗف گطزز، ثِ ولٖ اظ استملال هحطٍم ذَاّس ثَز. ثِ تطت٘جٖ وِ زض ثبلا

هفَْهٖ هسضّج ٍ ًسجٖ است ٍ هوىي است ًْبزٕ زاضإ وبضوطزٕ هستمل ٍ اظ لحبل ٍؾى همطضات 

 ً٘ع هستمل ثبضس، ٍلٖ اظ ًهط سبذتبضٕ ظٗط ًهط ٗىٖ اظ لَإ حبوو٘تٖ لطاض گ٘طز. 

بز ٕ زٗگطٕ است وِ زض زضٍى سبذتبض ٗه ًْ چٌس ايؿبٖٗ ثَزى ضَضإ ٍاؾى همطضات، ًىتِ

اهَضٕ  حَظٓضٍز. ترػػٖ ثَزى وبضوطز ٍ  گط هبلٖ، يبهلٖ ول٘سٕ زض استملال آى ثِ ضوبض هٖ تٌه٘ن

گ٘طًسُ ٍ ًوبٗس وِ ضَضإ تػو٘نپطزاظًس، التؿب هٖ ثِ ايوبل غلاح٘ت هٖ آًْبوِ ًْبزّبٕ هصوَض زض 

٘ت تػو٘نًهط تطى٘ل گطزز. افعٍى ثط آى، ثِ يلت اّو ٍاؾى همطضات اظ افطاز هترػع ٍ غبحت

لبًًَگصاضٕ،    لَُگ٘طٕ ًْبزّبٕ هبلٖ ثط خبهًِ، هًوَلاً ًوبٌٗسگبى لَإ هرتلف حبوو٘تٖ )اظ خولِ 

لؿبِٗ٘( ٍ حتٖ ًوبٌٗسگبى غٌبٗى زاذلٖ ٍ ثرص ذػَغٖ )هبًٌس   لَُهدطِٗ ٍ زض ثًؿٖ هَاضز   لَُ

ًوبٌٗس. چٌس يؿَٕ ت هّٖبٕ ثبظضگبًٖ، اغٌبف ٍ تًبٍى( ً٘ع زض ضَضاّبٕ هعثَض ضطوًوبٌٗسگبى اتبق

گ٘طًسُ، هٌدط ثِ افعاٗص هططٍي٘ت تػو٘وبت آى ضَضا ثَزى، يلاٍُ ثط اضتمبٕ ترػع ضَضإ تػو٘ن

ضَز وِ ًْبز هبلٖ هصوَض اظ  گط هبلٖ هَخت هٖ ٕ ًْبزّبٕ تٌه٘ن گطزز. استملال هبلٖ ٍ ثَزخًِ٘ع هٖ

ًجَزُ ٍ زض استرسام ٍ تً٘٘ي ٍ پطزاذت هدطِٗ ٍ ٗب لبًًَگصاضٕ   لَُلحبل ثَزخِ ترػ٘ػٖ، ٍاثستِ ثِ 

گطزز تب استملال زض ثَزخِ ثبيث هٖ 1حمَق وبضوٌبى ذَز اظ آظازٕ يول وبفٖ ثطذَضزاض ثبضس.

)زض هًٌبٕ يبم( ًتَاًس اظ ترػ٘ع ثَزخِ ثِ يٌَاى ٗه يبهل فطبض ثِ هٌهَض تحو٘ل ًهطات ذَز 

ثَزخِ،  تأه٘يبٕ افطاقٖ ٗه ًْبز ثِ زٍلت ثطإ استفبزُ وٌس. الجتِ ًجبٗس فطاهَش ًوَز وِ يسم اتى

2هوىي است هٌدط ثِ ًفَش ثرص ذػَغٖ زض آى ًْبز هبلٖ گطزز.
 

 

 
 

                                              
1. Ibid, p. 21. 
2. Ibid. 
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 زاىیا بهادار اوراق و بورس باسار ارکاى -3

 ٍ ضفبف وبضآهس، ًهبهٖ اٗدبز هستلعم 1ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس ثبظاض زض گصاضاىسطهبِٗ حمَق اظ حوبٗت

 سبظهبى ٍ ثَضس يبلٖ ضَضإ لبًَى، اخطإ حسي ثط ًهبضت هٌهَض ثِ ضاستب، ّو٘ي زض. است پبسرگَ

 2.اًس  گطزٗسُ تطى٘ل اٗطاى اسلاهٖ خوَْضٕ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض لبًَى اسبس ثط ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس

 ثبظاض زض گطتٌه٘ن ذَز ًْبز ٗه يٌَاى ثِ ثْبزاض، اٍضاق ثَضس ٍ سبذتبضٕ سبظهبى اضوبى ثرص، اٗي زض

ؾطٍضت اٗي هًطفٖ اٍلاً ًبنط ثط تمسم ضٌبذت . ضًَس گطفتِ ٍ هًطفٖ هٖ لطاض ثطضسٖ هَضز اٗطاى  سطهبِٗ

ثبضس، ٍ  زض اًدبم وبضوطزّبٕ ذَز هٖ آًْبًْبزّبٕ فًبل زض ثبظاض سطهبِٗ ثط ثطضسٖ حسٍز استملال 

 ثبضس. استملال هصوَض ثط ول٘ت ثبظاض سطهبِٗ هٖ گستطزُ  تأث٘طثبً٘بً زض ًطبى زازى 

 ٍ ثَضس يبلٖ ضَضإ اظ هتطىل اٗطاى، حمَلٖ ًهبم زض ثْبزاض اٍضاق ثبظاض وًٌَٖ اضوبى اغلٖ ٍ

 ثْبزاض اٍضاق ثبظاض لبًَى ثِ هَخت همطضات است وِ ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ٍ ثْبزاض اٍضاق

 ضَضإ. پطزاظًسهٖ ثَضس ثبظاض ثط ًهبضت ٍ همطضات تٌه٘ن ثِ ،1384 هػَة اٗطاى اسلاهٖ خوَْضٕ

 ثْبزاض اٍضاق ثبظاض  تَسًِ ٍ سبهبًسّٖ هٌهَض ثِ «ثْبزاض اٍضاق ثبظاض ضوي ثبلاتطٗي» يٌَاى ثِ ثَضس يبلٖ

 تً٘٘ي ٍ همطضات تٌه٘ن ٍ ٍؾى ٕ ٍن٘فِ ثْبزاض، اٍضاق ثبظاض لبًَى اخطإ ثط يبلِ٘ ًهبضت ايوبل ٍ

 ثبظاضّبٕ ّب،ثَضس) فًبل٘ت هدَظ لغَ ٍ غسٍض خسٗس، هبلٖ اثعاضّبٕ تػَٗت ٍ ولٖ ّبٕس٘بست

 تأه٘ي ّبٕضطوت ٍ ٍخَُ  تسَِٗ ٍ ثْبزاض اٍضاق هطوعٕ گصاضٕسپطزُ ّبٕضطوت ثَضس، اظ ذبضج

 سبظهبى فًبل٘ت ثط ًهبضت ثَضس، زض ذبضخٖ اضربظ هًبهلات ٗب ثْبزاض اٍضاق پصٗطش هدَظ ،(سطهبِٗ

 يْسُ ثط ضا سبظهبى آى زاٍضٕ ّ٘أت ٍ ثبظضس هسٗطُ، ّ٘أت ايؿبٕ اًتربة ٍ ثْبزاضثَضس ٍ اٍضاق 

   3.زاضز

                                              
 ٍ هطوعٕ ثبًه ضبهل وِ پَل ثبظاض ًْبزّبٕ( 1. گطزًسهٖ تمس٘ن يوسُ زستِ زٍ ثِ اٗطاى.ا.ج سطهبِٗ ٍ پَلٖ ًهبم زض هبلٖ . ًْبزّب1ٕ

 ثَضس) گط ذَزتٌه٘ن ًْبزّبٕ ضبهل ً٘ع سطهبِٗ ثبظاض ًْبزّبٕ(  2 است،( ايتجبضٕ هَسسبت ٍ تدبضٕ ّبٕثبًه) هبلٖ ّبٕ ٍاسكِ زٗگط

 وبضگعاضاى، سطهبِٗ، تبه٘ي ّبٕضطوت) ثبظاض ّبٍٕاسكِ ،(ثْبزاض اٍضاق ًگْساضٕ ٍ گصاضٕسپطزُ هَسسبت وبلا، ثَضس ثْبزاض، اٍضاق

 ٍ ذكط ثٌسٕضتجِ هَسسبت) سطهبِٗ ثبظاض فًبلاى سبٗط ٍ( گصاضٕسطهبِٗ ّبٕضطوت ٍ ثبظاضگطزاًبى گصاضٕ،سطهبِٗ هطبٍضاى گطاى،هًبهلِ

 .است( اقلايبت إحطفِ فطٍضٌسگبى ٍ پطزاظضگطاى ٍ ايتجبض

 هصوَض، لبًَى تػَٗت اظ لجل ؛(17714 ٕ ضوبضُ ضسوٖ ٕ ضٍظًبهِ) 1/9/1384 هػَة اٗطاى اسلاهٖ خوَْضٕ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض لبًَى. 2

. ثَز اٗطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس ثبظاض ثط حبون( 6247 ٕ ضوبضُ ضسوٖ ٕ ضٍظًبهِ) 27/2/1345 هػَة ثْبزاض اٍضاق ثَضس تبس٘س لبًَى

 ٍ ثَضس وبضگعاضاى سبظهبى ثْبزاض، اٍضاق پصٗطش ّ٘أت ثَضس، ضَضإ ضبهل 1345 هػَة لبًَى اسبس ثط ثَضس اضوبى است شوط لبثل

 .ثْبزاض اٍضاق ثَضس تبس٘س لبًَى 2 هبزُ ثِ ن.ى. ثَز ثَضس زاٍضٕ ّ٘أت

 4 ٍ 3 ٍاز ّوبى،. 3
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 وطَض ول زازستبى) لؿبِٗ٘  لَُ ًوبٌٗسگبًٖ اظ اهب 1است، زاضاٖٗ ٍ التػبزٕ اهَض ٍظٗط ثب ضَضا ضٗبست

 ثبًه ضئ٘س ،غًٌت، هًسى ٍ تدبضت ٍظٗط زاضاٖٗ، ٍ التػبزٕ اهَض ٍظٗط) هدطِٗ  لَُ ،(ٍٕ هًبٍى ٗب

 -زٍلتٖ» اًتفبيٖ غ٘ط هؤسسبت ،(ول زاضذعاًِ التػبز ٍ ٍظٗط هًبٍى ٍٕ، همبم لبئن ٗب 2هطوعٕ

 ذػَغٖ اًتفبيٖ غ٘ط 4هؤسسبت ٍ (3اٗطاى هًبزى ٍ غٌبٗى ٍ ثبظضگبًٖ اتبق ضٍسبٕ) «ذػَغٖ

 وبضگعاضاى، ضبهل سطهبِٗ ثبظاض زض فًبل ّبٕوبًَى  ًوبٌٗسُ ٍ 5تًبٍى، اتبق  ًوبٌٗسُ)

 هبلٖ ٕ ذجطُ ًفط سِ) ذجطُ اضربظ ، ٍ ً٘ع(6ثبظاض فًبلاى سبٗط ٍ ثبظاضگطزاًبى گطاى، هًبهلِ/وبضگعاضاى

 اهَض ٍظٗط پ٘طٌْبز ثِ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض إ حطفِ ّبٕتطىل هطَضت ثب ذػَغٖ ثرص اظ هٌحػطاً

 پ٘طٌْبز ثِ ذػَغٖ ثرص اظ هٌحػطاً ذجطُ ًفط ٗه ٍ ٍظٗطاى ّ٘أت تػَٗت ٍ زاضاٖٗ ٍ التػبزٕ

 ّ٘أت ضئ٘س ّوبى وِ سبظهبى ضئ٘س ٍ( وبلاٖٗ ثَضس ّط ثطإ ٍظٗطاى ّ٘أت تػَٗت ٍ ضثف شٕ ٍظٗط

                                              
 .ثبضس هٖ تْطاى زض ضَز، هٖ ًبه٘سُ «ٗطاىاتبق ا»لبًَى  ٗيوِ زض ا ٗطاىا ٖاسلاه ٍٕ هًبزى خوَْض ٗىٍ غٌب 1 ٕ تجػطُ 3 ٕ هبزُ ّوبى،. 1

 غسٍض ٍ ٍظٗطاى ّ٘أت تبٗ٘س التػبز، ٍظٗط پ٘طٌْبز ثِ هطوعٕ ثبًه ول ضئ٘س ًهبم، هػلحت تطر٘ع هدوى اذ٘ط ٕ هػَثِ اسبس ثط. 2

 http://maslahat.ir/ /newslist/NewsDisp.aspx?ID=1667 زض زستطس لبثل. ضَز هٖ تً٘٘ي خوَْض ضئ٘س تَسف حىن

 (1394 آشض 15 تبضٗد زض زستطسٖ) 

 اٗطاى اسلاهٖ خوَْضٕ هًبزى ٍ غٌبٗى ٍ ثبظضگبًٖ اتبق لبًَى اسبس ثط اٗطاى اسلاهٖ خوَْضٕ هًبزى ٍ غٌبٗى ٍ ثبظضگبًٖ اتبق. 3

 (.14517 ٕ ضوبضُ ضسوٖ ٕ ضٍظًبهِ 15/09/1373 هػَة) آى ٕ اغلاحِ٘ ٍ(13429 ٕ ضوبضُ ضسوٖ ٕ ضٍظًبهِ 15/12/1369 هػَة)

 ٍ هًبزى غٌبٗى، زاضاٖٗ، ٍ التػبزٕ اهَض تدبضت، ٍ هًسى غًٌت، ٍظضإ) ًهبضت يبلٖ ضَضإ ضبهل اٗطاى اتبق ثبظضگبًٖ اتبق اضوبى

 هًسى غًٌت، ٍظٗط ثب ًهبضت يبلٖ ضَضإ ضٗبست ٍ اٗطاى اتبق ضٗ٘س ًبٗت زٍ ٍ ضٗ٘س ٍ استبًساضز ٕ هَسسِ ضٗ٘س وطبٍضظٕ، ٍ فلعات

 ّ٘أت هٌترت) ضئ٘سِ ّجبت ٍ( است ذػَغٖ ٍ زٍلتٖ ثرص اظ تطو٘جٖ ٍ افتربضٕ آى زض يؿَٗت وِ) ًوبٌٗسگبى ّ٘أت ٍ( تدبضت ٍ

 . است( ًوبٌٗسگبى

 ضسوٖ ٕ ضٍظتبهِ 8/7/1386 هػَة) وطَضٕ ذسهبت هسٗطٗت لبًَى 3 ٕ هبزُ) است يوَهٖ هَسسبت اظ هٌػطف هفَْم اٗي. 4

 (.18271 ٕ ضوبضُ

 ٕ ًبهِ ٍٗژُ ضسوٖ ٕ ضٍظًبه17/02/1393ِ هػَة) آى ٕ اغلاحِ٘ ٍ 1370 اٗطاى اسلاهٖ خوَْضٕ التػبز تًبًٍٖ ثرص لبًَى. 5

 خوَْضٕ التػبز تًبًٍٖ ثرص لبًَى 59 ٕ هبزُ. ثَز ذَاّس تًبٍى ٍظٗط ٕ يْسُ ثط تًبٍى ّبٕاتبق ٕ اسبسٌبهِ ًػَٗت( )684 ٕ ضوبضُ

 .اٗطاى اسلاهٖ

 هػَة ثْبزاض، اٍضاق ٍ ثَضس يبلٖ ضَضإ) ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس يبلٖ ضَضإ زض ّبوبًَى ٕ ًوبٌٗسُ اًتربة ؾَاثف ثِ. ن.ى. 6

 bet%20entekhab%20kanoon.pdfzava-http://www.tse.ir/cms/Portals/1/ghavanin/pr  زض زستطس لبثل( 9/10/1393

 (1394 آشض 15 تبضٗد زض زستطسٖ)

 غ٘ط زٍلتٖ، غ٘ط ٕ هَسسِ غَضت ثِ ّبوبًَى اٗي ؛(3 ثٌس 4 ٕ هبزُ ّوبى،. است ًوبٌٗسُ اًتربة ضطاٗف اظ زٍلتٖ غ٘ط ثرص زض ثَزى فًبل) 

 (.1 ٕ هبزُ 5 ثٌس اٗطاى، اسلاهٖ خوَْضٕ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض لبًَى) ضسس هٖ ثجت ثِ اًتفبيٖ غ٘ط ٍ تدبضٕ

http://maslahat.ir/%D9%84%DB%8C%D8%B3%D8%AA%20%D9%87%D8%A7/newslist/NewsDisp.aspx?ID=1667
http://www.tse.ir/cms/Portals/1/ghavanin/pr-zavabet%20entekhab%20kanoon.pdf
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 هػَثبت وِ ًوَز تَخِ ثب اٗي حبل ثبٗس .ً٘ع زض ضَضإ يبلٖ ثَضس يؿَٗت زاضًس 1سبظهبى  هسٗطُ

 2.گطزًسهٖ الاخطالاظم زاضاٖٗ، ٍ التػبزٕ اهَض ٍظٗط تأٗ٘س اظ پس تٌْب ضَضا

 هؤسسِ» ٗه يٌَاى ثِ وِ است ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ثْبزاض، اٍضاق ثبظاض زٗگط ضوي

 ٗه ثْبزاض، اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى 3.است هستمل هبلٖ ٍ حمَلٖ ضرػ٘ت زاضإ «غ٘طزٍلتٖ يوَهٖ

 ثب ٍ ثَزُ -يوَهٖ  خٌجِ يٌَاى ثِ - ثْبزاض اٍضق ثَضس ثبظاض تٌه٘ن زاضيْسُ وِ است سبظهبًٖ ٍاحس

 آى اًحلال ثَزُ، لبًَى اسبس ثط سبظهبى تأس٘س وِ ّوبًگًَِ  4.است گطزٗسُ اٗدبز همٌٌِ  لَُ تػو٘ن

 5.ثَز ذَاّس لبًَى هَخت ثِ ً٘ع

 ثبظضس ˚ حسبثطس ٍ سبظهبى ضئ٘س هسٗطُ، ّ٘أت ثَضس، يبلٖ ضَضإ اظ هتطىل سبظهبى اضوبى

6.است
 ثِ هسٗطُ ّ٘أت قطٗك اظ ضَضا اخطاٖٗ ثبظٍٕ يٌَاى ثِ ٍ ثَضس يبلٖ ضَضإ ًهط ظٗط سبظهبى 

 ترلفبت پ٘گ٘طٕ ٍ ايلاى ٍ لبًَى اخطإ حسي ثط ًهبضت لبًَى، اخطاٖٗ ّبٕزستَضالًول تسٍٗي ٍ تِْ٘

 7.پطزاظزهٖ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض لبًَى اخطإ ٍ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض زض

                                              
 ّ٘أت 14/12/1384 هػَة) ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى  اسبسٌبهِ 9ٍ ؛6 هَاز  اٗطاى، اسلاهٖ خوَْضٕ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض لبًَى. 1

 غ٘طزٍلتٖ ثرص وبضضٌبسبى اظ هٌحػطاً ٍ هبلٖ ٕ ضضتِ زض تدطثِ ٍ ضْطت حسي زاضإ ٍ اه٘ي افطاز ه٘بى اظ هسٗطُ ّ٘ئت ايؿبٕ( )ٍظٗطاى

 ( وٌس هٖ غبزض ضا هسٗطُ ّ٘ئت ايؿبٕ حىن ضَضا ضٗ٘س. ضًَس هٖ اًتربة سبل پٌح هست ثطإ ضَضا تػَٗت ثب ٍ ضَضا ضٗ٘س پ٘طٌْبز ثِ

 .4 ٕ هبزُ ٕ تجػطُ اٗطاى، اسلاهٖ خوَْضٕ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض بًَى. ل2

 .5 ٕ هبزُ ّوبى،. 3

 .3 ٕ هبزُ وطَضٕ، ذسهبت هسٗطٗت . لبًَى4

  هَسسِ  سبلاًِ  ثَزخِ% 50 اظ ث٘ص وطَضٕ ذسهبت هسٗطٗت لبًَى اسبس ثط)   6 ٕ هبزُ ثْبزاض، اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى  اسبسٌبهِ. 5

 (.گطززهٖ ه٘يتأ غ٘طزٍلتٖ هٌبثى هحل اظ زٍلتٖ غ٘ط يوَهٖ

 .7  هبزُ . ّوبى،6

 اٗي اخطإ ثطإ لاظم ّبٕ ًبهِآئ٘ي  تِْ٘ اظ است يجبضت هسٗطُ ّ٘أت ٍنبٗف)  7  هبزُ اٗطاى، اسلاهٖ خوَْضٕ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض . لبًَى7

 ٍ ثجت هطثَـ، همطضات ٍ لبًَى اٗي اخطإ حسي ثط ًهبضت لبًَى، اٗي اخطاٖٗ ّبٕزستَضالًول تسٍٗي ٍ تِْ٘ ضَضا، ثِ آى پ٘طٌْبز ٍ لبًَى

 وِ ًْبزّبٖٗ سبٗط ٍ ّبثَضس تأس٘س هدَظ لغَ ٍ تًل٘ك غسٍض، زضذَاست آى، ثط ًهبضت ٍ ثْبزاض اٍضاق يوَهٖ  يطؾِ هدَظ غسٍض

 يول  حَظُ زض وِ لبًَى اٗي هَؾَو هبلٖ ًْبزّبٕ ٍ ّبوبًَى تأس٘س هدَظ لغَ ٍ تًل٘ك غسٍض، است، ضَضا ٕ يْسُ ثط ْبًآ تػَٗت

 ٍلَو اظ پ٘طگ٘طٕ خْت لاظم تساث٘ط اتربش لبًَى، اٗي هَؾَو هبلٖ ًْبزّبٕ ٍ ّبوبًَى ّب،ثَضس  اسبسٌبهِ تػَٗت ً٘ست، ضَضا هستم٘ن

 ثِ است سبظهبى  يْسُ ثط لبًَى اٗي قجك آًْب ايلام وِ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض زض ترلفبت اظ زستِ آى ايلام  ثْبزاض، اٍضاق ثبظاض زض ترلفبت

 اٍضاق ثبظاض ٍؾً٘ت ّوچٌ٘ي ٍ سبظهبى يولىطز هَضز زض ازٍاضٕ ّبٕگعاضش ٍ هبلٖ ّبٕغَضت  اضائِ آًْب، پ٘گ٘طٕ ٍ غلاح شٕ هطاخى

 اٗدبز ثْبزاض، اٍضاق ثبظاض زض گصاضاىسطهبِٗ هٌبفى ٍ حمَق اظ حوبٗت هٌهَض ثِ لاظم الساهبت اًدبم ٍ ؾطٍضٕ تساث٘ط اتربش ضَضا، ثِ ثْبزاض

 زض خسٗس هبلٖ اثعاضّبٕ وبضگ٘طٕ ثِ پ٘طٌْبز ًهبضتٖ، ٍ س٘بستگصاضٕ ًْبزّبٕ سبٗط ثب ّوىبضٕ ٍ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض زض لاظم ّبّٕوبٌّگٖ

 زضآهسّب اًَاو پ٘طٌْبز ٍ ثَزخِ ٕ تِْ٘ ثَضس، زض ذبضخٖ حمَلٖ ٍ حم٘مٖ اضربظ گصاضٕسطهبِٗ ثط ًهبضت ضَضا، ثِ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض

 هبلٖ ًْبزّبٕ سبٗط ٍ ثَضس وبضهعزّبٕ ٍ ذسهبت ّبًٕطخ سمف تػَٗت ضَضا، تَسف تػَٗت خْت سبظهبى ذسهبت ّبًٕطخ ٍ

ضطوت آى ثط سبظهبى ًهبضت ٍ ّبضطوت ثجت هطخى ًعز يبم سْبهٖ ّبٕضطوت ثجت اظ لجل سبظهبى ًبهِ تأٗ٘س غسٍض لبًَى، اٗي هَؾَو
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هٖ اًتربة( زٍضُ ٗه تدسٗس اهىبى ثب) سبل پٌح ثطإ ضَضا تَسف سبظهبى هسٗطُ ّ٘أت ايؿبٕ

 ايؿب پ٘طٌْبز ثِ هسٗطُ ّ٘أت ايؿبٕ ث٘ي اظ سبظهبى ضئ٘س يٌَاى ثِ هسٗطُ ّ٘أت ضئ٘س 1.گطزًس

 هؤسسبت ث٘ي اظ ً٘ع سبظهبى ثبظضس ٗب حسبثطس 2.ضَزهٖ تً٘٘ي ثَضس يبلٖ ضَضإ ٍتػَٗت

  3.گطززهٖ اًتربة ضَضا تَسف ضسوٖ حسبثساضاى ٕ خبهًِ يؿَ حسبثطسٖ

 وِ ّستٌس هطغَل سطهبِٗ ثبظاض زض همطضات اخطإ ٍ تٌه٘ن ثِ سبظهبى ًهط ظٗط هرتلفٖ ّبٕضطوت

، ثرص آًْبٕ هَؾَايت فًبل٘ت  آٗس ٍ ثب تَخِ ثِ ح٘كِ چٌبًىِ زض ازاهِ هٖ .است شٗل ضطح ثِ آًْب اّن

ضَز. اظ قطف  ّبٕ هصوَض اًدبم هٖ ٕ يولىطز هبلٖ ٍ التػبزٕ ثبظاض سطهبِٗ تَسف ضطوت يوسُ

ثب هدَظ اضوبى اغلٖ ثبظاض )ضَضإ يبلٖ ثَض ٍ سبظهبى ثَضس ٍ  آًْبزٗگط، ثبٗس تَخِ زاضت وِ ّوگٖ 

ّو٘ت استملال ضًَس. اٗي اهط حبوٖ اظ ا ازاضُ هٖ آًْباٍضاق ثْبزاض( ثِ ٍخَز آهسُ ٍ تحت ًهبضت 

ثبضس. ثسٗي هًٌب وِ ثطإ ًوًَِ، يسم استملال اضوبى هصوَض اظ  وبضوطزٕ ٍ ًهبضتٖ اٗي اضوبى هٖ

هدطِٗ، زض خعء خعء ًهبم ثبظاض سطهبِٗ ًفَش ذَاّس وطز ٍ تب ضٗعتطٗي هسبئل پ٘ص   لَُّبٕ  س٘بست

ّبٕ هبلٖ ّستٌس وِ ثطإ ّب، اوثطاً ًْبز ذَاّس ضفت. اظ قطف زٗگط، اضربظ سْبم زاض زض اٗي ضطوت

اًس. زض ٍالى ًِ تٌْب ذَزِ  ٍ ازاهِ فًبل٘ت ثِ هدَظ ٍ هَافمت سبظهبى ثَضس ٍ اٍضاق ثْبزاض ً٘بظهٌس تأس٘س

ً٘ع تحت ًهبضت ثًؿبً استكلايٖ ٍ ثًؿبً استػَاثٖ اضوبى اغلٖ  آًْبّب، ثلىِ سْبم زاضاى  اٗي ضطوت

ٕ  ل اٗي اضوبى ضا ثِ هٌهَض يولىطز ّسفوٌس ٍ ثٌِْ٘ثبضٌس ٍ اٗي اهط ؾطٍضت حفم ٍ اضتمبٕ استملا هٖ

 ًوبٗس. ثبظاض سطهبِٗ زٍ چٌساى هٖ

 سبل زض ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى هدَظ ثب( يبم سْبهٖ) تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس ضطوت

 ثجت ثِ تْطاى تدبضٕ غ٘ط هؤسسبت ٍ ّبضطوت ثجت ٕ ازاضُ زض يبم سْبهٖ ضطوت يٌَاى ثِ 1385

 ٕازاضُ ٍ سبظهبًسّٖ تطى٘ل، اظ است يجبضت ضطوت فًبل٘ت هَؾَيبت اّن اسبسٌبهِ، قجك ثط 4.ضس٘س

                                                                                                               
 هطاخى ثب ّوبٌّگٖ ٍ ًعزٗه ّوىبضٕ سبظهبى، ًعز ضسُ ثجت ّبٕضطوت تَسف اّو٘ت ثب اقلايبت افطبٕ ثط ًهبضت ٍ ثطضسٖ ّب،

 اٍضاق ثبظاض آتٖ ّبٕس٘بست تسٍٗي ثطإ هست ثلٌس ٍ ولاى تحم٘مبت اًدبم حسبثطسٖ، استبًساضزّبٕ تسٍٗي ّ٘أت ٍٗژُ ثِ حسبثساضٕ

 ضَضا قطف اظ وِ اهَضٕ سبٗط اًدبم ٍ خْبًٖ ٍ إهٌكمِ هطتجف ّبٕسبظهبى ثِ پَ٘ستي ٍ الوللٖ ث٘ي هطاخى ثب هطبضوت ٍ ّوىبضٕ ثْبزاض،

 .(ثبضس ضسُ هحَل سبظهبى ثِ

 . 8  هبزُ . ّوبى،1

 .1  تجػطُ ٍ 9  هبزُ . ّوبى،2

 . 15  هبزُ . ّوبى،3

 ٍ استبًٖ ضًجِ 22 ٍ است تْطاى ضطوت اغلٖ هطوع ثْبزاض؛ اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى 21/6/85 ˚ 335/121 ٕ ضوبضُ هدَظ ثِ ن. ى. 3

 حسبثطسٖ هَسسِ)  93 اسفٌس 23 ثِ هٌتْٖ هبلٖ سبل ثطإ هستمل حسبثطس گعاضش ثِ. ن.ى. زاضز و٘ص زض ضسُ ثجت هستمل ضًجِ ٗه

 (1394 آشض 15 تبضٗد زض زستطسٖ)  /pdfmali/Codal_a_97160_92580.http://new.tse.ir/cms/Portals/1 زض زستطس لبثل( هطبض ثْطاز

http://new.tse.ir/cms/Portals/1/mali/Codal_a_97160_92580.pdf
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 اٗطاًٖ اضربظ تَسف ثَضس زض ضسُ پصٗطفتِ ثْبزاض اٍضاق هًبهلات اًدبم هٌهَض ثِ ثْبزاض اٍضاق ثَضس

 تً٘٘ي ذبضخٖ، ًبضطٗي ثْبزاض اٍضاق خولِ اظ ثْبزاض اٍضاق پصٗطش همطضات، ٍ لبًَى هكبثك غ٘طاٗطاًٖ ٍ

 ؾَاثف اخطإ ٍ ٍؾى يؿَٗت، هتمبؾ٘بى پصٗطش ايؿب، اظ هرتلف ّبٕ گطٍُ ثطإ يؿَٗت ضطاٗف

 تٌه٘ن ٍ آًْب فًبل٘ت ثط ًهبضت ٍ ايؿب ّبٕ هسئَل٘ت ٍ ٍنبٗف تً٘٘ي ايؿب، ثطإ اًؿجبقٖ ٍ إ حطفِ

 ثِ ايؿب ٕيبزلاًِ زستطسٖ ثطإ لاظم ضطاٗف آٍضزى فطاّن همطضات، ٍ لبًَى هكبثك آًْب ث٘ي ضٍاثف

 پصٗطفتِ ثْبزاض اٍضاق هًبهلات اًدبم حسي ثط ًهبضت ضسُ، پصٗطفتِ ثْبزاض اٍضاق هًبهلات اًدبم هٌهَض

 ٍ لبًَى هكبثك ضسُ پصٗطفتِ ثْبزاض اٍضاق ًبضطاى فًبل٘ت ثط ًهبضت ٍ ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض ضسُ

 1.همطضات

 2.است ضسُ تطى٘ل حسبثطسـ  ثبظضس ٍ يبهل هسٗط هسٗطُ، ّ٘أت يوَهٖ، هدبهى اظ ضطوت اضوبى

 ضًَس، پصٗطفتِ ضطوت يؿَٗت ثِ وِ فًبل٘ت هدَظ زاضإ وبضگعاضاى ضبهل ضطوت سْبهساضاى

 ّفت اظ هطوت إهسٗطُ ّ٘أت سْبهساضاى، يوَهٖ هدوى 3.است اضربظ سبٗط ٍ هبلٖ ًْبزّبٕ

 4.ًوبٗسهٖ اًتربة ضطوت ٕ ازاضُ هٌهَض ثِ سبل زٍ هست ثطإ ضا ضرع

 اًتهبم ذَز ٍ ٗبفتِسبظهبى غَضت ثِ وبلا ثَضس ٕ ازاضُ ٍ سبهبًسّٖ هٌهَض ثِ وِ ضطوتٖ زٗگط

 اٗطاى وبلإ ثَضس يبم سْبهٖ ضطوت گطزٗسُ، تأس٘س ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ًهبضت تحت

                                              
 لبثل زستطس زض  3ضطوت ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى )سْبهٖ يبم، هبزُ   اسبسٌبهِ.  1

http://www.tse.ir/cms/Portals/1/public/file%20scan%20asasnameh.pdf  (1394آشض  15)زستطسٖ زض تبضٗد 

 .18 ُ هبزّوبى، .  2

 ثِ ضطح شٗل است: 30/10/92؛ تطو٘ت سْبهساضاى ضطوت زض همكى  ّوبى هبزُ.  3

 زضغس تًساز سْبم تًساز سْبهساض گطٍُ سْبهساضٕ

 34 152840994 75 وبضگعاضاى

 39 176741994 75 ًْبزّبٕ هبلٖ

 27 120417012 5543 سبٗط اضربظ

 5693 450000000 100 

 .6، ظ 93اسفٌس  23ى.ن ثِ گعاضش حسبثطس هستمل ثطإ سبل هبلٖ هٌتْٖ ثِ  

گصاضٕ غجب تبه٘ي، گطٍُ هبلٖ گصاضٕ تسث٘ط، وبضگعاضٕ ثبًه تدبضت، گطٍُ اضظش آفطٌٗبى پبسبضگبز، سطهبِٗ ّبٕ سطهبِٗ ضطوت .  4

ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ّستٌس. ى. ن ثِ هسٗطُ وًٌَٖ ضطوت  ّ٘أتهلت، وبضگعاضٕ هف٘س ٍ سطهبِٗ گصاضٕ ثْوي اضربظ يؿَ 

 لبثل زستطس زض 26/3/93ٕ خسٗس ثَضس تْطاى هطرع ضسًس،  هسٗطُ ّ٘أتثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى، ايؿبٕ 

http://www.tse.ir/newspage.aspx?Nid=16235  (1394آشض  15)زستطسٖ زض تبضٗد 

http://www.tse.ir/cms/Portals/1/public/file%20scan%20asasnameh.pdf
http://www.tse.ir/cms/Portals/1/public/file%20scan%20asasnameh.pdf
http://www.tse.ir/newspage.aspx?Nid=16235
http://www.tse.ir/newspage.aspx?Nid=16235
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 ثطإ لاظم ضطاٗف آٍضزى فطاّن تْطاى، ثْبزاض اٍضاق ثَضس ضطوت هبًٌس ً٘ع ضطوت اٗي  ٍن٘فِ 1.است

 ٍ ضسُ پصٗطفتِ وبلاّبٕ ثط هجتٌٖ ثْبزاض اٍضاق ٍ وبلاّب هًبهلات اًدبم هٌهَض ثِ ايؿب  هٌػفبًِ زستطسٖ

 ثْبزاض اٍضاق ٍ وطبٍضظٕ ٍ هًسًٖ غًٌتٖ، وبلاّبٕ لج٘ل اظ آى ثط هجتٌٖ ثْبزاض اٍضاق ٍ وبلاّب پصٗطش

 هتمبؾ٘بى پصٗطش ايؿب، اظ هرتلف ّبٕ گطٍُ ثطإ يؿَٗت ضطاٗف تً٘٘ي ٍ وسام ّط ثط هجتٌٖ

 ٍ ايؿب ّبٕ هسئَل٘ت ٍ ٍنبٗف تً٘٘ي ايؿب، ثطإ اًؿجبقٖ ٍ إ حطفِ ؾَاثف اخطإ ٍ ٍؾى يؿَٗت،

 2.است اٗطبى ث٘ي ضٍاثف تٌه٘ن ٍ آًْب فًبل٘ت ثط ًهبضت

 ثط ًهبضت ،آًْب ثط هجتٌٖ ثْبزاض اٍضاق ٍ ضسُ پصٗطفتِ وبلاّبٕ هًبهلات اًدبم حسي ثط ًهبضت

 ٕ يوسُ ٍنبٗف اظ ً٘ع وبلاّب آى ثط هجتٌٖ ثْبزاض اٍضاق ًبضطاى ٍ ضسُ پصٗطفتِ وبلاّبٕ وٌٌسگبىيطؾِ

 ثْبزاض اٍضاق ثَضس ضطوت هطبثِ اٗطاى وبلإ ثَضس ضطوت اضوبى. است اٗطاى وبلإ ثَضس ضطوت

 سبٗط ٍ وٌٌسگبىتَظٗى ˚ تَل٘سوٌٌسگبى هبلٖ، ًْبزّبٕ وبضگعاضاى، حبل، اٗي ثب  3ثبضس، هٖ تْطاى

 4.ضًٍس هٖ ضوبض ثِ آى زاضاى سْبم اضربظ

                                              
  http://www.ime.co.ir/ime/fa/rules/966452261.htmlلبثل زستطس زض  19/01/1386ضطوت ثَضس وبلإ اٗطاى هػَة   اسبسٌبهِ. 5

 (1394آشض  15)زستطسٖ زض تبضٗد 
 3 ّوبى، هبزُ .1

  هًبزى ٍ فلعات، فَلاز هجبضوِ  گصاضٕ تَسًِاًس اظ سطهبِٗ، يجبضت24/6/93هسٗطُ هَضخ  ّ٘أتٕ  ضطوت، ثِ استٌبز خلسِ  هسٗطُ ّ٘أت. 2

 گعاضٕ ثبًه وطبٍضظٕ، فَلاز ذَظستبى ٍ گطٍُ هبلٖ هلت. لبثل زستطس زضاغفْبى، گطٍُ ثْوي، شٍة آّي اغفْبى، وبض
http://www.ime.co.ir/ime/fa/filemanager/99_1378502891086/6_1414908985390/multimedia/file 

 ثِ ضطح شٗل است: 29/12/92. تطو٘ت سْبهساضاى ضطوت  زض تبضٗد 9ٕ  ّوبى، هبزُ. 3

 زضغس تًساز سْبم تًساز سْبهساض گطٍُ سْبهساضٕ

 9.7 29223000 32 وبضگعاضاى

تَل٘سوٌٌسگبى، يطؾِ 

 وٌٌسگبى ٍ سبٗط فًبلاى ثَضس

85 58578138 19.5 

 38.8 116352000 47 ًْبزّبٕ هبلٖ

 32 95846862 4042 سبٗط اضربظ

 4226 322222222 122 

لبثل  29/12/92ٕ غبحجبى سْبم ثطإ سبل هبلٖ هٌتْٖ ثِ هسٗطُ ثِ هدوى يوَهٖ يبزٕ سبلاًِ ّ٘أتى.ن ثِ گعاضش فًبل٘ت 

 زستطس زض 
http://www.ime.co.ir/ime/fa/filemanager/99_1378502891086/9_1400928156977/multimedia/file 

http://www.ime.co.ir/ime/fa/rules/966452261.html
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 هدَظ ثب اٗطاى فطاثَضس ضطوت ثْبزاض، اٍضاق ثبظاض لبًَى زض ثَضس اظ ذبضج ثبظاضّبٕ تٌه٘ن هٌهَض ثِ

 زض سطهبِٗ تأه٘ي 1.گطزٗس اٗدبز ثْبزاض اٍضاق ثَضس ٍ سبظهبى ًهبضت تحت ٍ ثَضس يبلٖ ضَضإ

 ًبم، ثب گصاضٕ سطهبِٗ ّبٕغٌسٍق ٍاحسّبٕ ّب،ضطوت سْبم ٕ هًبهلِ قطٗك اظ اٗطاى فطاثَضس ضطوت

سپطزُ گَاّٖ ٍ هطبضوت اٍضاق ذبظ، سْبهٖ ّبٕضطوت سْبم لبلت زض اذتطايبت ثجت حك اهت٘بظ

 . گطززهٖ هحمك ذبظ ٍ يبم گصاضٕ

 ّسف ثب ً٘ع ٍخَُ تسَِٗ ٍ ثْبزاض اٍضاق هطوعٕ گصاضٕسپطزُ ضطوت فَق، ّبٕضطوت افعٍى ثط

 ٍ ستس ٍ زاز زض تسطٗى هٌهَض ثِ ٍ آى، ف٘عٗىٖ اًتمبل ثسٍى ثْبزاض اٍضاق هبلى٘ت اًتمبل ٍ ًگْساضٕ

 گطزٗسُ تطى٘ل ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ًهط ظٗط اٗطاى، ثْبزاض اٍضاق ثبظاض وبضآهسٕ ٍ تؿو٘ي

2.است
 

 ثِ هطثَـ همطضات تٌه٘ن ثِ ّوچٌ٘يثْبزاض  اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ٍ ثَضس يبلٖ ضَضإ حبل، ي٘ي زض

ضطوت ضبهل ولٖ قَض ثِ وِ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض يول٘بتٖ ٍ اخطاٖٗ ًْبزّبٕ يٌَاى ثِ ثبظاض ّبٕ ٍاسف

 ّبٕضطوت ٍ ثبظاضگطزاًبى ٍ گصاضٕسطهبِٗ هطبٍضاى گطاى،هًبهلِ وبضگعاضاى، سطهبِٗ، تأه٘ي ّبٕ

 .پطزاظًسهٖ ثبضٌس، گصاضٕ هٖسطهبِٗ

 يبلٖ ضَضإ زض استملال هرتلف اثًبز تحل٘ل گ٘طز، هٖ لطاض هكبلًِ هَضز ثًس لسوت زض وِ آًچِ 

 ثَضس ثبظاض همطضات وٌٌسگبىتٌه٘ن يٌَاى ثِ وِ ًْبزّبٖٗ است؛ ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ٍ ثَضس

 .ًوبٌٗسهٖ فًبل٘ت ثْبزاض اٍضاق ٍ

 

  بهادار اوراق و بورس نظام استقلال -4

 ٍ همطضات تٌه٘ن ٍ ٍؾى زض ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ٍ ثَضس يبلٖ ضَضإ استملال تؿو٘ي

 تٌه٘ن، زض هبلٖ ًْبز اٗي هؤثط وبضاٖٗ زض إٍٗژُ اّو٘ت استملال، هطوعٕ ٕ ّستِ يٌَاى ثِ ًهبضت،

 اٗي تب ًوبٗسهٖ ووه سبذتبضٕ ٍ هبلٖ استملال زٗگط، سَٕ اظ. زاضز هطثَـ همطضات اخطإ ٍ ًهبضت

 .ًوبٗس هجبزضت ذَز ٍنبٗف اًدبم ثِ ًحَ ثْتطٗي ثِ ثتَاًس هبلٖ ًْبز

 

 

                                              
سبظهبى ثَضس ٍ اٍضاق  19/8/1387هَضخ  52946/121ٕ  لبًَى ثبظاض اٍضاق ثْبزاض؛ ّوچٌ٘ي ى.ن ثِ هدَظ ضوبضُ 4ٕ  ى.ن. ثِ هبزُ. 1

 ثْبزاض.

  http://www.csdiran.comثطإ اقلايبت ث٘طتط ى.ن ثِ . 2

http://www.csdiran.com/
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 هقزرات نيتنظ و وضع در  استقلال( الف

 هفبّ٘ن تفى٘ه گطزز، ثحث ثبٗستٖ اٗطاى ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس ًهبم استملال تحل٘ل زض همسهتبً آًچِ

 هَضز اّساف ثِ زستطسٖ ثطإ گًَبگَى اثعاضّبٕ ثستي وبض ثِ  زض استملال ٍ گصاضّٕسف زض استملال

 ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس ًهبم استملال همطضات، تٌه٘ن ٍ ٍؾى زض استملال اظ هٌهَض. است ٗىسٗگط اظ ًهط،

 ًْبز زٍ اٗطاى،. ا.ج ثْبزاض اٍضاق ثبظاض لبًَى هجٌبٕ ثط لبًًَگصاض ثلىِ ً٘ست، اّساف تً٘٘ي زض اٗطاى

 حوبٗت» ضا آًْب تطى٘ل اظ ّسف ٍ ًوَزُ اٗدبز ضا ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ٍ ثَضس يبلٖ ضَضإ

 ٍ ثْبزاض اٍضاق وبضاٖٗ ٍ هٌػفبًِ ضفبف، ثبظاض ٕ تَسًِ ٍ حفم سبهبًسّٖ، ٍ گصاضاىسطهبِٗ حمَق اظ

 ثِ ثَضس يبلٖ ضَضإ. است ًوَزُ تً٘٘ي ثَضس ثبظاض ثبظاضّبٕ زض 1«همطضات اخطإ حسي ثط ًهبضت

 ثْبزاض اٍضاق ثبظاض  تَسًِ ٍ سبهبًسّٖ ٍ ولاى ّبٕس٘بست تػَٗت ٕ ٍن٘فِ ثبظاض، ضوي ثبلاتطٗي يٌَاى

 تػَٗت ٍ همطضات ٍؾى ٍ سبهبًسّٖ ثْبزاض، اٍضاق ثَضس ثبظاض لبًَى اخطإ ثط يبلِ٘ ًهبضت ايوبل ٍ

     ثَضس، اظ ذبضج ثبظاضّبٕ ّب،ثَضس) فًبل٘ت هدَظ لغَ ٍ غسٍض حتٖ ٍ خسٗس، هبلٖ اثعاضّبٕ

 يْسُ ثط ضا( سطهبِٗ تأه٘ي ّبٕضطوت ٍ ٍخَُ  تسَِٗ ٍ ثْبزاض اٍضاق هطوعٕ گصاضٕسپطزُ ّبٕضطوت

 ثَضس يبلٖ ضَضإ ثِ آًْب پ٘طٌْبز ٍ لاظم ّبٕ ًبهِآٗ٘ي  تِْ٘ ثب ً٘ع ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى 2.زاضز

 ٍ ّبوبًَى ٍ ّبثَضس  اسبسٌبهِ تػَٗت اخطاٖٗ، ّبٕزستَضالًول تسٍٗي ٍ تِْ٘ ٍ تػَٗت ثطإ

 ٍ حمَق اظ حوبٗت هٌهَض ثِ لاظم ٍ ؾطٍضٕ تساث٘ط گًَِ ّط اتربز ول زض ٍ ثبظاض، زٗگط هبلٖ ًْبزّبٕ

 3.پطزاظزهٖ همطضات تٌه٘ن ثِ ثَضس يبلٖ ضَضإ ًهط ظٗط ثْبزاض، اٍضاق ثبظاض زض گصاضاىسطهبِٗ هٌبفى

 
 نظارت در استقلال( ب

 قطٗك اظ ضسُ تَسف اضوبى ثبظاض اٍضاق ثْبزاض، اٗدبز همطضات اخطإ حسي ثط هؤثط ٍ سطٗى ًهبضت

 فًبل٘ت ثط ًهبضت ثْبزاض، اٍضاق ثبظاض زض فًبل هبلٖ ًْبزّبٕ سبٗط ٍ ّبثَضس تأس٘س هدَظ لغَ ٗب تًل٘ك

 اضربظ ولِ٘ اظ اقلايبت ٕ هكبلجِ سبظهبى، ٕ هدوَيِ ظٗط ًْبزّبٕ ٍ ّبضطوت ٍ ثَضس سبظهبى

 ثِ ضس٘سگٖ ٍ ّبثبًه ٍ زٍلتٖ  ٍ يوَهٖ ّبٕزستگبُ ٍ ّبضطوت ً٘ع ٍ زٍلتٖ غ٘ط حمَلٖ ٍ حم٘مٖ

 .گطززهٖ هحمك آًْب گ٘طٕپٖ ٍ غبلح هطاخى ثِ ترلفبت ايلام ٍ هبلٖ ًْبزّبٕ اًؿجبقٖ ترلفبت

                                              
 .2 هبزُ اٗطاى، اسلاهٖ خوَْضٕ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض لبًَى. 1 

 4 هبزُ ٍ 3  هبزُ ّوبى،. 2 

 . 7  هبزُ ّوبى،. 3 
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 ذبضج ثبظاضّبٕ ّب،ثَضس فًبل٘ت هدَظ لغَ ٍ تًل٘ك غسٍض، ثَضس يبلٖ ضَضإ هْن ٍنبٗف اظ ٗىٖ

 سطهبِٗ تأه٘ي ّبٕضطوت ٍ ٍخَُ ٕ تسَِٗ ٍ ثْبزاض اٍضاق هطوعٕ گصاضٕسپطزُ ّبٕضطوت ثَضس، اظ

 ٍ ثَضس سبظهبى تَسف ًْبزّب سبٗط ٍ ّبثَضس تأس٘س هدَظ لغَ ٍ تًل٘ك غسٍض، زضذَاست 1.است

 ضاّىبض اٗي 2.ًوبٗسهٖ گ٘طٕتػو٘ن آًْب ذػَظ زض ثَضس يبلٖ ضَضإ ٍ گطززهٖ اضائِ ثْبزاض اٍضاق

 .ضَز ضٌبذتِ ًهبضت زض هؤثط اثعاضٕ يٌَاى ثِ همطضات، اخطإ يسم غَضت زض تَاًسهٖ ًهبضتٖ

  هسٗطُ ّ٘أت تَسف ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى زض ًْبز سِ سطهبِٗ، ثبظاض ثط ًهبضت هٌهَض ثِ

 ًْبزّبٕ ثط ًهبضت هًبًٍت ًبضطاى، ٍ ّبثَضس ثط ًهبضت هًبًٍت: اظ اًس يجبضت وِ ضسُ تطى٘ل سبظهبى

  3.حمَلٖ هًبًٍت زض ترلفبت پ٘گ٘طٕ هسٗطٗت ٍ هبلٖ

 وبلا، ثَضس ثْبزاض، اٍضاق ثَضس ثط ًهبضت ٕ ٍن٘فِ ًبضطاى، ٍ ّبثَضس ثط ًهبضت هًبًٍت

 ثبظاض ثَضسٖ، غ٘ط ًبضطاى است، ضسُ پصٗطفتِ ثَضس زض اٍضالطبى وِ ًبضطاًٖ ثَضس، اظ ذبضج ثبظاضّبٕ

 .زاضز يْسُ ثط ضا ٍخَُ ٕ تسَِٗ ٍ هطوعٕ گصاضٕسپطزُ ّبٕضطوت ٍ ثَضس هًتوس حسبثطسبى اٍلِ٘،

 يوَهٖ يطؾِ هدَظ غسٍض ٍ ثجت اظ قطٗك ضا هسٗطُ ّ٘أت قطف اظ ضسُ تً٘٘ي ٍنبٗف هًبًٍت اٗي

 تػَٗت ّب، ثَضس تأس٘س هدَظ لغَ ٍ تًل٘ك غسٍض، زضذَاست آى، ثط فطآٌٗس ًهبضت ٍ ثْبزاض اٍضاق

 اٍضاق ثبظاض لبًَى هجٌبٕ ثط آًْب ايلام وِ سطهبِٗ ثبظاض زض ترلفبت اظ زستِ آى ايلام ّب، ثَضس اسبسٌبهِ

 هٌهَض ثِ لاظم الساهبت اًدبم ٍ ؾطٍضٕ تساث٘ط اتربش غلاح، شٕ هطاخى ثِ است سبظهبى يْسٓ ثط ثْبزاض

 اضربظ گصاضٕ سطهبِٗ ثط ًهبضت ثْبزاض، اٍضاق ثبظاض زض گصاضاى سطهبِٗ هٌبفى ٍ حمَق اظ حوبٗت

 ًعز يبم سْبهٖ ّبٕ ضطوت ثجت اظ لجل سبظهبى  ًبهِتأٗ٘س غسٍض ثَضس، زض ذبضخٖ حمَلٖ ٍ حم٘مٖ

 ًعز ضسُ ثجت ّبٕ ضطوت تَسف اّو٘ت ثب اقلايبت افطبٕ ثط ًهبضت ٍ ثطضسٖ ّب، ضطوت ثجت هطخى

                                              
 .5 ثٌس 4 ٕ هبزُ ّوبى،. 1

 .5 ثٌس 7 ٕ هبزُ ّوبى، .2

 (1395ذطزاز  15)زستطسٖ زض تبضٗد  http://www.seo.irسبظهبى ثَضس ٍ اٍضاق ثْبزاض، چبضت سبظهبًٖ لبثل زستطسٖ زض . 3

ثب اٗي حبل لاظم ثِ اضبضُ است وِ ًْبزّبٕ هصوَض، زاذل زض سبذتبض زضًٍٖ سبظهبى ثَضس ٍ اٍضاق ثْبزاض ّستٌس ٍ ثِ هَخت 

ْب، وبضوطز اٗي ًْبزّب ضا َخت اهىبى زائوٖ حصف ٗب ازغبم آًاًس. ثسٗي لحبل ٍ ً٘ع ثِ ه ضسُ ثٌٖ٘ ٍ تًطٗف اذت٘بضات ًهبضتٖ سبظهبى پ٘ص

زض اهط ًهبضت ثط ثبظاض سطهبِٗ ثِ هًٌبٕ ولاى ذَز، ثب هحسٍزٗت هَاخِ است. ثب اٗي حبل ًمص ًهبضتٖ چٌ٘ي ًْبزّبٖٗ غ٘طلبثل اًىبض ثِ 

زضٍى سبظهبًٖ، زض قَل ًمص ًهبضتٖ سبظهبى ثَضس ٍ اٍضاق ثْبزاض ٍ ثِ تجى آى، ضسس. زض ٍالى، وبضوطز اٗي ًْبزّبِٕ ّطچٌس  ًهط هٖ

  ط ٗه اظ ًْبزّبٕ هصوَض زض همبلِضَز. ثطضسٖ ٍنبٗف ّ ضَضإ يبلٖ ثَضس ثَزُ ٍ ثسٗي تطت٘ت، ثب هفَْم ولاى ًهبضت ً٘ع هطتجف هٖ

 ثبضس. حبؾط ثِ ّو٘ي يلت هٖ
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 ًهبضت ٕ ًبضطاى، ٍن٘فِ ٍ ّبثَضس ثط ًهبضت فَق، هًبًٍت هَاضز ثط يلاٍُ 1.آٍضز يول هٖ ثِ سبظهبى،

 يطؾِ فطآٌٗس تىو٘ل تأٗ٘س 3يوَهٖ، ٕيطؾِ ظهبى هست تً٘٘ي 2ًَٗسٖ، پصٗطُ ٕايلاهِ٘ تأٗ٘س ثط

 ٕسطهبِٗ افعاٗص تأٗ٘س 4يوَهٖ، يطؾِ زض ضسُ تأزِٗ ٍخَُ اظ استفبزُ هدَظ غسٍض ٍ يوَهٖ

 اٍضاق اًتطبض ثب هطتجف ّبٕ فًبل٘ت اًدبم 5ًَٗسٖ، پصٗطُ ايلاهِ٘ اًتطبض  اخبظُ ٍ يبم سْبهٖ ّبٕ ضطوت

 اٗطاى اسلاهٖ خوَْضٕ هطوعٕ ثبًه يْسٓ ثط لبًَى ثبظاض اٍضاق ثْبزاض تػَٗت اظ لجل وِ هطبضوت

 تأٗ٘س 7،آًْب فًبل٘ت ثط ًهبضت ٍ ثَضس اظ ذبضج ثبظاضّبٕ ٍ ّب ثَضس تأس٘س ثجت 6است، ثَزُ

 اسبسٌبهِ، زض فًبل٘ت هَؾَو سطهبِٗ، حسالل تأٗ٘س هسٗطاى، ٍ هسٗطُ ّ٘ئت ايؿبٕ إ حطفِ غلاح٘ت

 اٍضاق پصٗطش زستَضالًول تػَٗت 8ّب، ثَضس حسبثطسٖ ٍٗژٓ ّبٕ گعاضش ًَو ٍ زّٖ گعاضش ًٕحَُ

 ثْبزاض اٍضاق ل٘وت ٍ تًساز فْطست، ثِ هطثَـ اقلايبت اًتطبض ؾَاثف تً٘٘ي 9ّب، ثَضس زض ثْبزاض اٍضاق

 زض ّب ثَضس اظ ٗه ّط هًبهلات تَلف ٗب ٍ تًك٘ل زستَض غسٍض 10ّب، ثَضس زض ضسُ هًبهلِ ثْبزاض

 اقلايبت يوَهٖ اًتطبض 11ضطاٗف، اٗي تً٘٘ي خْت اخطاٖٗ زستَضالوًل ٕتِْ٘ ٍ اؾكطاضٕ ضطاٗف

 اقلايبت اًتطبض ثِ ثْبزاض اٍضاق ًبضطاى ٍ ّب ثَضس العام 12ثْبزاض، اٍضاق ثجت فطآٌٗس زض آهسُ زست ثِ

 ّبٕ زستَضالًول ٍ ّب ًبهِ آٗ٘ي تِْ٘ 13وطَض، هلٖ حسبثطسٖ ٍ حسبثساضٕ استبًساضزّبٕ اسبس ثط هبلٖ

 ثْبزاض اٍضاق يوَهٖ يطؾِ تَلف زستَض غسٍض 14ثْبزاض، اٍضاق ًبضطاى تَسف اقلايبت اًتطبض اخطاٖٗ

                                              
 15)زستطسٖ زض تبضٗد   http://www.seo.irّب ٍ ًبضطاى، لبثل زستطس زض ًهبضت ثط ثَضسسبظهبى ثَضس ٍ اٍضاق ثْبزاض، هًبًٍت . 1

 (1395ذطزاز 
 .23  خوَْضٕ اسلاهٖ اٗطاى، هبزُ لبًَى ثبظاض اٍضاق ثْبزاض. 2

 ّوبى.. 3

 .ّوبى.  4

 .25  هبزُ ّوبى،.  5

 .26  هبزُ ّوبى،.  6

 .28  هبزُ ّوبى،.  7

 .29  هبزُ ّوبى،.  8

 .30  هبزُ ّوبى،.  9

 .31  هبزُ ّوبى،.  10

 .32  هبزُ ّوبى.  11

 .40 هبزُ ّوبى،.  12

 .41  هبزُ ّوبى،.  13

 .42  هبزُ ّوبى،.  14
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 زستَضالًول تْ٘ٔ 1ًبضط، تَسف وٌٌسُ گوطاُ ٗب ًبلع ٍالى، ذلاف اقلايبت اضائِ اظ اقلاو غَضت زض

 ًهبضت ٍ 2است، ضس٘سُ ثجت ثِ سبظهبى ًعز آًْب ثْبزاض اٍضاق وِ ًبضطاًٖ تَسف اقلايبت اًتطبض اخطاٖٗ

 .زاضز يْسُ ثط ضا ً٘ع 3ثَضس ّبٕ ضطوت زض سْبهساضاى سْبم هبلى٘ت ثط ًهبضت

 لغَ ٍ تًل٘ك غسٍض، ثب ّوچٌ٘ي ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى هبلٖ ًْبزّبٕ ثط ًهبضت هًبًٍت

 ضبهل ً٘ست، ضَضا هستم٘ن يول حَظٓ زض وِ لبًَى اٗي هَؾَو هبلٖ ًْبزّبٕ ٍ ّبوبًَى تأس٘س هدَظ

 ثٌسٕ،ضتجِ هؤسسبت گصاضٕ،سطهبِٗ هطبٍضاى ثبظاضگطزاًبى، گطاى، هًبهلِ/وبضگعاضاى وبضگعاضاى،

-ضطوت هبلٖ، اقلايبت پطزاظش ّبٕضطوت گصاضٕ،سطهبِٗ ّبٕضطوت گصاضٕ،سطهبِٗ ّبٕغٌسٍق

  4.ًوبٗسهٖ آًْب ثط ذَز ًهبضتٖ اثعاضّبٕ ايِوبل ثِ السام ثبظًطستگٖ، ّبٕغٌسٍق ٍ سطهبِٗ تأه٘ي ّبٕ

 ٍ ترلفبت ثِ ضس٘سگٖ  ٍن٘فِ حمَلٖ، هًبًٍت  هدوَيِ ظٗط يٌَاى ثِ ترلفبت پ٘گ٘طٕ هسٗطٗت

 ٍ غسٍض ضس٘سگٖ، هستٌسسبظٕ، پطًٍسُ، تطى٘ل ثِ هطثَـ اهَض ٕ ولِ٘ ٍ زاضز يْسُ ثط ضا ضىبٗبت

 5.گ٘طز هٖ اًدبم هسٗطٗت اٗي  زث٘طذبًِ قطٗك اظ اًؿجبقٖ، احىبم اخطإ

                                              
 .44 ٕ هبزُ ّوبى،.  1

 .45 ٕ هبزُ ّوبى،.  2

 .54 ٕ هبزُ ّوبى،.  3

 . 7ثٌس  7ٕ  ٕ سبظهبى است. ّوبى، هبزُ ّب ٍ ًْبزّبٕ هبلٖ ً٘ع ثط يْسُٕ ثَضسْب ٍ وبًَى ؛ تػَٗت اسبسٌبه6ِثٌس  7ٕ  ّوبى، هبزُ .4

)زستطسٖ زض تبضٗد  http://www.seo.ir/سبظهبى ثَضس ٍ اٍضاق ثْبزاض، هًبًٍت حمَلٖ، هسٗطٗت پ٘گ٘طٕ ترلفبت لبثل زستطس زض . 5

 (1394آشض  15

ٕ ٗبز  ثبضس. وو٘تِ ٕ ترلفبت اظ لَاً٘ي ٍ همطضات ثبظاض سطهبِٗ ضا زاضا هٖ ٕ ضس٘سگٖ ثِ ترلفبت، غلاح٘ت يبم ثطإ ثطضسٖ ولِ٘ وو٘تِ)» 

اخطاّب خْت ضس٘سگٖ ٗب پ٘طگ٘طٕ اظ ٍلَو ترلفبت استفبزُ ًوبٗس، ثِ استثٌبٕ لغَ ٍ تًل٘ك هدَظّب ٍ ٕ ؾوبًت تَاًس اظ ولِ٘ ضسُ هٖ

 ّ٘أت"ٕ ًمسٕ ٍ سلت غلاح٘ت هسٗطاى. ثسْٖٗ است زض هَاضز استثٌبء ضسُ، وو٘تِ ًهط پ٘طٌْبزٕ ذَز ضا ثِ  ات خطٗوِايوبل هدبظ

 "ضس٘سگٖ ثِ ترلفبت ّ٘أت"ّبٕ ٗبز ضسُ السام ًوبٗس. ًوبٗس تب ًسجت ثِ ضس٘سگٖ ٍ ايوبل هدبظات اضخبو هٖ "ضس٘سگٖ ثِ ترلفبت

ًوبٗس ٍ  ٕ ًرست٘ي ضس٘سگٖ هٖ ثِ يٌَاى هطحلِ ّ٘أتزضذػَظ هَاضز ٗبز ضسُ،  است. "تدسٗسًهط"ٍ  "ثسٍٕ"زاضإ زٍ ضأى 

ّبٕ ذَزاًتهبم تٌف٘ص ٍ اثلاٌ  هسٗطُ تطىل ّ٘أتوِ تَسف  "وو٘تِ ضس٘سگٖ ثِ ترلفبت"ّبٕ تدسٗسًهط اظ آضاء زضذػَظ زضذَاست

ٕ  هسٗطُ ّ٘أتضًَس، لبثل تدسٗسًهط زض  ض هٖٕ ثسٍٕ غبز ٍ زض هطحلِ ّ٘أتگطزز، زاضإ ضأى تدسٗسًهط است. آضائٖ وِ تَسف  هٖ

اهب زض ذػَظ پ٘گ٘طٕ اظ ترلفبت ًْبزّبٕ هبلٖ ظٗط ًهط سبظهبى ثَضس ٍ اٍضاق ثْبزاض ٍ ضَضإ يبلٖ، هسٗطٗت پ٘گ٘طٕ  .سبظهبى است

س اظ زضٗبفت وبضضٌبسبى ٍاحس پبسرگَٖٗ ثِ ضىبٗبت پ»ٕ هًبًٍت حمَلٖ تطى٘ل گطزٗسُ است وِ  ترلفبت ثِ يٌَاى ظٗط هدوَيِ

ّب، حل  ٕ حؿَضٕ، هَاضز هعثَض ضا پس اظ ثطضسٖ ٍ هىبتجِ ثب ضطوت ضىبٗبت اظ قطٗك س٘ستن هىبً٘عُ ضىبٗبت، فبوس، تلفي ٗب هطاخًِ

ٕ  ٕ هبلٖ هَؾَو, هطاتت اظ ح٘ث اًؿجبقٖ اظ قطٗك وو٘تِ ًوبٌٗس ٍ زض غَضت يسم پبسرگَٖٗ ضطوت ٗب اذتلاف ثط سط خٌجِ ٍ فػل هٖ

زاٍضٕ هَضز پ٘گ٘طٕ لطاض  ّ٘أتٕ سبظش ٍ  ٕ هبلٖ ً٘ع هطاتت تَسف ضبوٖ اظ قطٗك وو٘تِ ترلفبت ٍ زضذػَظ خٌجِضس٘سگٖ ثِ 

اًس اظ: تصوط ازاضٕ، تصوط وتجٖ ثسٍى زضج زض پطًٍسُ، اذكبض  ؾوبًت اخطاّبٕ هَخَز زض لَاً٘ي ٍ همطضات ثبظاض سطهبِٗ يجبضت .گ٘طز هٖ

ٕ ًمسٕ، سلت غلاح٘ت هسٗطاى  فًبل٘ت ثِ هست هً٘ي، تًل٘ك هدَظ فًبل٘ت، لغَ هدَظ، خطٗوِوتجٖ ثب زضج زض پطًٍسُ، هحطٍه٘ت اظ 

ّب ٍ ضىبٗبت اضخبو ضسُ ثِ هسٗطٗت پ٘گ٘طٕ ترلفبت، هبًى اظ  ّبٕ اذتلافبت هبلٖ ٗب اًؿجبقٖ گعاضش ضس٘سگٖ ثِ خٌجِ .ثطإ هست هً٘ي

http://www.seo.ir/
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 اضربظ زٗگط ٍ ًبضطاى گطزاًبى،ثبظاض گطاى، هًبهلِ/وبضگعاض وبضگعاضاى، اًؿجبقٖ ترلفبت ثِ ضس٘سگٖ

  وو٘تِ) غلاح شٕ هطاخى ضس٘سگٖ قطٗك اظ اهط اٗي. است ًهبضتٖ اثعاض ٗه سبظهبى، ًهبضت تحت

 ترلفبت ثِ( سبظهبى  هسٗطُ ّ٘أت ٍ ضس٘سگٖ ّ٘أت هطثَـ، اًتهبم ذَز تطىل ترلفبت، ثِ ضس٘سگٖ

  1.ضَز هٖ اًدبم سطهبِٗ ثبظاض همطضات ٍ لَاً٘ي ًمؽ ثِ هٌدط

 ثَضس سبظهبى اظ ضىبٗت ثِ ضس٘سگٖ ٍ فًبل٘ت ثط ًهبضت فَق، هَاضز ثط يلاٍُ ثَضس يبلٖ ضَضإ

 هطرع ٍوبض سبظ ٗه  تًجِ٘  يسم اهط، اٗي هطىلات اظ ٗىٖ الجتِ. زاضز يْسُ ثط ً٘ع ضا ثْبزاض اٍضاق ٍ

 يٌَاى ثِ سبظهبى ضئ٘س اٌٗىِ ثِ ًهط. است ثَضس يبلٖ ضَضإ ثطإ ثَضس سبظهبى يولىطز ثط ًهبضت

 ذَز تَسف ثبٗستٖ سبظهبى، يولىطز اظ ضىبٗت است، گطزٗسُ تً٘٘ي ً٘ع ثَضس يبلٖ ضَضإ زث٘ط

 2.گطزز هٌتمل ثَضس يبلٖ ضَضإ ثِ ٍ زضٗبفت سبظهبى ضئ٘س

 اظ زستِ آى ايلام ثط ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ٕ ٍن٘فِ ًهبضتٖ، اثعاضّبٕ اظ زٗگط ٗىٖ

 لبًَى هجٌبٕ ثط ،آًْب پ٘گ٘طٕ ٍ غلاح شٕ هطاخى ثِ آًْب ايلام وِ است ثْبزاض اٍضاق ثبظاض زض ترلفبت

 ثبظاض لبًَى ضطن فػل اسبس ثط ترلفبت و٘فطٕ  خٌجِ. ثبضس هٖ سبظهبى يْسٓ ثط ثْبزاض اٍضاق ثبظاض

 زازستبى ول وطَض. گ٘طز لطاض استفبزُ هَضز تَاًسهٖ هؤثط ًهبضتٖ اثعاض ٗه يٌَاى ثِ ً٘ع ثْبزاض اٍضاق

 آى احطاظ هَاضز زض ضا ايلام خطم ٍ گ٘طٕپٖ ٕ ٍن٘فِ ثَضس، يبلٖ ضَضإ يؿَ يٌَاى ثِ هًبٍى ٍٕ ٗب

 هدَظ ثب ذَز لبًًَٖ ٍنبٗف اخطإ زض تَاًسهٖ» ً٘ع ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى 3.زاضز يْسُ ثط

 هؤسسبت ّب، ثبًه ٕ ولِ٘ اظ ضا لبًَى اٗي چبضچَة زض ً٘بظ هَضز اقلايبت وطَض، ول زازستبى

 حىن ضوَل وِ زستگبّْبٖٗ خولِ اظ يوَهٖ، ٍ زٍلتٖ ّبٕزستگبُ زٍلتٖ، ّبٕضطوت ايتجبضٕ،

 هكبلجِ زٍلتٖ غ٘ط حمَلٖ ٗب حم٘مٖ اضربظ ً٘ع ٍ ستآًْب ًبم تػطٗح ٗب شوط هستلعم آًْب  ثِ ًسجت

                                                                                                               
إ ثِ ّوطاُ ازلِ ٍ  ّب، ًسرِ ّبٕ اًؿجبقٖ ثِ گعاضش ّوعهبى ثب ضس٘سگّٖب اظ قطٗك هطاخى لؿبٖٗ ً٘ست ٍ ّبٕ و٘فطٕ آى پ٘گ٘طٕ خٌجِ

 «(گطزز. ّبٕ و٘فطٕ ثِ هًبٍى حمَلٖ سبظهبى اضسبل هٖ هستٌسات هطثَـ، خْت پ٘گ٘طٕ خٌجِ

 زٗگط ٍ ا.ا.ج ثْبزاض اٍضاق ثبظاض لبًَى 35 ٕ هبزُ هَؾَو اضربظ ترلفبت ثِ ضس٘سگٖ زستَضالًول ثْبزاض، اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى. 1

 (.01/11/1390 اغلاحٖ ،20/01/1387 هػَة ،) سبظهبى ًهبضت تحت اضربظ

 .5ثٌس  3  بزاض خوَْضٕ اسلاهٖ اٗطاى، هبزُلبًَى ثبظاض اٍضاق ثْ .2

زيَٕ اظ خْت   : تًم٘ت هتْن ٍ البه11ِٕ  )هبزُ( 20135ٕ  ضسوٖ ضوبضُ  ، ضٍظًبه4/12/92ِٖ و٘فطٕ )هػَة لبًَى آٗ٘ي زازضس. 3

زيَٕ ٍ زضذَاست تًم٘ت هتْن اظ خْت ح٘ث٘ت ذػَغٖ، ثب ضبوٖ ٗب هسيٖ ذػَغٖ   ٕ زازستبى ٍ البهِ َهٖ، ثط يْسُح٘ث٘ت يو

 است.(
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 ضسُ تً٘٘ي هَيس زض ضا سبظهبى ً٘بظ هَضز اقلايبت اًس هىلف هصوَض اضربظ ٍ ّبزستگبُ  ولِ٘. ًوبٗس

 1«.ًوبٌٗس اضائِ

 
 استقلال هالی( ج

حست  زاذلٖ، غٌبٗى ٗب ثرص ذػَغٖ ٍ ٍ( يبم هًٌبٕ ثِ) زٍلت ثِ هبلٖ گط تٌه٘ن ًْبز ٗه ٍاثستگٖ

  تأث٘ط تَاًسهٖ ًفَش اٗي. گطززهٖ هصوَض ًْبز زض آًْب هٌبفى  تأث٘طّبٕ ٗب س٘بست ًفَش ثِ هٌدطهَضز 

 . ثگصاضز( ًهبضت ٍ همطضات تٌه٘ن ٍ ٍؾى زض) هبلٖ ًْبزّبٕ استملال ٍ يولىطز ثط هرطثٖ

 استملال زاضإ وِ ضسُ تًطٗف زٍلتٖ غ٘ط يوَهٖ  هَسسِ ٗه يٌَاى ثِ ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى

 است  حمَلٖ استملال زاضإ وِ است هطرػٖ سبظهبًٖ ٍاحس» زٍلتٖ غ٘ط يوَهٖ  هَسسِ 2.است هبلٖ

  سبلاًِ  ثَزخِ%( 50) زضغس پٌدبُ اظ ث٘ص ٍ ضَز هٖ ٗب ضسُ اٗدبز اسلاهٖ ضَضإ هدلس تػَٗت ثب ٍ

 3«.زاضز  يوَهٖ  خٌجِ وِ است ذسهبتٖ ٍ  ٍنبٗف زاض يْسُ ٍ گطزز تأه٘ي غ٘طزٍلتٖ هٌبثى هحل اظ آى

 پصٗطش حك اظ سْوٖ ٍ زضٗبفتٖ وبضهعزّبٕ هحل اظ است هَنف ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى

 ًوبٗسهٖ تأو٘س سبظهبى  اسبسٌبهِ 4.ًوبٗس تأه٘ي ضا ذَز  ثَزخِ زضآهسّب، سبٗط ٍ ّبثَضس زض ّبضطوت

 5.زاضت ًرَاّس ٍخَز آى هبلٖ تأه٘ي ثطإ ذبغٖ ايتجبضٕ ضزٗف وطَض، يوَهٖ ثَزخِ زض وِ

 

 

 

 

                                              
سبظهبى هىلف است هستٌسات ٍ هساضن هطثَـ ثِ خطاٗن هَؾَو اٗي »زاضز وِ: ّوبى لبًَى همطض هٖ 52  ، ثِ يلاٍُ هبز19ُ  ّوبى، هبزُ. 1

غلاح ايلام ًوَزُ ٍ حست هَضز هَؾَو ضا ثِ يٌَاى ضبوٖ پ٘گ٘طٕ ًوبٗس. چٌبًچِ زض اثط  ضاگطزآٍضٕ وطزُ ٍ ثِ هطاخى لؿبٖٗ شٕلبًَى 

خطاٗن هصوَض ؾطض ٍ ظٗبًٖ هتَخِ سبٗط اضربظ ضسُ ثبضس، ظٗبًسٗسُ ه٘تَاًس ثطإ خجطاى آى ثِ هطاخى لبًًَٖ هطاخًِ ًوَزُ ٍ ٍفك 

 «بى تسل٘ن ًوبٗس.همطضات، زازذَاست ؾطض ٍ ظٗ

 5  اسلاهٖ اٗطاى، هبزُ اض خوَْضٕلبًَى ثبظاض اٍضاق ثْبز. 2

 3 ًَى هسٗطٗت ذسهبت وطَضٕ، هبزُلب. 3

اسبسٌبهِ زض ذػَظ هٌبثى زضآهسٕ سبظهبى  26  ؛ ّوچٌ٘ي ى.ن ثِ هبز5ُ ُ لبًَى ثبظاض اٍضاق ثْبزاض خوَْضٕ اسلاهٖ اٗطاى، هبز. 4

( لبًَى، ٍخَُ زضٗبفتٖ اظ ًبضطاى 7)زضآهس سبظهبى ضبهل ٍخَُ زضٗبفتٖ ثبثت ثجت اٍضاق ثْبزاض ٍ غسٍض هدَظّبٕ هصوَض زض هبزُ )

ٖٗ، ثبظاض ذبضج اظ ثَضس ٍ ّبٕ اٍضاق ثْبزاض ٍ وبلا اٍضاق ثْبزاض، ٍخَُ زضٗبفتٖ ثبثت ثرطٖ اظ وبضهعز هًبهلات اٍضاق ثْبزاض زض ثَضس

ٕ ّب ّبٕ ضس٘سگٖ ثِ اذتلافبت اضربظ زض سبظهبى، ٍخَُ زضٗبفتٖ ثبثت ًهبضت ثط فًبل٘ت ثبظاض هطتمِ، ٍخَُ زضٗبفتٖ ثبثت ّعٌِٗ

 ْب هدَظ غبزض ضسُ است ٍ سبٗط هٌبثى زضآهسٕ است. (اضربغٖ وِ هكبثك لبًَى ثطإ آً

 .26  ض، هبزُظهبى ثَضس ٍ اٍضاق ثْبزاسب ِ اسبسٌبه. 5
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 یساختار استقلال( د

 هَضز سكح زٍ زض تَاى ضا هٖ ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ثَضس ٍ يبلٖ سبذتبضٕ ضَضإ استملال

 است حبوو٘تٖ لَإ سبٗط ثب اضتجبـ زض ثَضس ًهبم خبٗگبُ ذػَظ زض سكح، ًرست٘ي. زاز لطاض تحل٘ل

 .ثبضس هٖ ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ٍ ثَضس يبلٖ ضَضإ زاذلٖ سبذتبض ذػَظ زض زٍه٘ي، ٍ

 هبلٖ همطضات تٌه٘ن خولِ اظ ذَز ٍنبٗف تفَٗؽ ظهبى زض لبًًَگصاضٕ ًْبز وِ گطزٗس اضبضُ پ٘طتط

 تفَٗؽ هدطِٗ  لَُ  هدوَيِ ظٗط ًْبزٕ ٗب  ازاضُ ثِ ضا اهط اٗي  ّن تَاًسهٖ هستمل، ًْبز ٗه ثِ ثبظاض ٗه

. وٌس تأس٘س ٍنبٗف آى اخطإ هٌهَض ثِ ضا حبوو٘تٖ ًْبزّبٕ توبهٖ اظ هستمل ًْبزٕ ٗب ٍ ًوبٗس،

 هستمل ًْبزّبٕ اظ ووتطٕ هطاتت ثِ استملال زاضإ خوَْض، ضئ٘س ًهط ظٗط ًْبزّبٕ ً٘ست وِ تطزٗسٕ

 ضئ٘س حبوو٘تٖ، ًْبزّبٕ اظ هستمل ًْبزّبٕ ذلاف ثط ،ّب ىبسبظه ٍ ّبازاضُ ًَو اٗي زض ٍ ّستٌس

 ضئ٘س هدطِٗ،  لَُ س٘بسٖ ّبٕهطٖ ذف ضيبٗت يسم خولِ اظ زلاٗل س٘بسٖ، ثِ تَاًسهٖ خوَْض

 .ًوبٗس ثطوٌبض ذَز همبم اظ ضا آى ايؿبٕ ٗب ٍ سبظهبى

 هدطِٗ،  لَُ ًوبٌٗسگبى اظ هتطىل ثَضس، ثبظاض ضوي تطٗييبلٖ يٌَاى ثِ ثَضس يبلٖ ضَضإ سبذتبض

 اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ضٗبست ٍ هسٗطُ ّ٘أت ايؿبٕ تً٘٘ي الجتِ. است ذػَغٖ ثرص ٍ لؿبِٗ٘  لَُ

گ٘ط چٌ٘ص ايؿبٕ  چطن  تأث٘طثَز، ٍ اٗي اهط ثِ هًٌبٕ  ذَاّس ثَضس يبلٖ ضَضإ يْسٓ ثط ً٘ع ثْبزاض

 ثبٗس ضَضا هػَثبت  ولِ٘ آًىِ، هْوتط اٗي ضَضا زض ول٘ت وبضوطز ثبظاض سطهبِٗ است. اظ قطف زٗگط ٍ

 ً٘ع ٍ همطضات ٍؾى زض استملال زض ثسعاٖٗ  تأث٘ط سبذتبض اٗي. ثطسس زاضاٖٗ ٍ التػبزٕ اهَض ٍظٗط تأٗ٘س ثِ

 همطضات ٍ لَايس ٍؾى زض استملال وِ آًچِ. زاضز اٗطاى ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس ًهبم سبذتبضٕ استملال

  زّس،هٖ لطاض الطًبو تحت ضا ثْبزاض ٍاٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى آى، تجى ثِ ٍ ثَضس يبلٖ ضَضإ تَسف

 الاخطاء لاظم زاضاٖٗ ٍ التػبزٕ اهَض ٍظٗط تأٗ٘س اظ پس ضَضا هػَثبت» وِ است ضطـ  اٗي تحو٘ل

 يْسُ ثط ضا ضَضا ضٗبست ٍ ثَزُ ثَضس يبلٖ ضَضإ يؿَ زاضاٖٗ، ٍ التػبز اهَض ٍظٗط 1«.ثَز ذَاٌّس

 گصاضٕس٘بست زض زٍلت ًفَش ثِ هٌدط ثطسس، ً٘ع ٍظٗط تأٗ٘س ثِ ثبٗستٖ ضَضا هػَثبت ولِ٘ اٌٗىِ. زاضز

 تطو٘جٖ ثَضس، يبلٖ ضَضإ وِ ضس اضبضُ ًىتِ اٗي ثِ پ٘طتط. است ثَضس ثبظاض همطضات تٌه٘ن ٍ ولاى

 ثِ ضَضا زض وِ آًچِ. است لؿبِٗ٘  لَُ ٍ هدطِٗ  لَُ ذػَغٖ ٍ غٌبٗى زاذلٖ، ثرص ًوبٌٗسگبى اظ

 ضسى الاخطالاظم هٌهَض ثِ ثبٗستٖ ضَز،هٖ گصاضتِ تػَٗت ثِ ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس ثبظاض تٌه٘ن هٌهَض

 يؿَ ٗه يٌَاى ثِ زاضاٖٗ ٍ التػبز اهَض ٍظٗط ًفَش. ثطسس ً٘ع زاضٖٗ ٍ التػبز اهَض ٍظٗط تأٗ٘س ثِ

 زض زٍلت ًفَش ثِ هٌدط آى، هػَثبت  وٌٌسُتػَٗت ٍ ضَضا ضئ٘س يٌَاى ثِ ثَضس، يبلٖ ضَضإ

                                              
  4  بزاض خوَْضٕ اسلاهٖ اٗطاى، هبزُلبًَى ثبظاض اٍضاق ثْ. 1
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 اظ هدطِٗ  لَُ  تأث٘ط اهط، اٗي ثطآٌٗس. گطززهٖ ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس ثبظاض همطضات ٍ ولٖ ّبٕس٘بست

 يبلٖ ثَضس ضَضإ تػو٘وبت سبٗط ٍ اخطاٖٗ ّبٕزستَضالًول ثط زاضاٖٗ ٍ التػبز اهَض ٍظاضت قطٗك

 .است ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس ثبظاض سبظهبى ٍ

 ايؿبٕ هبهَضٗت هست گ٘طز، لطاض تَخِ هَضز ثبٗس ثَضس يبلٖ ضَضإ سبذتبض زض وِ آًچِ

 است يَاهلٖ اظ ثَضس، يبلٖ ضَضإ ايؿبٕ هبهَضٗت هست ثَزى قَلاًٖ. است ثَضس يبلٖ ضَضإ

 ًفط سِ ّب،وبًَى  ًوبٌٗسُ ذػَظ زض تٌْب لبًًَگصاض. است هبلٖ ًْبز اٗي استملال تؿو٘ي زض هؤثط وِ

 پ٘طٌْبز ثِ ثْبزاض اٍضاق ثبظاض إ حطفِ ّبٕتطىل هطَضت ثب ذػَغٖ ثرص اظ هٌحػطاً هبلٖ  ذجطُ

 ثِ ذػَغٖ ثرص اظ هٌحػطاً ذجطُ ًفط ٗه ٍ ٍظٗطاى ّ٘أت تػَٗت ٍ زاضاٖٗ ٍ التػبزٕ اهَض ٍظٗط

 هست وِ ًوَزُ تػطٗح وبلاٖٗ، ثَضس ّط ثطإ ٍظٗطاى ّ٘أت تػَٗت ٍ ضثف شٕ ٍظٗط پ٘طٌْبز

 اظ ٗىٖ هَخِ، زل٘ل  اضائِ ثسٍى ثتَاًس خوَْض ضئ٘س وِغَضتٖ زض 1.است سبل پٌح آًْب هبهَضٗت

 ول ضئ٘س ٗب ٍ غًٌت، هًسى ٍ تدبضت، ٍظٗط زاضاٖٗ، ٍ التػبز اهَض ٍظٗط) ثَضس يبلٖ ضَضإ ايؿبٕ

 تؿو٘ي ٍ تأه٘ي زضستٖ ثِ است هوىي هبلٖ گط تٌه٘ن ًْبز اٗي استملال ًوبٗس، يعل ضا( هطوعٕ ثبًه

 . ًگطزز

 هست ً٘ع ٍ يعل ٍ ثطوٌبضٕ ضطاٗف ثْبزاض، اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى  هسٗطُ ّ٘أت ايؿبٕ هَضز زض

 زض هسٗطُ ّ٘أت ايؿبٕ اظ ٗه ّط يؿَٗت هست. است گطزٗسُ هطرع غطاحت ثِ آًْب هَضٗتهأ

 2.است ثلاهبًى زٗگط  زٍضُ ٗه ثطإ آًبى هدسز اًتربة ٍ ثَزُ سبل پٌح ثْبزاض، اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى

 ضا سبظهبى  هسٗطُ ّ٘أت ايؿبٕ تَاًسهٖ شٗل هَاضز زض ضَضا وِ ًوبٗسهٖ تػطٗح سبظهبى  اسبسٌبهِ

 :ًوبٗس ثطوٌبض

 .ثبضس اختوبيٖ حمَق اظ هحطٍه٘ت ثط هجٌٖ وِ غبلح زازگبُ اظ لكًٖ حىن غسٍض غَضت زض ـ1

 .گطزز ظاٗل 3لبًَى( 6) هبزُ زض هٌسضج ضطاٗف اظ ٗىٖ ضَضا تطر٘ع ثِ وِ زضغَضتٖ ـ2

 .ضَضا تطر٘ع ثِ هطثَـ، همطضات سبٗط ٗب ٍ اسبسٌبهِ لبًَى، همطضات اظ ترلف ـ3

 .ضَضا تطر٘ع ثِ هحَلِ ٍنبٗف اًدبم ثطإ لاظم ضٍاًٖ ٍ خسوبًٖ تَاًبٖٗ زازى زست اظ ـ4

                                              
 .2ٕ  تجػطُ 3ٕ  ّوبى، هبزُ. 1

 .8ٕ  ّوبى، هبزُ. 2

ٕ سبظهبى زاضإ پٌح يؿَ است وِ اظ ه٘بى افطاز اه٘ي ٍ زاضإ حسي ضْطت ٍ تدطثِ زض ضضتِ هبلٖ  هسٗطُ ّ٘أت) 6ٕ  ّوبى، هبزُ. 2

هسٗطُ  ّ٘أتضًَس. ضئ٘س ضَضا حىن ايؿبٕ هٌحػطاً اظ وبضضٌبسبى ثرص غ٘طزٍلتٖ ثِ پ٘طٌْبز ضئ٘س ضَضا ٍ ثب تػَٗت ضَضا اًتربة هٖ

 وٌس.(ضا غبزض هٖ



  حفظ استقلال نظام بورس و اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران 

 

151 

 زض هتٌبٍة خلسِ ضص ٗب هتَالٖ خلسِ چْبض اظ ث٘ص هسٗطُ، ّ٘ئت خلسبت زض غ٘طهَخِ حؿَض يسم ـ5

 .سبل ٗه قَل

 ٗه زض گ٘طًسگبىتػو٘ن ضغلٖ ثجبت ثبيث وِ است يَاهلٖ خولِ اظ يعل، هَاضز شوط ثِ تػطٗح

 . ًوبٗس هٖ تؿو٘ي تط هكوئي إ گًَِ ضا ثِ آى استملال ٍ ضسُ هبلٖ گط تٌه٘ن ًْبز

 ثِ اسبسٖ لبًَى چْبضم ٍ چْل اغل ولٖ ّبٕس٘بست اخطإ لبًَى 56 ٕ هبزُ زض لبًًَگصاض

 است ًوَزُ اضبضُ 1«آى استملال ٕ ًحَُ ٍ[ ضلبثت] ضَضإ ايؿبٕ ضغلٖ هَلً٘ت تؿو٘ي» ثِ غطاحت

 ً٘ع هصوَض ضَضإ ذػَظ زض اهط اٗي ثِ ثَضس، يبلٖ ضَضإ هْن ٍنبٗف ثِ تَخِ ثب وِ ثَز ثْتط ٍ

 .ًوَزهٖ تػطٗح

 العاهبت اظ ًگطزًس يعل هَخِ يصض ثسٍى هبلٖ گط تٌه٘ن ًْبز ٗه ٕ گ٘طًسُتػو٘ن ايؿبٕ اٌٗىِ

 . ضٍز هٖ ضوبض هعثَض ثِ ًْبز استملال حفم حساللٖ

 

 

 یزيگجهينت -5

 ّبٕس٘بست تً٘٘ي ثب تب ًوَزُ اٗدبز ضا ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس سبظهبى ٍ ثَضس يبلٖ ضَضإ گصاض، لبًَى

 پبسد ثبظاض، اٗي ً٘بظّبٕ ثِ خسٗس ّبٕزستَضالًول ٍ همطضات ٍؾى ثب سطهبِٗ، ثبظاض تٌه٘ن ٍ ولٖ

  تأث٘ط تحت آًْب  ّبٕگ٘طٕتػو٘ن تب ًوبٗسهٖ ووه اضوبى اٗي استملال تؿو٘ي. زٌّس سطٗى ٍ هٌبست

 ٍ ثجبت اٗدبز ثب ثتَاًٌس ٍ ًگطفتِ لطاض حبوو٘تٖ لَإ سبٗط ٗب ٍ زٍلت هستوَتبُ ٍ آًٖ تػو٘وبت

 . ثپطزاظًس ثبظاض تٌه٘ن ثِ ضفبف٘ت،

 است هوىي ًْبزٕ.  است ًسجٖ ٍ هسضج هفَْهٖ استملال، هفَْم وِ گطزٗس اضبضُ همبلِ اٗي زض

 ٗب ٗه زض ٗب ٍ ثبضس ًساضتِ ضا (سبذتبضٕ ٍ هبلٖ ًهبضت، همطضات، تٌه٘ن ٍ ٍؾى ) استملال اثًبز اظ ٗىٖ

 . ثبضس ثطذَضزاض ووتطٕ استملال اظ خٌجِ، چٌس

 استملال ثًس زض هستمل، هبلٖ گط تٌه٘ن ًْبز ٗه يٌَاى ثِ اٗطاى. ا. ج ثْبزاض اٍضاق ٍ ثَضس ًهبم

 ثط يلاٍُ. سبظز هَاخِ خسٕ اذتلال ثب ضا آى هؤثط وبضوطز تَاًسهٖ وِ است ًَالػٖ زاضإ سبذتبضٕ

 سبظهبى ٍ ثَضس يبلٖ ضَضإ استملال ثط ٍسًٖ٘  تأث٘ط وِ زاضاٖٗ ٍ التػبز اهَض ٍظٗط پطضًگ ًمص

 يَاهلٖ اظ ً٘ع ثَضس يبلٖ ضَضإ ايؿبٕ ضغلٖ تؿو٘ي يسم خولِ اظ سبذتبضٕ هطىلات زاضز، ثَضس

 .گطزز اغلاح ثْبزض اٍضاق ٍ ثَضس ثبظاض ًهبم زض ثبٗستٖ است

                                              
 . 56ٕ  ( لبًَى اسبسٖ،  هبز44ُٖ اغل چْل ٍ چْبضم )ّبٕ وللبًَى اخطإ س٘بست. 1
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 هَاضز زض ذػَظ ثِ گصاضاىسطهبِٗ ثطإ ضفبف ٍ پبسرگَ ازاضٕ ًهبم اٗدبز هَاضز، اٗي وٌبض زض

 ًهبضت ثِ هحسٍز تٌْب ًهبضت اٗي. ًوبٗس تمَٗت ضا ًهبضت زض استملال ترلفبت، ٍ ضىبٗبت ثِ ضس٘سگٖ

 تَخِ ً٘ع آى سبظهبًٖ زضٍى خٌجِ ثب ثبٗس ثلىِ ً٘ست هبلٖ ًْبزّبٕ ٍ گصاضاىسطهبِٗ ترلفبت ثط سبظهبى

 . ًوَز
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