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  چکیذُ
ثیبٍ٘ط ؾبذتبض ا٘حهبضی نٙبیغ  وٝ - ٔبضن آحٞبی حبنُ اظ  ثطضؾی تبثیط ٚخٛز تىب٘ٝ ٞسف ایٗ ٔمبِٝ

تؼبزَ  ٔسَ اظ یبثی ثٝ ایٗ ٞسف ثطای زؾت. اؾتثطتكسیس پسیسٜ تٛضْ ضوٛزی زض التهبز ایطاٖ  -اؾت

ثبػث  ٔبضن آحٞب ٘كبٖ زاز تىب٘ٝ  یبفتٝ .اؾتفبزٜ قس 1393-1338 زٚضٜ ظٔب٘یػٕٛٔی پٛیبی تهبزفی عی 

زٞٙسٜ ثٝ ٚخٛز آٔسٖ ٚضؼیت تٛضْ ضوٛزی زض التهبز اؾت.  وٝ ٘كبٖقٛز  افعایف تٛضْ ٚ وبٞف تِٛیس ٔی

تىب٘ٝ ، ٘تیدٝزض زٞس.  ٌصاضی ضا ٘یع وبٞف ٔی هطف ٚ ؾطٔبیٝٔثٝ عٛض آ٘ی ٔبضن آح ، قٛن ثط ایٗ اؾبؼ

 ثبقس.  التهبز ٘ساضز؛ ثّىٝ، ػبّٔی زض پیسایف تٛضْ ضوٛزی زض التهبز ٔی ثط٘ٝ تٟٙب ٘تیدٝ ٔثجت  ٔبضن آح

  قس.ٔبضن آح ضس ا٘حهبضی، ٔب٘غ اظ افعایف   لٛا٘یٗ زض٘ظط ٌطفتٗثب  تٛاٖ ٔی ثط اؾبؼ ٘تبیح،

 

   JEL: .J21, L12, L16بٌذی  طبقِ

 .تؼبزَ ػٕٛٔی پٛیبی تهبزفیضوٛز تٛضٔی، قٛن ٔبضن آح، : کلیذی ٍاصگاى

                                                           
 
زا٘كىسٜ ثٝ ضإٞٙبیی زوتط تیٕٛض ٔحٕسی ٚ زوتط ػجبؼ قبوطی زض  ٔؼهٛٔٝ أبٔی ولائی ایٗ ٔمبِٝ ثطٌطفتٝ اظ ضؾبِٝ زوتطی1
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 هقذهِ. 6

ٔٛاخٝ قسٜ اؾت. ٚ ٕٞچٙیٗ ثیىبضی  زٚ پسیسٜ ضوٛز ٚ تٛضْ ٞبی اذیط ثب اٖ زض ؾبَالتهبز ایط

یىی اظ ػٛأُ ٔٛثط ثط ثیىبضی، ضقس التهبزی اؾت. ظٔب٘ی وٝ تِٛیس وبلا ٚ ذسٔبت افعایف 

ٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ افعایف  ٚ ٌصاضی ؾطٔبیٝ٘یطٚی وبض افعایف یبفتٝ،  یبثس، تمبضب ثطای ٔی

یبثس.  بٔؼٝ افعایف ٔیقٛز ٚ ؾغح ضفبٜ افطاز زض خ یبثٙس، وبلاٞب ٚ ذسٔبت ثیكتطی تِٛیس ٔی ٔی

ٞب لبزض ثٝ فطٚـ وبلاٞبی ذٛز ٘جٛزٜ  ، ثٍٙبٜثٝ زِیُ وبٞف ضقس التهبزی ٞبی اذیط أب زض ؾبَ

افعایف خٕؼیت ، اظ عطف زیٍط٘تیدٝ اذطاج ٘یطٚی وبض قس٘س.  دجٛض ثٝ وبٞف تِٛیس ٚ زضٚ ٔ

 ٘یع ثٝ ٔؿئّٝ ثیىبضی زأٗ ظزٜ اؾت.  وكٛض ٚ فؼبَ خٛاٖ

ٚضؼیت ضفبٞی افطاز  ثطظیبزی  زیٍط التهبزی اؾت وٝ تبثیط اظ عطف زیٍط، تٛضْ ٔتغیط

 بؼحؿاوبٞف لسضت ذطیس ذٛز  ثطٞبی اذیط تبثیط ٔٙفی آٖ ضا  ٚ افطاز خبٔؼٝ زض عی ؾبَ زاضز

تٛاٖ ثٝ تٛظیغ ٔدسز زضآٔس ثٝ ٘فغ نبحجبٖ زاضایی ٚ ثٝ  اظ زیٍط آثبض ٔرطة تٛضْ ٔیوٙٙس.  ٔی

ٌیطی ٚ  تط قسٖ افك ظٔب٘ی تهٕیٓ دٝ وٛتبٜثٍیطاٖ، افعایف ٘باعٕیٙب٘ی ٚ زض٘تی ظیبٖ حمٛق

 ٔتؼسز زیٍط اقبضٜ ٕ٘ٛز.ٌصاضی ثّٙسٔست ٚ ػٛأُ  وبٞف ؾطٔبیٝ

تساْٚ تٛضْ زٚ ضلٕی زض عی چٟبض زٞٝ ٌصقتٝ ٕٞطاٜ ثب ضقس ٘ؿجتب ٔحسٚز تِٛیس ٘بذبِم 

ثبقس. زلایُ ٔرتّفی ثطای ثطٚظ ایٗ  زاذّی حبوی اظ ٚخٛز ٚضؼیت ضوٛز تٛضٔی زض وكٛض ٔی

ؾب٘بت ٛخًٙ ٚ ٘ وٕجٛز ٔٙبثغ عجیؼی ثٝ ذبعط تٛاٖ ثٝ ػٛأّی ٘ظیط زاضز وٝ ٔی ٚضؼیت ٚخٛز

ٞبی ذبل ٚ پط٘فٛش  ٚضی ٘یطٚی وبض ٚ تٕطوع ثبظاض زض اذتیبض ٌطٜٚ لیٕت ٘فت، پبییٗ ثٛزٖ ثٟطٜ

ضٚ،  اظ ایٗ. وطزتطیٗ زلایُ ثطٚظ آٖ یبز  یب ثٝ ػجبضتی لسضت ا٘حهبضی نٙبیغ ثٝ ػٙٛاٖ انّی

 تٛا٘ٙس ثط پسیسٜ تٛضْ ضوٛزی اثطٌصاض ثبقٙس. ٔیٔبضن آح ػٛأُ ظیبزی ٔب٘ٙس 

ٞعیٙٝ  ثطیٕت ل٘ؿجت ی ؾٙدف ؾبذتبض ا٘حهبضی نٙبیغ ٚ ثطاثط ثب ٔؼیبضی ثطا ٔبضن آح

وٙٙسٌبٖ  ؾت اظ تٛا٘بیی یه ٌطٜٚ اظ ٔكبضوتلسضت ثبظاضی ػجبضت ا .ؾتٟ٘بیی یه ٚاحس وبلا

ثب تٛخٝ وٝ ؾٟٓ ثبظاض ٚ ؾٛزقبٖ وبٞف یبثس.  ثبظاض زض تؼییٗ لیٕت ٚ ٔمساض ٔحهَٛ، ثسٖٚ آٖ

ضٚز افعایف آٖ ؾجت وبٞف تِٛیس،  ثبظاضی ٚ ٔبضن آح، ا٘تظبض ٔیٞبی ثطٚظ لسضت  ثٝ ضیكٝ

تٛا٘س ؾٟٓ  ِصا افعایف ٔبضن آح ٔی .(1388)ثیٍسِی،  افعایف تٛضْ ٚ ٘بثطاثطی زضآٔس قٛز

ی ٞب ثطضؾی تبثیط ٚخٛز تىب٘ٝ ثٝ زض ایٗ ٔمبِٝ ضٚ، اظ ایٗظیبزی زض تٛضْ ضوٛزی زاقتٝ ثبقس. 
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 DSGEثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زض التهبز ایطاٖ پسیسٜ ضوٛز تٛضٔی  زض تكسیس ٔبضن آححبنُ اظ 

  .قٛز طزاذتٝ ٔیپ

. اَٚ، ثبقس زض چٙس ٔٛضز ٔیٔغبِؼٝ حبضط ثب زیٍط ٔغبِؼبت زض ظٔیٙٝ ٔبضن آح  ٚخٝ تٕبیع

ْ ضوٛزی زض التهبز ایطاٖ پطزاذتٝ قسٜ زض ٔمبِٝ حبضط ثٝ ؾٟٓ ٔبضن آح زض ایدبز ٚضؼیت تٛض

ی ٔكبثٝ ثب ٞبثب تبویس ثط نبزضات ٚ ٚاضزات ثب التهبز ِٝ حبضطذبضخی ٔمبثرف  زْٚ،. اؾت

ضطیت ذٛز ، ػلاٜٚ ثط ٔمبیؿٝ ٌكتبٚضٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ٔغبِؼٝ ٚ ٔسَ، اؾت. ؾْٛ التهبز ایطاٖ

 ٚ ٘تبیح حبوی اظ لبثّیت اتىبی ثبلای ٔسَ ٜ اؾتٞبی ٔسَ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٘یع ثطضؾی قس ٕٞجؿتٍی

 .  اؾت

 ٔغطح ٔغبِؼبت پیكیٗ ٚ اثتسا ٔجب٘ی ٘ظطی :ثرف تٙظیٓ قسٜ اؾتقف زض  ٔمبِٝ زض ازأٝ

٘تبیح  ،چٟبضْ ٚ زض ثرف قسٜ اؾتثٝ عطاحی ٔسَ پطزاذتٝ  ْؾٛزض ثرف  ٚ ؾپؽ قسٜ

ٚ ثطضؾی تٛاثغ ضطثٝ ٚاوٙف پطزاذتٝ قسٜ ٚ زض آٖ ثٝ ذٛثی ثطاظـ ٔسَ  قسٜتدطثی ثیبٖ 

 اضائٝ قسٜ اؾت.ٌیطی  ٘تیدٝ ٟ٘بیت،ٚ زض اؾت 

 

 هزٍری بز ادبیات .2

 بز هتغیزّای اقتصادیهارک آپ ّای تاثیزگذاری  . کاًال2-6

ؾبظی ؾبذتبض حبوٓ زض ثبظاض  وبضثطزٞبی ٟٕٔی زض تكریم ٚ ٔسَٔبضن آح اضظیبثی زضؾت 

ٌصاضی ثب  ٞبی تدبضی ٚ ؾیبؾت ازٚاض ٘ظطیٝٚ ضفتبض ؾیىّی آٖ ثطای ٔبضن آح زاضز. ثٝ ػلاٜٚ، 

آٚضز وٝ اظ عطیك آٖ تغییطات زض  ضس ازٚاضی، وب٘بِی فطاٞٓ ٔیٔبضن آح ثبقٙس.  ٔی إٞیت 

ٔبضن (. اٌط 1999)ضٚتٕجطي ٚ ٚٚفٛضز،  1ٌصاضز تِٛیس ٚ ؾغح اقتغبَ تبثیط ٔی ثطتمبضبی وُ 

ٟ٘بیی وٝ ثٝ زِیُ پیكطفت   ثبثت ثبقس، تِٛیس ٚ تمبضبی وُ اظ عطیك وبٞف زض ٞعیٙٝآح 

ٞبی  وبٞف یبثس، قٛنٔبضن آح ٞب، اخبظٜ زٞٙس  اٌط ثٍٙبٜیبثٙس.  فٙبٚضی اؾت، افعایف ٔی

ٞبی وُ تبثیط  ثط فؼبِیتضیعی قسٜ،  غییط زض تمبضبی ٘یطٚی وبض ثط٘بٔٝؾٕت تمبضب، اظ عطیك ت

 (. 2002، 2)ٔبضچتی وٙٙس ٞبی ؾٕت ػطضٝ ضا تكسیس ٔی ٌصاض٘س ٚ تبثیط قٛن ٔی

                                                           
 

1 Marchetti 



 (6931 سهستاى« 44پیاپی » 4فصلٌاهِ هذلساسی اقتصادی )سال یاسدّن، ضوارُ                            02

)(،( ٔؼتمس٘س زض تؼبزَ ضاثغ1999ٝ) ضٚتٕجطي ٚ ٚٚزفٛضز
1

Yc=
µ

 Yثطلطاض اؾت وٝ زض آٖ  

ثبقٙس ٚ ٞعیٙٝ ٟ٘بیی، تبثؼی فعایٙسٜ اظ  ٞعیٙٝ ٟ٘بیی ثٍٙبٜ ٔی Yc)(ٚٔبضن آح  æؾغح تِٛیس وُ، 

ثبیس ٔبضن آح وبٞف یبثس. اظ عطف زیٍط، اٌط وبٞف زض   ثبقس. ِصا ثطای افعایف تِٛیس، تِٛیس وُ ٔی

ضاثغٝ تٛضْ  ،ٞعیٙٝ ٟ٘بیی ٚ وبٞف زض ٔبضن آح اتفبق افتس، افعایف زض تِٛیس ثیكتط ذٛاٞس ثٛز. ٕٞچٙیٗ

تٛاٖ اظ عطیك اضتجبط ثیٗ تٛضْ ٚ ٔبضن آح ٚ  ی ٚالؼی التهبز ٔب٘ٙس ػطضٝ ٚالؼی ضا ٔیٞب ٚ فؼبِیت

ٕٞچٙیٗ ضاثغٝ ٔبضن آح ثب تِٛیس اظ عطیك ٔؼبزِٝ ثبلا زضیبفت. ثٝ عٛض ٔثبَ، ٔبضن آح زض ٘تیدٝ قٛن 

ا وبٞف ٚ یبثس. زض ٚالغ، افعایف ٔبضن آح تِٛیس ض ٘فتی افعایف یبفتٝ ٚ زض پی آٖ تٛضْ ٘یع افعایف ٔی

)ضٚتٕجطي ٚ  زٞٙسٜ ثٝ ٚخٛز آٔسٖ پسیسٜ ضوٛز تٛضٔی اؾت تٛضْ ضا افعایف زازٜ اؾت وٝ ٘كبٖ

؛ أب زض وٙس ٔست ؾیبؾت پِٛی تٛضْ ضا تؼییٗ ٔی(. ایٗ ػمیسٜ ٚخٛز زاضز وٝ زض ثّٙس1996ٚٚزفٛضز، 

یب ٕٞبٖ  قٛز ٔیای وٝ ٔتحُٕ  وٙس ٚ ٞعیٙٝ وٙٙسٜ زضیبفت ٔی ٔست قىبف ثیٗ لیٕتی وٝ تِٛیس وٛتبٜ

تغییطات ػطضٝ ٚ  چٍٛ٘ٝایٗ وٝ  ثطوٙٙسٜ تٛضْ اؾت. زض ٚالغ، ٔبضن آح  تطیٗ تؼییٗ ٔبضن آح ٟٔٓ

 .(2008، 1ولاٖ ٚ پبضوطبوٙٙسٜ اثط ثٍصاض٘س، ٘مف زاضز )ٔ ثط تٛضْ ٚ لیٕت ٔهطفتمبضب 

  هطالعات اًجام ضذُ .2-2

چٍٛ٘ٝ تغییط زض ؾبذتبض ثٝ ایٗ ٔؿئّٝ پطزاذتٙس وٝ ٔغبِؼٝ ذٛز زض ( 2015)2ِٛیؽ ٚ اؾتیٛ٘ؽ

 ثطای  DSGEضٚـ  ثب ضا پِٛی یه ٔسَ ٞب  . آٌٖصاضز ٞبی تدبضی تبثیط ٔی ؾیىُ ثطثبظاض 

ضا  ٔبضن آح ،یه زضنس افعایف زض تؼساز ضلجب زض ثبظاضیبفتٙس ضز ٚ التهبز آٔطیىب ترٕیٗ ظزٜ

چؿجٙسٌی ثٝ زِیُ ٔبضن آح ٘ٛؾب٘بت زض  ٕٞچٙیٗ،زٞس.  وبٞف ٔیزضنس  17ثٝ ا٘ساظٜ 

 ظا ػّت ثرف ثعضٌی اظ تغییطات تٛضْ زض آٔطیىبؾت. ٞبی زضٖٚ ٞب یب قٛن لیٕت

( ثب اؾتفبزٜ اظ یه ٔسَ ا٘حهبضی ثطای التهبز ٔٛضٚوٛ زض عی زٚضٜ فهُ اَٚ 2015)3ثٙٛ٘ب

٘كبٖ زاز وٝ ضاثغٝ ثیٗ  4ذٛزضٌطؾیٖٛ ثطزاضی ٚ ضٚـ ترٕیٗ 2013تب فهُ زْٚ  1997ؾبَ 

ٞبی فٟطؾت ٚ ٘طخ تٙعیُ  تٛضْ ٚ ٔبضن آح ثٝ چٍِٛی تبثغ ؾٛز، ا٘ساظٜ ٘ؿجی تٛضْ، ٞعیٙٝ

 ثؿتٍی زاضز. 

                                                           
1 Macallan & Parker 
2 Lewis & Stevens 
3 Bennouna 
4 Vector Autoregression 
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تب  1982ثطای التهبز وب٘بزا ٚ عی زٚضٜ ظٔب٘ی فهُ اَٚ ای  ( زض ٔغبِؼ2013ٝ) 1ذبٖ ٚ ویٓ

بفتٙس ٔبضن آح ٚ زضیاؾتفبزٜ وطز٘س ٚ  ذٛزضٌطؾیٖٛ ثطزاضیاظ ضٚـ  2009فهُ چٟبضْ 

لیٕت ٘فت زض وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت ثٝ عٛض لٛی ٚاثؿتٝ ٞؿتٙس. ظٔب٘ی وٝ لیٕت ٘فت زض 

چٖٛ ٚ وٙٙس  ٞبی ٘فت ذبْ ؾٛز ثیكتطی وؿت ٔی یبثس، تِٛیسوٙٙسٜ ثبظاضٞبی خٟب٘ی افعایف ٔی

 زٞس.  ٔبضن آح ضا افعایف ٔیزض ٘تیدٝ  افتس ایٗ ثرف اتفبق ٕ٘ی  تغییطی زض قطایظ ٞعیٙٝ

عی  ثٝ ترٕیٗ لسضت ا٘حهبضی زض ایطاٖ ای ( زض ٔغبِؼ1396ٝ) ذسازاز وبقی ٚ ٕٞىبضاٖ

ٞب اظ ضٚیىطز تهبزفی ٔطظی ثطای ترٕیٗ لسضت ا٘حهبضی  آٖ پطزاذتٙس. 1392-1374ٞبی  ؾبَ

ثٙسی نٙؼتی اؾتب٘ساضز  عجمٝ ضلٕی ای زض ایطاٖ ثب وسٞبی چٟبض نٙؼت وبضذب٘ٝ 136زض 

زضنس نٙبیغ  98زضیبفتٙس حسٚز  اؾتفبزٜ وطز٘س ٚ 2ٞبی التهبزی ٕٞٝ فؼبِیتثطای إِّّی  ثیٗ

ضٚ٘س ٔبضن آح ٔیعاٖ ٔتٛؾظ  ض٘س. ٕٞچٙیٗضلبثتی زازضنس ٚ ضفتبض غیط 40تب  10ثیٗ  ٔبضن آح

 نؼٛزی زاقتٝ اؾت. 

 ٞبی زٚضٜ ظٔب٘ی اظ زازٜ ثب اؾتفبزٜ ثطای التهبز ایطاٖ ای بِؼٝ( زض ٔغ1394أیطی )

ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیس تىب٘ٝ ٔثجت ٔبضن آح ٚ ضٚـ تؼبزَ ػٕٛٔی پٛیبی تهبزفی  1344-1389

زاذّی ٚ تِٛیس وبلاٞبی  ٌصاضی، ٞعیٙٝ ٟ٘بیی ٔست ؾطٔبیٝ زض وٛتبٜنبزضاتی  وبلاٞبی لیٕت

لسضت ثبظاضی  تىب٘ٝ ٔبضن آح ثٝ ػٙٛاٖ ػبُٔ افعایف زضیبفتزٞس. ٚی  ضا وبٞف ٔی نبزضاتی

 ٌصاضی ٚ ٔهطف زض ایطاٖ زاضز.  ٔرطثی ثط تِٛیس، ؾطٔبیٝ ٚ ا٘حهبض، اثطات

ٔغبِؼٝ ثب ٔغبِؼبت ا٘دبْ قسٜ زض ایٗ اؾت وٝ ٘مف ٔبضن آح ضا ثط پسیسٜ ضوٛز ایٗ تفبٚت 

 زٞس.  ٞبی اذیط زض ایطاٖ ٔكبٞسٜ قسٜ اؾت، ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔی تٛضٔی وٝ زض ؾبَ

 

 هذل تصزیح. 9

زض چبضچٛة ٞبی زاذّی  ت. ثرف تِٛیس وٝ زض آٖ ثٍٙبٜثرف اؾ پٙحٔمبِٝ قبُٔ ایٗ ٔسَ 

ٌصاضی ثٟیٙٝ ٞؿتٙس. ثرف  ثبظاض ضلبثت ا٘حهبضی ٚ چؿجٙسٌی لیٕت وبِٛٚ ثٝ ز٘جبَ لیٕت

ٌیطز. ثرف ذب٘ٛاضٞب وٝ  ذبضخی وٝ زض آٖ، نبزضات ٚ ٚاضزات ثب التهبزٞبی ٔكبثٝ، ا٘دبْ ٔی

ثرف ٘فت ضز ٔهطف ٚ ٘یطٚی وبض ٞؿتٙس. زض ٔٛ یبثی ثٝ ز٘جبَ حساوثط وطزٖ ٔغّٛثیت ٚ ثٟیٙٝ

                                                           
1 Khan & Kim  
2 International Standard Industrial Classification of All Economic Activities (ISIC) 
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زٞس ٚ ثرف زِٚت ٚ  وٝ ػٕسٜ زضآٔسٞبی نبزضاتی ٚ ثركی اظ ثٛزخٝ زِٚت ضا تكىیُ ٔی

 ٞبی ٔبِی ٚ پِٛی زاض٘س.  ثب٘ه ٔطوعی وٝ تهٕیٕبت تّفیمی ثط ؾیبؾت

         . بخص تَلیذ9-6

 . تَلیذ کالای ًْایی9-6-6

ای زاذّی ٚ ٚاضزاتی ثب اؾتفبزٜ اظ تىِٙٛٛغی  قٛز وبلای ٟ٘بیی اظ تطویت وبلای ٚاؾغٝ فطو ٔی

 قٛز.  وبح زاٌلاؼ تِٛیس ٔی

(1                       )1 1
, 0 1, 1

d im
d im

d im dQ Q Qt t t
d im

α α

α α α
α α

= < < = −
   
      
   

 

Qtوٝ زض آٖ
قبذم تِٛیس وبلای ٟ٘بیی اؾت.  

Q
d

t
  ٚ

Q
im

t
ٞبی وُ تِٛیس  قبذم 

تؼییٗ  1ٞبی زیىؿیت ٚ اؾتیٍّیتع ای ذبضخی ٚ زاذّی اؾت وٝ تٛؾظ وُ وبلاٞبی ٚاؾغٝ

 قٛز.  ٔی

(2  )              

11
1 1( )0

t

im imQ j djq tt t

υ

υ
 
 
 
 
 

+

+= ∫   ,           

11
1 1( )0

t

d dQ j djq tt t

υ

υ
 
 
 
 
 

+

+= ∫ 

(3                  )                                            ( )log log 1 log1t t t t
ρ ρυ υ υ ευ υυ= + − +− 

)(وٝ زض آٖ  jq
d

t
  ٚ)( jq

im

t
ای تِٛیس قسٜ زاذّی ٚ  ، اظ وبلاٞبی ٚاؾغjٝٔمبزیط ٘ٛع  

٘طخ ٔبضن آح ذبِم تهبزفی  υtضؾٙس. زض ثبظاض زاذّی ثٝ فطٚـ ٔیذبضخی ٞؿتٙس وٝ 

ٚ  اؾت
t

υ   ٝٙٔیعاٖ ٔبضن آح زض ٚضؼیت ثب ثجبت اؾت. ایٗ ٔؼبزِٝ ثٝ ػٙٛاٖ قٛن فكبض ٞعی

 قٛز.  ثطای ٔؼبزِٝ تٛضْ وبلاٞبی ٟ٘بیی قٙبذتٝ ٔی

ازٖ آٖ ثطای ٘كبٖ ز  jای اظ تِٛیسوٙٙسٌبٖ ٚخٛز زاضز، وٝ اظ قبذم ٕٞچٙیٗ، ظ٘دیطٜ

ٔتٙٛع ذٛز ضا زض ثبظاض ضلبثت ا٘حهبضی ثٝ فطٚـ وٙٙسٜ وبلای قٛز. ٞط تِٛیس اؾتفبزٜ ٔی

 ضؾب٘س.  ٔی

                                                           
1 Dixit-Stiglitz 
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 تٛا٘س ثٝ نٛضت ظیط ٘ٛقتٝ قٛز: وٙٙسٜ وبلای ٟ٘بیی ٔیؾبظی ٞعیٙٝ ثطای تِٛیس ٔؿئّٝ حسالُ

(4   )                                   1 1min ( ) ( ) ( ) ( )0 0
d d im imj j dj j j djp q p qTC final t t t t= +∫ ∫ 

)(( اؾت ٚ 2( ٚ )1ٞبی ) وٝ ٔحسٚز ثٝ لیس jp
d

t
 ٚ)( jp

im

t
ای زاذّی ٚ  لیٕت تِٛیسات ٚاؾغٝ 

 قٛ٘س.  ٞؿتٙس وٝ ثط حؿت لیٕت زاذّی ثیبٖ ٔی  jذبضخی ٘ٛع

ای وُ  ای )زاذّی ٚ ذبضخی( ٚ ٕٞچٙیٗ ٚاؾغٝ تبثغ تمبضب ثطای ٞط ٘ٛع اظ تِٛیسات ٚاؾغٝ

 قٛ٘س: آیس وٝ ثٝ نٛضت ظیط ٘كبٖ زازٜ ٔی ٔیؾبظی ثٝ زؾت  حّی اظ ٔؿئّٝ حسالُٜ  ٝ ػٙٛاٖ ضاث

(5    )                         

1

( )

t
im jp tim im tq Qt t imPt

υ
υ 

 
 
 

+−

=    ,   

1

( )

t
d jp td d tq Qt t dPt

υ
υ 

 
 
 

+−

=   

(6   )                ,          
Pim tQ Qimt timPt

α=                                               
Pd tQ Qdt tdPt

α= 

Pوٝ زض آٖ 
d

t
ٚPt

im ای زاذّی ٚ ذبضخی  ٞبی لیٕت ٔدٕٛػٝ وبلاٞبی ٚاؾغٝ قبذم

قبذم لیٕت وبلای ٟ٘بیی اؾت. زضآٔس  tPضؾٙس ٚ ٞؿتٙس وٝ زض ثبظاض زاذّی ثٝ فطٚـ ٔی

ٞب ضلبثتی ٞؿتٙس ٚ ثط اؾبؼ  ظیطا آٖ؛ ٞبؾت وُ تِٛیسوٙٙسٌبٖ وبلای ٟ٘بیی ثطاثط ثب ٞعیٙٝ وُ آٖ

 ؾت وٝ:بوٙٙس. ایٗ ثٝ ایٗ ٔؼٙ ؾٛز نفط ػُٕ ٔی

(7                   )1
( ) ( )0

imim im imQ j j djp qP tt t t= ∫      ,         
1

( ) ( )0
dd d dQ j j djp qP tt t t= ∫   

 آیس: ٚ ِصا ٔؼبزلات ظیط ثٝ زؾت ٔی

(8         )                 
1

1 ( )0
im im jpPt t

υ

υ
 
 
 
 

−
−

= ∫          ,           
1

1 ( )0
d d jpPt t

υ

υ
 
 
 
 

−
−

= ∫   

 ثبقس: قطط ؾٛز نفط ثطای وبلای ٟ٘بیی ٔؿتّعْ ضاثغٝ ظیط ٔی

(9    )                                                                        d imd imQ Q QP P Ptt t tt t+ =  

ٞبی لیٕت وُ  قبذم لیٕت وبلای ٟ٘بیی تٛؾظ ٔیبٍ٘یٗ ٞٙسؾی ٚظ٘ی، قبذم  ثٙبثطایٗ،

 .قٛز وبلاٞبی زاذّی ٚ ٚاضزاتی تؼییٗ ٔی
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(10    )                                                                        ( ) ( )d im
d imP P Pt t t
α α

=  

 ای . بخص ٍاسط9-6-2ِ

 قٛز.  تٛؾظ ٘یطٚی وبض ٚ ؾطٔبیٝ ٚ ثب تىِٙٛٛغی وبح زاٌلاؼ تِٛیس ٔی   jای ٘ٛع وبلای ٚاؾغٝ

(11    )                                                      1
( ) ( ) ( ) , 0 1y j j jA K Lt t tt

ψ ψ ψ−= < < 

)(ثٝ عٛضی وٝ،  jyt
)(پبضأتط تىِٙٛٛغی،  j،Atای ٘ٛع  تِٛیس ثٍٙبٜ ٚاؾغٝ jKt  ٔٛخٛزی

)(وٙس زاضی ٔی ٍ٘ٝ jؾطٔبیٝ وٝ ثٍٙبٜ  jLt
 jٔمساض ذسٔبت ٘یطٚی وبض اؾت وٝ تٛؾظ ثٍٙبٜ  

 قٛز. ٌیطز ٚ ثٝ نٛضت ظیط ٘كبٖ زازٜ ٔی ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔی

(12   )                                                                   
11

1 1( ) ( , )0j h j dhL lt t

γ

γ
 
 
 
 
 

+

+= ∫ 

),( jhlt
، اؾترساْ قسٜ اؾت  j، وٝ تٛؾظ ثٍٙبٜ hٔمساض ذسٔبت ٘یطٚی وبض ذب٘ٛاض 

وطزٜ ٚ ِصا زؾتٕعز ضا ذٛزـ تؼییٗ   ٘یطٚی وبض ضا ثٝ عٛض ا٘حهبضی ػطضٝ ،. ذب٘ٛاضثبقس ٔی

 ثٝ نٛضت ظیط اؾت:   jوٙس. اظ عطف زیٍط، ؾطٔبیٝ ٘یع ٍٕٞٗ ثٛزٜ ٚ ِصا، ٞعیٙٝ وُ ثٍٙبٜ ٔی

(13   )                                                     1
( ) ( ) ( ) ( , )0

Kj j h h j dhTC R K w ltt t tt= + ∫ 

Rوٝ زض آٖ
K

t
بقس. ٔؿئّٝ ثٍٙبٜ ث ٔی hزؾتٕعز ذب٘ٛاض  hwt)(٘طخ اخبضٜ ؾطٔبیٝ ٚ  

)(ؾبظی  ای حسالُ ٚاؾغٝ jTCt
ثبقس. قطایظ ٔطتجٝ اَٚ ثٝ ایٗ زلاِت  ( ٔی10ثب تٛخٝ ثٝ )  

 تٛا٘س ثٝ نٛضت ظیط ٘ٛقتٝ قٛز: ٔیزاض٘س وٝ تٛاثغ تمبضب ثطای ٘یطٚی وبض وُ ٚ ؾطٔبیٝ وُ 

(14      )                                                                  
( )

( ) .
1

jy Wt tjLt KAt Rt

ψ
ψ
ψ

 
 
 
 

−

=
−

 

(15    )                                                                
1

( )
( ) .

1

jy Wt tjKt KAt Rt

ψ
ψ
ψ

 
 
 
 

−

=
−

 

(16       )                                                                

1

( )
( , ) ( )

W h
h j jl Ltt

Wt

γ
γ 

  
 

+−
= 
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وٝ ثطاثط ثب ٔربضج ٘یطٚی وبض زض   ، jای ٘ٛع  وُ ٞعیٙٝ ٘یطٚی وبض ثطای ثٍٙبٜ ٚاؾغٝ ،ثٝ ػلاٜٚ

 ثبقس.   ا٘ٛاع ٔتفبٚت اؾت، ثٝ نٛضت ظیط ٔی

(17     )                                                                 1
( ) ( ) ( , )0j h h j dhW L w ltt t t= ∫  

 قبذم زؾتٕعز وُ ثطاثط اؾت ثب:

(18          )                                                               
1

1 ( )0 h dhW wt t

γ

γ
 
 
 
 
 

−
−

= ∫ 

 ثطاثط اؾت ثب: jٞعیٙٝ ٟ٘بیی ثٍٙبٜ 

(19     )                                              ( )1 11( ) 1KjMC WA Rt t t t
ψψ ψψψ ψ− −−−= − 

زٞس تب  ٞب زض ثبظاض ثطاثط اؾت. ایٗ أط ثٝ ٔب اخبظٜ ٔی ثٙبثطایٗ، ٞعیٙٝ ٟ٘بیی ثطای ٕٞٝ ثٍٙبٜ

ٞعیٙٝ وُ تبثؼی ذغی اظ تِٛیس ٚ ٞعیٙٝ ٟ٘بیی  ،قبذم ثٍٙبٜ ضا زض ازأٝ حصف وٙیٓ. ثٝ ػلاٜٚ

 ٔؿتمُ اظ تِٛیس اؾت. 

 قٛز.  إِّّی فطٚذتٝ ٔی ای زض ثبظاضٞبی زاذّی ٚ ثیٗ قٛز وبلای ٚاؾغٝ فطو ٔی

(20         )                                                                   ( ) ( ) ( )
d ex

j j jy q qt t t
= + 

)ثٝ عٛضی وٝ  )
d

jqt
  ٚ( )

ex
jqt

ٞؿتٙس وٝ زض ثبظاض  jای  ٔمبزیط وبلای ٚاؾغٝ ،ثٝ تطتیت 

ای زاذّی تٛؾظ تِٛیسوٙٙسٜ وبلای ٟ٘بیی  قٛ٘س. تٕبْ وبلاٞبی ٚاؾغٝ زاذّی فطٚذتٝ ٚ نبزض ٔی

 قٛز.  ذطیساضی ٔی

( 1983) 1قٛز چؿجٙسٌی لیٕت ٚ زؾتٕعز ٚخٛز زاضز وٝ تٛؾظ ٔىب٘یعْ وبِٛ فطو ٔی

θdقٛز. احتٕبَ ؾیٍٙبَ تغییط لیٕت ثطاثط ثب  ا٘دبْ ٔی
اؾت. فطو وٙیس یه ثٍٙبٜ ؾیٍٙبَ  1−

ضا تؼسیُ وٙس. زض ایٗ حبِت، لیٕت ا٘تربة قسٜ  ذٛز  وٙس ٚ اخبظٜ زاضز لیٕت زضیبفت ٔی

 ضا حساوثط ؾبظز:  لیٕتی اؾت وٝ خطیبٖ تٙعیُ قسٜ ؾٛز ا٘تظبضی آیٙسٜ

(21    )                                    ( ),argmax( ) ( ),
0( )

d jd dp j jpEt t tt ttdd jpt

τθ λ τ τ
τ

 
 
  

∞
= ∑ Π+ +

=
 

                                                           
1 Calvo  
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)(~ jp
d

t
∏لیٕت ٔدسز ٚ  +

jd
t

,
τ ٝای  ؾٛز ثٍٙبٜ ٚاؾغj  اظ فطٚـ تِٛیساتف زض ثبظاض زاذّی زض

λاؾت؛ �+tظٔبٖ  τ+tt, قٛز ثطاثط ثب  اؾت وٝ فطو ٔی 1ػبُٔ تٙعیُ تهبزفی زضآٔس اؾٕی

 قٛز: ثبقس ٚ تٛؾظ ضاثغٝ ظیط زازٜ ٔی �+t  ٚtای  ٘طخ ٟ٘بیی ٔٛلتی خب٘كیٙی ٔهطف ثیٗ زٚضٜ

(22     )                                                                 
'

,
., '

,

UC t Pt
t t

PU tC t

ττβλ τ
τ

+≡+
+

 

ؾٛزٞبی ا٘تظبضی ضا تب ظٔب٘ی وٝ ػلأت ٍٞٙبْ حُ ٔؿئّٝ حساوثطؾبظی ؾٛز، ثٍٙبٜ ٕٞٝ 

ز اظ لجُ ٞبیی وٝ ثبیس ِحبػ قٛ وٙس. اظ آ٘دب وٝ تؼساز زٚضٜ تغییط لیٕت ثؼسی ثطؾس، ِحبػ ٔی

 ضؾب٘س. وٙٙسٜ ؾٛز تٙعیُ قسٜ ضا زض افك ظٔب٘ی ٘بٔحسٚز ثٝ حساوثط ٔیٔكرم ٘یؿت، تِٛیس

آٚضز ثٝ  بظاض ثٝ زؾت ٔیاظ فطٚـ ٔحهٛلاتف زض ث jای  ؾٛز آ٘ی وٝ تِٛیسوٙٙسٜ ٚاؾغٝ

 قٛز: نٛضت ظیط تؼطیف ٔی

(23  )                   

1

( ),
( ( ) ) ( ( ) )

t
d jp td j d d d dtp q p Qj jMC MCt tt t t tt dPt

υ
υ 

 
 
 

+−

= − = −Π 

( ثب تٛخٝ ثٝ لیس 21ای وٝ تِٛیسوٙٙسٜ ثب آٖ ٔٛاخٝ اؾت، حساوثطؾبظی ) ثٙبثطایٗ، ٔؿئّٝ

 ثبقس.  ( اؾت. قطط ٔطتجٝ اَٚ ثطای لیٕت ثٟیٙٝ ثٝ نٛضت ظیط ٔی23)

(24  )             

( ) ( )
1

1 1
1

( ) ( ) (1 ) 0,
0

t
t

d d t dd Q p j jpE MCPt t t t t tt t ttd t

υυ τ υτ λ υθ υτ τ τ τττυ ττ

++ − −+∞
× − + =∑ + + + ++++= 

 

 . بخص خارجی9-2

 ٍ ٍاردات صادرات  .9-2-6

قٛز ؾبذتبض التهبز ذبضخی ٔكبثٝ ؾبذتبض التهبز زاذّی اؾت )اظ آ٘دب وٝ ایطاٖ ثب  فطو ٔی

ثبقس(. ٔكبثٝ  زٞس ایٗ فطو لبثُ لجَٛ ٔی ٞبی ٔكبثٝ نبزضات ٚ ٚاضزات ضا ا٘دبْ ٔی التهبز

 قٛز: ثطای نبزضات ثٝ نٛضت ظیط تؼطیف ٔیای زاذّی، تمبضب  تمبضب ثطای وبلاٞبی ٚاؾغٝ

                                                           
1 Pricing Kernel 
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(25          )                                                                
exP fex tQ Yext tf

Pt

η

α
 
 
  
 

−

= 

P
ex

t
ای زاذّی نبزض قسٜ ثٝ ذبضج، قبذم لیٕت ٔدٕٛػٝ وبلاٞبی ٚاؾغٝ 

P
f

t
ؾغح  

لیٕت وُ زض التهبز ذبضخی ٚ
Y

f

t
ٔمساض وبلاٞبی ٟ٘بیی تِٛیس قسٜ زض التهبز ذبضخی اؾت.  

ای زض  ا٘س. ٔكبثٝ تمبضب ثطای وبلاٞبی ٚاؾغٝ ٞط زٚ لیٕت ثط حؿت پَٛ ذبضخی ثیبٖ قسٜ

 قٛز: ، تٛؾظ ضاثغٝ ظیط زازٜ ٔی jالتهبز زاذُ، تمبضبی نبزضات ثطای ٘ٛع 

(26 )      
                                                                       

1

( )
( )

t
ex jp tex ex tq Qjt t exPt

υ
υ 

 
 
 

+−

= 

 وٙس: ی وٝ تمبضبی زاذّی ضا ٔكرم ٔیكیٙی ٔكبثٟثب وكف خب٘

(27    )                                                             ( )
11

1 1( )0

t
ex exQ j djq tt t

υ

υ
 
 
  
 

+

+= ∫ 

 ایٗ ٚالؼیت وٝ اضظـ ؾجس نبزضاتی ثطاثط ثب اضظـ ػٙبنط آٖ اؾت.

(28     )                                                                1
( ) ( )0

exex ex exQ j j djp qP tt t t= ∫ 

 زٞس: ضاثغٝ ظیط ضا ثطای لیٕت وُ نبزضات ٔی

(29        )                                                         ( )
1

1 ( )0

t

ex ex j djpP tt t

υ

υ
 
 
  
 

−
−

= ∫ 

ای ثبیس ؾیٍٙبَ تغییط لیٕت ضا زضیبفت وٙس تب لبزض  ٔب٘ٙس ثبظاض زاذّی، تِٛیسوٙٙسٜ ٚاؾغٝ

θوٙس. احتٕبَ ایٗ ؾیٍٙبَ ثطاثط ثب 1ثبقس لیٕت نبزضاتف ضا زٚثبضٜ تؼییٗ ex
اؾت. لیٕت  1−

 ؾبظز.  ٔدسز لیٕتی اؾت وٝ ؾٛز تٙعیُ قسٜ ا٘تظبضی اظ فؼبِیت نبزضاتی ضا حساوثط ٔی

(30   )                                  ( ),
( ) argmax ( ),

0( )

ex jex exp j jpEt ex t tt tt
ex jpt

τθ λ τ τ
τ

 
 
  

∞
= ∑ Π+ +

=
 

                                                           
1 Reset 
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 قٛز: ٞبی نبزضاتی تٛؾظ ضاثغٝ ظیط زازٜ ٔی ثٝ عٛضی وٝ ؾٛز آ٘ی اظ فؼبِیت

(31) ( ) ( )
1

( ),
( ) ( ) ( )

t
ex

tjex ex ex expex j tj j jp q p QexS MC S MCt t t t tt t t t
Pt

υ
υ
+

−

= − = −Π

 
 
 
 

   

 ثبقس:   قطط ٔطتجٝ اَٚ ثطای لیٕت ٔدسز ثٟیٙٝ نبزضات ثٝ نٛضت ظیط ٔی

(32 )

( ) ( ) ( )( )
11

11
( ) ( ) 1 0,

0

tt
ex ex exex Q j jp pE S MCP tt t t tex t t tt t tt

t

υυ τ
τ υλ υθ υτ τ τ τ τττ υ ττ

++ +∞ − −
× − + =∑ + + + + +++ +=

     

قٛز. ٔكبثٝ وبلاٞبی  ٞبی ذبضخی ا٘دبْ ٔی ای اظ قطوت اظ عطف زیٍط، ٚاضزات تِٛیسات ٚاؾغٝ

ای تِٛیس قسٜ زض زاذُ، وبلاٞبی ٚاضزاتی خب٘كیٗ ٘بلم یىسیٍط ٞؿتٙس. ٞعیٙٝ )ثط حؿت  ٚاؾغٝ

، jپَٛ ّٔی( ثٍٙبٜ ٚاضز وٙٙسٜ 
P

f

tSt
)(ٚ زضآٔسـ  jp

im

t
اؾت. 

P
f

t
ٞعیٙٝ ٔتٛؾظ )ثط حؿت  

پَٛ ذبضخی( تِٛیسات ٔتٙٛع ذبضج اؾت. لیٕت زاذّی وبلاٞبی ٚاضزاتی ٔغبثك ٔىب٘یعْ وبِٛٚ 

θچؿجٙسٜ ٞؿتٙس ٚ احتٕبَ تغییط لیٕت ثطاثط ثب  im
ط ثٝ تِٛیسوٙٙسٜ ذبضخی اخبظٜ زازٜ  1− اؾت. اٌ

ظی ؾٛز ضا زض ثبظاض زاذّی زٚثبضٜ تؼییٗ وٙس، اٚ ؾغح ثٟیٙٝ ضا اظ عطیك حساوثطؾب ذٛز قٛز لیٕت

 وٙس )ثط حؿت پَٛ ذبضخی(: ف، ا٘تربة ٔیآیٙسٜ تٙعیُ قسٜ ا٘تظبضی

(33)                                
( ),

( )
( ) argmax ,

0( )

im j im jpttfimp j Ett t tim Stim jpt

ττθ λ τ ττ

 
 
 
  

Π∞ += ∑ + +=
 

 قٛز: تٛؾظ ضاثغٝ ظیط زازٜ ٔی jثٝ عٛضی وٝ ؾٛز آ٘ی ثٍٙبٜ تِٛیسوٙٙسٜ 

(34)               ( ) ( )
1

( ),
( ) ( ) ( )

t
im tjim im im f impim j f tj j jp q p p QS SP imt tt tt t t t t
Pt

υ
υ
+

−

= − = −Π

 
 
 
 

 

ٞب ؾٛزقبٖ ضا ثب ٘طخ  آٖ ،ثٙبثطایٗ ؛قٛز ٚاضزوٙٙسٌبٖ ضیؿه ذٙثی ٞؿتٙس ٕٞچٙیٗ فطو ٔی

 وٙٙس: إِّّی تٙعیُ ٔی ثسٖٚ ضیؿه ثیٗ
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(35     )                                                                 
1

1 1,
f ft

it t j t j
τλ τ

 
 
 

−
+ −= +Π+ = 

iوٝ زض آٖ 
f

j
 قٛز.  ظا تؼطیف ٔی ٘طخ ثسٖٚ ضیؿه ذبضخی اؾت وٝ ثٝ عٛض ثطٖٚ 

  ای وٝ ٚاضزوٙٙسٌبٖ زض ٔٛضز لیٕت ثٟیٙٝ ٚاضزات ثب آٖ ٔٛاخٝ قطط ٔطتجٝ اَٚ ثطای ٔؿئّٝ

 :ثبقس ثٝ نٛضت ٔؼبزِٝ ظیط ٔی ٞؿتٙس

(36)            

( ) ( )( )
11

1
1

( ) ( ) 1 0,
0

tt

f fim im t imtim Q p j jpE SP Pt t tt t tt t t tim St t

υυ ττ
υυ τττθ λ υ τ ττ τ τυτ ττ

++ ++ − −∞ ++ × − + =∑ + ++ + ++ +=
 

ای ٚ ثرف ذبضخی  ٞب زض ثرف وبلاٞبی ٚاؾغٝ دب وٝ تبثغ ٞعیٙٝ ثطای ٕٞٝ ثٍٙبٜاظ آ٘

زٚثبضٜ  t ٞبیكبٖ ضا زض ظٔبٖ یىؿبٖ اؾت، ٕٞٝ تِٛیسوٙٙسٌب٘ی وٝ ایٗ فطنت ضا زاض٘س لیٕت

p ٞب ضا زض ؾغح ٔكبثٝ تؼییٗ وٙٙس، آٖ
im

t
jp

im

tp
ex

t
jp

ex

tp
d

t
jp

d

t
~)(~,~)(~,~)(~ تؼییٗ  ===

ٞبی لیٕت زاذّی، نبزضات ٚ ٚاضزات وُ تٛؾظ ٔؼبزلات ظیط  ذٛاٞٙس وطز. ثٙبثطایٗ، قبذم

 قٛز. ٔی اضائٝ

(37  )                                              ( ) ( ) ( ) ( )
1 11

1
1 1

dd d pP Pd dt t t
υ υυ θ θ
− −−

= + −− − 

(38   )                                           ( ) ( ) ( ) ( )
1 11

1
1 1

exex ex pP Pex ext t t
υ υυ θ θ
− −−

= + −− − 

(39)                                            ( ) ( ) ( ) ( )
1 11

1
1 1

imim im pP Pim imt t t
υ υυ θ θ
− −−

= + −− − 

 

 . خاًَارّا  9-9

ضا زض افك ظٔب٘ی ٘بٔحسٚز ثب  ذٛز  قٛز ٞط ذب٘ٛاض ٕ٘ٛ٘ٝ ٔغّٛثیت تٙعیُ قسٜ ا٘تظبضی فطو ٔی

ؾبظز. تبثغ ٔغّٛثیت ٘ؿجت ثٝ ٔهطف افعایكی ٚ ٘ؿجت ثٝ  تٛخٝ ثٝ لیس ثٛزخٝ حساوثط ٔی

تٙٛع  زِیُوٙٙسٜ وبلای ٟ٘بیی اؾت. ٞط ذب٘ٛاض ثٝ  طٚی وبض، وبٞكی اؾت. ذب٘ٛاض، ٔهطف٘ی

وٙس.  وٙٙسٜ زؾتٕعز ػُٕ ٔی ت ا٘حهبضی زاضز ٚ ثٝ ػٙٛاٖ تؼییٗ٘یطٚی وبضـ زض ثبظاض لسض
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θwفطایٙس تؼییٗ زؾتٕعز، چؿجٙسٜ اظ ٘ٛع وبِٛٚ ٚ ثب احتٕبَ تغییط لیٕت 
اؾت. ذب٘ٛاضٞب،  1−

ضا ثطای ٔهطف  hزٞس قبذم ذب٘ٛاض  ایٗ أط ثٝ ٔب اخبظٜ ٔی 1قٛ٘س. ٔی٘ظط ٌطفتٝ ٍٕٞٗ زض

قسٜ ا٘تظبضی ضا ثب تٛخٝ ثٝ لیس ثٛزخٝ  ٔغّٛثیت تٙعیُ hزض تبثغ ٔغّٛثیت حصف وٙیٓ. ذب٘ٛاض 

قٛز تطخیحبت ثٝ نٛضت تبثغ  ( فطو ٔی2003)2ؾبظز. ٔغبثك اؾٕتؽ ٚ ٚاتطؼ حساوثط ٔی

 قٛز: تؼطیف ٔی 3ٌطیعی ٘ؿجی ثبثت پصیط ٔدعا ثب فطْ ضیؿه ت آ٘ی خٕغٔغّٛثی

(40)                                          ( ) ( )1 1 1 2( )1, ( )
1 11 2

C C l ht thC l b lt t

σ σν
σ σ

 
 
 
 
 

− +− −= −∈ ∈− +
 

زٞٙسٜ ذسٔبت ٘یطٚی وبض ػطضٝ قسٜ  ٘كبٖ ttl)(زٞٙسٜ ٔهطف،  ٘كبٖ tCوٝ زض آٖ 

h ٚCtتٛؾظ ذب٘ٛاض 
~

 ثبقٙس.   ٔی 4پبضأتط ٔثجت فكبض ػبزات νػبزات ثیطٚ٘ی زض ٔهطف ٚ  −1

ٔكبضوت زاذّی ٚ ٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ. وٙس: اٚضاق  ٞب ضا ٔسیطیت ٔی ذب٘ٛاض زٚ ٘ٛع زاضایی

ٞبی  ػلاٜٚ ثط ثٟطٜ اٚضاق ٔكبضوت زاذّی ٚ ؾطٔبیٝ، ذب٘ٛاض زضآٔس ٘یطٚی وبض ٚ ؾٛز اظ ثٍٙبٜ

وٙس. ٔؼبزِٝ ا٘جبقت ؾطٔبیٝ ثٝ نٛضت  ای غیط ضلبثتی ٚ نبزضات وبلاٞب ضا ٘یع زضیبفت ٔی ٚاؾغٝ

 قٛز: ظیط ٘ٛقتٝ ٔی

(41)                                                      ( ) ( )21
11 2

K Kt t
K K It t t

Kt

ϕδ
−+= − + −+ 

Iٝ زض آٖو                                               t ٌٝصاضی ؾطٔبی  ٚδ  ( ٔؼطف 41زض ٔؼبزِٝ ) پبیب٘ی٘طخ اؾتٟلان اؾت. ػجبضت

                                          ٞعیٙٝ تؼسیُ ؾطٔبیٝ اؾت.

  قٛز: تٛؾظ ٔؼبزِٝ ظیط ٘كبٖ زازٜ ٔی tزض زٚضٜ  hٔحسٚزیت ثٛزخٝ ذب٘ٛاض 

(42 )      

( ) ( )1
( ) ( ) ( ) ( , ) ( ) 1 ( ) ( ) ( )1 10

d exKh h h h j dj h h h hP D l D R KC w iIt t t tttt t t t t t+ + = + + + + +Π Π∫ − −

                                                           
 ای اظ ذب٘ٛاضٞب ثب ضفتبض ٔكبثٝ زاقتٝ ثبقیٓ. ؾبظی ٔسَ ثٝ وبض ٌطفتٝ قسٜ اؾت تب ٔدٕٛػٝ ایٗ فطو ثطای ؾبزٜ 1

2 Smets &Wouters 
3 Constant Relative Risk Aversion 
4 Positive Parameter of Force of Habit 

https://en.wikipedia.org/w/index.php?title=Constant_Relative_Risk_Aversion&redirect=no
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Π٘طخ ثٟطٜ اؾٕی زاذّی، itاٚضاق ٔكبضوت زاذّی، Dtوٝ زض آٖ
d

t
ؾٛز ثٍٙبٜ اظ ٔحُ  

Πٞبی زاذّی ٚ ثٍٙبٜ
ex

t
 ؾت.ؾٛز ثٍٙبٜ اظ ٔحُ نبزضات وبلاٞب 

ٞبی  ( ضا ٘ؿجت ثٝ ٔحسٚزیت40ف )ٕٛ٘ٝ ٔغّٛثیت تٙعیُ قسٜ ا٘تظبضیزض ٞط زٚضٜ ثٍٙبٜ ٘

 ثبقٙس.  ٛضت ظیط ٔیؾبظز. قطٚط ٔطتجٝ اَٚ ثطای حُ ایٗ ٔؿئّٝ ثٝ ن ( حساوثط ٔی42( ٚ )41)

(43           )                                                                                  'U PtC tµ= 

(44)                                                                                 ( )11E it tt tµ µβ + =+ 

(45  )                                                                   ( )*111S SE it t ttt tµ µβ + =++ 

(46)                          ( ) ( )' '1 111 1 2, 1 1,1
KE R E P Pt t t tt t tt tt

µ µ µβ β δ χ χ+ − − = +++ + ++ 

µوٝ زض آٖ  t
وٝ ؾیٍٙبَ تغییط  ضطیت لاٌطا٘ػ زض ٔحسٚزیت ثٛزخٝ اؾت. احتٕبَ ایٗ 

θثطاثط ثب  ،ضخ ٘سٞس t+sزؾتٕعز تب زٚضٜ 
s

w
٘ٛاض اؾت. زض زٚضٜ تٙظیٓ ٔدسز زؾتٕعز، ذب 

 ؾبظز: ف ضا حساوثط ٔیٔغّٛثیت تٙعیُ قسٜ ا٘تظبضی

(47  )                                       ( ) ( )( ) max , ( )
0

w h U hV E C lt w t t t tt

τ
βθ τ τ

τ

∞
= ∑ + +

=
 

 ای اظ لیسٞبی تمبضب ٚ ثٛزخٝ:  ثب ٔدٕٛػٝ

(48        )                                                

1

( )
( , ) ( )

hwth j jl Lt tt t
W t t

γ
γ

ττ
τ

+

= ++
+

 
 
 
 

 

(49)           
( )

( )
1

( ) ( ) ( ) ( , )0

( ) 1 ( ) ( ) ( )
1 1

h h h h j djC l w lP Dt t t tt t t t t t t t

K d ex
h h h hiD R Kt t t t t t t t t tt t

τ ττ τ τ τ

τ τ τ τ ττ

+ + = +∫+ ++ + + +

+ + + +Π Π+ − + + + ++ −

 

 زٞس: زؾت ٔی قطط ٔطتجٝ اَٚ ثطای ایٗ ٔؿئّٝ ٔؼبزِٝ ظیط ضا ثطای زؾتٕعز ٔدسز ثٝ

(50)         ( )
( )1
1 211 212 0

( ) 1
1

0

b l
WE Lt t t tw thwt

WE Lt tw tt

γ
τ στγ γσσ βγ θτ τ τ τ τγ γ

τ τ γ
β µθτ τ ττ

+ +++ ∞+ ∑ ∈ ∈= + + + += + +
∞∑ = + ++
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ثؿتٍی ٘ساضز، ٕٞٝ ذب٘ٛاضٞبیی وٝ قب٘ؽ تغییط زؾتٕعز زض ظٔبٖ  hخب وٝ زؾتٕعز ثٟیٙٝ ثٝ  اظ آٖ

t  ٝضا زاض٘س، آٖ ضا زض ؾغح ٔكبثwhw ~)(~ وٙٙس. ثب ایٗ فطو وٝ زض ٞط زٚضٜ،  تؼییٗ ٔی =

θwوٙٙس ثطاثط ثب ٘ؿجتی اظ ذب٘ٛاضٞب وٝ زؾتٕعزقبٖ ضا تؼسیُ ٔی
لبٖ٘ٛ خٙجف ثطای  ،اؾت 1−

 تٛا٘س ثٝ نٛضت ظیط اؾترطاج قٛز: زؾتٕعزٞبی وُ ٔی

(51 )                                                  ( ) ( ) ( ) ( )
1 1 1

11W W wwt t w tθγ γ γθ
− − −

= + −−  

 . بخص ًفت9-4

ثب تٛخٝ ثٝ ٚیػٌی التهبز ایطاٖ ٔجٙی ثط ٚخٛز زضآٔسٞبی نبزضاتی حبنُ اظ تِٛیس ٘فت ذبْ، 

ٞبی ٔٛخٛز زض ایٗ ثرف ضطٚضی ثٝ  ٘ظط ٌطفتٗ قٛناضز وطزٖ ثرف ٘فت ثٝ ٔسَ ثطای زضٚ

ثٝ نٛضت ضاثغٝ ظیط بقی اظ ٘فت ثط حؿت پَٛ زاذّی ضا تٛاٖ نبزضات ٘ ضؾس. ٔی ٘ظط ٔی

 ٘كبٖ زاز:

(52 )                                                                             o oEoil RE P Ytt t t= × × 

Pوٝ زض آٖ 
o
t  ،لیٕت ٘فتY

o

t
٘طخ اضظ ٚالؼی ٞؿتٙس. لیٕت ٚ تِٛیس  tREتِٛیس ٘فت ٚ  

 وٙٙس.  ثٝ نٛضت ٔؼبزلات ظیط تجؼیت ٔی AR(1)یٙس ا٘فت اظ فط

(53       )                                                                log log 1
poo oP Ppot tt

ρ ε= +− 

(54        )                                                               log log 1
yoo oY Yyot tt

ρ ε= +− 

 

 . دٍلت ٍ باًک هزکشی9-7

قٛز ٔربضج زِٚتی فطْ وبح زاٌلاؼ اظ  ( فطو ٔی1393ذیبثب٘ی ٚ أیطی )ٔغبِؼٝ ثط عجك 

 ٞب ٚ قٛن ٔربضج زِٚت ثٝ نٛضت ٔؼبزِٝ ظیط ثبقس: زضآٔسٞبی ٘فتی، ٔبِیبت

(55   )                                                                      1 g
G OR e tTt t t

α α ε−= × × 

εوكف زضآٔسٞبی ٘فتی ٚ  αوٝ زض آٖ 
g
t  قٛن ٔربضج زِٚت اؾت. اظ عطفی فطو

ρORٔؼبزَ ضطیت   (OR)قٛز وٝ زضآٔسٞبی ٘فتی ٔی
اؾت وٝ ایٗ   (Eoil)اظ نبزضات ٘فتی 
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زٞٙسٜ ایٗ اؾت وٝ چٙس زضنس اظ نبزضات ٘فتی ثٝ حؿبة شذیطٜ اضظی ضفتٝ ٚ  ٔمساض ٘كبٖ

 ضٚز.  چٙس زضنس آٖ تحت ػٙٛاٖ زضآٔسٞبی ٘فتی ثٝ ثٛزخٝ زِٚت ٔی

ثٝ عٛضی وٝ اظ یه لبػسٜ ثٝ  ؛قٛز ٔبِیبت تبثؼی اظ زضآٔسٞبی ّٔی اؾت ٕٞچٙیٗ فطو ٔی

 وٙس.  ( پیطٚی ٔی56نٛضت ٔؼبزِٝ )

(56       )                                                                      log log TT Yt TT tρ ε= + 

 ثٝ ػلاٜٚ، لیس ثٛزخٝ زِٚت ثٝ نٛضت ٔؼبزِٝ ظیط اؾت.

(57        )                                                     11
m G iD D D Tt t tt tt + = + −∆ ∆ −− 

Dوٝ زض آٖ 
m

t∆  زاضی  زِٚت وٝ ثٝ ٚؾیّٝ ثب٘ه ٔطوعی ٍ٘ٝتغییطات زض اٚضاق ٔكبضوت

زاضی قسٜ ثٝ ٚؾیّٝ ٔطزْ اؾت. اظ عطف زیٍط،  تغییطات زض اٚضاق ٔكبضوت ٍ٘ٝ ∆Dtقٛز،  ٔی

 قٛز.  ٞبی ثب٘ه ٔطوعی ثٝ نٛضت ٔؼبزِٝ ظیط ٘كبٖ زازٜ ٔی تطاظ پطزاذت

(58   )                                                              c m
SM RB Z Dt t t tt

+ = +∆ ∆ ∆ ∆ 

Mوٝ زض آٖ 
c
t∆  ،َٛتغییطات پRBt∆ ٞب،  تغییطات ٔٙبثغ ثب٘هSt  ٚ ٘طخ اضظZt∆ 

cMٞبی ذبضخی ثب٘ه ٔطوعی ٞؿتٙس. زض ٔؼبزِٝ فٛق  تغییطات زاضایی RBtt +∆ ٕٞبٖ تغییطات  ∆

 قٛز.  ٘كبٖ زازٜ ٔی ∆Mtپبیٝ پِٛی یب پَٛ پط لسضت اؾت وٝ ثب ٕ٘بز 

ثب تٛخٝ ثٝ ٘فٛش زِٚت ثط ثب٘ه ٔطوعی، لاظْ اؾت وٝ لیٛز زِٚت ٚ ثب٘ه ٔطوعی تطویت 

( 58( ٚ )57قٛز. تطویت ٔؼبزلات ) قٛز وٝ حؿبة تّفیمی زِٚت ٚ ثب٘ه ٔطوعی ٘بٔیسٜ ٔی

 زٞس: حؿبة تّفیمی زِٚت ٚ ثب٘ه ٔطوعی ضا ثٝ نٛضت ظیط ٘كبٖ ٔی

 (59  )                              1 1 11S S G iM Z D M Z D Tt t t t t t tt t t t− + = − + + −− − −− 

 

 اس ّای بزٍى . ضزط تسَیِ باسار ٍ فزایٌذ9-1

ٞب ثبیس  طی تطاظ پطزاذتزض ٞط زٚضٜ، تؼبزَ زض ثبظاضٞبی وبلاٞب ٚ ثبظاض ٔبِی ٚ ٕٞچٙیٗ ثطاث

زض زاذُ ٔهطف قٛز یب ثٝ ذبضج  ؛قٛز ای وٝ زض زاذُ تِٛیس ٔی وبلاٞبی ٚاؾغٝ حفؼ قٛز.

 ٌطزز.  نبزض ٔی
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(60                )                                                                            d exQ QYt t t= + 

 قٛز: ٌصاضی ٚ ٔربضج زِٚتی ٔی وبلاٞبی ٟ٘بیی نطف ٔهطف ٚ ؾطٔبیٝ

(61      )                                                                               Q C GItt tt = + + 

( 60ٞب اظ لیس ثٛزخٝ ذب٘ٛاض ٚ ٔؼبزِٝ ترهیم وبلاٞبی ٟ٘بیی ) ثطاثطی تطاظ پطزاذت

 ٌیطز: ٞب فطْ ظیط ضا ٔی قٛز. ثطاثطی تطاظ پطزاذت اؾترطاج ٔی

(62)                                                                 1
0ex imex imQ QP Eoil Ptt tt t

St
+ − = 

 ٚالؼی زض ٔسَ ثٝ نٛضت ظیط ذٛاٞس ثٛز: GDPزض ٟ٘بیت، ٔؼیبض ٔب اظ 

(63  )                                                 
ex imex imQ QS S OP Pt t tt tt tQGDPt t Pt

+ −
= + 

ٌصاضی ٚ ٔربضج  ثب ِحبػ ٘فت ٚ قبُٔ ٔتغیطٞبی ٔهطف، ؾطٔبیٝ  GDPزض ٚالغ ایٗ ٔؼبزِٝ

 ثبقس. زِٚت ٚ ثرف ذبضخی ثط حؿت پَٛ زاذّی ٔی

 

 ًتایج تجزبی .4

پسیسٜ ضوٛز زض تكسیس  ٔبضن آحٞبی حبنُ اظ  زض ایٗ ٔمبِٝ ثٝ ثطضؾی تبثیط ٚخٛز تىب٘ٝ

پٛیبی تهبزفی پطزاذتٝ ٞبی تؼبزَ ػٕٛٔی  ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٔسَتٛضٔی زض التهبز ایطاٖ 

فی، غیط تهبز حُ ثطای ٔسَ، ٔسَ غیطذغی زض حَٛ تؼبزَ پبیساض ثطای یبفتٗ ضاٜ قٛز. ٔی

زض اثتسا ٔمبزیط وبِیجطٜ قسٜ پبضأتطٞبی حُ قس.  1افعاض زایٙبض ذغی قس. ٔسَ زض ٘طْ -ٍِبضیتٓ

قٛز.  ٔی یبزبت ٔتغیطٞبی ٔسَ ؾبذتبضی ٔسَ زض خسَٚ اضائٝ ذٛاٞس قس ٚ ؾپؽ ٔمبزیط ثب ثج

 .قٛز ٔمبزیط وبِیجطٜ قسٜ ٚ ٔغبِؼبت ٔطثٛط زض خسَٚ ظیط ٘كبٖ زازٜ ٔی

ثطای ٔحبؾجٝ تؼبزَ پبیساض ٔتغیطٞب ٚ ٔحبؾجٝ ٌكتبٚضٞبی ٚالؼی ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ٔغبِؼٝ اظ 

ٌصاضی ٚ زیٍط ٔتغیطٞبی  ؾطٔبیٝ  ٞبی تِٛیس، تٛضْ، اؾتفبزٜ قس. زازٜ 1393-1338ؾطی ظٔب٘ی 

ا٘س. اثتسا  آٚضی قسٜ ٞبی ّٔی ثب٘ه ٔطوعی ٚ ؾبظٔبٖ آٔبض خٕغ ولاٖ التهبزی اظ ٔٙبثغ حؿبة

ضٚ٘سظزایی قسٜ ٚ ؾپؽ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض  2ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ فیّتط ٞسضیه پطؾىبت زازٜ

                                                           
1 Dynare 
2 Hodrik-Prescott Filter 
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ثبقس، ِصا ٔمبزیط تؼبزَ پبیساض ثطای ٕٞٝ  ٔی 2اظ آ٘دب وٝ ٔسَ ٔمبِٝ حبضط ٍِبضیتٓ ذغی 1ٌطفتٙس.

 غیطٞب نفط ثٝ زؾت آٔس. ٔت

 

 هقادیز کالیبزُ ضذُ پاراهتزّای هذل .6جذٍل 

 تَضیحات لاسم پاراهتز
 هقذار

 کالیبزُ ضذُ
 هٌبع استفادُ ضذُ

β  ُ(1391تٛوّیبٖ ) 97/0 ػبُٔ تٙعی 

δ (1389اثطاٞیٕی )قبٕٞطازی ٚ  042/0 ٘طخ اؾتٟلان ؾطٔبیٝ ثبثت 

α mi
 (1393) أیطیذیبثب٘ی ٚ  11/0 وُٚاضزات زض ٔهطف  

𝜓 (1391) تٛوّیبٖ 42/0 ؾٟٓ ؾطٔبیٝ اظ تِٛیس 

θ d
 (1394) ٟٔطٔحٕسی ٚ ثبلطی  46/0 ضطیت چؿجٙسٌی لیٕت وبلای زاذّی 

θ ex
 (2014ٔبلاذٛؾىبیب ) 5/0 ضطیت چؿجٙسٌی لیٕت وبلای نبزضاتی 

θ im
 (2014ٔبلاذٛؾىبیب ) 5/0 ضطیت چؿجٙسٌی لیٕت وبلای ٚاضزاتی 

θ d
 

 (1389ٔتٛؾّی ) 3/1 لیٕت زاذّی  ٔبضن آح 

F

Y
ρ   ضطیتAR(1) ِٝ3ا٘تربثی  94/0 تِٛیس ذبضج زض ٔؼبز 

ρ
finf

 ا٘تربثی 60/0 تٛضْ ذبضج زض ٔؼبزِٝ AR(1) ضطیت 

ρ
a

 (1390)ٔكیطی  72/0 تىِٙٛٛغی                 زض ٔؼبزِٝ  AR(1) ضطیت 

ρ
po

 (1393ذیبثب٘ی ٚ أیطی) 85/0 ٔؼبزِٝ لیٕت ٘فت                      AR(1)ضطیت  

ρ yo
 (1393ٚ أیطی) ذیبثب٘ی 72/0 ٔؼبزِٝ تِٛیس ٘فت   AR(1)ضطیت 

ρ T
 (1393ذیبثب٘ی ٚ أیطی) 59/0 ضطیت زضآٔس زض ٔؼبزِٝ ٔبِیبت  

α  (1393ذیبثب٘ی ٚ أیطی) 74/0 وكف زضآٔسٞبی ٘فتی 
 (1393ٔٙظٛض ٚ زیٍطاٖ ) 3096/0 زضخٝ پبیساضی فكبض ػبزات                                �

 ٔحممبٌٖطزآٚضی : ٔٙجغ

                                                           
ا٘س، اظ اینٗ   ظا ثٝ نٛضت ا٘حطاف اظ تؼبزَ ثّٙس ٔست ٍِبضیتٓ زضآٔسٜ ؾبظی، ٔتغیطٞبی زضٖٚ زض ٚالغ ثب تٛخٝ ثٝ ٍِبضیتٓ ذغی 1

 قٛز.  ٞبی ظٔب٘ی ٔحبؾجٝ ٔی ٌیطی اظ فیّتط ٞسضیه پطؾىبت، فطْ ا٘حطاف اظ ثّٙسٔست ٍِبضیتٓ ؾطی ضٚ ثب ثٟطٜ
2
 زٌیط ت ٍِبضیتٓ ذغی قسٜ زض اذتیبضقبٖ لطاض ٔیزض نٛضت زضذٛاؾت ذٛا٘ٙسٌبٖ ٔحتطْ، ٔؼبزلا  

3
 ٔمساض پبضأتطٞبی ا٘تربثی، ثب تٛخٝ ثٝ ثیكتطیٗ ٘عزیىی ٌكتبٚضٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ثب ٌكتبٚضٞبی ٔسَ ا٘تربة قس.  
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 ارسیابی بزاسش هذل  .4-6

ثطای اعٕیٙبٖ اظ ذٛثی ثطاظـ ٔسِی وٝ زض زایٙبض اخطا قس، ثبیس ٌكتبٚضٞبی ثٝ زؾت آٔسٜ اظ 

ثبقس، ثب یىسیٍط  ٞبی ٔٛخٛز ٔی ثط اؾبؼ زازٜ  ٔسَ ضا ثب ٌكتبٚضٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ٔغبِؼٝ وٝ

وٙٙسٜ  وٝ تبئیس قسٜ اؾتٜ ٔمبیؿٝ وطز. ٘تبیح حبنُ اظ ایٗ ٔمبیؿٝ زض خسَٚ ظیط ٘كبٖ زاز

 ثبقس.  ؾبظی التهبز ایطاٖ ٔی یت ٘ؿجی ٔسَ عطاحی قسٜ ثطای قجیٝٔٛفم

 

 گطتاٍرّای هذل با ًوًَِ هَرد هطالعِهقایسِ گطتاٍرّای  .2ٍل جذ

 ًام هتغیز
هیاًگیي 

 ّای ٍاقعی دادُ

 اًحزاف هعیار

 ّای ٍاقعی دادُ

هیاًگیي بِ دست 

 آهذُ در هذل

اًحزاف هعیار بِ 

 دست آهذُ در هذل

 0332/0 0 0521/0 0 تِٛیس ٘بذبِم زاذّی

 0418/0 0 0554/0 0 ؾطٔبیٝ ٌصاضی

 0769/0 0 0504/0 0 ٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ

 1752/0 0 1542/0 0 تٛضْ

 ٞبی تحمیك  : یبفتٝٔٙجغ

 

ثب تٛخٝ ثٝ ٘عزیه ثٛزٖ ٔمساض ضطایت ذٛزٕٞجؿتٍی ٚ ٕٞچٙیٗ ٞٓ خٟت ثٛزٖ اٍِٛی 

تٛاٖ  ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ٔغبِؼٝ، ٔی ٞبی ٔسَ ثب ضطایت ذٛز ٕٞجؿتٍی ٕٞجؿتٍیضطایت ذٛز 

ؾبظی قسٜ لبثّیت اتىبی ثبلایی زاضز. ٘تبیح ٔطثٛط زض خسَٚ ظیط ٘كبٖ  ٘تیدٝ ٌطفت ٔسَ قجیٝ

 ثبقٙس. ٞبی ثٝ زؾت آٔسٜ اظ ٔسَ ٔی ٔمبزیط زاذُ پطا٘تع ضطیت ذٛز ٕٞجؿتٍی قٛز. زازٜ ٔی

 

 هذل ضزیب خَد ّوبستگیًوًَِ هَرد هطالعِ با  َد ّوبستگیضزیب خهقایسِ  .9جذٍل 

 هتغیز
 ّوبستگی خَد ضزایب

1 2 3 4 5 

تِٛیس ٘بذبِم 
 زاذّی

8227/0 

(8894/0) 

6691/0 

(7879/0) 

5492/0 

(6979/0) 

4416/0 

(6205/0) 

3680/0 

(5550/0) 

ٌصاضی  ؾطٔبیٝ

 ذهٛنی
8343/0 

(5451/0) 

68036/0 

(3696/0) 

5690/0 

(2747/0) 

4775/0 

(2209/0) 

4081/0 

(1888/0) 
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 هتغیز
 ّوبستگی خَد ضزایب

1 2 3 4 5 

 تٛضْ
8512/0 7354/0 6291/0 5258/0 4490/0 

(7617/0) (6101/0) (5140/0) (4487/0) (4011/0) 

 ؾطٔبیٝٔٛخٛزی 
7299/0 

(8865/0) 

5963/0 

(7403/0) 

5112/0 

(6090/0) 

4301/0 

(5045/0) 

3262/0 

(4254/0) 

 ٞبی تحمیك : یبفتٝٔٙجغ

 

 بزرسی تکاًِ هارک آپ بز هتغیزّای کلاى اقتصادی .4-2

ای  وبلاٞبی ٚاؾغٝ ٌیطز. لیٕت ٞب ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔی اثتسا تبثیط تىب٘ٝ ٔبضن آح ثط لیٕت

ٚ  یبفتٝافعایف یبفتٝ ٚ ؾپؽ وبٞف اظ ٔمساض تؼبزِی وٕتط زاذّی ثب تىب٘ٝ ٔبضن آح ثٝ ؾغحی 

ای نبزضاتی ثٝ ثبلاتط اظ ؾغح  وبلاٞبی ٚاؾغٝ  ٕتضؾس. ؾغح لی ثٝ ثجبت ٔیزٚضٜ زض عی پب٘عزٜ 

یبثس تب ثٝ ؾغح تؼبزَ پبیساض ذٛز ثبظٌطزز ٚ ٕٞچٙیٗ  ٔی ضؾس ٚ ثٝ ٔطٚض وبٞف تؼبزِی ٔی

ای ٚاضزاتی ثٝ عٛض ٔثجت ثٝ تىب٘ٝ ٔبضن آح ٚاوٙف ٘كبٖ زازٜ ٚ فطاتط اظ  لیٕت وبلاٞبی ٚاؾغٝ

ثٝ ٔیعاٖ ثبثجبتف ثبظ زٚضٜ ثیؿت یبفتٝ ٚ زض عی ب ایٙىٝ وبٞف ٌیطز ت ٔیعاٖ تؼبزَ پبیساض لطاض ٔی

 ٌطزز. ٔی

زاض اؾت، ثٝ عٛضی وٝ ٔیعاٖ ٔثجت ٚ ٔؼٙبتٛضْ زاذّی  ثطیط تىب٘ٝ ٔبضن آح تبثٕٞچٙیٗ 

قٛز  ایٗ تىب٘ٝ ترّیٝ ٔی زٚضٜ 10 وٕتط اظ یبثس ٚ عی تٛضْ ثٝ ثبلاتط اظ ٔیعاٖ تؼبزِی افعایف ٔی

 ز.ٌطز ٚ تٛضْ ثٝ ٔیعاٖ ثبثجبتف ثبظ ٔی

تِٛیس وبلاٞبی  ثط ٔثجت ، یه تىب٘ٝ ٔبضن آح تبثیطٚاوٙف -ثب تٛخٝ ثٝ تٛاثغ ضطثٝ 

زٞس ٚ زض عی  ٔیافعایف ـ ا ثیكتط اظ ؾغح تؼبزِیای زاذُ زاضز ٚ آٖ ضا ثٝ ؾغحی  ٚاؾغٝ

ضؾس. ِٚی ٔیعاٖ ٚاضزات وبلای  ثجبت ذٛز ٔییبفتٝ تب ثٝ ؾغح ثبوبٞف ظٔبٖ ایٗ تِٛیس 

یبثس.  ٔیافعایف یبفتٝ ٚ زض عی ظٔبٖ وبٞف اظ ٔیعاٖ تؼبزَ پبیساض وٕتط ای ذبضخی ثٝ  ٚاؾغٝ

ٚاوٙف یبثس.  ٔیافعایف ٚ زض عی ظٔبٖ  ی زض اثتسا وبٞفا نبزضات وبلاٞبی ٚاؾغٕٝٞچٙیٗ 

ثٝ ثبقس.  تِٛیس ٘بذبِم ثسٖٚ ٘فت ثٝ قٛن ٔبضن آح زض اثتسا وبٞف ٚ ؾپؽ افعایف ٔی

 م ثسٖٚ ٘فت ثٝ قٛن ٔبضن آح ٔٙفی اؾت. ػجبضت زیٍط، ٚاوٙف آ٘ی تِٛیس ٘بذبِ
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ِٚی  ؛یبثس ، ثٝ عٛضی وٝ زض اثتسا زؾتٕعز وبٞف ٔیتبثیط ٔٙفی زاضز ٞب تىب٘ٝ ٔبضن آح ثط زؾتٕعز

ظیطا ثب افعایف تٛضْ ٚ وٓ  ؛تب ثٝ ؾغح پبیساضـ ثبظٌطزز ،یبثس زض عی ظٔبٖ زؾتٕعز افعایف ٔی

زض ٚالغ ثب وبٞف زؾتٕعزٞب،  زٞس. قسٖ لسضت ذطیس ٘یطٚی وبض، ٚی زؾتٕعزٞب ضا افعایف ٔی

 وٙس. اثطات وبٞف زض زؾتٕعز ضا خجطاٖ زٞس تب ثتٛا٘س  ٘یطٚی وبض ػطضٝ ضا افعایف ٔی

ثب   یبثس، ٔیایف افعاظ تؼبزَ پبیساض  ثبلاتط ٘طخ اخبضٜ ؾطٔبیٝ ٘یع ثب تىب٘ٝ ٔبضن آح ثٝ ؾغح

، ایٗ أط ٔٛخٛزی یبثس ٔیوبٞف ٌصاضی  طای ؾطٔبیٝ٘طخ اخبضٜ ؾطٔبیٝ زض اثتسا، تمبضب ثافعایف 

اظ وٕتط ٌصاضی ٚ ٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ ثٝ  ثٝ عٛضی وٝ ؾطٔبیٝ ؛زٞس ٔیوبٞف ؾطٔبیٝ زض التهبز ضا 

اضی ٚ ِصا ٌص ؾطٔبیٝ٘طخ اخبضٜ ؾطٔبیٝ ٚ ٘طخ ثٟطٜ، ٔیعاٖ وبٞف ثؼس اظ ٔیعاٖ تؼبزِی ضؾیسٜ ٚ 

 ضؾٙس. ٚ ثؼس اظ ٔست وٛتبٞی ثٝ تؼبزَ ٔی یبثٙس ٔی ٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ ٘یع افعایف

ثٝ عٛضی وٝ ثب ثبقس.  افطاز ثٝ نٛضت وبٞكی ٔیٔبضن آح ثط ٔهطف تبثیط آ٘ی قٛن 

ثب ترّیٝ قسٖ اثط قٛن ضؾس ٚ ثٝ ٔطٚض  ٔهطف وبٞف یبفتٝ ٚ ثٝ حسالُ ذٛز ٔیتٛضْ افعایف 

ثٝ ؾغح تؼبزَ زٚضٜ پٙح  افعایف یبفتٝ ٚ عی ثیؿت ٚ، ٔهطف ٘یع ٚ تِٛیس تٛضْثط  ٔبضن آح

 .٘سٌطز ثبظ ٔی

ِٚی ثؼس اظ زٚ زٚضٜ ایٗ ٔربضج ثٝ  ؛قٛن ٔبضن آح ثط ٔربضج زِٚت تبثیط آ٘ی ٔثجت زاضز

ٔست ٔربضج زِٚت ثٝ ٔیعاٖ تؼبزَ ثّٙس ثؼس اظ ثیؿت زٚضٜضؾس ٚ  ٔیعاٖ وٕتط اظ تؼبزَ ٔی

 ٌطزز.  ثطٔی

 ظیطا زض اثتسا ؛اؾتٔٙفی  ٝ ٔبضن آح ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّیتىب٘آ٘ی تبثیط ض ٟ٘بیت، ز

ترّیٝ قٛن ٔبضن آح ِٚی ثٝ ٔطٚض اثط . یبثٙس ٔیوبٞف نبزضات  ٚ ٌصاضی ٚ ؾطٔبیٝ ٔهطف

ٔیعاٖ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثٝ ٚ نبزضات ٌصاضی  ٚ ؾطٔبیٝٔهطف ثب افعایف قسٜ ٚ ٕٞچٙیٗ 

زٚثبضٜ زض ؾغح زٚضٜ ٌطزز تب ایٙىٝ زض عی ظٔبٖ ثیؿت  ف ٔیٔیعاٖ تؼبزِیاظ ثبلاتط ؾغحی 

  ٌیطز. تؼبزِی لطاض ٔی

ىٝ ثب ثطٚظ قٛن ٔبضن آح ثٝ عٛض آ٘ی تٛضْ افعایف ٚ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٘تیدٝ وّی ایٙ

اؾت. ثٝ ػجبضت زیٍط، زٞٙسٜ ثٝ ٚخٛز آٚضزٖ ٚضؼیت تٛضْ ضوٛزی  یبثس وٝ ٘كبٖ وبٞف ٔی

زض ٔدٕٛػٝ  ضوٛزی ضا زض التهبز ایدبز وٙس. ْتٛا٘س یىی اظ ػٛأّی ثبقس وٝ تٛض ٔبضن آح ٔی

 ف قٛن ٔبضن آح ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت.ٚاوٙ -( تٛاثغ ضطثٝ 1ٕ٘ٛزاضٞبی )
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پسیسٜ ضوٛز  ٞبی حبنُ اظ ٔبضن آح زض تكسیس ٘ٝزض ایٗ ٔمبِٝ ثٝ ثطضؾی تبثیط ٚخٛز تىب

ٜ ٞبی تؼبزَ ػٕٛٔی پٛیبی تهبزفی پطزاذتٝ قس ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٔسَتٛضٔی زض التهبز ایطاٖ 

 آح ایٗ ٘تیدٝ حبنُ قس وٝ تىب٘ٝ ٔبضنٚاوٙف  ˚خٝ ثٝ ٕ٘ٛزاضٞبی تٛاثغ ضطثٝ . ثب تٛاؾت

زٞس. ثب افعایف  ٘بذبِم زاذّی ضا وبٞف ٔیح تِٛیس زٞس ٚ ؾغ ضا افعایف ٔیتٛضْ  ثٝ عٛض آ٘ی

ٌصاضی ٚ ٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ ٘یع  . ٕٞچٙیٗ ٔیعاٖ ؾطٔبیٝیبثس ضْ، ؾغح ٔهطف افطاز وبٞف ٔیتٛ

زض زاقت. ٘تیدٝ وّی ایٗ وٝ تىب٘ٝ ٔبضن آح تبثیط ٔثجتی زض التهبز ٘رٛاٞس یبثٙس.  وبٞف ٔی

ثرف ظیبزی اظ لیٕت وٝ ٔؼیبضی اظ ؾٙدف ؾبذتبض ا٘حهبضی نٙبیغ اؾت، ٔبضن آح ٚالغ، 

ذسازاز  ثط عجك ٔغبِؼٝٔیعاٖ ٔبضن آح زض ایطاٖ  زٞس تكىیُ ٔیزض وكٛض تٕبْ قسٜ وبلاٞب ضا 
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 (1393قٟیىی تبـ ٚ ٘ٛضٚظی )، زض ٔغبِؼٝ زضنس 40تب  10( ثیٗ 1396) وبقی ٚ ٕٞىبضاٖ

  ٔحبؾجٝ قسٜ زضنس 30( ثطاثط ثب 1389ؾّی ٚ ٕٞىبضاٖ )ٔتٛ زض ٔغبِؼٝ زضنس ٚ 40تب  30ثیٗ 

٘تبیح تحمیك  ِصا ضٚ٘سی نؼٛزی زض وكٛض زاضز.ٔبضن آح ایٗ ٔغبِؼبت زضیبفتٙس ٔیعاٖ  .ؾتا

تٕطوع ثبظاض زض اذتیبض  افعایف ٚ ثٝ ػجبضت زیٍط، ٔبضن آحافعایف  وٙس، حبضط تبئیس ٔی

ثب افعایف تٛضْ ٚ  تٛا٘س ا٘حهبضی، ٔیؾبذتبض ٚ ثٝ ٚخٛز آٔسٖ  ٞبی ذبل ٚ پط٘فٛش ٌطٜٚ

ٝ ث ثبقس.  زض التهبز ایطاٖ تٛضْ ضوٛزیتكسیس ٚضؼیت ػبّٔی زض  وبٞف تِٛیس ٘بذبِم زاذّی

( وٝ زضیبفت لسضت ثبظاضی ٚ ا٘حهبضات ثط 1394) ػلاٜٚ، ٘تبیح ایٗ ٔغبِؼٝ ثب ٔغبِؼٝ أیطی

ثبقس.  ٌصاضی ٚ ٔهطف زض ثبظاض زاذّی ٚ نبزضاتی اثطات ٔرطة زاضز، ٕٞؿٛ ٔی تِٛیس، ؾطٔبیٝ

طٚخی ثطای فؿبز زض ٚضی ٚ وبضآٔسی ٚ ٔ ٔب٘ؼی ثطای ثٟطٜاظ عطف زیٍط، پسیسٜ ا٘حهبض 

ٔجبضظٜ ثب ا٘حهبض ٚ اثطات ٔٙفی آٖ ىبض ثطای تطیٗ ضاٞ قس. ِصا انّیثب قفبف ٔیالتهبزٞبی غیط

پصیطی اؾت. قٛضای ضلبثت وٝ ثب  یٗ ؾبذتبضی ٔطتجظ ثب تٛؾؼٝ ضلبثتاؾتمطاض ٟ٘بزٞب ٚ لٛا٘

ٌیطی ا٘حهبضات ٔضط  ذتلاَ زض ثبظاض ٚ خٌّٛیطی اظ قىُٞسف ثطعطف وطزٖ ٔٛا٘غ ایدبز ا

  زاضز. زاذّیٚ افعایف ضلبثت زض ثبظاض ٔبضن آح تبؾیؽ ٌطزیس، ٘مف اؾبؾی زض وبٞف 
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