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  چكيده
ي در نقـاط  گـذار  با افزايش حجم تجـارت و سـرمايه   راه همشدن  جهاني ساليان گذشتهدر 

در  .داشـته اسـت   راه هـم  بـه  يمتعـدد محيطـي   زيستجهان تبعات مثبت و منفي  گوناگون
هاي سري  يچينگ و دادهئسو ـ ماركوفروش از پژوهش حاضر تلاش شده است با استفاده 

 در زيسـت   محيطر دي مستقيم خارجي گذار سرمايه اتتأثير 1394- 1354 دورةزماني طي 
هاي تجاري اقتصاد ايـران بـا    زمينه دورهدر اين  ران بررسي شود.ي تجاري اقتصاد ايها دوره

هـاي   مـدل  چهـارچوب استخراج شـده و سـپس در   سوئيچينگ  ـ استفاده از مدل ماركوف
ات دوران تـأثير جوسـيليوس     ـ انباشتگي جوهانسون همگيري از روش  اقتصادسنجي با بهره

بررسي  زيست  محيط باگذاري مستقيم خارجي  بين سرمايهرابطة ر دونق اقتصادي ركود و ر
ي اثرگـذار هـاي تجـاري ميـزان     دوره طـي دهـد كـه    مـي  پژوهش نشـان نتايج  شده است.

 تـأثير طـوري كـه    بـه  متفـاوت اسـت.   زيسـت   محـيط ر دگذاري مسـتقيم خـارجي    سرمايه
كـه پايـداري    در دوران رونـق اقتصـادي   زيسـت   محيطر دگذاري مستقيم خارجي  سرمايه

پناهگـاه  فرضـية   تأييـد نين نتايج دلالت بـر  چ هم .استاز دوران ركود  تر بيش داردبالاتري 
 هاي تجاري ايران دارد. دورهآلودگي در 

 ،ــ سـوئيچينگ   مـاركوف  ،زيسـت   محـيط  گذاري مستقيم خارجي، سرمايه :ها هكليدواژ
  .هاي تجاري دوره پناهگاه آلودگي،

  . JEL:F18, Q52 بندي طبقه
                                                                                                 

  واحد تهران غرب، تهران، ايران استاديار گروه حسابداري، دانشگاه آزاد اسلامي، *
lashkarizadehm@yahoo.com  
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  مقدمه. 1
مــالي خــارجي بــه روش  تــأمينهــاي  ين روشتــر مهــماز  ي خــارجي يكــيگــذار ســرمايه

 راه هـم  بـه ي دولتي كشور ميزبـان را  ها و تضمين داردريسك  معمولاًغيراستقراضي است كه 
 داشـته جريان سرمايه رشد بالايي  گوناگونانواع  جهاني، ةعرصي اخير در ها طي دهه ندارد.

ي پورتفوليـوي  گـذار  سـرمايه  ي مسـتقيم خـارجي،  گذار توان به سرمايه مي است كه از جمله
اختيـار   ،هـا  جايگزيني ارز ةمعاملو اوراق مشتقه شامل  ،اوراق قرضه هاي بانكي، وام خارجي،

 ياقتصـاد  يها يتئور يكرد. در مباناشاره  3يياتكا يها يمهو ب، 2معاملات سلف ،1خريد سهم
 4يـدار پا ةدر رشـد و توسـع   يا كننده ييننقش تع ياديمهم و بن يعامل حكم در يگذار يهسرما
 گـر  بيـان  توسـعه  ي مسـتقيم خـارجي در كشـورهاي درحـال    گذار شگرف سرمايه تأثير دارد.
 ن گذشـته، در سـاليا  .اسـت ي در رونق اقتصـادي آنـان   گذار ي اين شكل از سرمايهآفرين نقش

جهان تبعـات   گوناگوني در نقاط گذار با افزايش حجم تجارت و سرمايه راه همشدن  جهاني
شـدن نقـش    جهـاني ي هـا  از يك سو فرصـت  داشته است. راه هم بهمثبت و منفي متعددي را 

ديگـر ايـن بحـث     سـوي كند و از  مي مهمي در افزايش پتانسيل رشد در سراسر كشورها ايفا
ي محيط زيستي جهاني تبعات گذار ي و الگوي سرمايهالملل بينشود كه آيا تجارت  مي مطرح
مرزي موجب تخريب يا بهبود  بروني گذار آيا تجارت و سرمايه ،ديگر عبارت بهيا خير؟  دارد

 حدي مبهم اسـت.   تا حوزهآمده از ادبيات اين  دست بهشواهد  ؟شود مي زيست  محيطكيفيت 
توانـد بـه دو شـكل باعـث پيامـدهاي       مـي  در داخـل يـك كشـور   ي گذار تجارت و سرمايه

براي افزايش صـادرات خـود ممكـن     توسعه درحالكشورهاي  نخست، ي شود:محيط زيست
ي دارنـد سـازش   زيست  محيطدادن به توليد صنايعي كه خسارت  اجازهمدت با  كوتاهاست در 

ممكن است باعث اتمـام  رشد جهاني  ديگر تجارت در پاسخ به تقاضاي روبه سويو از  نندك
ديگـر   از سـوي  .شـود منجـر   زيسـت   محـيط به تخريب  درنهايتو  ها منابع و برخي فعاليت

سرريز مثبت ناشي از انتقال  اتتأثيري مستقيم خارجي در كشور ميزبان از طريق گذار سرمايه
 زيسـت   محـيط ي در موارد حفـاظتي از  گذار و سرمايه زيست  محيط دار دوستي ها يفناّور
  ي كشور ميزبان داشته باشد.محيط زيستيي در بهبود كيفيت سزا به تأثيرتواند  مي

 يمحيط زيستر كيفيت دي مستقيم خارجي گذار سرمايه تأثيراين مقاله بررسي  از هدف
 اسـت  يچينگئسـو ـ  الگوي چرخشي ماركوف يافت رهرونق و ركود اقتصادي با  اوضاعدر 
ي گـذار  بـين سـرمايه   ةرابط ـر دتوانند  مي هاي تجاري دورهبه اين مهم دست يابيم كه آيا تا 

بر ايـن اسـاس در بخـش دوم     دار داشته باشند. معني تأثير زيست  محيطمستقيم خارجي و 
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موضوع  رةبخش سوم مطالعات داخلي و خارجي دربا؛ شده استبررسي مقاله مباني نظري 
 است.ده شات ذكر نهاد پيشچهارم و پنجم نتايج و ي ها بخش شده است و در بررسي

 

  مباني نظري. 2
ي به رشد اقتصادي ياب دستي اقتصادي ها هدف اصلي بسياري از سياست كه اينبا توجه به 

 يي اقتصـادي بـه موضـوع   هـا  ي ناشـي از فعاليـت  محيط ـ زيسـت مخـاطرات   بالاتر اسـت، 
 زيسـت   محيط ةة رابطر زمينكه مطالعات پژوهشي د جا آناز  برانگيز تبديل شده است. بحث

از لحــاظ  توســعه درحــالي اقتصــادي محــدود اســت و اغلــب كشــورهاي هــا و سياســت
اهميـت   علـت  بـه  رو  ايناز  ،اند جهان آلاينده دري جز كشورهاي محيط زيستي ها  آلودگي
بـراي كشـورهاي    زيسـت   محـيط  ةزمين ـمطالعـاتي در   دادن انجـام  ،يمحيط ـ زيسـت مسائل 
ي اقتصادي كمبود سرمايه ها در بررسي رسد. مي نظر بهري ضرواي مانند ايران  توسعه درحال

كمبود سرمايه از عوامل اصلي گرفتارشـدن بسـياري از    نيافتگي است. توسعهيكي از عوامل 
ي مناسب بـه منـابع مـالي    ها نتوانند به گونه ها اگر دولت باطل فقر است.ة كشورها در چرخ
رو  روبـه رشـد و توسـعه بـا دشـواري      زمينـة در  ها ي اقتصادي آنها فعاليت دسترسي يابند،

شـده در ديگـر    انباشـته ي هـا  اسـتفاده از سـرمايه   هـا  هرا يكي ازدر اين صورت  خواهد شد.
گيـري از   واماول  ي خـارجي دسـت يافـت:   هـا  توان بـه سـرمايه   مي از دو راه كشورهاست.

 ).1390 (اصغري و عاملي، ات مالي خارجي و دوم جذب مستقيم سرمايهمؤسسكشورها و 
مثبـت بـا شـدت     طـور  بـه يافتـه   توسـعه كشورهاي  سوي از ي مستقيم خارجيگذار سرمايه
 طـور  بـه  نيـز  توسـعه  درحالي مرتبط است و آلودگي در كشورهاي محيط زيستي ها سياست
دلايـل بسـياري    اسـت.  اين كشورها در ارتباط دري مستقيم خارجي گذار با سرمايه مستقيم

ي محيط ـ زيستشدت آلودگي بالا و قوانين  توسعه درحالچرا در كشورهاي  كه كند مي بيان
تقاضـا بـراي كيفيـت     با افـزايش درآمـد   كه ايندليل اول  نيست. شدنيو يا اجرا است ضعيف
 در مقايسه بـا كه درآمد بالاتري  يافته توسعهكشورهاي  ،بنابراين يابد، مي افزايش زيست  محيط

 تـر  بـيش  هـا  پـاك در آن  زيسـت   محـيط و تقاضا براي داشتن دارند  توسعه درحالكشورهاي 
موضوع  كه اين كنند مي حمايتخوبي  به زيست  محيطقوانين  وضع و اجراي از گيرد مي صورت

 توسـعه  درحـال رشـد اقتصـادي كشـورهاي     دوم،؛ برعكس است توسعه درحالدر كشورهاي 
ي در گـذار  سـرمايه  بنـابراين، ، از كشاورزي به صنعتي است ها آن ساختاردر  تيمرتبط با تغييرا

بـه   يمحيط ـ زيسـت  قـوانين  نشـدن  يي ـضعف يا اجرا علت بهو  يابد مي بخش صنعت افزايش
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 يگذار اثر ة. نحو)Frankel and Romer, 2000(شود  منجر مي يمحيط زيستبدترشدن وضعيت 
در كشــورهاي  ي مخصوصــاًمحيطــ زيســتر كيفيــت دي مســتقيم خــارجي گــذار ســرمايه
 تـأثير  )Grossman and Krueger, 1995( گروسـمن و كروگـر   متفاوت اسـت.  توسعه درحال
و  ،تركيـب  مقيـاس،  تـأثير  دسـتة را به سه  زيست  محيط ردي مستقيم خارجي گذار سرمايه
گسـترش توليـد و   و  مقياس اشاره به افزايش در مقياس اقتصاد تأثير ي تفكيك كردند.فناّور

از  برخي ي مستقيم خارجي دارد.گذار بهبود و ورود سرمايه دنبال بهت اقتصادي بازدهي فعالي
ي مسـتقيم  گـذار  ) معتقدند كه سرمايهStern et al., 2004( و همكاران دانشمندان مانند استرن

 .مـؤثر باشـد  ي محيط زيستر كيفيت دتواند  مي ر رشد اقتصاديدعلت اثرگذاري  بهخارجي 
معكـوس بـين رشـد     U ةرابط ـ گـر  بيانكه  ي كوزنتس،محيط زيست ةفرضيبر  تأكيدها با  آن

كـه   توسـعه  درحـال كشورهاي  كه كنند مي استدلال ي است،محيط زيستاقتصادي و كيفيت 
ي مستقيم خـارجي  گذار با افزايش سرمايه اند هچپ منحني كوزنتس قرار گرفت ةنيمدر  اكثراً

  بخشند. مي تنزلي خود را طمحي زيستكيفيت  شود مي كه سبب افزايش رشد اقتصادي
بـه نـوع    زيسـت   محـيط ر دتأثير  اين و تغيير در تركيب توليد است گر بيان تركيب تأثير

اگـر كشـوري در توليـد     با توجه به مزيت نسبي در يك كشـور،  مزيت نسبي بستگي دارد.
 تـأثير در آن صـورت   و در توليد آن تخصص پيدا كنـد،  باشد كالاهاي آلاينده مزيت داشته

 موجـب  سـمت كالاهـاي آلاينـده    بـه تغيير تركيب كالاهاي توليدي كشور ة واسط بهتركيب 
اثـر  رب ،شود و اگر در توليد كالاهاي پاك مزيت نسبي داشته باشد مي زيست  محيطتخريب 

 كنـد و  ميسمت كالاهاي پاك تغيير  بهتركيب كالاهاي توليدي آن كشور  ،آزادسازي تجاري
 تأثير شود. مي بهبود كيفيت آن موجبمثبت و  زيست  محيطر دتركيب  تأثيرآن صورت  در

بــا آزادســازي تجــاري و افــزايش  پناهگــاه آلــودگي اســت. ةفرضــيتركيـب همــان بحــث  
ي پاك و كشـورهاي  هايافته در توليد كالا توسعهكشورهاي  ي مستقيم خارجي،گذار سرمايه
كشـورهاي   رو  ايـن ز ا كننـد.  مـي  ي آلـوده تخصـص پيـدا   هـا در توليـد كالا  توسعه درحال
 ايـن تئـوري   براسـاس شـوند.   مي به لنگرگاه و پناهگاهي براي آلودگي تبديل توسعه درحال

موجب  توسعه درحالي مستقيم خارجي در كشورهاي گذار توان نتيجه گرفت كه سرمايه مي
 بـا كشورهاي  يپناهگاه آلودگ تئوري براساس چراكه، شود مي زيست  محيط تر بيشتخريب 
خـود را در   ةآلاينـد تمايل دارند كه صـنايع   عمدتاًي قوي محيط زيستو قوانين  ها سياست

هـاي  معياري مستقيم خارجي به كشـورهايي صـادر كننـد كـه     گذار سرمايه قالب تجارت و
اين امـر بـراي كشـور ميزبـان افـزايش سـطح        ةنتيج ي ضعيف و پاييني دارند.محيط زيست

  ).1388 زاده و همكاران، لشكري( تاس زيست  محيط تر بيشآلودگي و تخريب 
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در حـال   صنايع با شـدت آلاينـدگي بـالا    پناهگاه آلودگي،ة فرضي براساس ،كلي طور به
كشـورهاي   ديگـر،  عبارت به .اند توسعه درحالجهان  سوي بهيافته  توسعهانتقال از اقتصادهاي 

 درخصـوص  ملايـم، ي محيط ـ زيستهاي پايين و قوانين مزد دستبا توجه به  توسعه درحال
 تريجـذابيت بـالا   تـر  يافتـه  توسعهكشورهاي  در مقايسه با توليدات مرتبط با صنايع آلاينده،

كه اين امر به مزيـت نسـبي توليـدات آلاينـده در كشـورهاي       براي جلب اين صنايع دارند،
كشـورهاي   سـوي  بهبا انتقال صنايع آلاينده  ،يفراينددر چنين  شود. مي منتهي توسعه درحال
يافته  توسعهاين كشورها به صادركنندگان صنايع آلاينده و درمقابل كشورهاي  توسعه درحال

بـا   ).Wheeler and Birdsall, 2004( شـوند  مي به واردكنندگان محصولات اين صنايع تبديل
انتقـال   درخصـوص  پناهگاه آلـودگي،  فرضية براساسگرفته  صورتي ها بيني پيشتوجه به 

اي از مـوارد   پـاره در  ي ملايـم، محيط ـ زيسـت ي هـا  صنايع آلاينده به كشورهايي با سياست
ي حفاظـت از  هـا  هزينـه  چراكـه ، كنـد  نمي تأييدپناهگاه آلودگي را ة فرضي مطالعات تجربي

 هـا  پذيري آن رقابتر قدرت دي بسيار تأثيري اقتصادي پايين است و ها بنگاه زيست  محيط
 ،ي بالايي ندارند ممكـن اسـت  محيط زيستكشورهايي كه سياست در نين چ هم د.گذار نمي
ي مستقيم خارجي گذار جذب سرمايه ،يگذار ي بالاي سرمايهها نااطميناني و ريسك علت به

ر كيفيـت  دداري  معنـي  تـأثير يم خـارجي  قي مستگذار در اين صورت سرمايه و پايين باشد
 زيست  محيطتوجه به  علت به ها برخي از بنگاهنين چ هم نخواهد داشت. ها آن زيست  محيط

تمـايلي بـه    زيسـت   محـيط ي مـدافع  ها نامه و جلوگيري از واكنش سازمان تفاهمو امضاي 
  كسب مزيت نسبي از طريق انتقال صنايع آلاينده به كشورهاي ديگر ندارند.

ترشدن در رآكا الف) كنند: بررسي مي را از دو جنبه زيست  محيطر د يفناّوربهبود  تأثير
كه ممكن است شود  مي استفادهي تر كمي ها يعني براي توليد هر واحد ستاده از نهاده توليد،

ي كـه  طور به هاي انتشار و ايجاد آلودگي،فرايندتغييرات مشخص در  ب)؛ آلاينده نيز باشند
تـوان   مـي كه  ،)Marin, 2010( ي ايجاد شودتر كمآلودگي  در ازاي استفاده از هر واحد نهاده

 نظريـة . كـرد بررسـي   را زيست  محيطر كيفيت دي مستقيم خارجي گذار مثبت سرمايهتأثير 
 در حكمي مستقيم خارجي گذار سرمايه كه كند مي بياني فناّورتأثير  تأييددر  )2000( پورتر
و دسترسي كشور ميزبـان   شود ميباعث تسريع رشد اقتصادي كشور ميزبان  يتوليد يعامل
 آكـار هاي پـاك و   يفناّورو استفاده از  آورد ميرا فراهم  زيست  محيط دار دوست يفناّوربه 

نـين  چ هـم . انجامـد  مـي  زيسـت   محـيط كيفيت به بهبود  نهايتاً زيست  محيطدر حفاظت از 
اشـاره   زيسـت   محـيط ر دي فناّورمثبت ورود  تأثيرتوان به  ميآلودگي  ةهال فرضية براساس

ي ها فناّوريي خارجي كه مديريت بهتر و گذار ي سرمايهها شركت هفرضياين  براساس .كرد
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تنهـا   نـه  توسـعه  درحـال ي خود بـه كشـورهاي   ها ورود سرمايهة تري دارند در نتيج هرفتپيش
 فناّوريبلكه دسترسي كشور ميزبان به  د،نشو مي تسريع رشد اقتصادي اين كشورها موجب

  ).List et al., 2003( كنند مي را نيز فراهم زيست  محيطو سازگار با  آكار
  محـيط مقيـاس بـه افـزايش تخريـب      تأثير ي خارجي،ها ورود سرمايه دنبال به بنابراين،

 باعـث ي مستقيم خـارجي  گذار كه سرمايه درصورتي ي،فناّور تأثيرو شود  منجر مي زيست
 زيسـت   محـيط كاهش تخريـب   به ،شود زيست  محيط دار دوستي پاك و ها يفناّورورود 
با توجه به مزيـت   ،ي كهطور به، تركيب نيز به نوع مزيت نسبي بستگي دارد تأثير؛ دانجام مي

ي هـا  يفنـّاور ي و اسـتفاده از  محيط زيستقوانين  علت اگر كشوري به نسبي در يك كشور،
اثـر ورود  ربگـاه   آن ،باشـد  داشـته  در توليد كالاهـاي پـاك مزيـت    زيست  محيط دار دوست
سـمت   بـه تغيير تركيب كالاهاي توليدي كشـور   ابتركيب  رتأثيي مستقيم خارجي ها سرمايه

مزيت نسبي كشوري ة واسط بهو اگر  دگذار مي زيست  محيطر دمثبتي  تأثيرات كالاهاي پاك
تغيير تركيب  موجبتركيب  تأثيردر توليد كالاهاي آلاينده مزيت داشته باشد در آن صورت 

 زيسـت   محـيط ر دمنفي  تأثيراتو  شود ميسمت كالاهاي آلاينده  بهكالاهاي توليدي كشور 
ي هـا  يفنـّاور ورود  موجـب ي مستقيم خارجي گذار سرمايه كه اينبا فرض  د.گذار برجا مي
ي مسـتقيم  گـذار  افـزايش سـرمايه   دنبـال  بهشود در آن صورت  مي زيست  محيط دار دوست

(در حالت كشوري با مزيت نسـبي   تركيب تأثيرمقياس و تأثير ي بر فناّور تأثيرخارجي اگر 
(براي كشوري بـا   تركيب تأثيربا  راه همي فناّور تأثيردر صنايع آلاينده) غالب شود و يا اگر 

در آن صــورت افــزايش  مقيــاس غالــب شــود، تــأثيربــر  مزيــت نســبي در صــنايع پــاك)
ين اسـت  . انتظار بر اانجامد مي زيست  محيطبهبود كيفيت به ي مستقيم خارجي گذار سرمايه

ي فنـّاور و  ،مقياس، تركيب عاملسه  تأثيررونق و ركود اقتصادي ميزان و شدت  اوضاعكه 
ي مستقيم خارجي گذار كه در دوران رونق اقتصادي كه حجم سرمايه يطور به را تغيير دهد.

از  ؛شود مي زيست  محيط تر بيشتخريب  موجبمقياس نيز تقويت و  تأثير يابد، مي افزايش
را  ي خارجي كه رشـد اقتصـادي بـالاتر و درآمـدهاي بـالاتر     ها با ورود سرمايه ،ديگر طرف

در حكـم   زيسـت   محـيط انتظار بر اين است كه در دوران رونـق كيفيـت    شود، مي موجب
بـا افـزايش    و تقاضا براي آن افزايش يابد. ودشكننده  مصرفوارد ترجيحات  طبيعي يكالاي

و  كند ميبرابر تقاضاي مردم احساس مسئوليت  دولت نيز در زيست  محيطتقاضاي كيفيت 
ي هـا  يفنـّاور ي و محـدودكردن اسـتفاده از   محيط زيستاز طريق اعمال و يا تشديد قوانين 

بـا اعمـال قـوانين     دهـد.  مـي  تقاضـاي مـردم پاسـخ    برطبـق  زيست  محيطآلاينده به بهبود 
توليـد نيـز تغييـر     تركيـب  زيست  محيط دار دوستي ها يفناّوري و استفاده از محيط زيست
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ي خارجي ها يگذار اثر ورود سرمايهربكلي در دوران رونق اقتصادي اگر  طور به خواهد كرد.
و بـر   ودش ـي تقويـت  فناّور تأثيرافزايش يابد و  زيست  محيط دار دوستي ها يفناّورميزان 
سمت كالاهاي  بهگاه با فرض تغيير تركيب توليد (از كالاهاي آلاينده  آن ،مقياس غلبه كند تأثير

و  تقويت شـود  تر بيشمقياس  تأثير ،كه درصورتي، يابد مي بهبود زيست  محيطپاك) كيفيت 
تركيب كه  تأثيرگاه با واردشدن اقتصاد به دوران رونق و لحاظ  آن ،شودي غالب فناّور تأثيربر 
كاهش  باعث توسعه درحالكشورهاي در ي آلاينده است ها مزيت نسبي در توليد كالا گر بيان

در گذاري مستقيم خارجي  براثر ورود سرمايهشود  مي بيني پيش. شود مي زيست  محيطكيفيت 
با توجه بـه   كاهش يابد. زيست  محيطر دي فناّورمقياس و  اتتأثيردوران ركود شدت ميزان 

تـأثير  با لحاظ  زيست  محيطدارد كيفيت  يفناّورمقياس و  اتتأثيرر ميزان دي كه ركود تأثير
كـه   اي مثبـت و منفـي   اتتـأثير ميـزان و   بـا توجـه بـه   گيـرد.   مـي  قـرار  تـأثير تركيب تحت 

 ـدوران رونق و ركود اقتصـادي   در زيست  محيطر دي مستقيم خارجي گذار سرمايه جـاي   رب
 تـأثير ركود و رونق اقتصادي آيـا   اوضاعكه در  شود اين است سؤالي كه مطرح مي د،گذار مي

 ؟متفـاوت اسـت  دار و  معنـي در ايـران   زيسـت   محـيط ر دم خـارجي  ي مسـتقي گذار سرمايه
 نامتقارن اسـت؟ ايران  در زيست  محيطر دي مستقيم خارجي گذار سرمايه تأثيرآيا  ،يعبارت به

  ؟شود مي تأييدپناهگاه آلودگي در دوران رونق و ركود اقتصادي براي ايران  فرضيةآيا 
  

 مطالعات تجربي. 3

ــكري ــاران زاده و  لش ــأثير )1388(همك ــرمايه ت ــذار س ــي گ ــارجي قيم تمس ــت دخ ر كيفي
 و ايـران  ،فيليپين سنگاپور، اندونزي، تايلند، مالزي، ةتوسع درحالي شش كشور محيط زيست

 نتـايج نشـان   .نـد كردبررسـي  جمعي  هم يافت رهبا استفاده از  2005- 1975ي ها طي سال را
اكسيدكربن  دي ةآلايندر دداري  معنيمثبت و  تأثيري مستقيم خارجي گذار سرمايهكه دهد  مي

  مدت داشته است. كوتاهدر بلندمدت و  ،سنگاپور جز به ،در تمامي كشورهاي موردبررسي
ر عملكــرد دي مســتقيم خــارجي گــذار ســرمايه تــأثير) 1391( رشــتي و معرفتــي امــين
نتـايج   .كردنـد لا و درآمد پايين بررسـي  ابا درآمد باي ي را در دو گروه كشورهمحيط زيست

ي در كشـورهاي بـا   محيط ـ زيسـت ر شاخص عملكرد دي گذار مثبت سرمايه تأثيرحاكي از 
  .در كشورهاي با درآمد پايين معكوس بود تأثيراما اين ، درآمد بالا بود

ي مسـتقيم  گـذار  اي و سـرمايه  كارخانـه توليدات  تأثير) 1391( اسكويي و همكاران برقي
نتايج  .بررسي كردند D8در كشورهاي عضو گروه  اكسيدكربن دير انتشار گاز دخارجي را 
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روش گشـتاورهاي  بـا  و  2010- 1990زمـاني   دورةديتـا و بـراي    پانل مدلكه با استفاده از 
ي موردبررسي ها متغير همةثابت  اتتأثيريافته برآورد شده بود نشان داد كه در روش  تعميم

اكسـيدكربن   دياي مثبت و معنادار با انتشار گـاز   رابطهي مستقيم خارجي گذار سرمايه جز به
 ي برآوردشده مثبت و معنادارند.ها متغير همةيافته نيز  تعميمدر روش گشتاورهاي  ند.ردا

ــه) در 1392(صــادقي صــادقي و  ي رشــد اقتصــادي و محيطــ زيســتاي پيامــدهاي  مقال
 پـدروني گرايي  آزمون همبراي اين منظور از  .را بررسي كردندي مستقيم خارجي گذار سرمايه

انباشـتگي اسـتفاده    هـم آوردن بردارهاي  دست بهبراي  Fully Modified OLS/ FMOLS روش و
 تأييـد  توسعه درحالي در كشورهاي محيط زيستنتايج وجود منحني كوزنتس  براساس ند.كرد
افـزايش يكنواخـت   موجب ي مستقيم خارجي گذار سرمايهنين نتايج نشان داد كه چ هم شد.

 ديگر، عبارت به شود. مي زيست  محيطكاهش كيفيت  درنتيجهو اكسيدكربن  ديميزان انتشار 
برقـرار   اكسـيدكربن  ديي مستقيم خارجي و ميزان انتشار گذار معكوس بين سرمايه Uرابطة 

  شود. مي  أييدتدر كشورهاي موردبررسي لنگرگاه آلودگي  فرضيةنيست و 
ي گذار سرمايه ي آزادي تجارت،ها شاخص تأثيراي  مطالعه) در 1392( محمدي و سخي

تجزيه و تحليـل   را با زيست  محيطشاخص عملكرد  درانساني ة و شاخص توسع ،خارجي
اي  جداگانـه تجزيه و تحليـل   .كردندبررسي كشور  73براي  2007متقابل كشورها در سال 
نتـايج رگرسـيون نشـان داد كـه      .شـد ي تجربي متفـاوت بررسـي   ها براي كشورها در مدل

 زيست  محيطآزادسازي تجاري در كشورهاي با درآمد بالا باعث افزايش شاخص عملكرد 
از  شده اسـت.  زيست  محيطو در كشورهاي با درآمد پايين باعث كاهش شاخص عملكرد 

  شود. نميپايين رد پناهگاه آلودگي در گروه كشورهاي با درآمد ة فرضي رو  اين
ي مسـتقيم  گـذار  سـرمايه  تـأثير ) در تحقيـق خـود   1392( پـور  رفسنجانياصغري و 

 دورةمنـا در  حوزة منتخب دوازده كشور در را  اكسيدكربن ديآلايندة ر ميزان دخارجي 
ي مستقيم گذار نتايج حاكي از آن است كه ورود سرمايه .ندكردبررسي  2011-1990زماني 

 دارد. اكسـيدكربن  دي ةآلاينـد ر ميـزان انتشـار   د يمعنـادار مثبـت و   تأثيرخارجي به منطقه 
مـذكور   ةمنطق ـانرژي در  ةذخير يفناّوربه ورود  تنها نهي خارجي ها نين ورود سرمايهچ هم

افزايش مقياس توليـد و بنـابراين    علت هبلكه باعث افزايش مصرف انرژي ب است، نينجاميده
  شده است. زيست  محيطكاهش كيفيت 

ي مسـتقيم خـارجي و   گـذار  ميان سرمايهرابطة ) Peng et al., 2011( پنگ و همكاران
 بـا اسـتفاده از روش   2009-1985زمـاني   دورةدر چـين طـي   را  زيسـت   محيطكيفيت 

)Vector Autoregression Regression/ VAR (نتايج توابع واكنش آنـي نشـان   .بررسي كردند 
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ي مستقيم خارجي بـا گذشـت   گذار ر سرمايهدي محيط زيستاعمال قوانين  كه تأثيردهد  مي
  شود. مي تأييدلنگرگاه آلودگي  فرضيةي عبارت به يابد. مي زمان كاهش

ي مسـتقيم  گـذار  رشـد اقتصـادي و سـرمايه    تـأثير ) Pao and Tsai, 2013( پائو و تسـاي 
 جمعـي در كشـورهاي   هـم پانـل   روشبا اسـتفاده از   را يمحيط زيستر تخريب دخارجي 
بلندمدت  ةرابطنتايج دلالت بر وجود  .ندكردبررسي و چين  ،هند جمهوري روسيه، برزيل،

ي كـوزنتس  محيط زيستمنحني  تأييدنين چ همي محيط زيستميان رشد اقتصادي و تخريب 
علـت و معلـولي ميـان     ةدوطرف ـ ةرابط ـايـن عليـت گرنجـري حـاكي از      بـر  علاوه داشت.
  .استي سوختي ها  آلايندهي مستقيم خارجي و گذار  سرمايه
ي ها ندهيي مستقيم خارجي و آلاگذار بين رشد اقتصادي و سرمايه ةرابط) Lee, 2014( لي

بلندمـدتي   ةرابط كه نتايج نشان داد .كردناشي از سوختن انرژي را در كشور مالزي بررسي 
ي مستقيم گذار طرفه از سرمايه يكعليت دلالت بر عليت  ةرابط .برقرار است ها بين اين متغير

ي گـذار  نين از سرمايهچ همسوختي به رشد اقتصادي  ةآلاينداز  رشد اقتصادي و بهخارجي 
 مدت دارد. كوتاهسمت آلاينده در  بهمستقيم خارجي 

 panel smoothديتـا (  پانل) با استفاده از رگرسيون انتقالي He and Yao, 2014( هي و يائو

transition regression (هـوا   ةآلايندر دي مستقيم خارجي گذار اقتصادي و سرمايهرشد  تأثير
سوئيچينگ  ـ بين درآمد و آلودگي از رژيم ماركوف ةرابطبررسي  منظور به .كردندبررسي  را

 فقـط ي كـوزنتس  محيط ـ زيسـت معكوس منحني  U ةرابطنتايج نشان داد كه . ندكرداستفاده 
و نيتروژن  اكسيدكربن ديي ها ندهيآلا و براي غبار صادق است گردودوده و  ةآلايندبراي دو 

ي مستقيم گذار دار سرمايه معني تأثيرنين چ هم نيست. شدنيتأييدو سولفور منحني كوزنتس 
  حدي صادق بود. لنگرگاه آلودگي تا فرضيةر منحني كوزنتس مشخص شد و دخارجي 

حاضـر   ةعمطالنوآوري  ةجنب ،در داخل و خارج از كشور شده انجامبا توجه به مطالعات 
بين  ةرابطر دو جديد،  گذار متغير اثر در حكم ،هاي تجاري ايران دوره تأثيرن كرد لحاظ را در
  .كردتوان ذكر  مي زيست  محيط وي مستقيم خارجي ارگذ مايهسر

 

 روش و مدل تحقيق. 4

  سوئيچينگ ـ  استخراج ادوار تجاري با استفاده از مدل ماركوف 1.4
 وجود بهي اقتصادي كشورهايي ها كه در كل فعاليت اند نوساناتي تجاري نوعي از ها چرخه

ي تجاري استوار ها ي بنگاهها اقتصاد بازار يا فعاليت براساسكه اقتصاد خود را اغلب آيند  مي
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 هـاي اقتصـادي شـروع    فعاليـت  تـر  بـيش در  با گسترش و رونق تقريباً ةچرخيك  .اند هكرد
دنبـال دارد و   بـه و آغـاز رونـق را    ،تنزل ،ود عموميمشابه رك ةگستريي با ها شود و دوره مي

 مسئلة ).Krolzig, 1997( شود مي بعدي منتهية رونق در چرخ ةمرحلبه  دوباره پس از مدتي
احتمال  يي اتفاق افتاده است؟ها مهم اين است كه نقاط ركود و رونق اقتصادي در چه دوره

گيـري و   انـدازه بـراي   ميزان بوده اسـت؟ ي ركود و رونق به چه ها انتقالات و پايداري رژيم
 چهـارچوب اقتصادسـنجي در  گونـاگون  ي ها توان از روش مي ي تجاريها دورهيابي  زمان
خطي در مطالعات غيري ها امروزه استفاده از مدل .كردي خطي و غيرخطي استفاده ها مدل

بـودن   خطـي زيرا فرض  ،يافته استفراواني ي تجاري گسترش ها دورهمربوط به استخراج 
ترين  يكي از معروف .است واقعي براي مطالعاتغيري تجاري محدوديتي بزرگ و ها دوره
تـوان   مـي  سـوئيچينگ ـ  در مدل ماركوف است. سوئيچينگ ـ خطي ماركوفغيري ها مدل

 بـار كوانـت   اولـين  راايـن مـدل    .كـرد گيـري   انـدازه  را گوناگوني ها در رژيم غيررفتار مت
)Quandt, 1972(  گلدفلد و و) كوانتGoldfeld and Quandt, 1973( و سـپس   كردند معرفي

 طـور  بـه  توسـعه داد.  آن را ي تجاريها براي استخراج چرخه )Hamilton, 1989( هميلتون
آن  دربـارة ي سـاز  مدلخطي فرض بر اين است كه رفتار متغيري كه غيري ها در مدل كلي،
خطـي  غيري ها مدل كند. مي و تغيير استمتفاوت  گوناگوني ها گيرد در وضعيت مي انجام

 بـه دو گـروه عمـده تقسـيم     از لحاظ سرعت تغيير از يـك وضـعيت بـه وضـعيت ديگـر     
 تغيير از يك وضـعيت بـه وضـعيت ديگـر     خطي،غيري ها در برخي از اين مدل شوند. مي
 smooth transition autoregressive هـاي  مدل گيرد مانند مي صورت ملايم و آهسته انجام به
سـرعت   بـه خطي اين انتقـال  غيري ها در برخي ديگر از اين مدل؛ مصنوعي عصبية شبك و

نـين در مـدل   چ هـم  ؛سـت ها سـوئيچينگ از ايـن مـدل   ــ   گيرد كه مدل ماركوف مي انجام
بـه   هـا  ي سري زماني و يا روابط بين متغيرها تفكيك متغير منظور به ،سوئيچينگـ  ماركوف

شود و احتمال انتقال از يك رژيم به رژيم ديگـر   مي استفادهاز احتمالات  دو يا چند رژيم،
امكـان   ،سـوئيچينگ اول ــ   ي مـاركوف هـا  در مدل. )Enders, 2004: 404شود ( مي محاسبه

دفعـات و   بـه تواننـد   مـي  و اين تغييـرات  فراهم استچندين تغيير  با دائمي يوجود متغير
ي هـا  ويژگـي  مثابة تواند به مي نيز ها تفاوت واريانس دوم،؛ دنبراي مدت كوتاهي اتفاق بيفت

 ي را بر توزيع متغيرهـاي مـدل تحميـل   تر كماين مدل فروض  سوم، اين مدل لحاظ شود.
مشـروط بـه    زمان تغييرات متغيرهـاي مسـتقل و وابسـته،    نين به برآورد همچ همو  دكن مي

قـادر  ، )گونـاگون ي هـا   زابودن وضعيت اقتصاد كشور در هر مقطعي از زمـان (رژيـم   درون
  ).Yingfu et al., 2007: 12(است 
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 شدني مشاهده tدر زمان  دادهرخرژيم كه شود  مي فرض ـ سوئيچينگ ماركوفدر مدل 
تـوان فـرض    مي در يك مدل با دو رژيم بستگي دارد. St ناپذيري مشاهده فرايندو به  نيست

 2و  1صورت روابـط   بهتوان  مي مدل دورژيمي را كند. مي را اختيار 2 و 1مقادير  Stكرد كه 
  نشان داد:

Yt=൜
				ୗ୲ୀଵ				௜௙								௧ߝ+௧ିଵݕଵ.ଵߠ+଴,ଵߠ

St					݂݅					௧ߝ+௧ିଵݕଵ.ଶߠ+଴,ଶߠ ൌ 2	
     )1(  

  توان نوشت: مي خلاصه طور به
Yt=ߠ௢,௦௧+ߠଵ.௦௧ݕ௧ିଵ+	ߝ௧																						      )2(  

 ،ـ سوئيچينگ ماركوفدر مدل  مشخص شود. St فرايندي ها بايد ويژگي تكميل مدل، منظور به
St  گر اين نكته است  بيان اين فرض شود. مي اول در نظر گرفته ةدرجماركوف از  فراينديك

ي تبديل مـاركوف  ها براي تخمين مدل بستگي دارد. St-1قبل يعني  دورةفقط به رژيم  Stكه 
خاصـيت   براساسي كه طور به شود. مي ها استفادهStو  ytاز تابع احتمال مشترك بين وقوع 

حـداكثركردن   منظـور  بـه  ،)maximum likelihood estimation( نمـايي  توابع حداكثر درسـت 
ي هـا  احتمـال وقـوع مشـترك كميـت     آمـاري، ة موردبررسي در جامع ةنموناحتمال رخداد 

از روش  با توجه به تابع احتمال مشـترك،  ،ترتيب  بدين شود. مي تصادفي در نمونه حداكثر
ي تبـديل مـاركوف   هـا  ي تصـادفي مـدل  ها نمايي براي برآورد تمامي كميت حداكثر درست

ــ   مـاركوف تـوان مـدل    مـي  ).Chung Ming and Hsiao-Tien, 2002: 5( شـود  مـي  اسـتفاده 
 ةرابط ـصورت  به وقفه، pرژيم و  mبراي  را براي ضرايب جملات خودتوضيح، سوئيچينگ

  ):Yingfu et al., 2007: 12( نوشت 3
MSAX(m)-ARX(р)  :         yt=с(St)+∑ ௧ି௜ሻݕ௧ሻሺݏሺ݅ߙ

௣
௜ୀଵ +εt   )3(  

MSA(m)-AR(P)    :             yt=c+∑ ௧ି௜ሻݕ௧ሻሺݏሺ݅ߙ
௣
௜ୀଵ +εt 

در  .ستها نيز وابسته به رژيم مبدأاز عرض ضرايب خودتوضيح، بر علاوه ،اول ةمعادلدر 
كـه   هركـدام  از بين اين دو مدل، .اند وابسته ها دوم فقط ضرايب خودتوضيح به رژيم ةمعادل
ي ها آوردن دوره دست بهو براي  شود مي انتخاب نمايي را داشته باشد راستين مقدار تر بيش

 يصـمد ( شود مي مدل برآورد وتعداد رژيم بهينه انتخاب  ،بعد از تعيين وقفه رونق و ركود،
ركود و رونق در قالب ) Hamilton, 1989(هميلتون  MSM-ARمدل  ). در1391و همكاران، 

 نـد. ك مـي  ايجـاد  آن را كه نرخ رشد توليد ناخالص داخليند شو مي تبيينانتقال رژيم  فرايند
  بود. ي كه ميانگين نرخ رشد توليد در رژيم رونق مثبت و در رژيم ركود منفي خواهدطور به
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ي گـذار  قـارن سـرمايه  نامت اتتـأثير هدف اصلي اين پژوهش بررسـي   كه اينبا توجه به 
 اسـت،  (ركود و رونق اقتصادي) ي در ادوار تجاريمحيط زيستر كيفيت دمستقيم خارجي 

ي مستقيم گذار سرمايه تأثيراتبودن  نامتقارنة فرضي ي به اين مهم،ياب دست منظور به ،بنابراين
سعي شده  ها در اين بررسي است. شدهتفكيك براي دوران ركود و رونق آزمون  بهخارجي 

ي گـذار  در كنـار سـرمايه   ،شـده  انجـام گيري از مباني نظري و مطالعات تجربي  است با بهره
 ودرآمـد سـرانه   ماننـد   زيسـت   محيطر د گذار راثبرخي متغيرهاي كليدي  مستقيم خارجي،

 مطالعات نظـري و تجربـي،   براساس ،نابراينب نيز در مدل لحاظ شود.صنعتي  ةافزودارزش 
  :اند هدر اين تحقيق در نظر گرفته شد ي زيرها متغير

LCO2= β0 + β1 LFDI + β2  LGNI + β3 LMV+ β4 D0LFDI+ et   )4(  

LCO2= β0 + β1 LFDI + β2  LGNI + β3 LMV +β4 D1LFDI +  et    )5(  

1 .LCO2 ؛اكسيدكربن ديمتغير آلودگي : لگاريم  
2 .LGNI:  ؛)2000درآمد ناخالص سرانه (به قيمت ثابت لگاريتم  
3 .LFDI:  ؛ي مستقيم خارجيگذار سرمايه ةذخيرلگاريتم  
4 .LMV5؛صنعت از توليد ناخالص ملي ةافزودسهم ارزش  : لگاريتم 

D0حـالات مقـدار صـفر   ة رونق مقدار يك و براي بقي دورةمجازي است كه در  ر: متغي 
  ؛گيرد مي

D1حالات مقـدار صـفر  ة مقدار يك و براي بقي ركود دورةمجازي است كه در  ر: متغي 
  ؛گيرد مي

5 .D0LFDI: ؛ي مستقيم خارجيگذار دوران رونق و سرمايهمتغير تقاطعي  تأثير  
6 .D1LFDI: ي مستقيم خارجيگذار دوران ركود و سرمايهمتغير تقاطعي  تأثير.  

ر دي مسـتقيم خـارجي   گـذار  ي سرمايهاثرگذارميزان ة دهند نشان β1ضريب  در مدل فوق،
 ، امـا متعارف اقتصاد و بدون توجه بـه ركـود و رونـق اسـت     اوضاعي در محيط زيستكيفيت 
ي مسـتقيم  گـذار  سـرمايه  تأثير اين است كه در دوران رونق ةدهند نشان 4 ةمعادلدر  β4ضريب 
نـين  چ هـم  متعارف است. اوضاعي در گذاراثراين ضريب متفاوت از شدت ة ازاند  هخارجي ب

β4 ر كيفيـت  دي مسـتقيم خـارجي   گـذار  سـرمايه  تـأثير اين است كـه  ة دهند نشان 5 ةمعادل در
با برآورد  ،درواقع متعارف خود متفاوت است. اوضاعاز  قدر چهي در دوران ركود محيط زيست

ي مستقيم خارجي را در دوران ركود و رونق گذار بودن سرمايه نامتقارنتوان  مي اين دو ضريب
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دوران رونـق  با وجود  ي مستقيم خارجيگذار سرمايه رتأثيميزان  5 و 4 روابطدر  .كردارزيابي 
 تـأثير و  ي مسـتقيم خـارجي  گـذار  سـرمايه برابر با مجموع ضرايب لگـاريتم  و ركود اقتصادي 

برابـر   تأثيراين  5و  4 ةشد تصريحي ها در مدل است. دوران رونق و ركودتقاطعي اين متغير با 
  .است) β4+β1يب (ابا مجموع ضر

  
  هاي تحقيق يافتهتخمين مدل و  2.4

 بـا اسـتفاده از معيـار آكائيـك تعيـين      هـا  تعداد رژيم نخست ـ سوئيچينگ ماركوفدر مدل 
تـري بـراي تعـداد     مناسـب نمايي شاخص  راستمعيار آكائيك در مقايسه با مقدار  شود. مي

براي تعداد  نمايي راستآكائيك و مقدار تابع  ةآمارمقادير ة دهند نشان 1جدول  ست.ها رژيم
 ي دو تا چهار است:ها  رژيم

  ها تعيين تعداد رژيم. 1 جدول
AIC ML تعداد رژيم 

 )رژيم بهينه(*2 *-8601/83 *1599/92
2205/116 1109/107- 3  
8501/142 6302/98- 4  

  ي تحقيقها  يافته منبع:

ي كـه  طور به است. دو دهد كه تعداد رژيم بهينه براي برآورد مدل مي نتايج جدول نشان
 نمايي راستحداكثر  ةآمار برحسبترين مقدار و  كمدر حالت دورژيمي  آكائيك ةآمارمقدار 
ي گوناگونحالات  ـ سوئيچينگ ماركوفمدل  دارد. ها ين مقدار را در بين ديگر حالتتر بيش

بـراي   درنتيجـه  سـت. ها از حالات جزء خاصي از معادله وابسته به رژيم هركدامدارد كه در 
 اسـتفاده  هـا  نمايي ايـن حالـت   راستاز مقدار حداكثر  بتوان بهترين حالت را برگزيدكه  اين
مقـادير   شـود.  مي مدل بهينه برگزيده در حكم تر بيشنمايي  راستشود و مدل با حداكثر  مي

  آورده شده است: 2نمايي مربوط به دو حالت مدنظر در جدول  راستحداكثر 
  ـ سوئيچينگ ماركوفمدل ة تعيين حالات بهين. 2جدول 

ML ـ سوئيچينگ ماركوفمدل  
2976/98-* MSAX(2)-ARX(3)*(مدل بهينه)  
8451/103- MSA(2)-AR(2) 

  ي تحقيقها يافته منبع:
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نمـايي مربـوط بـه     راستين مقدار تر بيشتوان گفت كه  مي با توجه به نتايج جدول بالا
 هـا  ناخالص داخلـي بـه رژيـم   نرخ رشد توليد ة و ضرايب وقف مبدأاز عرضمدلي است كه 

 3نتـايج مـدل بـرآوردي در جـدول      پـس از گـزينش بهتـرين مـدل،     بستگي داشته اسـت. 
  است:  شده  بيان

  MSM(2)-AR(3)نتايج تخمين مدل  .3 جدول

t-Statistic  متغير  ضريب  
6618/6  3761/4*  µ 1  
9062/4 -  7004/4 -*  µ2  

9854/10  7053/1*  DLGDPt-1  

3784/3 -  2823/0 -*  DLGDPt-2  

2598/0  0631/0  DLGDPt-3  

  )0004/0(9861/28 *  Linearity test  

  دهد. مي درصد را نشان 1سطح اطمينان  *
  ي تحقيقها يافته منبع:

بودن بين نرخ رشد توليد ناخالص داخلي و مقـادير   خطيتوان  مي LRبا توجه به آزمون 
 كنـد.  مـي  تأييـد غيرخطـي را  ة مقدار اين آزمون وجود رابط ـ درنتيجه آن را رد كرد. ةگذشت

برابري ميانگين نرخ  بر مبنيصفر  فرضيةاين است كه ة دهند نشان LRي نتايج آزمون عبارت به
 ايـن و از  است شدنيدرصد رد 99رشد توليد ناخالص داخلي در دو رژيم با سطح اطمينان 

 نـين نتـايج مـدل بـرآوردي نشـان     چ هم. يمازمج به استفاده از مدلي با دو رژيم متفاوت رو 
جـاري  نـرخ رشـد توليـد    ر مقدار د معنادار تأثيري مبدأاز عرضدهد كه در هر دو رژيم  مي

ر مقدار جاري د معنادارمثبت و  تأثيرنرخ رشد توليد ناخالص داخلي اول ة وقف داشته است.
 MSM(2)-AR(3)نتايج تخمـين مـدل   كه  شود مي ملاحظه 3جدول  با توجه بهداشته است. 

زماني موردمطالعه نرخ رشـد   دورةاستخراج ادوار تجاري حاكي از آن است كه در  منظور به
به دو رژيم با ميانگين نرخ رشد مثبت و منفي اسـت كـه    پذير توليد ناخالص داخلي تفكيك

گويـاي دوران   رژيم با ميانگين نرخ رشد منفـي  دارند. معنياين ضرايب نيز از لحاظ آماري 
بـا   اولرژيـم   مدل با ميانگين نرخ رشد مثبـت گويـاي دوران رونـق خواهـد بـود.      ركود و

دوران رونـق و رژيـم    دهندة ) نشان3761/4(ميانگين مثبت نرخ رشد توليد ناخالص داخلي 
  دوران ركود است. دهندة نشان) - 7004/4( منفي نرخ رشد دوم با ميانگين
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نين احتمالات انتقال هر رژيم چ هماز ادوار تجاري و  هريكبررسي ميزان ثبات  منظور به
ارائـه   4به رژيم ديگر ماتريس احتمال انتقال ادوارهاي تجاري استخراج و نتايج در جـدول  

  شده است.
  احتمال انتقال از يك رژيم به رژيم ديگر. 4 جدول
   (رونق)1رژيم (ركود)2رژيم

  (رونق) 1رژيم  825274/0 174726/0
  (ركود) 2 رژيم 568013/0 431987/0

  ي تحقيقها يافته منبع:

نين احتمال انتقـال از  چ همو  82/0احتمال ثبات دوران رونق  ،4با توجه به نتايج جدول 
كه اين احتمالات در مقايسه با احتمـال ثبـات دوران ركـود     است 17/0رونق به ركود  دورة

دهـد كـه    مـي  نشان ،است 56/0كه  ،انتقال از دوران ركود به رونقنين احتمال چ همو  43/0
در  اگـر  ،تعبيرديگر به .داردي تر بيشدوران ركود ثبات و پايداري  در مقايسه بادوران رونق 

رشـد  كـه نـرخ    آناحتمـال   باشـيم،  رو روبـه  رشد اقتصادياي با نوسان پايين در نرخ  دوره
 ،درادامـه  بعيت كند در سـطح بـالاتري قـرار دارد.   بعد از همان وضعيت ت دورةدر اقتصادي 

ي مسـتقيم خـارجي و   گـذار  سـرمايه  ةرابط ـ ،دوران رونق و ركود اقتصاديبررسي  منظور به
 ها رشد اقتصادي در اين سالكه در رژيم اول قرار دارند و مقدار  را ييها سال زيست  محيط

كه در رژيـم   را ييها سالو  رونقدوران  است در حكمقبل افزايش يافته سال  در مقايسه با
 قبـل كـاهش يافتـه   سال  در مقايسه با ها سالدر اين رشد اقتصادي دوم قرار دارند و مقدار 

 يـر ). متغ1392، پـور  يرفسـنجان و  ياصـغر ( گيـريم  مـي  در نظر دوران ركود در حكم است
  :شود مي تعريف 6 ةرابطصورت  به ها  براي رژيممجازي 

ቐ
براي		 رژيم	سال	هاي	1 ൌ 1

		 ها سال براي	ساير	 ൌ 0
D1:      )6(  

ቐ
2		 هاي سال 		براي	رژيم	 ൌ 1

ها سال براي	ساير		 ൌ 0
D2: 

 در بحـث  زيسـت   محـيط ر د دوران رونـق و ركـود اقتصـادي    تـأثير بررسـي   منظـور  به
ضـرب   صـل (حا يتقاطع يرصورت متغ بالا به يدام يها يرمتغ خارجي مستقيم يگذار  سرمايه

متغيـر   د.نشـو  مـي  نظر گرفته ) درخارجي مستقيم گذاري سرمايه يتمدر لگار يدام يها يرمتغ
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D1LFDI و  ي مستقيم خارجي در دوران رونـق گذار سرمايه تأثير گر بيانD2LFDI  گـر  بيـان 
 صـورت  بـه ي تقـاطعي  هـا  متغير .است ي مستقيم خارجي در دوران ركودگذار سرمايه تأثير
  شوند: مي محاسبه 7 ةرابط

ቄD1 ∗ LFDI ൌ D1LFDI
D2 ∗ LFDI ൌ D2LFDI

       )7(  

  ـسـوئيچينگ  ماركوفبا استفاده از روش  دوران رونق و ركود اقتصاديآوردن  دست بهپس از 
ي تجـاري  هـا   هدور تأثيراتجوسيليوس ـ  انباشتگي جوهانسون همكاربردن روش  بهبا 
 شـود.  مـي  بـرآورد ي محيط ـ زيسـت ي مستقيم خارجي و كيفيت گذار سرمايهرابطة ر د

را  1394تـا   1354كـه از سـال    سـت ها شـامل سـري زمـاني متغيـر    ي تحقيـق  ها  داده
 ادتآنك يها سايت و مركز آمار بانك مركزي و گوناگوناز نشريات  ها  اين داده گيرد. ميدربر

)united nations conference on trade and development ( انـد  هگردآوري شدو بانك جهاني .
بـا   هـا  ايسـتايي متغيـر   نخست ،بلندمدت ميان متغيرها ةرابطآوردن  دست هب منظور به ،درادامه

) بررسي شـده  augmented dicky fuller( يافته تعميم فولر واحد ديكي ةريشاستفاده از آزمون 
انباشته  يي الگوها متغير همة كه دهد مي نتايج نشان گزارش شده است. 5و نتايج در جدول 

بـراي   جوسـيليوس ــ   انباشتگي جوهانسـون  همتوان از آزمون  مي . بنابرايناند يك ةدرجاز 
  .كردي الگو استفاده ها بلندمدت بين متغير ةرابطبررسي 

  نتايج آزمون ايستايي .5جدول 
  متغير ADFسطح ADF    اولةمرتبتفاضل

92/4-* 04/2- LCO2 

09/3-* 22/1- LGNI 
66/5-* 16/2- LFDI 
02/5-* 77/2- LMV 
77/6-* 34/1- D0LFDI 
25/11-* 49/1- D1LFDI 

  تحقيق هاي يافته منبع:

ي آكائيـك و  هـا  مدل خودتوضيح بـرداري از معيـار   ةبهيني ها تعيين تعداد وقفه منظور به
بايد تعداد  نخستانباشتگي  همي ها در تحليل كه ذكر است شايان شوارتز استفاده شده است.

انباشـتگي   هـم بر مبناي مدل بهينه بردار يا بردارهـاي   ،سپس ،شودمدل تعيين  ةبهيني ها وقفه
  بهينه است. ةوقف گر بيانترين مقدار معيارهاي آكائيك و شوارتز  كم .شوداستخراج 
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  varمدل  ينةبه ةوقف يين. تع6جدول 
پايينيمدل با لحاظ رژيم تورم مدل با لحاظ رژيم تورمي بالا  

 شوارتز آكائيك وقفه شوارتز آكائيك  وقفه

1 19864/9*  13364/11 * 1 76190/11 * 10045/15 * 

2 40729/12  98201/15  2 26654/16  82164/17  

3 87761/15  10867/17  3 87551/18  25430/19  

  بهينه ةوقف*
 تحقيق هاي يافته منبع:

 هـر دو  براسـاس ي بهينه براي مدل خودتوضيح برداري ها تعداد وقفه 6جدول  براساس
يـك و   ةدرج ـاز  هـا  ايستابودن متغيـر  علت به تعيين شده است. يكمعيار آكائيك و شوارتز 

اثر و آزمون حداكثر مقـدار   ةآماراده از فجلوگيري از برازش رگرسيون كاذب با است منظور به
آزمون حداكثر مقدار  شده است.بررسي ي مدل ها گي ميان متغيرانباشت هموجود بردار  ،ويژه
آزمون اثر وجود  .كند ميه آزمون انباشت همبردار  r+1ر برابر ه را دانباشت همبردار  rوجود  ويژه

نتـايج آزمـون    كند. مي بردار آزمون rاز  تر بيشه را در مقابل وجود انباشت همبردار  rحداكثر 
  نشان داده شده است: 8 و 7گي در جداول انباشت هم

  رونق اقتصادي دورةي مدل در ها متغير بين يانباشتگ آزمون هم. 7جدول 
  نتايج آزمون حداكثر ويژه  نتايج آزمون اثر

مقدار 
بحراني آماره 

  درصد 5در 
 فرضية  مقدار آماره

  مقابل
 فرضية
  صفر

مقدار
بحراني آماره 

 درصد5در
 فرضية  مقدار آماره

  مقابل
 فرضية
  صفر

87612/95  11251/108  1r *0r  52109/39  67450/47  0r  *0r 

12098/66  45770/87  2r *1r 87610/29  23664/31  1r  *1r 

28498/46  83853/35  3r 2r 18751/26  31389/22  2r  2r  
88496/29  77364/14  4r 3r 98430/16  47127/9  3r  3r  

  دهد. مي درصد را نشان 5* سطح اطمينان 

و  حداكثر مقادير ويـژه و آزمـون اثـر    و آماره مقادير براساسو ول با توجه به نتايج جد
 براي مدل با لحاظ دوران رونق گيانباشت همدو بردار  درصد، 5بحراني آماره در سطح  مقدار
  شود. مي تأييد
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  ركود اقتصادي دورةدر ي مدل ها متغير بين يانباشتگ همبردار تعداد آزمون . 8جدول 
  نتايج آزمون حداكثر ويژه نتايج آزمون اثر

مقدار بحراني
فرضية  مقدار آماره درصد 5آماره در 

 مقابل
فرضية
 صفر

مقدار بحراني 
 فرضية  مقدار آماره  درصد5آماره در

  مقابل
 فرضية
  صفر

00586/99  65601/109  1r *0r  00064/62  15663/83  0r  
*

0r 

81465/58  29341/82  2r  *1r 67018/46  73321/55  1r
  

*
1r 

41168/52  93414/42  3r  2r  99836/29  57833/20  2r
  2r  

51121/33  50090/16  4r 3r 88510/12  34546/8  3r  3r  
  دهد. مي درصد را نشان 5* سطح اطمينان 

 ،آزمـون اثـر  حداكثر مقـادير ويـژه و    ةآمارهر دو  براساس و 8جدول با توجه به نتايج 
 5داري  معنيي مدل در سطح ها گي بين متغيرانباشت هم ةرابط نبود بر مبنيصفر آزمون  فرضية

بردار دو  اين از بين شده است. تأييدگي انباشت همنتايج دو بردار  براساس شود. مي درصد رد
سـازگاري ضـرايب بـا مبـاني نظـري و       براسـاس گي بهينـه  انباشـت  هـم گي بـردار  انباشت هم

 و الگـوي  نتـايج بـردار   9جـدول   .شـود  مـي ي آماري انتخاب و تجزيه و تحليل ها واقعيت
  دهد: مي شده را نشان نرمال ةبهينگي انباشت هم

  رونق و ركود اقتصادي دورةدر  شده نرمالگي انباشت همبردار  .9 جدول
  در دوران رونق يليوسجوهانسون ـ جوس يانباشتگ بردار هم ركوددر دوران  يليوسجوهانسون ـ جوس يانباشتگ بردار هم

  معيار انحراف  ضريب متغير معيارانحراف ضريب متغير
L CO2 1 L CO2 1  

C 1183/00242/0 C3491/1  2168/0  
LGNI 3972/00572/0 LGNI4165/0  0435/0  
LFDI 0392/00061/0 LFDI1476/0  0468/0  
LMV 1098/00358/0  LMV1703/0  0671/0  

D1LFDI 0068/00012/0 D0LFDI0921/0  0261/0  
LCO2= 1183/0  + 3972/0  LGDP + 0392/0 LFDI 1098/0+ LMV 0068/0+  D1LFDI 

 دوران ركوديانباشتگهمالگوي
L CO2= 3491/1  + 4165/0 GNI + 1476/0 LFDI 1703/0+ LMV +0921/0  D0LFDI

 دوران رونقيانباشتگهمالگوي

  تحقيق هاي يافته منبع:
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حاكي  زيست  محيطر دي مستقيم خارجي گذار سرمايه تأثيرضرايب مربوط به ة ملاحظ
در  زيسـت   محيطر دداري  معنيمثبت و  تأثيري مستقيم خارجي گذار سرمايهاز آن است كه 
از هـم متفـاوت    در دو مـدل تخمينـي   يدار معني طور به آن يگذار راثشدت  ايران داشته و

 ـدر  زيسـت   محيطر دآن  تأثيري كه طور به است،  ـدر مقايسـه بـا    4تخمينـي   ةمعادل  ةمعادل
ي مستقيم خارجي گذار متغير سرمايه در برابر زيست  محيطاست. كشش  تر بيش 5 تخميني

شايان ذكر اسـت   .است 5 و 4نتايج تخمين معادلات  براساس 0392/0 و 1476/0 ترتيب به
ر كيفيت دي مستقيم خارجي گذار بلندمدت سرمايه اتتأثيرمتوسط  گر بياني گذار راثكه اين 
دهد كه ورود  مي و نشان اقتصادي استي و بدون تفكيك دوران ركود و رونق محيط زيست
ي محيط زيستهاي معيارو  ها ي مستقيم خارجي در ايران بدون درنظرگرفتن ملاكها سرمايه
گسترده و ناصحيح ة به استفاد كشورها، ديگرزار محصولات دسترسي به با منظور به و صرفاً

منجـر شـده و آلـودگي     ،زيسـت   محـيط دوستانه با غيري ها يفناّورتحت  از منابع و انرژي،
پي موردمطالعه در دورة) را طي اكسيدكربن دياي ( خانه گلفراواني از جمله انتشار گازهاي 

  داشته است.
ي گذار ي سرمايهگذار راثضريب متغير تقاطعي دلالت بر اين دارد كه دوران رونق مقدار 

درصد  0921/0ة ازاند  هرا ب) اكسيدكربن دي(ميزان انتشار  زيست  محيطر دمستقيم خارجي 
بـا توجـه بـه ضـريب متغيـر لگـاريتم        درواقـع  دهـد.  مـي  افـزايش  طبيعياز حالت  تر بيش

متعـارف   اوضـاع توان چنين اسـتدلال كـرد كـه اگـر در      ميجي ي مستقيم خارگذار سرمايه
ي حـدود  محيط ـ زيسـت كيفيـت   ،يابـد  افـزايش ي مستقيم خارجي يك درصد گذار سرمايه
 ـمجمـوع  در دوران رونـق   ديگـر،  بيـان  بـه  درصد كاهش خواهد يافت. 1476/0 ي گـذار  راث
(مجموع دو  درصد 2397/0ي برابر با محيط زيستر كيفيت دمستقيم خارجي  گذاري سرمايه
 خواهـد شـد.   )متعـارف و دوران رونـق   اوضـاع ي مستقيم خارجي در گذار سرمايه ضريب

تـوان   مي ي مستقيم خارجي در دوران ركودگذار نين با توجه به ضريب متقاطع سرمايهچ هم
ي مستقيم خـارجي در ايـن دوران برابـر بـا     گذار ي سرمايهگذار راثنتيجه گرفت كه مجموع 

 ـي در دوران ركود اقتصادي ميـزان  عبارت به ت.درصد اس 046/0 ي گـذار  ي سـرمايه گـذار  راث
از  يابـد.  مـي  متعارف افـزايش  اوضاع در مقايسه بادرصد  0068/0مستقيم خارجي به مقدار 

 هر دو دوره، هم رونق و هـم ركـود،   شود كه مي گيري نتيجهآمده چنين  دست هبي ها بررسي
بودن  نامتقارن فرضية ،بنابراين، دندار زيست  محيطر كيفيت ددار و منفي  معني تأثيردر ايران 

 شدنيتأييدي تجاري ايران ها دورهدر  زيست  محيطر دي مستقيم خارجي گذار سرمايه تأثير
ي تجـاري ايـران را   هـا  دورهپناهگـاه آلـودگي در    فرضية ،وجه به نتايجتبا  ،نينچ هماست. 
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ي مستقيم خارجي در دوران گذار تجاري سرمايهادوار ذكر است كه  شايان توان پذيرفت. مي
سـطح كيفيـت    ،از سـطح پايـداري بـالاتري نيـز برخـوردار اسـت       كه اينبا توجه به  ،رونق

  .دهد مي قرار تأثيرتخريب و تحت  در ايران از دوران ركود تر بيشي را محيط زيست
 يدار معنيو  مثبت تأثيرگوياي اين است كه افزايش توليد  درآمد سرانهضريب لگاريتم 

 دورةطـوري كـه طـي     بـه  داشـته اسـت،   اكسـيدكربن  دي يمحيط ـ زيسـت ة ر ميزان آلايندد
درصـد در مـدل بـا     4165/0برابر با  توليد تقريباً در برابر زيست  محيطموردبررسي كشش 
لحـاظ   بـه گيري  نتيجهاين  .استدرصد در مدل با ركود اقتصادي  3972/0 رونق اقتصادي و

رشـد   ةاوليدر مراحل  چراكه، ي كوزنتس منطقي استمحيط زيستمنحني  براساسنظري و 
فراوان از منـابع طبيعـي و    طور به لويت بالاي توليد و سطح اشتغال،وبا توجه به ا اقتصادي،

 پـايين،  ةسرانبا توجه به درآمد  ،شود و مي انرژي براي رسيدن به رشد اقتصادي بالا استفاده
با گذشت  ،ديگر از طرف ي كاهش آلودگي نيستند.ها هزينه تأميني اقتصادي قادر به ها بنگاه

 ـ  اي با شدت آلودگي بالا، كارخانهايجاد صنايع  علت بهزمان و  ويـژه در   هانحرافات قيمتـي ب
نبـود   ،اي شـديد از برخـي صـنايع    يارانـه ي هـا  افـزايش حمايـت   ي انرژي،ها قيمت حامل

نبـود   ، وكـافي در ايـن خصـوص    حمايت نبودو  زيست  محيطي مناسب حفظ ها سياست
آلـودگي   بـا افـزايش توليـد،    راه هـم  ،پـاك  زيسـت   محـيط ي مـردم بـراي داشـتن    راه ـ هم

  يابد. مياي افزيش  فزاينده صورت بهي نيز محيط زيست
ر ميـزان  دبخـش صـنعت    ةافـزود ارزش دار  معنـي مثبت و  تأثيرول دلالت بر انتايج جد

ي پنهـان و سـنگين انـرژي بـه صـنايع و      هـا  يارانـه پرداخـت   ي دارد.محيط ـ زيست ةآلايند
ي هـا  يفنـّاور توليدكننـدگان بـه    كـه  اسـت  موردبررسي باعث شده دورةتوليدكنندگان در 

تـدريج   بـه سرمايه و انـرژي   ةنهادتوليد،  فراينددر  ،رو ايناز  بر و آلاينده روي آورند. انرژي
افـزايش   يي در مصـرف انـرژي،  رآكا نبوداين امر به  د.نشو مي زيست  محيط ةنهادين نشجا

ر دبخـش صـنعت    تأثيرالبته ، شود مي منجري محيط زيستو ايجاد مخاطرات  ،شدت انرژي
دوران ركـود   در مقايسـه بـا  درصد است  1703/0ي در دوران رونق كه محيط زيست ةآلايند

  .تر است بيشدرصد است  1098/0اقتصادي كه 
  

  گيري نتيجه. 5
ي مسـتقيم  گـذار  نامتقارن سـرمايه  اتتأثيري سري زماني ها استفاده از دادهبا  در اين مطالعه،

 شده است.بررسي  1394- 1354زماني  دورة طيي در ايران محيط زيستر كيفيت دخارجي 
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ر كيفيت دگذاري مستقيم خارجي  يهسرما تأثيربودن  نامتقارنشده در اين مقاله  مطرح فرضية
ادوار  نخست هفرضيبررسي اين  منظور به ايران است. ي در ادوار تجاري اقتصادمحيط زيست

و سپس بـا اسـتفاده از روش    شداستخراج  ـ سوئيچينگ ماركوفتجاري با استفاده از مدل 
رونق و ركود بررسـي   دورةدر  اتتأثيربودن  نامتقارنجوسيليوس ـ  اشتگي جوهانسونبان هم

رونـق   دورةي مستقيم خارجي در گذار سرمايه تأثيري تجربي نشان داد كه ها نتايج يافته شد.
ي گـذار  ي ورودي سـرمايه ها جريان كه دهد مي نتايج نشان نين،چ هم .است از ركود تر بيش

كـاهش   درنتيجـه و  اكسـيدكربن  ديمستقيم خارجي سبب افزايش يكنواخت ميزان انتشـار  
ي مسـتقيم  گـذار  معكوس بين سرمايه U ةرابط ديگر، عبارت به شود. مي زيست  محيطكيفيت 

 تأييدلنگرگاه آلودگي در ايران  فرضيةبرقرار نيست و  اكسيدكربن ديخارجي و ميزان انتشار 
اين نتيجه دلالت بر اين موضوع دارد كه حتي در دوران رونق اقتصادي و افـزايش   شود. مي

ي شديد در محيط زيستنيز قوانين  ي مستقيم خارجيگذار ورود سرمايه ناشي از يها درآمد
حدي از درآمد نرسيده  بهمعني است كه هنوز كشور ايران   بدينن وضع نشده است. اين ايرا

خود گيرد و دولت در  بهتميزتر شكل جدي  زيست  محيطكه تقاضاي مردم براي يك است 
در چنـين حـالتي مـردم حاضـر      ي اقدام كند.محيط زيستپي تقاضاي مردم به وضع قوانين 

 هـا  دولت درنتيجه كنند. زيست  محيطنيستند كه برخي از مصارف خود را فداي حفاظت از 
ين نش ـجا زيسـت   محـيط ي سازگار با ها يفناّورو  يستندنيز در پي ايجاد تغييرات تكنيكي ن

ي رگـذا  بهبـود و ورود سـرمايه   ،ديگـر  طـرف از  ي مخرب و آلاينده نخواهد شد.ها يفناّور
در دوران رونـق   ي اقتصـادي مخصوصـاً  ها مستقيم خارجي كه سبب افزايش حجم فعاليت

به افزايش مصرف انـرژي در   و نوعي تغيير مقياس را دربر خواهد داشت شود مي اقتصادي
خواهـد  منجـر   ها افزايش انتشار آلاينده بخش صنعت و نهايتاً هاي اقتصادي خصوصاً بخش

 ةتوسـع رشـد و   دري مستقيم خـارجي يكـي از عوامـل مهـم     گذار جا كه سرمايه از آن شد.
ويـژه در كشـورهاي    بـه گـذاران   سياسـت  ،بنـابراين  شـود،  مـي  محسـوب  اقتصادي كشـور 

 ،اي مانند ايران توسعه درحالديگر در كشورهاي  سوياز  .اند جذب آن دنبال به توسعه درحال
 ـمحيط زيستتناسب قوانين  نبوديي و كارآ نبود علت به امكـان   ،يالملل ـ بـين هـاي  معيارا ي ب

مثبـت   تـأثير بـا توجـه بـه     ،بنـابراين  مشـكل اسـت.   زيسـت   محـيط جلوگيري از تخريب 
تمامي ادوار اقتصادي،  ي درمحيط زيستي ها ر ميزان آلايندهدي مستقيم خارجي گذار سرمايه

اهميـت قائـل    زيست  محيطتوجه به رشد اقتصادي براي كيفيت  بر علاوهدولت  بهتر است
ي مسـتقيم  هـا  كـارگيري سـرمايه   بهكشورهاي موفق در جذب و ة با استفاده از تجرب و ودش

مانند  ،ي و استفاده از ابزارهاي اقتصاديمحيط زيست ةگيران سختخارجي و با اعمال قوانين 
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بهبـود   سازي انـرژي،  ذخيره سوي به بخش صنعت را ي اقتصادي خصوصاًها ماليات، بخش
و تغييـر منـابع سـوخت از    ، ي نـوين و سـبز  هـا  يفنـّاور سمت اسـتفاده از   بهليد تو يفناّور

  سوق دهد. تر كمي با آلايندگي ها سوخت سمت هاي فسيلي به سوخت
  
  ها نوشت پي

افـزايش قـدرت    ،يگـذار  اختيار معامله يكي از ابزارهاي مناسب بـراي كـاهش ريسـك سـرمايه    . 1
  .گذاران در بورس است هاي بلندمدت براي سرمايه ريزي برنامهآوردن امكان  فراهمو  ،نقدشوندگي

ولـي تحويـل آن در    ،صورت نقدي خريداري شود هكه جنسي ب اينسلف عبارت است از  ةمعامل. 2
  .آينده باشد

  .اي است هاي ملي و جهاني بيمه ابزاري براي توزيع ريسك در سطح شبكه اتكايي ةبيم. 3
 تأمين هاي آينده در ي نسليتوانا ختناندا مخاطره بهاي است كه نيازهاي زمان حال را بدون  توسعه. 4

  .كند مي نيازهايشان فراهم
صـنعت از توليـد ناخـالص     ةافزودو سهم ارزش  درآمد سرانه يردر متغ GDP حضوربا توجه به  .5

انجام شده است. با توجـه  هاسمن ـ  ووـ  دوربين از آزمونزايي مدل با استفاده  ملي آزمون درون
سـارجن بـراي    ةآمـار اي و كميـت   مرحلهروش حداقل مربعات دو ةكه ضرايب برآوردشد به آن

نظـر شـده    صـرف در مـتن   ها از گزارش آن ،ايجاز منظور به ،نداهداف مقاله چندان بااهميت نيست
براي متغير سهم  82/0برابر با  هاسمنـ  وو ةآمار p-valueاست كه با توجه به مقدار  گفتني است.

دهـد   مـي  زايي متغير را نشـان  برونكه  صفر فرضية ،صنعت از توليد ناخالص ملي ةافزودارزش 
ي گذار سرمايه ةذخيري توضيحي درآمد ناخالص سرانه و ها نين براي متغيرچ هم نيست. شدنيرد

 زايـي  بـرون  46/0و  88/0 ترتيب به هاسمنـ  وو ةآمار p-valueمستقيم خارجي با توجه به مقدار 
  .نشده استدرصد) رد  95(با سطح اطمينان  ها متغير

  
  نامه كتاب
ـ خلـيج   اروپا اتحادية ةدر منطق آلودگي پناهندگي فرضية تست«). 1390( عاملي پريسا و مريم اصغري،

  .3 ش اول، ةدور ،يشهراه اند ياقتصاد يقاتتحق نامة فصل ،»فارس
بـر   يخارج يممستق گذاري يهسرما يانجر تأثير). «1392( پور رفسنجاني نظرسالار سميه و مريم اصغري،
 .9 ش، اقتصادي توسعة يقاتتحق نامة فصل ،»منا حوزةمنتخب  يكشورها زيست  محيط يفيتك

بـر عملكـرد    يخـارج  ميمسـتق  يگـذار  هيسـرما  اثـر ). «1391( يمعرفت ـ هي ـو رق سينارس ـ ،يرشـت  نيام
  .1 ش، يعلوم اقتصاد نامة فصل ،»منتخب يكشورها در يطيمح ستيز
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 يدر منحن ـ يا خانـه  گـل  يبر انتشار گازهـا  يتجار يآزادساز آثار). «1387( يمحمدمهد ،يياسكو يبرق
  .تابستان ،82 ش وسوم، چهل ةدور، اقتصادي تحقيقات مجلة ،»كوزنتس يطيمح ستيز
و  يا كارخانـه  داتي ـتول ريتـأث ). «1391( يب ـيخط صـونا  و ،يفلاح ـ روزي ـف ،يمحمدمهد ،يياسكو يبرق

 نامـة  فصـل  ،»D8 در كشـورهاي عضـو گـروه    Co2بـر انتشـار گـاز     يخارج ميمستق يگذار هيسرما
  .20 ش ششم، ةدور، اقتصادي يساز مدل

 ميمسـتق  يگـذار  هيبـر جـذب سـرما    گذار ريتأث عوامل). «1390( كوين زن قلم ايكاملو  درضايحم ،يرئوف
، يعلوم اقتصـاد  نامة فصل ،»رانيا جمله از) توسعه درحالو  رفتهشيپ( منتخب كشور 27 در يخارج
 .14پنجم، ش  ةدور

 ميمسـتق  يگـذار  هيسـرما  و ياقتصاد رشد يطيمح ستيز يامدهايپ). «1392( يصادق ايثرو  هيسم ،يصادق
  .70 ش، بازرگاني ةنام پژوهش ،»توسعه درحال ياز كشورها يشواهد: يخارج

مروري بر الگوهاي ماركف سـوئيچينگ و كاربردهـاي   ). «1391(حسين و پريسا بهلولي  صمدي، علي
ها و كاربردها، دانشـگاه آزاد اسـلامي    المللي اقتصادسنجي، روش ، اولين همايش بين»آن در اقتصاد
  واحد سنندج.

 تيفيبر ك يخارج ميمستق يگذار هيسرما ريتأث). «1388و نونا تاجداران ( ،ينبوغزاله  م،يمر زاده، يلشكر
  .1پنجم، ش  ةدور، ياقتصاد يساز مدل نامة فصل ،»يطيحم ستيز
بـر   يانسـان  ةتوسـع و  يخـارج  يگذار هيسرماتجارت،  ريتأث). «1392( يسخو فاطمه  نيحس ،يمحمد

  .3 ش اول، ةدور، كلان و بردي راه هاي ياستس نامة فصل ،»زيست  محيطشاخص عملكرد 
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