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و بهينه در يك الگوي  گذاري پولي و ارزي صلاحديدي سياست
  تعادل عمومي پوياي تصادفي برآورد شده براي اقتصاد ايران

 1حسين توكليان

  2سيداحمدرضا جلالي نائيني
  

  16/12/1395تاريخ پذيرش:   26/9/1394تاريخ ارسال: 
  

  چكيده
گـذار   سياسـت ايـن،  س گذار پولي بستگي دارد. براسا رفتار آتي سياستبه و هم  كنونيتعادل اقتصاد كلان هم به رفتار 

 گذاري پولي و التزام به آن انتظارات كارگزاران اقتصادي را مـديريت  تواند با تعيين يك قاعده مشخص در سياست مي
 خـود  اهـداف  و ابزارهـا  تعيـين  هنگـام  در مركـزي  بانـك  هـاي  انگيزه بر پولي اقتصاد در اي گسترده بسيار ادبيات. كند

 براي تصادفي پوياي عمومي تعادلي الگوي يك معرفي با تا آنيم بر مطالعه اين در بيات،اد مبناي اين بر. اند شده متمركز
 همـان  يـا  اهداف به التزام يا صلاحديدي گذاري سياست نوع دو تأثير ايران اقتصاد براي نوعي كوچك باز اقتصاد يك

 مبناي ادبيـات  بر پيشنهادي الگوي ور،منظ اين براي. كنيم بررسي ايران اقتصاد براي را رمزي بهينه پولي گذاري سياست
 گرفتـه  صـورت  ايـران  اقتصـاد  شرايط با الگو بيشتر براي همخواني لازم هاي تعديل بخش هر در و شده طراحي موجود
گذار پولي به اهداف سياستي خود قادر خواهد بود تا  از آن است كه در صورت التزام سياست حاكينتايج الگو  .است

اما در صورت اعمال سياست صلاحديدي به دليل عدم توانايي در مديريت انتظارات كند، ا كنترل نوسانات نرخ تورم ر
مردم حتي با وجود در اختيار داشتن دو ابزار كنترل رشد پايه پولي و نرخ ارز اسمي تـورش و نوسـانات بـالاتري را در    

  نرخ تورم ايجاد خواهد كرد.
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2- De Walque, Smets, & Wouters 
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1ˆ ˆˆĈGt CGt t CGt  

)57( 
1ˆ ˆˆÎGt IGt t IGt  

)58( 1 1 ˆ( ) (ˆ ˆ ˆ1 )( ) ( )C C
t C D Dt C t ta a e

)59( 1 1( ) (1 )( )ˆ ˆ ˆe e
Dt eD et neD n te eea a

)60(  1 1ˆ ˆ ˆˆ( ) (1 )( ) ( )I ID N
It I I Dt I I t ta a

)61(  1 1 ˆ( ) (1ˆ ( )ˆ) )ˆ (CG CGD N
CGt CG CG Dt CG CG t ta a

)62(  1 1 ˆ( ) (1ˆ ( )ˆ) )ˆ (IG IGD N
IGt IG IG Dt IG IG t ta a

)63( 1ˆ ˆt t t

)64( ˆ ˆ
O OOt Ot t

)65( 
1ˆ ˆt z t ztz z

)66( 
1

ˆ ˆ
t t t



92             ....

)67( 
1

ˆ ˆ
WW t W t W t

)68( 
1

ˆ ˆ
t t aA tA A

)69( 
1

ˆ ˆ
A

A
Ot O Ot OtA A

)70( 
1

ˆ ˆI I
X t X X

I
Xt tA A

)71( 
1

ˆ ˆG I G
It A

I
tIt AA A

)72( 
1ˆ ˆGt G Gt Gtc c

)73( 
1t t mt

)74( 1t t t

)75( 
1ˆ ˆTt Tt t



   /   /  70/  1396 93 

 2-     

 2-             

5 10 15 20 25 30
1

0

1

2

3

x 10
3 c

5 10 15 20 25 30

0

2

4

x 10
3 y

5 10 15 20 25 30

2

0

2

4

x 10
3 y

d

5 10 15 20 25 30
2

1

0

1

x 10
3 h

5 10 15 20 25 30

1

0

1

2

3

4

x 10
3 l

5 10 15 20 25 30

3

2

1

0

1

x 10
3 e

5 10 15 20 25 30
0.01

0

0.01

0.02

i

5 10 15 20 25 30

0.01

0

0.01

0.02

y
o

5 10 15 20 25 30

5

0

5

x 10
4

5 10 15 20 25 30

1

0

1

2

x 10
3 mg

Discretionary Monetary Policy & Managed Exchange Rate Regime
Ramsey Optimal Policy & Managed Exchange Rate Regime
Discretionary Monetary Policy & Float Exchange Rate Regime
Ramsey Optimal Policy & Float Exchange Rate Regime



94           ....

 3-              

5 10 15 20 25 30
10

5

0

5

x 10
4 c

5 10 15 20 25 30
20

15

10

5

0

5

x 10
4 y

5 10 15 20 25 30

2

1

0

x 10
3 y

d

2 4 6 8 10
2

1

0

1
x 10

3 h

5 10 15 20 25 30

5

0

5

x 10
4 l

5 10 15 20 25 30

15

10

5

0

x 10
4 e

5 10 15 20 25 30
10

5

0

x 10
3 i

5 10 15 20 25 30

2

0

2

4

x 10
3 y

o

5 10 15 20 25 30
4

2

0

2

4
x 10

4

5 10 15 20 25 30

0

5

10

15

x 10
4 mg

Discretionary Monetary Policy & Managed Exchange Rate Regime
Ramsey Optimal Policy & Managed Exchange Rate Regime
Discretionary Monetary Policy & Float Exchange Rate Regime
Ramsey Optimal Policy & Float Exchange Rate Regime



   /   /  70/  1396 95 

 4-              

5 10 15 20

4

2

0

2

4

6

x 10
5 c

2 4 6 8 10 12 14

10

5

0

5

x 10
5 y

2 4 6 8 10 12 14
1.5

1

0.5

0

0.5

1
x 10

4 y
d

2 4 6 8 10

2

0

2

x 10
4 h

2 4 6 8 10 12 14

0

2

4

6

x 10
5 l

2 4 6 8 10 12 14

5

0

5

10

15

20

x 10
5 e

2 4 6 8 10 12 14

5

0

5

x 10
4 i

5 10 15 20

0

1

2

3

x 10
4 y

o

2 4 6 8 10

5

0

5

x 10
5

5 10 15 20

6

4

2

0

2

4
x 10

5 mg

Discretionary Monetary Policy & Managed Exchange Rate Regime
Ramsey Optimal Policy & Managed Exchange Rate Regime
Discretionary Monetary Policy & Float Exchange Rate Regime
Ramsey Optimal Policy & Float Exchange Rate Regime



96           ....

 5-               

5 10 15 20 25 30

0

0.05

0.1

i

5 10 15 20 25 30

0.05

0.1

0.15

y
o

5 10 15 20

0

5

10

x 10
3

5 10 15 20 25 30

0.01

0.005

0

0.005

0.01

mg

Discretionary Monetary Policy & Managed Exchange Rate Regime
Ramsey Optimal Policy & Managed Exchange Rate Regime
Discretionary Monetary Policy & Float Exchange Rate Regime
Ramsey Optimal Policy & Float Exchange Rate Regime

5 10 15 20 25 30

0

0.01

0.02

0.03

c

5 10 15 20 25 30
0.01

0.005

0

0.005

0.01

y

5 10 15 20 25 30

0.01

0

0.01

0.02

0.03

y
d

2 4 6 8 10 12 14

0.04

0.03

0.02

0.01

0

h

5 10 15 20 25 30

5

0

5

10

15
x 10

3 l

5 10 15 20 25 30

0.03

0.02

0.01

0

e



   /   /  70/  1396 97 

 6-             

5 10 15 20 25 30

2

0

2

4

x 10
3 c

5 10 15 20 25 30

4

2

0

2
x 10

3 y

5 10 15 20 25 30

4

2

0

2

4

6
x 10

3 y
d

2 4 6 8 10
2

1

0

1

x 10
3 h

5 10 15 20 25 30

4

2

0

x 10
3 l

5 10 15 20 25

2

0

2

4
x 10

3 e

5 10 15 20 25 30

0.01

0

0.01

0.02
i

5 10 15 20 25 30

0.03

0.02

0.01

0

y
o

5 10 15 20 25 30

5

0

5

x 10
4

5 10 15 20 25 30

2

0

2

4
x 10

3 mg

Discretionary Monetary Policy & Managed Exchange Rate Regime
Ramsey Optimal Policy & Managed Exchange Rate Regime
Discretionary Monetary Policy & Float Exchange Rate Regime
Ramsey Optimal Policy & Float Exchange Rate Regime




