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ِ  استت ی زاًیایی خاًَارّای سًدگ دری اساسی کالاّا اسی کی هزغ گَضت  ی هصتز   ستدد  دری ادیت س ستْن  کت

 کتالا  يیت ا وتیق زاتییتغ بِ ًسدت کٌٌدگاى هصزفی تقاضا تیحساس شاىیه اسی آگاّ رٍ يیا اس. دارد خاًَارّا

 ایتي  در. زدیت گ قزار استفادُ هَرد گذاری قیوت استیس جْت در َاًدت هی کِ است بزخَرداریی بالا تیاّو اس

ِ  ٍ (3131-3131) سهتاًی  دٍرُ بتزای  تحقیق ایي. است ضدُ بزآٍرد زاىیا در هزغ گَضت تقاضای تابع هقالِ  بت

 هتزغ  گَضتت  کِ داد ًطاى تحقیق ًتایج. است ضدُ اًجام( ARDL) گستزدُ ٍقفِ با حیتَض خَد هدل کوك

 درآهدی کطص ضزیب. است کطص کن کالایی قیوت، تغییزات بِ ًسدت بلٌدهدت در ّن ٍ هدت کَتاُ در ّن

 است؛ ضزٍری کالای یك بلٌدهدت در ّن ٍ هدت کَتاُ در ّن هزغ گَضت کِ است آى بیاًگز هزغ گَضت

 بزختَردار  درآهتد  تغییز بِ ًسدت بیطتزی حساسیت اس هدت کَتاُ با هقایسِ در بلٌدهدت در آى بزای تقاضا اها

 ایتي  دارد؛ حکایت کالا دٍ ایي بَدى جاًطیي اس قزهش گَضت ٍ هزغ گَضت بیي هتقاطع کطص ضزیب. است

 اًگزیت ب شیًی هاّ ٍ هزغ گَضت بیي هتقاطع کطص ضزیب. است هدت کَتاُ اس ضدیدتز بلٌدهدت در جاًطیٌی

 ًتتایج . استت  هتدت  کَتاُ اس طتزیب بلٌدهدت در کالا دٍ يیای ٌیجاًط قدرت. است کالا دٍ يیا بَدى يیجاًط

 لیتعتد  بعتد  دٍرُ در هتزغ  گَضتت  تقاضتای  در دٍرُ كیت  تعادل عدم اس درصد 05 کِ داد ًطاى ّوچٌیي

 اس پت   هتزغ،  گَضتت  تقاضتای  بتز  تاثیزگذار سای بزٍىی زّایهتغ در زییتغ كی جادیا کِ طَری بِ ،َدض هی

 .ّدد هی ًطاى هزغ گَضت تقاضای بز را خَد اثز کاهل طَر بِ سال دٍ گذضت

 

 هزغ وتیق گَضت،ی تقاضا هزغ، گَضت گَضت،ی: دیکل ّایُ ٍاص
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 هقدهِ. 3

ٙ  ع٘س ثٚ م٠١ٚ غزا ّ٘اد اص٠ ن١ ػٖ٘آ ثٚ ّشؽ ى٘ضت ٙ  ّت٘سد  ىستتشد ٓ  ّػتش   استتابد  مٖٖتذىب

ٚ  ٕظتش . استت  ثشخت٘سداس ٠١ ثبلا ت٢اْٛ اص شد٢ى٠ّ قشاس ٔ  ا٢ْٛتت  ثت ٙ  ا١ت ٟ  ستجذ  دس غتزا٠١  ّتبد  متبلا

 ٗ ثتشآٗسد  د١يتش،  عشفت٠  اص. ى٢تشد  قتشاس  ثشسست٠  ّت٘سد  آٓ تقبضبٟ تبثغ تب است لاصُ مٖٖذٙ، ّػش 

ٓ  ّػش  ٗامٖص ٗ ّشؽ ى٘ضت تقبضبٟ ٢ّضآ ث٠ٖ٢ پ٢ص ٚ  ٕستجت  مٖٖتذىب  ق٢ْتت  ّبٕٖتذ  ّتغ٢شٛتب٠١  ثت

 ٙ،مٖٖتذ  ّػتش   دسآّتذ  ٗ ّتشتجظ  مبلاٛبٟ ػٖ٘آ ثٚ ٠ّبٛ ْت٢ق ٗ قشّض ى٘ضت ق٢ْت ّشؽ، ى٘ضت

 . ْٕب١ذ مْل اقتػبدٟ ٛبٟ ى٢شٟ تػ٢ِْ دس س١ضآ ثشٕبّٚ ٗ ىزاسآ س٢بست ثٚ ت٘إذ ٠ّ

 دس ّتشؽ  ى٘ضت تقبضبٟ تبثغ تخ٢ْٔ ثٚ (1363 – 1393) صّب٠ٕ سشٟ ٛبٟدادٙ اص استابدٙ ثب ّقبٍٚ ا١ٔ

 آّبس. ض٘د ٠ّ إدبُ( ARDL) 1ىستشدٙ ٗقاٚ ثب ح٢ت٘ض خ٘د ّذً اص استابدٙ ثب تحق٢ق ا١ٔ. شداصدپ ٠ّ شا١ٓا

ٓ  ا١تشآ،  آّبس ّشمض ّبٕٖذ ّؼتجش آّبسٟ ّٖبثغ اص لاصُ، اعلاػبت ٗ ٚ  ٗ ّتذ١ش١ت  ستبصّب ٟ  ثشٕبّت  ٗ شا١ٓت ا س١تض

ٟ  تبثغ تخ٢ْٔ حبضش تحق٢ق اص ٛذ  .ض٘د ٠ّ آٗسٟ خْغ شا١ٓاٟ مطبٗسص خٜبد ٗصاست  ى٘ضتت  تقبضتب

 . است ّشؽ ى٘ضت تقبضبٟ غ٢شق٢ْت٠ ٗ ق٢ْت٠ ٛبٟ مطص اص آىب٠ٛ ٗ شا١ٓا دس ّشؽ

ٚ  دُٗ ثختص  دس ّقذّتٚ،  اص پت  . است ضذٙ تٖظ٢ِ ثخص ضص دس ّقبٍٚ ا١ٔ ٌ  تحق٢تق  پ٢طت٢ٖ  ضتبّ

ُ  ثختص  دس. ض٘د ٠ّ اسائٚ مط٘س اص خبسج ٗ داخٌ دس ضذٙ إدبُ ّغبٍؼبت ً  ست٘ ٟ  ّتذ ٟ  ٕظتش  تقبضتب

ٚ . ىشدد ٠ّ ث٢بٓ اختػبس ثٚ  ARDLتحق٢ق سٗش چٜبسُ ثخص دس. ض٘د ٠ّ اسائٚ ّشؽ ى٘ضت  ٗ تدض١ت

ِ  ثختص  دس ّتشؽ  ى٘ضت تقبضبٟ ثَٖذّذت ٗ ّذت م٘تبٙ سٗاثظ تخ٢ْٔ ٗ ٕتب١ح تح٢ٌَ  غت٘ست  پتٖد

 . داسد اختػبظ ى٢شٟ ٕت٢دٚ ٗ ثٖذٟ خْغ ثٚ ضطِ ثخص. ى٢شد ٠ّ

 قیتحق ٌِیطیپ .1

  ِ ٙ  ثتتب تحق٢تق  ١تتل دس( 1374) ستبٍ ٚ  ٟٛتتبٙ داد اص استتابد ٔ  ثتتٚ 1332 – 1370 ستب٢ٍبٕ  تتتبثغ تخْت٢

 ى٘ضتت  مٚ دٛذ ٠ّ ٕطبٓ ٕتب١ح. است پشداختٚ ٍيبس١ت٠ْ - خغ٠ ّذً ٗس٢َٚ ثٚ ّشؽ ى٘ضت تقبضبٟ

 ْٛچ٢ٖٔ،. است ٍ٘م  مبلاٟ ١ل سٗستب٠١ ّٖبعق دس ٗ ضشٗسٟ مبلاٟ ١ل ضٜشٟ ّٖبعق دس ّشؽ

ٓ  ٍٗت٠  استت، مطص ثب سٗستب٠١ ٗ ضٜشٟ ّٖبعق دس ّشؽ ى٘ضت ثشاٟ تقبضب  ّٖتبعق  دس مطتص  ٢ّتضا

 . است ضٜشٟ ّٖبعق اص ث٢طتش سٗستب٠١

                                                            
1. Auto Regressive Distributed Lag  
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ٌ  ٗ( OLS) 1ّؼ٠ٍْ٘ ّشثؼبت حذاقٌ ٛبٟسٗش اص استابدٙ ثب خ٘د دسسسبٍٚ( 1375) خْسٚ  حتذاق

 دٗ دس( ّتب٠ٛ  ٗ ّتشؽ )ستا٢ذ  ٗ قشّض ى٘ضت تقبضبٟ ت٘اثغ ثشآٗسد ثٚ( TSLS) 2اّٟشحَٚ دٗ ّشثؼبت

ٚ  تحق٢تق،  ا١ٔ دس. است پشداختٚ ا١شآ سٗستب٠١ ٗ ضٜشٟ ّٖغقٚ ٌ  فشضت٢ ٟ ضتن  ّت٘سد  دس ػتبدت  ى٢تش

ٙ  ثشسست٠  ٢ٕتض  ى٘ضتت  إ٘اع اص ١ل ٛش ّػش  ٚ  ٕتتب١ح  ثشاستب  . استت  ضتذ ٚ  آّتذٙ،  دستت  ثت  فشضت٢

ٟ  ّٖتبعق  دس قشّتض  ى٘ضت ّ٘سد دس تٖٜب ػبدت، ى٢شٟ ضنٌ ٚ  مطت٘س  سٗستتب٠١  ٗ ضتٜش ٙ  پز١شفتت  ضتذ

 .است ضذٙ سد ّب٠ٛ ٗ ّشؽ ى٘ضت ّ٘سد دس ٠ٍٗ است،

ٟ  خ٘اّتغ  دس سا ى٘ضتت  إت٘اع  تقبضبٟ ت٘اثغ تحق٢ق ١ل دس( 1380) تشمْب٠ٕ ٗ ػض١ضٟ  ٗ ضتٜش

 ث٘دخٞ سِٜ ثشسس٠، ّ٘سد صّب٠ٕ دٗسٝ عً٘ دس مٚ ٛذد ٠ّ ٕطبٓ ٕتب١ح. إذٙ صد تخ٢ْٔ ا١شآ سٗستب٠١

ٚ  حتب٠ٍ  دس استت   ١بفتٚ مبٛص سٗستب٠١ ٗ ضٜشٟ خبّؼٞ دٗ ٛش دس قشّض ى٘ضت ثٚ ١بفتٚ اختػبظ  مت

 . است داضتٚ افضا١ص تذس١ح ثٚ ضٜشٛب دس ّب٠ٛ ٗ ّشؽ ى٘ضت ثٚ ١بفتٚ اختػبظ ث٘دخٞ دٗسٙ، ا١ٔ دس

 ّتب٠ٛ  ٗ قشّتض  ى٘ضت ثشاٟ تقبضب فػ٠َ اثش ثشسس٠ ثٚ تحق٢ق ١ل دس( 2005) 3ملاسشا ٗ ف٢ذآ

ٔ  ٕتتب١ح . إتذ  ٚپشداختت  إٓنبسا دس ٚ  استت  آٓ اص حتبم٠  تحق٢تق  ا١ت  دس إٓنتبسا  دس ى٘ضتت  ّػتش   مت

ٔ . ١بثتذ  ٠ّ افضا١ص ضذت ثٚ قشثبٓ ػ٢ذ دس ّسَْبٕبٓ ثشاٟ ١ٗژٙ ثٚ مٖذ  ٠ّ تغ٢٢ش ّختَف ٟٛبٌ فػ  ا١ت

ٟ  تقبضتب  اّتب  مطص، ث٠ مبلا٠١ قشّض ى٘ضت مٚ دٛذ ٠ّ ٕطبٓ ْٛچ٢ٖٔ تحق٢ق ٚ  ٕستجت  ّتب٠ٛ  ثتشا  ثت

 . است مطص ثب ق٢ْت تغ٢٢شات

 تشم٢تتٚ اص٢ّتتش ا١بٍتتت دس ىتتبٗ ى٘ضتتت تقبضتتبٟ تتتبثغ تخْتت٢ٔ ثتتٚ( 2005) 4آمدتتبٕي٘س ٗ ٢ّتتشٓ

 ى٘ستاٖذ،  ى٘ضتت  ىتبٗ،  ى٘ضتت  ق٢ْت اص تبثؼ٠ ىبٗ ى٘ضت ثشاٟ تقبضب تحق٢ق ا١ٔ دس. إذٚ پشداخت

ٙ  ثتب  مٚ تحق٢ق ا١ٔ. است ضذٙ ىشفتٚ ٕظش دس ٙمٖٖذ ّػش  دسآّذ ٗ ّشؽ ى٘ضت  ٟٛتب ٙ داد اص استتابد

 مطتص  مٚ دٛذ ٠ّ ٕطبٓ است، ضذٙ إدبُ OLS سٗش ثٚ (1995 –1997) صّب٠ٕ دٗسٙ ثشاٟ ٗ ّب٢ٛبٕٚ

ٔ  اص ٗ ١ل اص تش ثضسه اص٢ّش ا١بٍت دس ىبٗ ى٘ضت ثشاٟ تقبضب ق٢ْت٠ ٟ  ١تل  سٗ ا١ت  مطتص  ثتب  متبلا

ٔ  ٠ٍٗ است، ىبٗ ى٘ضت خبٕط٢ٔ ى٘ساٖذ، ى٘ضت مٚ ٛذد ٠ّ ٕطبٓ تحق٢ق ٕتب١ح ْٛچ٢ٖٔ،. است  ثت٢

                                                            
1. Ordinary Least Square 
2. Two Stage Least Square 
3. Fidan and Klasra  
4. Miran and Akgungor 
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ٗ  ى٘ضتت  دسآّذٟ مطص. ٕذاسد ٗخ٘د خبٕط٠ٖ٢ ساثغٚ ّشؽ ى٘ضت ٗ ىبٗ ى٘ضت  اص تتش  ثتضسه  ىتب

 .است ّغبٍؼٚ ّ٘سد ّٖبعق دس مبلا ا١ٔ ث٘دٓ تد٠َْ اص حبم٠ ٗ ١ل

ٔ  ثٚ ّغبٍؼٚ ١ل دس( 2002) 1ْٛنبسإص ٗ ٛ٘تبس٘ٛ٘ت ٟ  تتبثغ  تخْت٢  دس ى٘ضتت  إت٘اع  تقبضتب

ٚ  ّشث٘ط (1990 -1996) صّب٠ٕ سشٟ ٗ ّقغؼ٠ ٟٛبٙ داد تشم٢ت اص ّغبٍؼٚ ا١ٔ. إذپشداختٚ إذٕٗضٟ  ثت

 تتبثغ  تخ٢ْٔ ثشاٟ تحق٢ق ا١ٔ دس. است ضذٙ إدبُ 3خبٗا ٗست ٗ 2خبمبستب دم٠ ا١بٍت دٗ خبٕ٘اسٛبٟ

ٟ  ق٢ْتت  متبلا،  خت٘د  ق٢ْت ٗ ٗاثستٚ ّتغ٢ش ػٖ٘آ ثٚ آٓ سشإٚ ّػش  ى٘ضت، ٕ٘ع ٛش تقبضبٟ  متبلا

ٚ  ٕظش دس ت٘ض٢ح٠ ّتغ٢شٛبٟ ػٖ٘آ ثٚ خبٕ٘اس دسآّذ ٗ ّشتجظ ٓ  تحق٢تق  ٕتتب١ح . استت  ضتذٙ  ىشفتت  ٕطتب

 ّشؽ ى٘ضت ثشاٟ تقبضب اّب است، دسآّذ اص ّستقٌ إذٕٗضٟ، دس ىبٗ ى٘ضت ثشاٟ تقبضب مٚ ٛذد ٠ّ

ٚ  دٛتذ  ٠ّ ٕطبٓ ق٢ْت٠ ٛبٟ مطص ّحبسجٚ. است حسب  ثس٢بس دسآّذ تغ٢٢ش ثٚ ٕسجت ٗ  ى٘ضتت  مت  ىتب

ٓ  ٢ٕتض  مبلا دٗ ا١ٔ ث٢ٔ ّتقبعغ مطص. است ثبمطص ّشؽ ى٘ضت اّب است، مطص ث٠ مبلاٟ ١ل  ٕطتب

 .ٛستٖذ ْٛذ١يش ثشاٟ خ٘ث٠ ٟٛبٔ خبٕط٢ ّشؽ ى٘ضت ٗ ىبٗ ى٘ضت إذٕٗضٟ، دس مٚ ٛذد ٠ّ

ٚ  تحق٢تق،  ١تل  دس( 2000) د١يشآ ٗ 4ىبٍٔ ٔ  ثت ٟ  تتبثغ  تخْت٢  ّنض١تل  دس ى٘ضتت  إت٘اع  تقبضتب

ٟ  ّقغؼت٠  ٟٛبٙ داد اص تحق٢ق ا١ٔ دس. إذٚ پشداخت  1992 صّتب٠ٕ  ّقغتغ  دس ّنض١تل  ا١بٍتت  31 خبٕ٘اسٛتب

ٟ  مطص ثب تشت٢ت ثٚ خ٘ك ى٘ضت ٗ ّشؽ ى٘ضت مٚ دٛذ ٠ّ ٕطبٓ تحق٢ق ٕتب١ح. است ضذٙ استابدٙ  ٛتب

ٗ  ى٘ضتت  د١يش، عشف٠ اص. ٛستٖذ مطص ث٠ ق٢ْت تغ٢٢شات ثٚ ٕسجت 56/0 ٗ 64/0 ق٢ْت٠  ى٘ضتت  ٗ ىتب

 .ٛستٖذ مطص ثب ق٢ْت تغ٢٢شات ثٚ ٕسجت 15/2 ٗ 08/1 ق٢ْت٠ ٛبٟ مطص ثب تشت٢ت ثٚ ّب٠ٛ

 هدل تصزیح .1

ٚ  دس سٗش ً  ٛبٟ پب١ت اص  ٠ّقتذاس تقبضتب ضتذٙ ١تل متبلا تتبثؼ       ٛتبٟ اقتػبدستٖد٠ تقبضتب،    اٟ ّتذ

اٟ اص ّتغ٢شٛبٟ ّستتقٌ فتشؼ ضتذٙ ٗ ثتشا١ٔ استب  پبساّتشٛتبٟ ّتذً ثتب دس دستت داضتتٔ            ّدْ٘ػٚ

ٟ  ٛبٟ سشٟ صّب٠ٕ ١ب ّقغؼ٠ ١ب تشم٢ج٠ اص ا١ٔ دٗ ٗ ثب مْتل تن٢ٖتل   دادٙ ّؼْتً٘ اقتػبدستٖد٠     ٛتب

ٚ  اقتػبدسٖد٠ٛبٟ  ض٘د. دس سٗش ٠ّ تخ٢ْٔ صدٙ ٛتبٟ اقتػتبد    ، اٍي٘سبصٟ تبثغ تقبضب ّجت٠ٖ ثتش ٕظش١ت

ْ      بضذ. اٍي٘ٛبٟ ّجت٠ٖ ثش ٕظش١ٚث ٠ّخشد  ت٘اثتغ تقبضتب استت ٗ ثتٚ      ٠ٛتبٟ اقتػتبد ختشد، ضتنٌ س٢ستت

                                                            
1. Hutasuhut and at al.  
2. Dki Jakarta 
3. West Java 
4. Golan at al.  
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ٟ    تخػ٢ع مٌ ث٘دخٚ ّػش  ضت٘د. ت٘اثتغ    ّختَتف ّشثت٘ط ّت٠     مٖٖذٙ ثٚ ١تل ّدْ٘ػتٚ اص مبلاٛتب

تتبثغ تقبضتبٟ    :تش١ٔ ا١ٔ ت٘اثتغ ػجبستٖتذ اص   ّؼشٗ  .ضبٌّ إ٘اع ّختَا٠ ٛستٖذ تقبضبٟ س٢ست٠ْ خ٘د

. ا١ٔ ت٘اثغ اص عش١ق حذامثش مشدٓ تبثغ CBS  ٗNBR(، تبثغ تقبضبٟ سٗتشداُ، AIDS) آً تقش١جبً ا١ذٙ

 آ١ٖذ.  ٠ّ  ثٚ دست ٠ّغَ٘ث٢ت خبغ

آٓ متبلا ٗ ستب١ش     استجبط ثب ق٢ْتتقبضب سا ثشاٟ ٛش مبلا دس  ع٘س ْٛضّبٓ، ت٘اثغ س٢ست٠ْ تقبضب ثٚ

مٖٖذ. اص إٓدب مٚ دس ت٘اثغ تقبضبٟ س٢ست٠ْ ضشا١ت ثس٢بسٟ ثب١تذ تخْت٢ٔ    مبلاٛب ٗ دسآّذ ثشسس٠ ٠ّ

ٔ ا١تٔ ت٘اثتغ ثتٚ ستشٟ صّتب٠ٕ      ٍزا دسختبت آصادٟ ثتٚ ضتذت متبٛص ١بفتتٚ ٗ ثتشاٟ تخْت٢        ،صدٙ ض٘د

ٗ ّقغؼ٠ استابدٙ ْٕ٘د متٚ اٍجتتٚ ا١تٔ    ٟ سشٟ صّب٠ٕ ٛبٙ تشٟ ٢ٕبص است ٗ ١ب ثب١ذ اص تشم٢ت داد ع٘لا٠ٕ

تدشث٠ ثتٚ د٢ٍتٌ    ٟ٘د. دس مبسٛبض ٠ّىٕ٘ٚ آّبس ٗ اعلاػبت دس ّ٘سد ّتغ٢شٛبٟ ىٕ٘بى٘ٓ مْتش ١بفت 

اص تتبثغ تقبضتب دس    ّؼْت٘لاً  ّطنٌ ث٘دٓ إتخبة تبثغ ّغَ٘ث٢ت ّٖبست ٗ استتخشاج تتبثغ تقبضتب اص آٓ،   

 ض٘د.  استابدٙ ٠ّ اٟٚ ٛبٟ غ٢شس٢ست٠ْ ١ب تل ّؼبدٍ حبٍت

ٗخت٘د ٕتذاسد      ٛتبٟ ت٘اثتغ تقبضتبٟ س٢ستت٠ْ     ، ْٛتٚ ّحتذٗد١ت  اٟٚ دس تبثغ تقبضبٟ تل ّؼبدٍت 

ٚ    ْٛچ٢ٖٔ ا١ٔ تتبثغ تقبضتب لاصُ ٢ٕستت متٚ اص حتذامثش متشدٓ تتبثغ ّغَ٘ث٢تت         دستت آ١تذ.    خبغت٠ ثت

ٗ   ع٘سم٠َ ت٘اثغ تقبضبٟ ّٖاشد اص ٕظش١ٚ اقتػبدٟ خبغ٠ ثٚ  استٖتبج ٕطذٙ ثَنٚ ث٢طتش اص عش١ق آصّت٘ٓ 

  ُ ٟ  خغب دس استابدٙ اص ّتغ٢شٛتب ٗ فتش ٚ     ٛتب ٙ   ّختَتف ّؼتبدلات ثت دس ٕت٢دتٚ ا١تٔ ت٘اثتغ     إتذ   دستت آّتذ

ذ سا اص ئت ب صات٘آ ّتغ٢شٛبٟ ّشث٘ط سا ٗاسد اٍيت٘ ٗ ّتغ٢شٛت   ساحت٠ ٠ّ  پز١شٟ ص١بدٟ داسٕذ ٗ ثٚ إؼغب 

ب٠١ ٗ ْٕت  ٛتبٟ ّختَتف خغت٠،    تت٘آ دس حبٍتت   سا ّت٠  اٟٚ آٓ حز  مشد. ت٘اثغ تقبضبٟ تل ّؼبدٍت 

استتابدٙ   اٟٚ ٍيبس١ت٠ْ ثٚ مبس ثشد. ثب ت٘خٚ ثٚ ا١ٔ ّلاحظبت دس ا١ٔ تحق٢ق اص تبثغ تقبضبٟ تل ّؼبدٍت 

٘د. ثب ت٘خٚ ثٚ ّجب٠ٕ ٕظشٟ دس خػ٘ظ ت٘اثغ تقبضب ٗ ّغبٍؼتبت پ٢طت٢ٔ دس ّت٘سد تتبثغ تقبضتبٟ      ض ٠ّ

 :ض٘د دس ا١شآ ثٚ غ٘ست ص١ش پ٢طٖٜبد ٠ّى٘ضت، ّذً تدشث٠ تقبضب ثشاٟ ى٘ضت ّشؽ 

 Qt = f ( PCt , Pmt , PFt , Yt , Dt ) (1)   

Qt  ; سبً دس ّشؽ ى٘ضت سشإٚ ّػش t 

PCt  ;سبً دس ّشؽ ى٘ضت ق٢ْت ضبخع t 

Pmt  ;سبً دس ّشؽ ى٘ضت ثب ّشتجظ مبلاٟ ػٖ٘آ ثٚ قشّض ى٘ضت ق٢ْت ضبخع t 

= PFt سبً دس ّشؽ ى٘ضت ثب ّشتجظٟ مبلا ػٖ٘آ ث٠ٚ ّبٛ ْت٢ق ضبخع t 
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Yt  ;سبً دس٠ ٗاقؼ سشإٚ دسآّذ t 

Dt  ;سبً دس ّدبصٟ ّتغ٢ش t 

. استت  ضتذٙ  ىشفتٚ ٕظش دس ّشؽ ى٘ضت سشإٚ ّػش  ثش خٖو ث٢شأت ثشسس٠ ثشاٟ Dt ّدبصٟ ّتغ٢ش

ٌ  مٚ ّغبٍؼٚ ّ٘سد صّب٠ٕ دٗسٙ اص ٛب٠١ سبً ثشاٟ ّتغ٢ش ا١ٔ ً  ١ؼٖت٠  استت  تح٢َْت٠  خٖتو  ضتبّ ٟ  ستب  ٛتب

ٚ  إٓدتب  اص. استت  غتاش  ّقتذاس  داساٟ ٛب سبً ثق٢ٚ ثشاٟ ٗ ١ل ّقذاس داساٟ ،(1363 – 1367)  اص ١نت٠  مت

ٟ  خبٟ ثٚ است، قشّض ى٘ضت دسآّذٟ ٗ ق٢ْت٠ ٛبٟ مطص اص آىب٠ٛ ّغبٍؼٚ ا١ٔ اٛذا  ٚ  ّتغ٢شٛتب  ا٢ٍٗت

 ضتتذٙ، ثتتشآٗسد ضتتشا١ت غتت٘ست، ا١تتٔ دس. ضتت٘د ّتت٠ استتتابدٙ ّتتذً دس( Ln)ٛتتب  آٓ عج٢ؼتت٠ ٍيتتبس١تِ اص

 :ٕ٘ضت ص١ش غ٘ست ثٚ ت٘آ ٠ّ سا پ٢طٖٜبدٟ ّذً تشت٢ت ا١ٔ ثٚ ٛستٖذ، ٕظش ّ٘سد ٛبٟ مطص

 LNQt = f (LN PCt ,LN Pmt , LNPFt , LNYt , Dt ) (2)  

 تحقیق رٍش .5

 ّتغ٢شٛب پب١ب٠١ فشؼ ثش ّجت٠ٖ تدشث٠، ّغبٍؼبت ثشاٟ اقتػبدسٖد٠ دس سٖت٠ ٛبٟ سٗش اص استابدٙ

ٟ  سشٟ اص ثس٢بسٟ ّ٘سد دس مٚ دٛذ ٠ّ ٕطبٓ ص٢ّٖٚ ا١ٔ دس ١بفتٚ إدبُ ٛبٟ ثشسس٠ اّب. است  صّتب٠ٕ،  ٛتب

ٔ  اغَتت  ٗ است ٕبدسست فشؼ ا١ٔ ٔ . ٛستتٖذ  ٕبپب١تب  ّتغ٢شٛتب  ا١ت ٚ  ا١ت ٔ  ّستأٍ  ثتشٗص  ستجت  استت  ّْنت

ٙ  ثتشآٗسد  ضشا١ت ثٚ ٕسجت سا اػتْبد ٗ ض٘د خؼ٠َ سىشس٢٘ٓ ٔ  اص ضتذ ٚ  عجتق  ثٖتبثشا١ٔ، . ثجتشد  ثت٢  ٕظش١ت

ٙ  ٖٛيبُ ت٘اثغ ثشآٗسد دس ٛب٠١ سٗش اص مٚ است ضشٗسٟ ّذسٓ، اقتػبدسٖد٠ دس خْؼ٠ ِٛ  اص استتابد

ٔ  چ٘ٓ  ثبضٖذ داضتٚ ت٘خٚ خْؼ٠ ِٛ ٗ پب١ب٠١ ّسأٍٚ ثٚ مٚ ض٘د استابدٙ صّب٠ٕ، ٛبٟ سشٟ  استت  ّْنت

 .ثبضذ ّا٢ذ ت٘إذ ٠ْٕ 1خ٘س٢َ٢٘  – ١٘ٛبٕسٔ خْؼ٠ ِٛ سٗش ٕجبضٖذ، دسخٚ ١ل اص پب١ب ّتغ٢شٛب مٚ

ٚ  استت  ٛب٠١ سٗش خَْٚ اص( ARDL) ىستشدٙ ٟٛب ٚٗقا ثب ح٢ت٘ض خ٘د سٗش  ختلا   ثتش  آٓ دس مت

ٚ  مٚ ٢ٕست لاصُ ثبضٖذ، ١ل دسخٚ اص پب١ب ّتغ٢شٛب ْٛٚ ثب١ذ مٚ خ٘س٢َ٢٘  – ١٘ٛبٕسٔ سٗش  پب١تب٠١  دسخت

. متشد  إتخبة سا ّٖبست ّذً ت٘آ ٠ّ ّتغ٢شٛب، ثشاٟ ّٖبست ٟٛبٚ ٗقا تؼ٢٢ٔ ثب غشفبً ٗ ثبضذ ١نسبٓ ّتغ٢شٛب

 ثتب  ح٢ت٘ض خ٘د ّذً. ض٘د ٠ّ استابدٙ ARDL سٗش اص تحق٢ق ا١ٔ دس ّلاحظبت، ا١ٔ ثٚ ت٘خٚ ثب ثٖبثشا١ٔ،

 .( 93-5غع ،1378 ٕ٘فشست٠،) داد ٕطبٓ ص١ش غ٘ست ثٚ ت٘آ ٠ّ سا ١بفتٚ تؼ٢ِْ ىستشدٙ ٟٛبٚ ٗقا

 ∑
=

++=
k

i
tUitXiqLitYpLQ

1
),(0),( βα  , ki  .  .  .  2, 1,=  (3)  

                                                            
1. Johansen - Juselius  
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 ض٘د: ٠ّ ػبٌّ ٗقاٚ است مٚ ثٚ غ٘ست ص١ش تؼش١ف Lّتغ٢ش ٗاثستٚ ٗ  Yt، أػشؼ اص ّجذ 0αثغٚ ف٘ق، ادس س

 jtYtY
j

L −=   (4)  

 داس١ِ: 3دس ساثغٚ 
p

LpQLQLQpLQ −−−=  .  .  . -2
2

1
11),(  (5)  

iq
LiqL

i
L

iiqLi ββββ -  .  .  . 2
21-1),( −−=   (6)  

 -ض٘اسص ،1آمبئ٢ل ٟٛبٚ ضبثغ مْل ثٚ ت٘آ ٠ّ سا ّتغ٢شٛب اص ١ل ٛش ثشاٟ ث٢ٜٖٚ ٟٛبٚ ٗقا تؼذاد

 .مشد تؼ٢٢ٔ 3م٘ئ٢ٔ حٖبٓ ٗ 2ث٢ض١ٔ

ٚ  دس. ضت٘د  ّت٠  إدبُ ّشحَٚ دٗ ع٠ ثَٖذّذت ساثغٚ تخ٢ْٔ ARDL سٗش دس   ٗخت٘د  اًٗ ّشحَت

ٙ  ثتشآٗسد  ضتشا١ت  ّدْ٘ع اىش ساثغٚ ا١ٔ دس. ض٘د ٠ّ آصّ٘ٓ ّذً ّتغ٢شٛبٟ ث٢ٔ ثَٖذّذت ساثغٚ  ضتذ

 ىشا١ص ثَٖذّذت تؼبدً سْت ثٚ پ١٘ب اٍيٟ٘ ثبضذ، ١ل اص م٘چنتش ٗاثستٚ ّتغ٢ش ٟٛب ٚٗقا ثٚ ّشث٘ط

ُ  ص١تش  فشض٢ٚ آصّ٘ٓ مٚ است لاصُ ،4خْؼ٠ ِٛ آصّ٘ٓ ثشاٟ ثٖبثشا١ٔ،. ١بثذ٠ّ  ٕ٘فشستت٠، ) ى٢تشد  إدتب

 (: 96 -9غع ،1378

 0H  : ∑
=

≥−
m

i
i1

01β  (ثَٖذّذتػذُ ٗخ٘د ساثغٚ خْؼ٠ ) ػذُ ٗخ٘د ِٛ 

 1H  : 0
1

1<∑
=

−
m

i
iβ  (ثَٖذّذتٗخ٘د ساثغٚ خْؼ٠ ) ِٛ ٗخ٘د 

 ض٘د: آصّ٘ٓ ف٘ق ثٚ غ٘ست ص١ش ّحبسجٚ ٠ّّ٘سد ٢ٕبص ثشاٟ إدبُ  tم٢ْت آّبسٙ 

 
∑
=

∧

∑
=

−
∧

=
m

i
iS

m

i
i

t

1

1
1

β

β
  (7)  

 آٓ دس مٚ
∧
iS β است ٗاثستٚ ّتغ٢ش ٟٛبٚ ٗقا ضشا١ت ّؼ٢بس إحشا  ٕطبٕيش. 

ٟ  اص ضذٙ اسائٚ ثحشا٠ٕ م٢ْت ٗ ضذٙ ّحبسجٚ t آّبسٙ ّقب١سٚ ثب  دس 5ّستتشا  ٗ دٗلادٗ ثٖشخت٠،  ست٘

ٚ  ٗخت٘د  اىتش . ثتشد  پت٠  ثَٖذّذت ساثغٚ ٗخ٘د ػذُ ١ب ٗخ٘د ثٚ ت٘آ ٠ّ ٕظش، ّ٘سد اع٢ْٖبٓ سغح  ساثغت

                                                            
1. Akaike  
2. Schwarz - Bayesian  
3. Hannan - Quinn  
4. Cointegration 
5. Banerjee, Dolado and Mester 
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 استٖتبج ٗ ثَٖذّذت ضشا١ت تح٢ٌَ ٗ تخ٢ْٔ دُٗ، ّشحَٚ دس ض٘د، اثجبت ّذً ّتغ٢شٛبٟ ث٢ٔ ثَٖذّذت

ِ  ٗخت٘د . ى٢شد٠ّ غ٘ستٛب  آٓ اسصش ّ٘سد دس ٔ  خْؼت٠  ٛت ٚ  ثت٢ ٟ  اص اٟ ّدْ٘ػت  اقتػتبدٟ،  ّتغ٢شٛتب

 ٟ ٙ  ّجٖتب ٟ  ّتتذً اص استتابد ِ  سا خغتتب تػتح٢ح  ٛتب ٟ . مٖتتذّت٠  فتشاٛ ٓ  خغتتب، تػتح٢ح  اٍيت٘  ٛتتبٟ ٕ٘ستب

 داسد ٗخ٘د اّنبٓ ا١ٔ Microfit افضاس ٕشُ دس. ٛذد ٠ّ استجبطٛب  آٓ ثَٖذّذت ّقبد١ش ثٚ سا ّذت م٘تبٙ

ٟ  ثب ّشتجظ ثَٖذّذت تؼبد٠ٍ اٍيٟ٘ ٗقت٠ مٚ ٟ  ضتذ،  استتخشاج  ARDL اٍيت٘ ٟ  تػتح٢ح  اٍيت٘  خغتب

 .ض٘د اسائٚ ٢ٕض آٓ ثب ّشتجظ

 ّاُ داد لیتحل ٍ ِیتجش .0

 زّایهتغیی ایپای بزرس .0-3

ِ  فتٍ٘ش  -٠ن١د آصّ٘ٓ اص مبس ا١ٟٔ ثشا. شداص١ِپ ٠ّ ّتغ٢شٛب پب١ب٠١ ثشسس٠ ثٚ اثتذا دس ٚ ١ تؼْت٢  1بفتت

(ADF )ٙاص٠ خ٘دْٛجستي تؼ٢٢ٟٔ ثشا استجبط، ا١ٔ دس. ضذ استابد  ٓ  تؼتذاد  ٢ٔت٢ تؼٟ ثتشا  ٗ LM آصّت٘

 .است آّذٙ (1) خذًٗ دس حبغٌ ح١ٕتب. ىشد١ذ استابدٙ ١ٔض٢ث – ض٘اسص ضبخع اص ٛبٚ ٗقا

  

                                                            
1. Augmented Dickey - Fuller 
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 ADF آسهَى اس استفادُ با خطی هدل هتغیزّای پایایی بزرسی .3 جدٍل

 رًٍد ٍقفِ هتغیز
جولِ 

 ثابت

آهارُ 

 آسهَى

آهارُ 

 هکٌیَى

ًتیجِ درسطح 

 درصد 30احتوال 

LNMC 2 - + 5355/0 001/3 ٕبپب١ب 

LNMC 3 + + 286/2 633/3 ٕبپب١ب 

DLNMC 3 - + 102/3 011/3 پب١ب 

LNPC 1 - + 251/2 004/3 ٕبپب١ب 

LNPC 1 + + 041/1 63/3 ٕبپب١ب 

DLNPC 0 - + 15/6 011/3 پب١ب 

LNPM 1 - + 072/0 004/3 ٕبپب١ب 

LNPM 2 + + 027/2 63/3 ٕبپب١ب 

DLNPM 0 - + 735/5 645/3 پب١ب 

LNPF 2 - + 363/0 004/3 ٕبپب١ب 

LNPF 2 + + 95/2 633/3 ٕبپب١ب 

DLNPF 2 - + 357/3 012/3 پب١ب 

LNY 1 - + 61/1 004/3 ٕبپب١ب 

LNY 1 + + 97/2 63/3 ٕبپب١ب 

DLNPF 2 - + 357/3 011/3 پب١ب 

  Microfit ت٘سظ ADF آصّ٘ٓ ح١ٕتب: خزأّ            

 

 ١ٔت ا ْٛٚ اًٗ ّشتجٚ تابضٌ ٛستٖذ ب١ٕبپب سغح دس ّغبٍؼٚ ّ٘سدٟ شٛب٢ّتغ ٢ٚمَ ،(1) خذًٗ ثٚ ت٘خٚ ثب

ٚ  اص ب١ت پب ّذً،ٟ شٛب٢ّتغ ١ٔثٖبثشا بضٖذث ٠ّ ب١پب دسغذ 95 احتْبً سغح دس شٛب٢ّتغ  ٠I(1) ؼٖت ١ ل١ت  دسخت

 خؼَت٠  ٕتب١ح ثٚ است ّْنٔ OLS سٗش اص استابدٙ ٛستٖذ ب١ٕبپب سغح دس شٛب٢ّتغ ٢ٚمَ مٚ إٓدب اص. ٛستٖذ

ٓ  ٘آت ٠ّ ثبضذ، داضتٚ ٗخ٘د خْؼ٠ ِٛ ساثغٚ شٛب٢ّتغ ١ٔا ٢ٔث اىش اّب. ض٘د ّٖت٠ٜ  متبرة  اص ٛتشا   ثتذٗ

ٚ  مشد ثشآٗسد٠ ٢ٕ٘سىشس ،٠صّبٕٟ سشٟ شٛب٢ّتغ سغ٘ح ١ٚپب ثش ٔ،٢تخْ ث٘دٓ  سا ثَٖذّتذت  اعلاػتبت  مت

 .ض٘د٠ّ استابدٙ ّشؽ ى٘ضت تقبضبٟ تخ٢ْٔ ثشاٟ ARDL سٗش اص سٗ ا١ٔ اص .ثبضذ داضتٚ ثش دس
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 (ایپَ هدل) هدت کَتاُ رابطِ بزآٍرد. 0-1

ٚ  شا١ٓا دس ّشؽ ى٘ضت تقبضبٟ پ١٘بٟ ّذً ثشآٗسد اص حبغٌ ٕتب١ح ٚ  قبٍتت  دس مت ٚ  (2) ساثغت  اسائت

ٙ  ثب. ضذ صدٙ ٢ٔتخْ ARDL سٗش اص ضذ، ٚ  استتابد ٔ  – ضت٘استض  ضتبثغ ٚ  2 حتذامثش  ث٢تض١  ٕظتش  دس ٗقات

 . است ضذٙ آٗسدٙ (2) خذًٗ دس ح١ٕتب. ضذ ىشفتٚ

 

 ARDL(1 , 0 , 0 , 0 , 0 , 0) قزهش گَضت تقاضای( پَیا) هدت کَتاُ هدل .1 جدٍل

Prob  ُآهارt اًحزاف هعیار (SE) هتغیزّا ضزایب 

001/0 836/3 1188/0 4556/0 LNMS(-1) 

026/0 425/2- 071/0 1722/0-  LNPC 

015/0 957/2 0533/0 1576/0 LNPM 

002/0 383/3 0274/0 0957/0 LNPF 

009/0 07/3 0311/0 1151/0 LNY 

751/0 322/0- 0322/0 0104/0- DAM 

006/0 129/3- 2824/0 833/0- C 

R2 = 0.89                         86.02 =R  

DW= 1.89                        F = 740.18 ( 0.000) 

 ق٢تحقٟ ٛبٚ بفت: ١خزأّ

 

. استت  آّذٙ 3 خذًٗ دس آٓ ح١ٕتب مٚ ضذ إدبُ ل٢ملاس فشٗؼ غحتٟ ثشا لاصُٟ ٛب آصّ٘ٓ

 1/0 اص طتتش ٢ث ّتثلاً  ثبضتذ  طتتش ٢ث ّقتذاس  ١ٔت ا ٛشچٚ مٚ است prob ّقذاس قضبٗت بس٢ّؼ خذًٗ ١ٔا دس

 .است دسغذ 10 اص مْتشٟ خغب سغح دس ل٢ملاس فشٗؼ غحت اص٠ حبم

 

 كیکلاس  زٍض آسهَى .1 جدٍل

 ًام آسهَى آهارُ آسهَى Prob جِیًت

 LMآصّ٘ٓ  0418/0 838/0 ػذُ ٗخ٘د خ٘دْٛجستي٠ سش١ب٠ٍ

 ARCHآصّ٘ٓ  241/1 232/0 ػذُ ٗخ٘د ٕبْٛسب٠ٕ ٗاس١بٕ  ٛب

 آصّ٘ٓ س١ست سّضٟ 082/1 298/0 غحت فشُ تبثؼ٠ ّذً

 ق٢تحقٟ ٛبٚ بفت: ١خزأّ      
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ً  ٢ٔتخْ ثٚ ّشث٘ط ل٢ملاس فشٗؼ ف٘ق، خذًٗ ثٚ ت٘خٚ ثب ٙ  ّتذ ً  دس ّتذت  م٘تتب  اص (2) ختذٗ

ٙ  ، (2) خذًٗ دس ٢ْٔٛچٖ ،. ٛستٖذ ثشخ٘سداس لاصُ غحت ٚ  ّشثت٘ط  F آّتبس ٓ  ثت ٠ مَت  غتحت  آصّت٘

ٚ  بضتذ ث ٠ّ 18/740 ثشاثش ٢ٓ٘سىشس ( م٢َتت   = 000/0prob) دسغتذ  5 اص مْتتش ٟ خغتب  ستغح  دس مت

دسغتذ   89است ٗ حبم٠ اص آٓ است متٚ   89/0( ثشاثش R2ٖذ. ضش١ت تؼ٢٢ٔ )م ٢١٠ّذ أسىشس٢٘ٓ سا ت

٘د متٚ  ضت  ٠ّاص تغ٢٢شات تقبضبٟ ى٘ضت ّشؽ دس ا١شآ ت٘سظ ّتغ٢شٛبٟ ّ٘خ٘د دس ّذً ت٘ض٢ح دادٙ 

ً  ١ٔت ا ّلاحظبت، ١ٔا ثٚ ت٘خٚ ثبّقذاس ثس٢بس ثبلا٠١ است.  ٚ  ّتذ ٓ  ثت ٙ ٟ تقبضتب  تتبثغ  ػٖت٘ا  ّتذت  م٘تتب

 ت١ضتشا  ٛستتٖذ  ت١ٍِيتبس  غ٘ست ثٚ ّذًٟ شٛب٢ّتغ مٚ إٓدب اص. ٘دض ٠٠ّ ّؼشف شا١ٓا دس ّشؽ ى٘ضت

 .بضٖذث ٠ّ تقبضبٟ ٛب مطص بٕيش٢ث شٛب٢ّتغ ١ٔا

ٚ  شٛتب ٢ّتغ ٢ٚمَ ت١ضشا ، probٗ ّقذاس  tآّبسٙ  ثشاسب  ،(2) دس خذًٗ  دس DAM ش٢ت ّتغ ختض   ثت

 ى٘ضتت ٟ تقبضب ثشٟ داس ٠ّؼٖ تأث٢ش شٛب٢ّتغ ١ٔا٠ ؼٖ. ١ٛستٖذ داس ٠ّؼٖ دسغذ 5 اص مْتشٟ خغب سغح

 ّقتذاس  ثتب  دٗسٙ ل١ دس شا١ٓا دس ّشؽ ى٘ضتٟ ثشا تقبضب مٚ ٛذد ٠ّ ٕطبٓ ح١ٕتب .داسٕذ شا١ٓا دس ّشؽ

ٙ  4556/0 ثشاثش LNMS(-1). ضش١ت ّتغ٢ش داسد ٢ِّستق ساثغٚ قجٌ دٗسٙ ل١ دس ّػش  ٓ  ٗ ثت٘د  ٕطتب

 . است ٗاثستٚ قجٌ دٗسٙ ّػش  ثٚ دٗسٙ ل١ دس ّػش  ّقذاس اص دسغذ 46 مٚ ٛذد ٠ّ

ٚ  آٓ ْت٢ق ثب ّشؽ ى٘ضتٟ ثشا تقبضب ،ّذت م٘تبٙ ّذً ثٚ ت٘خٚ ثب  ت١ضتش . داسد ّؼنت٘   ساثغت

ٙ  ل١ اص م٘چنتش ّقذاس ١ٔا ّغَق قذس است -1722/0ثشاثش LNPC ش٢ّتغ  استت  آٓ اص٠ حتبم  ٗ ثت٘د

 ى٘ضتت ٠ ْتت ٢ق مطتص . است مطص ٠ثٟ مبلا ل٠ ١شا١ٕا مٖٖذىبٓ ّػش  ٕضد دس ّشؽ ى٘ضت مٚ

 تقبضب ّشؽ ى٘ضت ْت٢ق دس ص١افضا دسغذ ل١ مٟٚ ع٘س ثٚ است  -17/0 ثشاثش ّذت م٘تبٙ دس ّشؽ

 .دٛذ٠ّ مبٛص دسغذ 17/0 ّت٘سظ ع٘س ثٚ ّذت م٘تبٙ دس سا آٟٓ ثشا

 ش٢ت ّتغ ت١ضش. داسد قشّض ى٘ضت ْت٢ق ثب٠ ٢ّْستق ساثغٚ ّشؽ ى٘ضتٟ ثشا تقبضب ، 2 خذًٗ دس

LNPM استت  1576/0 ثشاثش . ٚ  دس ّتشؽ  ى٘ضتت  ٗ قشّتض  ى٘ضتت  ّتقتبعغ  مطتص  يتش، ١د ػجتبست  ثت

 دسغذ ل١ مٟٚ ع٘س ثٚ. داسد مبلا دٗ ١ٔا ث٘دٓ ٢ٔخبٕط اص٠ حبم ٗ است 1576/0 ثشاثش ّذت م٘تبٙ

 دسغذ16/0 ّت٘سظ ع٘س ثٚ ّذت م٘تبٙ دس سا ّشؽ ى٘ضتٟ ثشا تقبضب قشّض ى٘ضت ْت٢ق دس ص١افضا

 . دٛذ٠ّ ص١افضا

 استت  0927/0 ثشاثتش ٠ ّبٛ ٗ ّشؽ ى٘ضت ٢ٔث ّتقبعغ مطص ،ّذت م٘تبٟٙ تقبضب تبثغ ثب ت٘خٚ ثب

 دسغتذ  ل١ مٚ اٟٚ ىٕ٘ ثٚ. بضٖذث ٠ّ شا١ٓا دس ِٛ ٢ٔخبٕطٟ مبلا د٠ٗ ّبٛ ٗ ّشؽ مٚ ٛذد ٠ّ ٕطبٓ ٗ
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ٙ  دس سا ّتشؽ  ى٘ضتت ٟ ثشا تقبضب٠ ّبٛ ْت٢ق دس ص١افضا ٚ  ّتذت  م٘تتب  دسغتذ  09/0 ّت٘ستظ  عت٘س  ثت

  .ٛذد ٠ّ ص١افضا

 بٕيش٢ت ث ت١ضتش  ١ٔت ا استت  1151/0 ثشاثش ٠LNY ؼ١ٖ دسآّذ ش٢ّتغ ت١ضش ،(2) خذًٗ ثٚ ت٘خٚ ثب

 ٍتزا  ث٘د٠ٙ ّثجت ػذد ّشؽ ى٘ضتٟ دسآّذ مطص مٚ إٓدب اص. بضذث ٠ّ ّشؽ ى٘ضتٟ دسآّذ مطص

ٓ  ّػتش  ٟ ثتشا  ّتشؽ  ى٘ضت  دسآّتذ  ص١افتضا  ثتب ٠ ؼٖت ١ استت  ٟ ػتبد ٟ متبلا  ل٠ ١ت شإت ١ا مٖٖتذىب

ٟ دسآّتذ  مطتص  يتش ١د عتش   اص. بضتذ ث ّت٠  ص١افتضا  ض٢ت ٕ ّتشؽ  ى٘ضتت ٟ ثتشا  تقبضتب  مٖٖذٙ ّػش 

ٟ متبلا  ل١ شا١ٓا دس مٖٖذىبٓ ّػش ٟ ثشا ّشؽ ى٘ضت مٚ ٛذد ٠ّ ٕطبٓ ٗ ث٘دٙ ل١ اص تش م٘چل

ٓ  ّػتش   دسآّتذ  دس ص١افتضا  دسغذ ل. ١استٟ ضشٗس  دس سا ّتشؽ  ى٘ضتت ٟ ثتشا  تقبضتب  مٖٖتذىب

 .ٛذد ٠ّ ص١افضا دسغذ 12/0 ّت٘سظ ع٘س ثٚ ّذت م٘تبٙ

ً  ح١ٕتب. ضذ آٗسدٙ ّذً دس ّشؽ ى٘ضتٟ تقبضب ثش خٖو تأث٢ش٠ ثشسسٟ ثشا DAM ش٢ّتغ  ختذٗ

 دسغتذ  5 اص مْتتش ٟ خغتب  سغح دس ٗ ث٘دٙ =t -322/0 آّبسٙ ثب ش٢ّتغ ١ٔا ت١ضش مٚ ٛذد ٠ّ ٕطبٓ 2

 ّتشؽ  ى٘ضتت  ّػتش   ثش داس ٠ّؼٖ تأث٢ش٠ ٢َتحْ خٖو مٚ ١ِش٢ى٠ّ د٢ٕٚت سٗ ١ٔا اص ست ٢ٕ داس ٠ّؼٖ

 .است ٕذاضتٚ

  بلٌدهدت هدل بزآٍرد. 0-1

ٟ  ث٢شىزاسٟأت ٗقاٚ، عً٘ اسائٚ ثش ػلاٗٙ ARDL سٗش دس ٚ  ّتغ٢تش  ثتش  ت٘ضت٢ح٠  ّتغ٢شٛتب  دس ٗاثستت

ٙ  م٢ْت مٚ است استٖبد قبثٌ صّب٠ٕ ،ثَٖذّذت ضشا١ت ثٚ ّشث٘ط ٕتب١ح. ض٘د ٠ّ اسائٚ ٢ٕض ثَٖذّذت  t آّتبس

 :  داضت خ٘ا٢ِٛ 2 خذًٗ ثٚ ت٘خٚ ثب. ثبضذ ث٢طتش آٓ ثحشا٠ٕ ّقذاس اص است ضذٙ ّحبسجٚ ش١ص دس مٚ

 8363.
11880.
4556.0
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ٓ  ا١ٔ ثحشا٠ٕ م٢ْت قذسّغَق ثب( 836/3) ّحبسجبت٠ آّبسٙ ّغَق قذس ّقب١سٚ  95 ستغح  دس آصّت٘

ٚ ( 1992) ْٛنتبسإص  ٗ ثٖشخت٠  ت٘سظ مٚ( 89/2) دسغذ ٙ  اسائت ٚ  استت،  ىشد١تذ ٚ  ٗخت٘د  فشضت٢  ساثغت

ٟ  ث٢ٔ( خْؼ٠ ِٛ ٗخ٘د) ثَٖذّذت ً  ّتغ٢شٛتب ٔ . ضت٘د  ّت٠  ٢١تذ أت ّتذ ً  ثٖتبثشا١ ٟ تقبضتب  ثَٖذّتذت  ّتذ

 . است آّذٙ (4) خذًٗ دس تخ٢ْٔ ٕتب١ح ٗ ضذ صدٙ تخ٢ْٔ شا١ٓا دس ّشؽ ى٘ضت
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 زاىیا در هزغ گَضتی تقاضا بلٌدهدت هدل .5 جدٍل

Prob  ُآهارt اًحزاف هعیار (SE) هتغیزّا ضزایب 

000/0 83/4- 0440/0 2126/0- LNPC 

002/0 534/3 0526/0 01856/0  LNPM 

000/0 439/8 0157/0 1325/0 LNPF 

048/0 093/2 085/0 1779/0 LNPY 

753/0 319/0- 0596/0 019/0- DAM 

007/0 057/3- 5307/0 623/1- C 

 ق٢تحقٟ ٛبٚ بفت: ١خزأّ     

 

ٚ  آٓ ْتت ٢ق ثتب  ثَٖذّتذت  دس ّشؽ ى٘ضتٟ ثشا تقبضب ،(4) خذًٗ ثٚ ت٘خٚ ثب  ثتب  ٗ ّؼنت٘   ساثغت

 ى٘ضتت ٠ ْتت ٢ق مطتص . داسد ٢ِّستق ساثغٚ مٖٖذٙ ّػش  دسآّذ ٠ٗ ّبٛ ْت٢ق قشّض، ى٘ضت ْت٢ق

مطص ث٘دٓ ا١ٔ متبلا حنب١تت داسد ثتٚ عت٘سٟ متٚ       است مٚ اص ث٠ -2126/0 ثشاثش ثَٖذّذت دس ّشؽ

 21/0ثتٚ عت٘س ّت٘ستظ     ثَٖذّتذت ثتشاٟ آٓ سا دس   ١ل دسغذ افضا١ص دس ق٢ْت ى٘ضت ّشؽ تقبضتب 

ٙ دٛذ. ّقب١سٚ مطتص ق٢ْتت٠ ى٘ضتت ّتشؽ دس     دسغذ مبٛص ٠ّ ( ٗ ثَٖذّتذت  1722/0) ّتذت  م٘تتب

 است.  ّذت م٘تبٙتش اص  ثبمطص ثَٖذّذتدٛذ مٚ ا١ٔ مبلا دس ( ٕطبٓ ٠ّ-2126/0)

استت   1859/0ثشاثتش   ثَٖذّتذت ، مطص ّتقبعغ ث٢ٔ ى٘ضت ّشؽ ٗ ى٘ضت قشّتض دس  4دس خذًٗ 

ب مٚ اص خبٕط٢ٔ ث٘دٓ ا١ٔ دٗ مبلا حنب١ت داسد. ١ل دسغذ افتضا١ص دس ق٢ْتت ى٘ضتت قشّتض تقبضت     

ٛذ. ّقب١سٚ مطص ق٢ْتت٠  د ٠ّدسغذ افضا١ص  19/0ثٚ ع٘س ّت٘سظ  ثَٖذّذتثشاٟ ى٘ضت ّشؽ سا دس 

ٙ ّتقبعغ ثت٢ٔ ى٘ضتت ّتشؽ ٗ ى٘ضتت قشّتض دس       ( ٕطتبٓ  1859/0) ثَٖذّتذت ( ٗ 1576/0) ّتذت  م٘تتب

 ٟ ثٜتشٟ ثشاٟ ْٛذ١يش ٛستٖذ.ٛبٔ خبٕط٢ ثَٖذّذتدٛذ مٚ ا١ٔ دٗ مبلا دس  ٠ّ

 1325/0ثشاثتش   ثَٖذّتذت ، مطص ق٢ْت٠ ّتقبعغ ث٢ٔ ى٘ضت ّشؽ ٗ ّتب٠ٛ دس  4ثب ت٘خٚ ثٚ خذًٗ 

مٖٖذىبٓ ا١شا٠ٕ است. ١ل دسغذ افضا١ص دس  ٢ٔ ث٘دٓ ا١ٔ دٗ مبلا دس ٕضد ّػش ث٘دٙ ٗ ث٢بٕيش خبٕط

دٛتذ.  دسغتذ افتضا١ص ّت٠    13/0ثٚ ع٘س ّت٘سظ  ثَٖذّذتق٢ْت ّب٠ٛ تقبضب ثشاٟ ى٘ضت ّشؽ سا دس 

( حتبم٠ اص  1325/0) ثَٖذّتذت ( ٗ 0927/0) ّذت م٘تبٙمطص ق٢ْت٠ ّتقبعغ ّشؽ ٗ ّب٠ٛ دس  ّقب١سٚ

 اص قذست خبٕط٠ٖ٢ ث٢طتشٟ ثشخ٘سداس ٛستٖذ. ثَٖذّذتآٓ است مٚ ا١ٔ دٗ مبلا دس 
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استت ٗ ٕطتبٓ    1779/0ثشاثتش   ثَٖذّتذت ، مطص دسآّذٟ ى٘ضتت ّتشؽ دس   (4)ثب ٕيبٙ ثٚ خذًٗ 

بضذ. ١ل دسغذ افضا١ص دس ث ٠ّمٖٖذىبٓ  ٗسٟ ثشاٟ ّػش ضت ّشؽ ١ل مبلاٟ ضشٛذ مٚ ى٘د ٠ّ

دسغذ افضا١ص  18/0ثٚ ع٘س ّت٘سظ  ثَٖذّذتمٖٖذىبٓ تقبضب ثشاٟ ى٘ضت ّشؽ سا دس  دسآّذ ّػش 

 ( است.1151/0) ّذت م٘تبٙ( ث٢طتش اص 1779/0) ثَٖذّذتٛذ. مطص دسآّذٟ ى٘ضت ّشؽ دس د ٠ّ

 (ECM) خطا حیتصح هدل بزآٍرد. 0-5

ٙ  ثشاٟ ّجٖب٠١ ّشؽ، ى٘ضت تقبضبٟ تبثغ ّتغ٢شٛبٟ ّدْ٘ػٚ ث٢ٔ ثَٖذّذت ساثغٚ ٗخ٘د   اص استتابد

 دادٙ استجبطٛب  آٓ ثَٖذّذت ٗ تؼبد٠ٍ ّقبد١ش ثٚ ّذت م٘تبٙ ٕ٘سبٕبت دسآٓ مٚ سا خغب تػح٢ح اٍيٟ٘

ٔ  شا١ٓا دس ّشؽ ى٘ضت تقبضبٟ خغبٟ تػح٢ح اٍيٟ٘ ثٖبثشا١ٔ،. آٗسد ٠ّ فشاِٛ ض٘د، ٠ّ  صدٙ تخْت٢

 .است آّذٙ ش١ص خذًٗ دس آٓ ٕتب١ح ٗ ضذ

 

 زاىیا در هزغ گَضتی تقاضای خطا حیتصح هدل .0 جدٍل

Prob  ُآهارt اًحزاف هعیار (SE) هتغیزّا ضزایب 

005/0 369/3- 0511/0 1722/0- DLNPC 

000/0 65/6 0273/0 1576/0 DLNPM 

002/0 456/3 0274/0 0947/0 DLNPF 

004/0 432/3 0511/0 1751/0 DLNPY 

751/0 3217/0- 0322/0 0104/0- DDAM 

006/0 128/3- 2824/0 8835/0- DC 

000/0 584/4- 1158/0 5444/0- ECM(-1) 

R2 = 0.61                  48.02 =R  

DW= 1.89                  F= 4.68 ( 0.005 ) 

 ق٢تحقٟ ٛبٚ بفت: ١خزأّ

 

٘  ت١ضتشا  ٠تْبّ ٘د،ض ٠ّ ّلاحظٚ مٚ ىٕ٘ٚ ْٛبٓ  ٚ  اٍيت ً  ثتب ٠ داّت  ش٢ت ّتغ ختض  ثت  95 اص ص٢ثت  احتْتب

٘ ٟ ثتبلا  ٕستجتبً ٠ دٖٛتذى  ح٢ت٘ضت  قذست دٖٛذٙ ٕطبٓ ٢٢ٔتؼ ت١ضش. ٛستٖذ داس ٠ّؼٖ دسغذ ٚ . استت  اٍيت  ثت

ً  دس ّ٘خت٘د ٟ شٛتب ٢ّتغ شات٢٢ت تغ ت٘ستظ  ّتشؽ  ى٘ضتت ٟ تقبضتب  شات٢٢ت تغ اص دسغذ 61 مٟٚ ع٘س  ّتذ

ٚ  است 68/4 ثشاثش F آّبسٙ. ٘دض ٠ّ دادٙ ح٢ت٘ض ٠ مَت  غتحت  دسغتذ  5 اص مْتتش ٟ خغتب  ستغح  دس مت
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ٚ  ت١ضتش  استت  ا٢ْٛتت  حتبئض  ْٛٚ اص ث٢ص خغب تػح٢ح ّذً دس إٓچٚ .ٖذم ٠ّ ذ٢١أت سا ٢ٓ٘سىشس  خَْت

 ضتش١ت . است تؼبدً ػذُ فشآ١ٖذ تؼذ١ٌ سشػت دٖٛذٙ ٕطبٓ مٚ ثبضذ ٠ّ  ٠ECM(-1) ؼ١ٖ خغب ح٢تػح

ECM ٖثشاثتش  ت١ضتش  ١ٔت ا. ٖتذ م ٠ّ ذ٢١أت سا شٛب٢ّتغ ٢ٔث خْؼ٠ ِٛ ٗ ث٘د٠ٙ ّٖا ػلاّتٟ داسا ٗ داس ٠ّؼ 

ٟ  دس ضتذٙ  ا١دبد تؼبدً ػذُ اص دسغذ 54 مٚ است آٓ ث٢بٕيش ٗ است -544/0  دس ّتشؽ  ى٘ضتت  تقبضتب

ً  ل١ت  دس شآ،١ا ٓ ٟ شٛتب ٢ّتغ دس ش٢٢ت تغ ل١ت  دتبد ١ا ٔ،١ثٖتبثشا . ٘دضت  ّت٠  ١ٌتؼتذ  ستب   ث٢شىتزاس أت صاٟ ثتشٗ

ٌ  ع٘س ثٚ سبً دٗ تقش١جبً اص ثؼذ ّشؽ، ى٘ضتٟ تقبضب ثش ٟ  ثتش  سا خت٘د  اثتش  مبّت  دس ّتشؽ  ى٘ضتت  تقبضتب

 عت٠  ّشؽ، ى٘ضتٟ تقبضب دس ضذٙ ا١دبد ٟٛبً تؼبد ػذُ ٗ ٕ٘سبٕبت تشت٢ت، ا١ٔ ثٚ. ٖٛذد ٠ّ ٕطبٓ شا١ٓا

 .٘دض ٠ّ ثشقشاس تغ٢٢ش، ٗق٘ع صّبٓ اص سبً دٗ ىزضت اص پ  ثَٖذّذت تؼبدً ٗ ض٘د ٠ّ تؼذ١ٌ دٗسٙ دٗ

 ی زیگ جِیًت .3

 ٠ صّتتبٕٟ ستتشٟ ٛتتبٙ داد اص استتتابدٙ ثتتب شا١ٓتتا دس ّتتشؽ ى٘ضتتتٟ تقبضتتب تتتبثغ ق٢تتتحق ١ٔتتا دس

 ّؼتجتش ٟ آّتبس  ّٖتبثغ  اص لاصُ اعلاػبت ٗ آّبس اثتذا دس مبس ١ٔاٟ ثشا. ذ١ىشد ثشآٗسد (1363 – 1393)

ٚ ٠ اقتػبدستٖد ٟ ٛتب  سٗش مْل ثٚ اثتذا دس آٓ اص پ . ضذ آٗسٟ خْغ ٠١ ب١ت پب ADF سٗش ژ١ٙت ٗ ثت

ٚ  ARDL سٗش ثٚ ّشؽ ى٘ضتٟ تقبضب تبثغ سپ . ذ١ىشد٠ ثشسس شٛب٢ّتغ ٙ  غت٘ست  ثت  ٗ ّتذت  م٘تتب

 ى٘ضتت  ْتت ٢ق ثب شا١ٓا دس ّشؽ ى٘ضتٟ تقبضب مٚ ٛذد ٠ّ ٕطبٓ ق٢تحق ح١ٕتب. ضذ ثشآٗسد ثَٖذّذت

. داسد ٢ِّستتق  ساثغٚ مٖٖذٙ ّػش  دسآّذ ٠ٗ ّبٛ ْت٢ق قشّض، ى٘ضت ْت٢ق ثب ٗ ّؼن٘  ساثغٚ ّشؽ

ِ  ٗ ثَٖذّذت دس ِٛ مبلا ١ٔا مٚ ٛذد ٠ّ ٕطبٓ ّشؽ ى٘ضت٠ ْت٢ق مطص ّحبسجٚ ٙ  دس ٛت  ّتذت  م٘تتب

 . بضذث ٠ّ تش مطص مِ ّذت م٘تبٙ دس اّب است مطص مِ ٟمبلا ل١

ٟ ٛتب ٔ ٢خبٕط ػٖ٘آ ث٠ٚ ّبٛ ٗ قشّض ى٘ضتٟ مبلا دٗ مٚ است آٓ اص٠ حبم ّتقبعغٟ ٛب مطص

مطص ق٢ْت٠ ّتقبعغ ّشؽ ٗ ّتب٠ٛ   س١ّٚقب. ٖٖذم ٠ّ ػ٠ٌْ شا١ٕا مٖٖذىبٓ ّػش  ٕضد دس ّشؽ ى٘ضت

اص  ثَٖذّتذت ( حبم٠ اص آٓ است مٚ ا١ٔ دٗ متبلا دس  1325/0) ثَٖذّذت( ٗ 0927/0) ّذت م٘تبٙدس 

قذست خبٕط٠ٖ٢ ث٢طتشٟ ثشخ٘سداس ٛستٖذ. ْٛچ٢ٖٔ، ّقب١سٚ مطص ق٢ْت٠ ّتقبعغ ث٢ٔ ى٘ضتت ّتشؽ ٗ   

دٛتذ متٚ ا١تٔ دٗ متبلا دس     ( ٕطتبٓ ّت٠  1859/0) ثَٖذّتذت ( ٗ 1576/0) ّتذت  م٘تبٙى٘ضت قشّض دس 

ٟ ثٜتشٟ ثشاٟ ْٛذ١يش ٛستٖذ. اص عش  د١يش، مطص دسآّذٟ ث٢بٕيش آٓ استت  ٛبٔ خبٕط٢ ثَٖذّذت

مٖٖتذىبٓ   ١ل مبلاٟ ضشٗسٟ ثتشاٟ ّػتش    ّذت م٘تبٙٗ ِٛ دس  ثَٖذّذتمٚ ى٘ضت ّشؽ ِٛ دس 

 بضذ.ث ٠ّ( 1151/0) ّذت م٘تبٙ( ث٢طتش اص 1779/0) ثَٖذّذتاست. مطص دسآّذٟ ى٘ضت ّشؽ دس 
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ٌ  ح١ٕتب. ضذ ثشآٗسد ض٢ٕ شا١ٓا ض٢ٕ ّشؽ ى٘ضتٟ تقبضبٟ خغب ح٢تػح ّذً ق،٢تحق ١ٔا دس  حبغت

 دس شآ،١ا دس ّشؽ ى٘ضت تقبضبٟ دس ضذٙ ا١دبد تؼبدً ػذُ اص دسغذ 54 مٚ داد ٕطبٓ ٢ٔتخْ ١ٔا اص

 اص ثؼذ ّشؽ، ى٘ضتٟ تقبضب ثش ّؤثشٟ شٛب٢ّتغ دس ش٢٢تغ ل١ دبد١ا ٔ،١ثٖبثشا. ٘دض ٠ّ ١ٌتؼذ سبً ل١

 . ٖٛذد ٠ّ ٕطبٓ شا١ٓا دس ّشؽ ى٘ضت تقبضبٟ ثش سا خ٘د اثش مبٌّ ع٘س ثٚ سبً دٗ تقش١جبً
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 هٌابع

 .ّختَف ٛبٟ سبً ا١شآ، آّبس ّشمض شآ،١ا آّبسٟ سبٍٖبّٚ -

ٟ  ّٖتبعق  دس ستا٢ذ  ٗ قشّض ى٘ضت تقبضبٟ د١ٖب٢ّن٠ ثشسس٠" ،(1375) ػ٠َ، ّحْذ خْسٚ، -  ٗ ضتٜش

 . ض٢شاص دإطيبٙ إسب٠ٕ ػَُ٘ دإطنذٙ ،اسضذ مبسضٖبس٠ ٕبّٚ پب١بٓ ،"ا١شآ ّ٘سد: سٗستب٠١

ٓ  دس ّتشؽ  ى٘ضتت  ق٢ْتت  آصادسبصٟ س٢بست ثشسس٠" ،(1374) خلاً، سبٍِ، - ٓ  ،"ا١تشا ٚ  پب١تب  ٕبّت

 . ّذس  تشث٢ت دإطيبٙ مطبٗسصٟ دإطنذٙ ،اسضذ مبسضٖبس٠

 فػَٖبّٚ ،"ا١شآ دس ى٘ضت إ٘اع تقبضب ت٘اثغ تخ٢ْٔ" ،(1380) خ٘اد تشمْب٠ٕ، ٗ خؼاش ػض١ضٟ، -

 .17 -35 غع ،34 ضْبسٙ ،ت٘سؼٚ ٗ مطبٗسصٟ اقتػبد

ٚ  إتطبسات :تٜشآ ،"اقتػبدسٖد٠ دس خْؼ٠ ِٛ ٗ ٗاحذ ط١ٚس" ،(1378) ّحْذ ،٠ٕ٘فشست -  ّؤسست
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