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 چکيده
 یهانینزیاست که از طرف ک یدیاز جمله مباحث جد ،بر اقتصاد یپول یهانامتقارن شوک یموضوع اثرگذار

 یولپ یهاشوک یرگذاریتأث یاز مباحث مهم اقتصاد کلان، چگونگ یکیقرار گرفته است.  یمورد بررس دیدج
 دید تولمانن یکلان اقتصاد یرهایبر متغ یپول یهاشوک یرگذاریاست. نحوه تأث یکلان اقتصاد یرهایبر متغ

 یذاراستگیاقتصاد و در س یقیو حق یمختلف اسم طیدر شرا ،یخصوص یگذارهیو سرما متیق ،یناخالص داخل
 است. تیحائز اهم

ر مکتب ب یمبتن یتصادف یایپو یدر مدل تعادل عموم یپول یهااثرات نامتقارن شوک ،حاضر قیدر تحق لذا 
از  یحاک قیتحق جیقرار گرفته است. نتا یمورد بررس 1331-09دوره  یط رانیدر اقتصاد ا دیجد یهانینزیک

به  ؛دارد یبستگ رانیدر اقتصاد ا یتورم هایمیدرونزا بوده و به رژ یپول یفمثبت و من هایآن است که شوک
 یتورم میدر رژ یخصوص یگذارهیو سرما یناخالص داخل دیبر تول یمثبت و منف یهاکه اثرات شوک یطور

در  هامتیق یبر سطح عموم یمثبت و منف هایاثرات شوک نی. همچنباشدیبالا م یتورم میاز رژ ترشیب ،نییپا
 .باشدیم نییپا یتورم میاز رژ ترشیب بالا، یتورم میرژ

 
 ،یتورم یهامیرژ ،یناخالص داخل دیتول ،یپول هایاثرات نامتقارن شوکواژگان کليدي: 

 یتصادف یایپو یمدل تعادل عموم ،گذاریهیسرما
 JEL:B22  ،C02 ،C3 ،E5 ،D5طبقه بندي 
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 مقدمه. 6

است که از طرف  یدیاز جمله مباحث جد ،بر اقتصاد یپول ایهنامتقارن شوک یموضوع اثرگذار

 ,Ball and Romer) یقیحق هاییقرار گرفته است. وجود چسبندگ یمورد بررس دیجد یهانینزیک
( Lindbeck and Snover, 1989) دیتول یهاو وقفه( Mankiw, 1985فهرست بها ) یهانهیهز(، 1990

با وجود انتظارات  یحت ،صورت نی. در اشوندیلا، کار و اعتبار مکا یدر بازارها ینواقص شیدایموجب پ

قرار دهند. در واقع  ریرا تحت تأث یبه صورت نامتقارن محصول واقع توانندیم یپول هایشوک ،ییعقلا

 یولپ خیتار یدادهایرو یپاسخ به برخ یدر پ ،یاسم هایبا ارائه مفهوم عدم تقارن شوک دیجد یهانینزیک

 (.Morgan, 1993) ستنی هاآن نییقادر به تب ی،موجود در مکاتب مختلف اقتصاد اتیادبهستند که 

در بر دارد.  یپول هایاستیاز نظر س یمهم هایدلالت ،یاسم هایموضوع عدم تقارن اثرات شوک

لان مورد ک یرهایبر متغ یپول یمثبت و منف هایاثرات شوک ،که در آن ینزیک یعدم تقارن سنت هینظر

 ریو سا دیدر جهت کاهش تول یپول یانقباض یهااستیکه س دهدیم حیتوض ،ردیگین قرار مآزمو

از  یرایممکن است در بس ،یانبساط هایاستیو س کندیعمل م یشتریبا قدرت ب یقیحق یرهایتغم

 دگاه،ید نیاز ا نینداشته باشد؛ بنابرا یقیحق یرهایمتغ ریسا ایو  دیبر رشد تول یاثر چندان ،موارد

به  یاقتصاد هایتیکاهش فعال ایو  شیدر جهت افزا یپول یاز ابزارها توانندیهمواره نم گذاراناستیس

 استفاده کنند.  کسانیصورت کاملاً 

عدم  هیمهم در نظر یاستیدلالت س ک(، یShen, 2000) مطالعه شن جیمطابق با نتا گر،یاز طرف د

 یساطانب هایمنجر شده و شوک دیبه کاهش تول یانقباض هایآن است که شوک ،ینزیک یتقارن سنت

 داشته باشد. یرا در پ هامتیممکن است تنها رشد بالاتر ق ،یپول

 هیمهم نظر هایاقتصاد، از دلالت یتورم تیو وضع یپول هایاستیاثرات س نیارتباط ب ،یطرف از

 را رانیدر اقتصاد ا یپول هایاستیاست که ضرورت توجه به اثرات س یپول یهاشوک ریعدم تقارن متغ

از  ر،یعدم تقارن متغ هایدگاهی. با توجه به دسازدیمواجه است، آشکار م یمختلف تورم هایمیکه با رژ

تورم را تجربه کرده است، آثار اعمال  یهااز نرخ یعیگذشته دامنه وس هایدهه یط رانیآنجا که اقتصاد ا

آن  یتورم یهامیرژ ندهیموجود و آ تیبه وضع یگبه صورت تنگاتن ،اقتصاد نیدر ا یپول هایاستیس

وارد شده  یپول هایاز شوک یناش رناثرات نامتقا ن،ییتورم پا هایمیکه در رژ ایوابسته است، به گونه

 نیبالاتر، تفاوت ب یتورم میرژ کینرخ تورم و انتقال به  شیاما با افزا ؛شودیبر اقتصاد چندان آشکار نم

 .شودیم انینما یپول یو منفمثبت  هایاثرات شوک



 6931فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار( ـ سال هفدهم ـ شماره دوم ـ تابستان  
 

47 

 یبررس رانیدر اقتصاد ا 1یکلان اقتصاد یرهایبر متغ یپول هایاثرات نامتقارن شوک ،مطالعه نیدر ا

عدم تقارن  هیفرض ،(2DSGEی )تصادف یایپو یتعادل عموم یو با استفاده از الگو شودیم سهیو مقا

مقاله حاضر  ،منظور نیقرار خواهد گرفت. بدمورد آزمون  یکلان اقتصاد یرهایبر متغ یپول هایشوک

 موضوع متشکل اتیبه ادب ،شده است. پس از مقدمه در بخش دوم یسامانده ریدر شش بخش به شرح ز

رابطه پرداخته  نیدر ا فتهمطالعات صورت گر زیو ن یپول یهااثرات نامتقارن شوک ینظر یاز مبان

 یتصادف یایپو یمدل تعادل عموم یبه طراح ق،یتحق یشناسروش انیضمن ب ،در بخش سوم .شودیم

 یایپو یحل مدل تعادل عموم ،پرداخت. در بخش چهارم میخواه دیجد یهانینزیک کردیبر رو یمبتن

نتایج شبیه سازی مدل  ،در بخش پنجمو مورد بحث قرار گرفته  یپول یهاو استخراج شوک یتصادف

 گردیده  ارائه واکنش -ضربه  بعبا استفاده از توا لیهای پوشوک سهیمقاتعادل عمومی پویای تصادفی و 

 است. افتهیاختصاص  جینتا لیو تحل یبندبه جمع زین یانیو پا ششمبخش  و
 

 موضوع  اتيادب. 2

 قيتحق ينظر یمبان. 6-2

 یفاوتپول، اثرات مت یاسم یهادر شوک یمثبت و منف راتییآن است که تغ انگریب ،عدم تقارن هیفرض

بر  یمبن ینزیک یسنت دگاهینوع عدم تقارن که معمولاً بر د نیدارد. ا یکلان اقتصاد یرهایبر متغ

 ،یمثبت عرضه پول هایکه شوک دهدیم حیتوض ،دستمزدها استوار است نییرو به پا یچسبندگ

 یولپ هایاستیس ریتأث ن،یبنابرا و است یخنث ریغ یمنف هایشوک کهیدرحال ؛خواهد بود یخنث

و  یصخصو یگذارهیسرما ،یقیحق دیاز جمله تول یو اسم یقیحق یرهایبر متغ یو انقباض یساطانب

ست آن ا انگرینوع از عدم تقارن ب نیا نینبوده و نامتقارن است. همچن کسانی هامتیق یسطح عموم

 شیزاا افکه ب ایبه گونه ؛دارد یبستگ ،مورد مطالعه یتورم تیبه وضع یپول هایشوک یکه اثرگذار

اثر  تواندیتورم م یبالا اریدر سطوح بس یو حت افتهیکاهش  دیبر تول یپول هایشوک رینرخ تورم، تأث

 پردازانهیتوسط نظر یادیز هایتلاش ر،یاخ هایسال یداشته باشد. ط یقیحق دیبر تول یمنف

 یشواهد نیچن یبرا یادخرد اقتص یو مبان ینظر لیصورت گرفته است تا دلا دیجد هاینینزیک

 استخراج کنند. ،با وجود عاملان حداکثر کننده ییهامدل ازرا  فراهم کنند و آن

طرف  دهیدپ کیبه عنوان  یپول یمثبت و منف هایبه شوک یقیحق دیتول کسانی ریواکنش نامتقارن و غ

 ین. چنانچه منحرودیه شمار معرضه کل اقتصاد ب یمنحن یشکستگ ایتحدب و  هایدلالت نیعرضه، از مهمتر

                                                 
ی و تورم( گذارید، سرمایهترین متغیرهای کلان اقتصادی )تول های پولی بر عملکرد مهم . در مقاله حاضر، اثرات نامتقارن شوک1

 باشد. گذاری می گیرد؛ لذا منظور از متغیرهای کلان اقتصادی، متغیرهای تورم، تولید و سرمایه مورد بحث و بررسی قرار می
2. Dynamic Stochastic General Equilibrium  
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و  یقیحق دیبر تول یوتطرف تقاضا، اثرات کاملاً متفا یمثبت و منف هایشوک ،عرضه کل به شکل محدب باشد

 راتییغت یبه ازا دیتول راتییتغ زانیم ها،متیق نییسطوح پادر  که به طوری ؛گذاردیم یبر جا هامتیسطح ق

 راتییتغ ،عرضه کل یمنحن بیش شیافزا لیبه دل هامتیاست؛ اما در سطوح بالاتر ق شتریب هامتیسطح ق نیمع

کل در طول  یو انتقال کاملاً برابر تقاضا یپول یمثبت و منف کسانی یهاشوک ،رو نیاکمتر خواهد بود. از  دیتول

 .گذاردیم یبر جا اهمتیو سطح ق یقیحق دیبر تول یکسانی ریاثرات غ ن،ییعرضه به بالا و پا یمنحن
 

 شدهبر مطالعات انجام يمرور. 2-2
اقتصاددانان بوده است.  نیب یهمواره مورد مناقشه جد د،یبر تول یپول هایشوک یموضوع اثرگذار

 یادوار تجار هیو نظر یواقع یادوار تجار هیتفاوت نظر نیترمهم دیکه شا کندیبحث م( 1331) 1رومر
ادوار  یکه در الگو ایبه گونه ؛باشدیحجم پول م راتییتغ ریآنها در مورد تأث هایینبیشیپ ،ینزیک

 ،یزنیک یندارند اما بر طبق الگو یاثر واقع ،خالص یکه اختلالات پول شودیفرض م ،یواقع یتجار
 .گذارندیم یبر جا دیبر اشتغال و تول ایعمده ریاختلالات تأث نیا

در دو  یپول هایاثرات نامتقارن شوک نهیشده در زممطالعات انجام یبه بررس بخش، نیا در
 پرداخت. می( خواه2)جدول  ی( و داخل1)جدول  یقسمت مطالعات خارج

 

 یپول يهااثرات نامتقارن شوک نهيدر زم یشده خارجبر مطالعات انجام يمرور. 6جدول 

 ردیف
نویسنده / 

 گان
تاریخ 
 انتشار

 گیرینتیجه ورکش

1 
بال و 

 2یومنک
 آمریکا 1001

 نامتقارن لیتعد ت،یبر اساس وضع یمتگذاریبر اساس زمان و ق یگذارمتیبا استفاده از مدل ق یادر مطالعه
 یاز فروض اساس یکیها، اند. به نظر آنقرار داده یرا مورد بررس یاسم یهاو سپس اثرات نامتقارن شوک هامتیق

در  هامتیق لیاست اما عدم تقارن تعد هامتیدستمزدها و ق یچسبندگ ،یاقتصاد یهانمطالعه نوسا یبرا
 روند مثبت تورم است. لیبه دل یمثبت و منف یهاالعمل به شوکعکس

 تایوان 2999 3شن 2
 یریتأث چیاثر مثبت ه رودیکه انتظار م یاثر نامتقارن دارد، به طور یمختلف تورم یهامیدر رژ یپول استیس

 دارد. یرتشیب یریرپذیتأث ،بالا یتورم یهامیدر رژ یشوک پول ینداشته باشد و اثر منف

 ترکیه 2992 1تلاتار 3
اثرات  تر ازبزرگ اریپس از وقوع شوک، بس هیخصوص در چند ماه اولب دیبر رشد تول یپول یمنف یهااثرات شوک

 .کندیم دایپ شیبه صفر گرا یو منفاثر هر دو شوک مثبت  یمثبت است و پس از مدت کوتاه یهاشوک

1 
 نگیفلد
 3زلدیوش

2991 
ت ایال 0

 آفریقای جنوبی
 ینواح در یو انبساط یانقباض یپول یهااستیبه س هامتیدر واکنش ق یو بزرگ داریاختلافات معن یاز نظر آمار
 وجود دارد. یجنوب یقایمختلف آفر

3 
تان و 
 6همکاران

2919 
 کشور عضو 1
 1نآ .س .آ 

 جینتا نیمچناست. ه یانبساط یپول یهااستیاز س شتریب دیبر تول یانقباض یپول یهااستیس یرگذاریقدار تأثم
 .شودیم شتریب دیبر تول یپول استیس یتورم، شدت اثرگذار شیکه با افزا دهدینشان م
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 یپول يهااثرات نامتقارن شوک نهيدر زم یشده داخلبر مطالعات انجام يمرور. 2جدول 

 ردیف
نویسنده / 

 گان
سال 
 انتشار

 گیرینتیجه

 .شودیم دییتأ رانیدر اقتصاد ا یمثبت و منف یهاعدم تقارن شوک هیفرض 1339 یفینظ 1

 1331 اصغر پور 2
 یثبت پولم یهاشوک ریتأث یول دهدیقرار م ریتحت تأث یمثبت پول یهااز شوک شتریرا ب یقیحق دیتول یپول یمنف یهاوکش -1

 است. یپول یمنف یهااز شوک شیب ،متیبر ق
 است. یو منف یمثبت، خنث بیبه ترت د،یبر تول یپول یهااثرات شوک ،متوسط و بالا ن،ییپا یتورم طیشرا -2

 1331 یابطح 3
 کیفک؛ اما با تکندیعدم تقارن ثابت را رد م هی( فرضARDLگسترده ) یهابا وقفه حیخود توض یبا استفاده از الگو قیتحق جینتا
 در یتجرب تیاز حما دیبر تول یپول یهاشوک ریعدم تقارن متغ هیمارکوف، نظر میانتقال رژ یهامدل قیاز طر یتورم یهامیرژ

 .شودیبرخوردار م رانیاقتصاد ا

1 
اصغر پور و 

 همکاران
1309 

های منفی پولی است. به از شوکمتفاوت  ،هاهای مثبت پولی بر سطح قیمتشوک یرگذاریهای تجاری، میزان تأثدر طول چرخه
 های منفی پولیدر دوران رکود اقتصادی بر قیمت بیشتر از شوک ،هم در دوران رونق و هم ،های مثبت پولیطوری که تأثیر شوک

انک بنبوده و  رادیاز ا یعار ،یگذاراستیدر س یخط یهاگونه مدلهر جیتوان چنین بیان کرد که استفاده از نتامی ،است. از این رو
 .دیاتخاذشده را حداکثر نما یهااستیس ییآله توجه نماید تا بتواند کارابه این مس یپول یهااستیدر اتخاذ س دبایمی  یمرکز

3 
 و زانیانگدل

 همکاران
1309 

 ،ینفم یاهکه تکانه یطور ؛ بهنامتقارن است رانیا یبر رشد اقتصاد یپول یهااستینبوده و اثرات س یخنث رانیپول در اقتصاد ا
 .دهندیقرار م ریمثبت تحت تأث یهااز تکانه ترشیرا ب یرشد اقتصاد

6 
و  یهمت

 یجلال
 ینینائ

1309 
ان واکنش نش  یبه شوک پول یقابل توجه ریبا تأخ هامتیق شتریدارد و ب یجزئ یهامتیق یبر رو یریاثر تأخ یشوک پول -1
 به دست نانیکه بنابر فواصل اطم یدر حال ؛مختلف وجود دارد یهاگروه متیواکنش ق نیدر ب یمحسوس یهاتفاوت -2. دهندیم

 قرار نگرفته است. دییمورد تأ یها از لحاظ آمارتفاوت نیا یداریآمده، معن

1 
وش و  نیفرز

 همکاران
1301 

 نییابالا و پ یهاتیدر وضع یناخالص داخل دیبر تول یپول یهااستیس یدارد و اثربخش تیاولو یبر مدل خط یرخطیبرازش مدل غ
 رشد درآمد حاصل از نفت نییپا تیدر وضع دیتول ،یانبساط یپول استیرشد درآمد حاصل از نفت متفاوت بوده است. با اعمال س

 دیولت یو مخارج دولت یبخش خصوص یگذارهیسرما ن،یاست. همچن افتهی شیاز نفت افزا لرشد درآمد حاص یبالا تیاز وضع شیب
 اند.داده شیرشد درآمد حاصل از نفت افزا یبالا تیاز وضع شیب ،رشد درآمد حاصل از نفت نییپا تیرا در وضع

 

نماید. ابتدا اینکه در بخش قابل توجهی دو ویژگی جلب توجه می ،شدهمطالعات انجام یدر بررس

تورم  یو به صورت خاص بر رو دیتول یرهایبر متغ یپول یهااثرات نامتقارن شوک یبررس ،از مطالعات

استفاده  یرخطیغ یهابه ندرت از مدل ،در مطالعات کاربردی صورت گرفته ه، همچنیندشمطرح 

 را به شرح زیر برشمرد: نیشیتوان وجه تمایز مطالعه حاضر با مطالعات پلذا می ؛شده است

مدل  در قالب یکلان اقتصاد یرهایبر متغ یپول یهاشوک ریعدم تقارن ثابت و متغ یبررس (الف

  ؛یتصادف یایپو یدل عمومتعا

 .یخصوص یگذارهیبر سرما یپول یهاشوک ریعدم تقارن ثابت و متغ یبررس (ب

 

 یاسم هايیبا لحاظ چسبندگ رانياقتصاد ا يبرا یتصادف يايپو یمدل تعادل عموم یطراح. 9

و  بی(، دIreland, 1997) رلندیبا استفاده از مقالات ا قیتحق نیا DSGEمدل  یچارچوب اصل

 ,Leduc and Sill) لیلداک و س(، Walsh, 2003(، والش )Dib and Phaneuf, 2001) پانئوف
 Medina) و سوتو نای(، مدFernandez and Rubio-Ramirez, 2006) وی(، فرناندز و روب2004

and Soto, 2006( ساخته شده است. 1330و همکاران ) ی( و متوسل1330) یمیو ابراه ی(، شاهمراد
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 یاداقتص اتیرا با توجه به خصوص یتصادف یایپو یتعادل عموم یهامدل یلیارچوب تحلمدل، چ نیا

 .دهدیکشور صادرکننده نفت گسترش م کی

 اند از:مدل عبارت نیها در ساخت افرض نتریمهم

 یاسم هاییو وجود چسبندگ یرقابت انحصار یفضا یعنی دیجد هاینینزیک هایاز آموزه -1

 .مدل استفاده شده است یاصل بستر جادیا یبرا
ندارد و  یدولت حضور مؤثر د،یجد هاینینزیک DSGE یهابا وجود آنکه در اکثر مدل -2

 لیه دلحاضر، ب قیدر تحق کنیل اند،افتهیگسترش  یپول هایاستیس لیتحل برای هامدل نیاصولاً ا

 دولت وارد مدل شده است. ران،ینقش پر رنگ دولت در اقتصاد ا

 از دولت برخوردار یاز استقلال چندان یچون بانک مرکز ران،یاقتصاد ا اتیبنا به واقع نیمچنه -3

 هایاستیمقام مستقل و حاکم بر س کیکه  دیجد هاینینزیک DSGEمعمول  یهابر خلاف مدل ست،ین

 ت.شده اس فیکارگزار واحد تعر کی ،پولی مقام -در مدل حاضر دولت رند،گییدر نظر م یپول

 و نفت است.  ییواسطه، نها یو مصرف کشور متشکل از کالاها دیکل تول -1

 .1کندیجمعگر عمل م کیدر اقتصاد مانند  یینها یدکنندهتول -3
 .هستند هاخانوارها صاحبان بنگاه -6

 ند.امتحرک  یرغ المللینیدر سطح ب هیکار و سرما یروین -1

 ند.می باشنرمال  یکالاها از جزئی ،اقتصاد در شدهو مصرف دیتول یکالاها -3

 لتشکی پولی مقام -دولت و هامدل از سه بخش خانوارها، بنگاه ،فوق یهابا در نظر گرفتن فرض

 بنگاه واسطه، کالاهای تولیدکننده هایبنگاه بخش سه ،(هابنگاه) تولید بخش در و است شده

 ده کالای نهایی و بخش نفت حضور دارد.تولیدکنن

 

 رهاخانوا )الف

 کالاها مصرف از نماینده خانوار. دارد نامحدود عمری که کندمی زندگی ایدر اقتصاد خانوار، نماینده

 وارمطلوبیت خان از ،کردنر کا دلیلبه  و کندمی کسب مطلوبیت پول، حقیقی هایمانده نگهداری و

 در خانوار این که هاییمطلوبیت حال شارز مطلوبیت، تابع تبعی شکل به توجه با لذا. شودمی کاسته

 :بود خواهد زیر شکل به ،آوردیم دست به خود حیات طول

 (1) 
1

0 1
0

log( ) log( )
1

.. ...
.. .. .

. .

. .
. . . .

.

γ

β υ ϕψ
γ

+∞

−
=

  − + − +  
∑ 

                                                 
با ترکیب تعداد زیادی از کالاهای واسطه، یک سبد  منظور از رفتار جمعگر این است که تولید کننده کالای نهایی .1

 دهد.کنندگان قرار میرفکالای نهایی را مانند یک کالای مرکب در اختیار مص
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بیانگر عملگر )اپراتور( انتظارات، .0
..مصرف خانوارها،...

.

.
.

سطح  ..قعی پول )مانده وا

شده از سوی خانوار نماینده برای استفاده در  مجموع نیروی کار عرضه... ها است( و عمومی قیمت

 باشد. فرایند تولید کالاها می

0 1β≤ دهنده عکس کشش جانشینی بین زمانی مصرف، نشان پارامتری که . عامل تنزیل، ≥

( 0)γ γ ،عکس کشش عرضه نیروی کارυ ،کشش تقاضای پولψ  ضریب وزنی فراغت در تابع

 کند: ه از رابطه زیر تبعیت میبرابر است با شوک عرضه نیروی کار ک ϕ.مطلوبیت و 

 (2) 1 , ,log log ~ (0,1). . . . .ϕ ϕ ϕ ϕϕ α ρ ϕ σ ε ε−= + + → 

 نیهمچن ،کرده انیمصرف و اوقات فراغت را ب نیب ینیرابطه جانش کی ،انتخاب شده تیتابع مطلوب 

 ست.ا یرشد متوازن ضرور ریجهت همگرا شدن اقتصاد به سمت مس تینوع تابع مطلوب نیا حیتصر

 :دآییبه دست م ریاز رابطه زخط بودجه خانوار  یاز طرف 

(3) 1 11
1 1(r [u ]) k.. .. .. ..

.. .. .. .. . .. . .. .. . . .
. . . .

. . . .
. . . . . . . . .

. . . .
µ+ −−

− −+ + + = + − + + + +  

.r ،یقینرخ دستمزد حق انگریب1... 
u(،ی)نرخ سود بانک هیاجاره سرما یواقع متیق 2 0..

1ه،یشدت استفاده از سرما [u ]. ...µ−1 ه،یاستفاده از سرما یکیزیف هاینهیهز.µ3 شوک  انگربی

از اوراق قرضه  ... خانوار مقدار نیهمچن .افتدیاتفاق م ایکه به صورت لحظه هیسرما یتکنولوژ

 در هاسود بنگاه 3.. انتقال و نهیهز 1.. .کندیم ینگهدار ..یرا با نرخ سود ناخالص اسم 6یدولت

[1] که کنیمیم. فرض باشدمی اقتصاد 0,a , 0. .′  .باشدیم =′′

..1را با  tدوره  ندهیخانوار نما   تیکه از فعال کندی( شروع مگرید یهر واحد پول ایریال ) −

 دارد.  اریدر اخت هیواحد سرما ..دوره قبل به جا مانده است و یاقتصاد

 هدکنندیتول یها به بنگاه هیکار و سرما یعنی د،یخانوارها اقدام به عرضه عوامل تول tدوره  یط 

 و آوردمی دست به عایدی ،خود رمایهس و کار نیروی عرضه محل از خانوار. کنندواسطه می یکالاها

                                                 
1. The real wage 
2. The real rental price of capital 
3. The intensity of use of capital 
4. The physical cost of use of capital in resource terms 
5. An investment specific technological shock to be described momentarily 

 ، از اوراق مشارکت به عنوان اوراق قرضه دولتی استفاده شده است.. در این بخش6
7. lump-sum transfer 
8. The profits of the firms in the economy 
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محصول تولیدی بنگاه تولیدکننده  دی. خانوار منابع خود را صرف خرکندیپرداخت م اتمالی ،دولت به

 یرز شیوه به اقتصاد سرمایه موجودی استهلاک و کرده گذاریکالای نهایی و بخشی از آن را سرمایه

 :کندمی تغییر

(1) 1
1

(1 ) (1 [ ]) x..
.. .. . ..

..

.
. . .

.
δ µ−

−

= − + − 

 1δ ه،ینرخ استهلاک سرماx شده  میتنظ نهیتابع هز 2.[0] و یخصوص گذاریهیسرما ..

]که یبه طور ؛است ] 0, [ ] 0, [0] 0. .. . .′ ′′Λ = Λ نرخ رشد  Λ.که ییجا =

رابطه  کیاز  زین گذاریهیسرما کی. شوک تکنولوژباشدیم یرشد تعادل ریدر طول مس گذاریهیاسرم

(1)AR کندیم تیتبع. 

( با توجه به 1خود را در طول زمان )رابطه  هاییتخانوار در تلاش است ارزش حال مطلوب 

ع تاباز  ،خانوار تیکثر کردن تابع مطلوبحدا ی( حداکثر کند. برا1و  3که دارد )روابط  ییهاتیمحدود

 لاگرانژ استفاده شده است.

 

 يینها يکالا دکنندهيبنگاه تول (ب

آنها برقرار  نیب 3εثابت ینیبوده و کشش جانش گریناقص همد نیو جانش زیواسطه، متما یکالاها

 لیشکل ذ که به تزیگلیاست - تیکسیعگر دجم کیآنها را بر اساس  ،یینها یکالا دکنندهیاست. تول

(، 1330) یمیو ابراه ی(، شاهمراد1330و همکاران ) ی)متوسل کندیم بیترک شود،یم فیتعر

 ((:1309) یشیو قر ی( و بهرام1309و همکاران ) یریمش

(3) 
1 11

0
( d ).

. .. .. .
ε ε
ε ε
− −

= ∫  

 حداکثر خواهد کرد: ریز دیفوق را بر اساس ق دیتابع تول ،یینها دکنندهیتول 

(6) 
1

0
max

..

.
. . .. ...

. . . . . .− ∫  

..که در قید فوق
...برابر قیمت کالای نهایی و 

 باشد. ای می برابر با قیمت کالای واسطه 
 

 واسطه يکالاها دکنندهيتول هايبنگاه (پ

 شده لتشکی واسطه کالاهای تولیدکننده بخش در انحصاری رقابت هایای از بنگاه اقتصاد از زنجیره

                                                 
1. The depreciation rate 
2. An adjustment cost function 
3. Constant elasticity of substitution. 
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 بنگاه توسط ترکیب از پس ،نهایت در که کنندتولید می متمایز کالایی ها،بنگاه از یک هر که است

 .شودمی خریداری خانوارها توسط نهایی کالای تولیدکننده،

 Fernández and) کندیم دیتول ریرا به صورت ز حد از کالاوا i ،بنگاهواسطه،  یدر بخش کالاها 
Rubio, 2006:) 

(1) 1
1(l ) (0,1).

.. . .. .. .. . . .α α φ α−
−= − ∈  

 1... .lتوسط بنگاه، ایاجاره هیسرما −
شوک  کی ..توسط بنگاه و ایکار اجاره یرویمقدار ن ..

وارد مدل خواهد شد و ( AR(1)) ابرونز صورت به که است هاتمام بنگاه انیمشترک در م وریبهره

 .باشدیم اسیبا بازده ثابت به مق 1داگلاس -از نوع کاب  دیتابع تول

سود خالص  د،باشمی آزاد هاورود و خروج بنگاه نکهیبا توجه به ا ،یدر بازار رقابت انحصار 

  .در بلندمدت برابر صفر خواهد بود دکنندگانیتول

و  نهیحداقل کردن هز یبار برا کیبا حل دو تابع لاگرانژ ) یاواسطه یکالا دکنندهیتول یهابنگاه 

 خواهند کرد. نهیحداکثر کردن سود( رفتار خود را به یبار برا کی
 

 بخش نفت (ت

 درآمدهای و ،سازی( مدل1بر اساس رابطه ) تولیدی و هایبنگاه طریق از نفت تولید ،مطالعه این در

لحاظ شده است. علت این امر نیز گذاری و نیروی کار تابعی از سرمایه شکل به نفت صادرات از حاصل

 تینفت و کاهش ظرف نهیمناسب در زم یگذارهیعدم سرماو  ی اخیرهادر سال رانیا اقتصاد مشکل به

 . مربوط می شودنفت  دیلتو

(3) 0 1 2

0

log logk logl
(1 )
. ..

..

..
..

α α α ε
α ρ

= + + +
= −

 

 یمقام پول -دولت (ث

مقام پولی، کارگزاری واحد در اقتصاد است که با توجه به  -فرض بر این است که دولت ،در این مدل

. یستن ذهن از دور فرضی چنین ،خیزدرجه پایین استقلال بانک مرکزی در بسیاری از کشورهای نفت

 (:2996  و،یاستفاده خواهد شد )فرناندز و روب ریاز رابطه ز ،رفتار دولت نییتب برای لذا

(0) 

1

1 1( ) ( ) ( ) exp(M )

.

..

.

.
.
.

. . . .
.

.

.
. . .
. .

γ

γγγ ∏

−

− −

  
  ∏  =
  ∏ Λ
  

  

 

 لارهاید تبدیل که دانیمشده کشورهای نفتی، به خوبی می از طرف دیگر، بنا به واقعیات آشکار 

                                                 
1. Cobb-Douglas 
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 و لپو حجم نوسانات بین ناپذیراجتناب اطیارتب ناچار به داخلی پول به نفتی درآمدهای از حاصل

 .کندمی ایجاد نفتی درآمدهای نوسانات

 :شودبه صورت زیر تعریف می tنرخ رشد ناخالص پول در دوره  

(19) 
1

.

.

.
.

ϖ
−

=  

راتی علاوه بر تغیی ،یگر. به عبارت دشودقاعده زیر در نظر گرفته می ،برای نرخ رشد ناخالص پول 

 بر شده وارد هایشوک شود،که در اثر تصمیمات مستقل مقام پولی در نرخ رشد پول ایجاد می

 .دهندمی قرار تأثیر تحت را پول رشد نرخ نیز نفتی درآمدهای

(11) 1 (1 ). . . . . .ϖ ϖ ϖϖ ρ ϖ ρ βϖ ω ε ε−= + − + +  

)که 1,1)ϖρ ∈ ال نرم عیتوز یمستقل بوده و دارا یکه از نظر سریال بودهشوک عرضه پول  ϖεو −

کاملاً برونزا  یپول استیصفر باشد، س ω..که یاست. در صورت ϖσاریصفر و انحراف مع نیانگیبا م

 اعمال خواهد شد. ینفت یسانات درآمدهاو مستقل از نو یبانک مرکز ماتیو تنها بر اساس تصم

.1یگذاریمتذکر شد با جا دیبا  .

. .

. .
. .

منابع  تیبازار )محدود هیتسو طی(، شرا0از رابطه ) −−

 :شودیحاصل م ریبه صورت ز( 1کل

(12) 1
1( [u ]) k.

. . . . . . . . . .. . . . . . . .µ −
−+ = + − +  

 

 (DSGE) یتصادف يايپو یحل مدل تعادل عموم. 4

 هایروش. است حل نیازمند تحلیل برای که است تصادفی پویای سیستم یک ،دست آمدهمدل به 

 . است شده گفته مربوطه ادبیات در هامدل قبیل این حل برای متفاوتی

 حل برای را روشی ردنج بر مبنای تجزیه( Blanchard and Kahn, 1980کان ) و بلانچارد

نتظارات عقلایی بیان کردند. پس از بلانچارد و کان، مطالعات بسیاری به طرح مل اشا خطی هایمدل

 به ،نامعین ضرایب روش از استفاده. است یافته اختصاص هامدل اینگونه حل برای مختلف هایروش

 حل سادگی ایراست در که است هاییروش عمده از ،اوهلیگ سوی از شدهمطرح الگوی از پیروی

 عادلیت سیستم حصول به دستیابی که چرا ؛شودعمومی تصادفی پویا استفاده می تعادل هایمدل

 هب متغیرها ،آن در که شودمی سبب را یرخطیغ یمعادلات ،سیستم یک از خطی لگاریتم معادلات

 (.1309 ،یو اصلان بهرامی) شوندمی اهرظ مدل درشان  باثبات مقادیر از ،خود لگاریتمی انحراف صورت

                                                 
1. Aggregate Resource Constraint 



 6931فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار( ـ سال هفدهم ـ شماره دوم ـ تابستان  
 

71 

 و نندکمی یابیبهینه به اقدام ،هاابتدا کارگزاران اقتصادی یعنی خانوارها و بنگاه ،حل مدل برای

 یرخطیغ سیستم از شکلی به اجزا این نهایت، در. شوندمی تسویه( پول و کار کالا، بازار از اعم) بازارها

تحلیل  قابلیت ممستقی صورت به سیستمی چنین. شوندمی منتهی انتظاری، دیفرانسیل معادلات

 کرد تبدیل تجربی کاربرد قابل هایسیستم به را آنها توانلیکن با انجام تبدیلاتی می ؛تجربی را ندارد

غیرخطی  ستمیس 1د با استفاده از تقریب تیلوربای تبدیل، می. برای این (1330 ،یمیو ابراه شاهمرادی)

 از امکان حد تا ،ندارند حضور مدل در که هاابتدا اجزایی از داده ،در مرحله بعد. زد یخط بیرا تقر

 و شودمی جدا هاجزء روند از داده 2تپرسکا-هودریک فیلتر از استفاده با سپس و شودمی خارج آنها

 ارائه مدل کالیبراسیون، تکنیک از استفاده با سپس. گیردمی صورت ادواری جزء روی بر هالیلتح

 .گیردمی قرار تجربی بررسی مورد شده

کرد که  میتقس 3یآنها را بر نرخ رشد اقتصاد دیبامی مدل،  یرهایمانا کردن متغ یبرا نیهمچن

 مدل مانا خواهند شد. یرهایدر مدل متغ و اعمال آن ریروابط ز فیبا تعر

(13) 
*

*

, , r ,q , ,

, , k ,

. .
. . . . . . . . . . .

. .
.

.. . . .
. . . .

. . . . .

. .. . . . .

. .
. . . .. . . . . .
. . . .

λ λ µ µ

µ

= = = = =

= = = =

 

 مانا متغیرهای از متشکل معادلاتی سیستم متغیرها، برای جدید تعاریف اینکردن  نیگزیبا جا

 فرض ،متغیرها استخراج از پیش. گیردمی قرار تحلیل مورد آن طبق الگو که شودمی حاصل شده

با  زمانی هایدوره کلیه در و بوده زمان از مستقل متغیرها مقدار ،پایدار تعادل وضعیت در که شودمی

,1هایساندی توانمی که اییکدیگر برابر هستند؛ به گونه 1,. . .− کرد. حذف  رهایرا از متغ +

کرده و کلیه متغیرهای مدل بر حسب پارامترها بازنویسی حل  رهایسپس مدل را نسبت به متغ

مقدار عددی متغیرهای الگو  ،شوند. در مرحله بعد، پس از کالیبراسیون و مقداردهی به پارامترها می

 یشود )بهراممدل لحاظ می هایشده و به عنوان مقادیر اولیه متغیردر وضعیت تعادل پایدار محاسبه

 یتصادف یایپو یحل مدل تعادل عموم یروابط فوق معادلات موجود برا فیبا تعر (.1309 ،یشیو قر

 خواهند یافت. رییتغ

 یپرداخت، سپس مقدار تعادل میمدل خواه یپارامترها کردنبرهیابتدا به کال بخش، نیلذا در ا

ارن امتقاثرات ن یبه بررس زین انیدر پا .داده شده به دست خواهد آمد یبر حسب پارامترها رهایمتغ

دوره مورد بررسی در تحقیق حاضر  پرداخت. میخواه ییتعادل نها یرهایبر متغ یپول هایشوک

                                                 
1. Taylor Approximation 
2. Hodrick- Prescott Filter 

 . نرخ رشد اقتصادی، از روند تغییرات تولید ناخالص داخلی واقعی در اقتصاد ایران استخراج شده است.3
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در نظر گرفته شده تا صرفاً به بررسی دوران بعد از انقلاب اسلامی بپردازیم که شامل  09-1331

های تمامی دادهسال دوران جنگ تحمیلی است. همچنین  3ساله توسعه اقتصادی و های پنجبرنامه

ها مانند دستمزد از بانک مورد استفاده در این تحقیق از بانک مرکزی، مرکز آمار ایران و بعضی داده

 ( استخراج شده است.WDIها )جهانی داده

 

 DSGEمدل  يپارامترها ونيبراسيکال. 6-4

به این معنا که سعی از روش مقداردهی پارامترها برای تحلیل مدل استفاده شده است؛  ،در این مطالعه

 هایازیسای مقداردهی شوند که بالاترین تطابق میان آمارهای واقعی و شبیهشده پارامترهای الگو به گونه

 باشندیم 1331-09 یانزم یسر یهاداده استفاده، مورد آمارهای. شود حاصل مدل توسط گرفته صورت

 .شده و مقادیر تعادل پایدار آنها محاسبه شده است ییند زداپرسکات رو-کیهدر لتریکه با ف

توجه به یک سری نکات ضروری است. مقادیر مربوط به پارامترها باید  ،در معرفی پارامترهای الگو

اول مربوط به حداکثرسازی رفتار عوامل اقتصادی  رتبهم معادلات در تنها نه که شوند تعیین یابه گونه

 مقادیر مربوط به متغیرهای الگو در شرایط تعادل پایدار نیز سازگار باشند.صدق کنند؛ بلکه با 

 حداقل مربعات معمولی کار به روش یرویعرضه ن ی( به برآورد شوک برونزا2بر اساس رابطه )

(OLS) افزاربرآورد بر اساس نرم جهیپرداخت. نت میخواه Eviews7 باشدیم ریبه شرح ز: 

    (11) 
2

1log 0.1939 0.8825log , R =0.9958
(1.7472) (85.7368)

. .ϕ ϕ −= +
 

برآورد شده است. مقدار  بضری داریمعنی دهندهنشان و( tداخل پرانتز، آماره آزمون ) اعداد

0.0173ϕσ فوق ونیپسماند رگرس اریانحراف مع 0.8825ϕρ زین ونیاتو رگرس بیو ضر = =
 باشد.می

( بر orیند درآمدهای نفتی با استفاده از لگاریتم متغیر کل درآمدهای واقعی نفت )ای فرپارامترها

برآورد شده است. چون در الگوهای ادوار تجاری تأکید بر انحرافات نسبی  1331-09 هایاساس داده

 ،اتپرسک-هیافت هدریکر زا استفاده با ابتدا باشد،متغیر درآمد واقعی نفت از مقدار باثبات آن می

 در واحد هریش وجود عدم ،یافتهبخش سیکلی این متغیر استخراج شد. آنگاه آزمون دیکی فولر تعمیم

 رابرای درآمد واقعی نفت  (3معادله ) توانمی شرایط، این در. نمود تأیید را نفت درآمد سیکلی بخش

 د نمود:، برآور(OLS) حداقل مربعات معمولیبه روش 

(13) 
2

log 10.2354 0.698675logk 0.29754log
(3.3211) (4.1124) (16.7463)

0.9231

.. . .

.

= + +

=
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 ( است. tآماره آزمون ) ،و مقدار درون پرانتز ،بیانگر انحرافات نسبی درآمد واقعی نفت ...در رابطه بالا،

کار  یرویب نبر حس دیتابع تولاز ابتدا  ها،هتمام بنگا انیمشترک م وریمحاسبه شوک بهره یبرا

ته در نظر گرف وریرابطه به عنوان بهره نیبرآورد شده، پسماند ا ، لگاریتم گرفته، سپسهیو سرما

 هیسرمایتم لگارکار و  یروینلگاریتم بر حسب  یقیحق دیتوللگاریتم مقدار برآورد شده تابع  د.شویم

 :باشدیم ریبه شرح ز (OLS) حداقل مربعات معمولیبه روش 

(16) 
1 1 2

2

(-2.2504) (2.6876) (8.6406)

log log log

log 3.9412 0.0289log 0.9625log , 0.9491
. . . .

. . .

. . .

. . . .
α α α ε= + + +

= − + + =
 

پسماند  ءبوده و جز داریمعن بیضرا یتمام ،(tآماره ) بیفوق بر اساس ضر یدر رابطه برآورد

 logl همچنین جمع ضرایب . باشدیم رانیموجود در اقتصاد ا وریدهنده بهره( نشان16) ونیرگرس

تفاده از لذا با اسباشد. نزدیک یک بوده که نشانگر بازدهی ثابت نسبت به مقیاس می تقریباً logkو 

 هابنگاه یتمام نیموجود ب یورتا شوک بهرهمی شود برآورد  AR(1)مدل  ،وریبهره هایداده

سپس  ،هشد ییپرسکات روند زدا-کیهدر لتریبر اساس ف وریبهره هایگردد. البته ابتدا داده ستخراجا

 ،(OLS) حداقل مربعات معمولیرابطه برآورد شده به روش  .مپردازییم وریبه استخراج شوک بهره

 :باشدیم ریبه شرح ز

(11) 2
1(2.127) (25.2434)

0.24682 0.6854 , 0.93567. .. . .−= + =  

( tدرون پرانتز آماره آزمون ) ریو مقاد رانیموجود در اقتصاد ا وریبیانگر بهره ..در رابطه بالا،

σ.0.5321است. مقدار انحراف معیار پسماند رگرسیون فوق زیاتو رگرسیون ن بیو ضر =

0.6854.ρ  به دست آمد. =

ال ثابت س متیبه ق یناخالص داخل دیتول راتییاز روند تغ زی( ن..) یمحاسبه رشد اقتصاد یبرا

رابطه  توانیم ،یرشد اقتصاد هایاستفاده شده است. لذا بر اساس داده یدر دوره مورد بررس 1333

 برآورد کرد. (OLS) حداقل مربعات معمولیبه روش  را ریز

(13) 2
1(3.830499) (1.833746)

0.710691 0.323606 , 0.100790. .. . .−= + =  

( tآماره آزمون ) ،درون پرانتز ریو مقاد رانیموجود در اقتصاد ا وریبیانگر بهره ..در رابطه بالا،

σ.0.0987مقدار انحراف معیار پسماند رگرسیون فوق است. زیاتو رگرسیون ن بیو ضر =

0.323606.ρ  به دست آمد.  =

 ریاز مقاد .خلاصه شده است 3 در جدول ، ومقادیر عددی پارامترهای کالیبره ه این ترتیب،ب

اده استف یتصادف یایپو یهنگام تحلیل الگوی تعادل عموم ،ا در مقداردهی پارامترهای الگوپارامتره

 خواهد شد.
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 (شده برهيشده )کال یمقدارده يپارامترها.  9 جدول
 منبع مقدار توضيحات پارامتر

β 03/9 عامل تنزیل 

(، شاهمرادی و ابراهیمی، 1330متوسلی و همکاران، )

ینی، فخر حس( و 1309(، مشیری و همکاران، )1330)

(1309) 

. 
عکس کشش جانشینی بین 

 زمانی مصرف
3/1 

(، متوسلی و 1330(، شاهمرادی و ابراهیمی، )1333زنگنه، )

 (1309( و فخر حسینی، )1330همکاران، )

γ  عکس کشش عرضه نیروی

 کار
11/2 

(، متوسلی و همکاران، 1330شاهمرادی و ابراهیمی، )

 (1309( و فخر حسینی، )1330)

υ 13/9 کشش تقاضای پول 
اران، ( و متوسلی و همک1330شاهمرادی و ابراهیمی، )

(1330) 

ψ  ضریب وزنی فراغت در تابع

 مطلوبیت
 (1333تقوی و صفر زاده، ) 03/9

δ 912/9 نرخ استهلاک 

(، 1330(، شاهمرادی و ابراهیمی، )1330ابراهیمی، )

( 1309(، مشیری و همکاران، )1330متوسلی و همکاران، )

 (1309، )و فخر حسینی

ε 
کشش جانشینی بین 

 ای کالاهای واسطه
33/1 

 یبهرام(، 1330، )(، ابراهمیمی1330متوسلی و همکاران، )

 (1309( و مشیری و همکاران، )1309) یشی،و قر

α 112/9 سهم سرمایه در تولید 

(، 1330هیمی، )(، شاهمرادی و ابرا1331شاهمرادی، )

( 1309)و همکاران،  یریمش(، 1330متوسلی و همکاران، )

 (1309و فخر حسینی، )

..ω 
ضریب همبستگی 

 درآمدهای نفتی و رشد پول

21933/9 

93/9 

 های تحقیق یافته

 (1309فخر حسینی، )

µρ 
ضریب اتورگرسیو فرایند 

 گذاری سرمایهیک تکنولوژ
 (1309فخر حسینی، ) 12/9

µσ 
 شوکانحراف استاندارد 

 گذاریک سرمایهتکنولوژی
 (1309فخر حسینی، ) 913/9

..σ 
انحراف استاندارد شوک 

 درآمدهای نفتی
 (،1330(، شاهمرادی و ابراهیمی، )1331شاهمرادی، ) 933/9

..ρ  ضریب اتورگرسیو فرایند

 درآمدهای نفتی
 (،1330(، شاهمرادی و ابراهیمی، )1331شاهمرادی، ) 1/9
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 DSGEوارده بر مدل  هايشوک یبررس. 2-4

 آنها راجاستخ ها،شوک نیا فیتعر ازمندین ،بر اقتصاد یاسم هایاثرات نامتقارن شوک رامونیپ یبررس

 بر هاشوک نیا یمناسب در جهت نحوه اثرگذار حیتصر کیو سپس ارائه  هاولی اطلاعات و هاداده از

پس و س یپول هایشوک خراجو است فی. به طور خاص، تعرباشدیکلان م یرهایمتغ ریسا ایو  دتولی

بخش مربوط به بحث  نترییاز جمله اساس ،یبت و منفمث هایمؤلفه به هاشوک نیا هیتجز

 هایو روش فیکه وجود تعار ایبه گونه ؛رودیبه شمار م یپول هایاثرات نامتقارن شوک شناسیروش

 یذاراز اثرگ یمتفاوت جینتامنجر به اخذ  قبلی، قاتیدر تحق یپول هایمختلف جهت استخراج شوک

ا و بدون ب ،یمثبت و منف یپول یهاابتدا شوک بخش، نیبر اقتصاد شده است. لذا در ا یپول هایشوک

 .استخراج خواهد شد 1331-09دوره  یط رانیدر اقتصاد ا یتورم یهامیدر نظر گرفتن رژ
 

 یمتور يهاميبدون در نظر گرفتن رژ یپول هاياستخراج شوک الف(

از  ،یاقتصاد هاییاز تئور یاریبس یدر طول زمان، برا ریمتغ کیو موقت  یدائم راتییتغ نیب زیتما

( نشان Nelson and Plosser, 1982) نلسون و پلاسر هایافتهیبرخوردار است.  یفراوان تیاهم

رخوردار ب ایجزء پا کیبه اضافه  یروند تصادف کی در اقتصاد، از یزمان هاییاز سر یاریکه بس ددهیم

ن سازنده آ یهارا به مؤلفه یزمان یسر کی توانیم هیتجز هایبا استفاده از روش نیهستند؛ بنابرا

 .باشدیپرسکات م -کیهدر لتریف ایو  هتجزی روش ها،روش نینمود و از جمله ا کیتفک

 یراتیتغی بر علاوه ،دیگر عبارت به. شودقاعده زیر در نظر گرفته می ،شد ناخالص پولبرای نرخ ر

 بر شده وارد هایشوک شود،می ایجاد پول رشد نرخ در پولی مقام مستقل تصمیمات اثر در که

 دهند.آمدهای نفتی نیز نرخ رشد پول را تحت تأثیر قرار میدر

(10) 1 (1 ). . . . . .ϖ ϖ ϖϖ ρ ϖ ρ βϖ ω ε ε−= + − + +  

) در آن، هک 1,1)ϖρ ∈  عیتوز یمستقل بوده و دارا ،یاز نظر سریال ل، وشوک عرضه پو ϖεو−

ω..که یاست. در صورت ϖσاریصفر و انحراف مع نیانگینرمال با م
کاملاً  یپول استیصفر باشد، س 

اعمال خواهد  ینفت یو مستقل از نوسانات درآمدها یبانک مرکز ماتیبرونزا و تنها بر اساس تصم

 شد.

نرخ رشد سالانه ناخالص پول  ریمتغ ییپس از محاسبه نرخ رشد ناخالص پول، اقدام به روند زدا

 .شوندیحاصل م یند زمانبه صورت تفاضل نرخ رشد پول از رو یپول هایسپس شوک م،یکرد

مربوط به نرخ رشد پول را فراهم نموده و  هایاز داده یپول هایامکان استخراج شوک ،روش فوق

 یایپو یاثرات آنها را در مدل تعادل عموم توانمی ،هاشوک نیا یمثبت و منف ریمقاد کیسپس با تفک
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 افزاردر نرم OLS( به روش 10به برآورد معادله ) بخش، نینمود. در ا یابیارز هاریمتغ ریبر سا یتصادف

Eviews پرداخت. میخواه 

 

(29) 

2
1(7.022570) (39.43253) (12.39093)

, ,

, ,

0.005087848

0.01021

0.188106+0.847567 0.2403

7

87 , 0.989602

max(0, )

min( ,0) 8

. . . .

. .

. .

.

ϖ ϖ

ϖ ϖ

ϖ ϖ ε

ε ε

ε ε

−

+

−

= + =

= =

= = −

 

0.847567،در رابطه فوق ( 1,1)ϖρ = ∈ مستقل  ،یاز نظر سریال ، وشوک عرضه پول ϖεو −

( 13رابطه ) زا زین ε..زانیاست. م 236/2 اریصفر و انحراف مع نیانگینرمال با م عیتوز یبوده و دارا

 کیبه تفک زین یشوک پول ،به دست آمده جیبر اساس نتا گرفته، و( قرار 10و در معادله ) ،استخراج

 -91/9 زین یمنف یشوک پولو  993/9مثبت برابر  یشوک پول زانیشده است که م انیب یمنفمثبت و 

 . باشدیم

 هایشوک رانیاست که در اقتصاد ا نای دهندهکه نشان باشدیم 2193/9برابر  زین ω..نیهمچن

 تصادر اقکم بحا یدارد که بر اساس سلطه مال یبستگ ینفت یدرونزا بوده و به نوسانات درآمدها ،یپول

 یمامت نی. همچنستیدور از انتظار ن جهینت نیا ،رانیدر اقتصاد ا یو عدم استقلال بانک مرکز رانیا

 .باشندیم داریمعن tبر اساس آماره آزمون  بیضرا

( در اقتصاد ϖمقدار باثبات رشد سالانه عرضه پول ) ،(29( و برآورد آن )10اساس رابطه ) بر

 .باشدیم 2302/1برابر با  ،یمورد بررس ورهدر د یتورم یهامیبدون در نظر گرفتن رژ رانیا

 

 6یتورم يهاميبا در نظر گرفتن رژ یپول هاياستخراج شوک ب(

اول  ازیسکسانی ،یساختار لیتعد هایاستیس یاجرا لیو به دل رانینرخ تورم در اقتصاد ا یبا بررس

چهار  یاجرا نیو همچن 1331دوم نرخ ارز در اواخر سال  سازیکسانیو  1312نرخ  ارز در سال 

لذا احتمال وجود انتقال در  یم،بوده ا یادیبن راتییتغشاهد  ،یو اجتماع یبرنامه توسعه اقتصاد

و  شدهمطالعات انجام جیاست و با توجه به نتا یبررس کاملاً قابل رانیدر اقتصاد ا یتورم یهامیرژ

 نیوجود چن(، چنانچه Ball & Mankiw, 1994) ویارائه شده توسط بال و منکشواهد  نیهمچن

آثار  لیو تحل یو بررس شده ثابت ،تقارن دمع هیثابت شود، نظر یتجرب هایاز نظر آزمون ایدهیپد

دار برخور یاز اعتبار چندان ،دهآم حاصل یتورم هایمیبر اقتصاد بدون توجه به رژ یپول هایاستیس

                                                 
1. Regime Switching Models 
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 ،یعدم تقارن عموم هیفرض یو بررس یپول هایلازم است قبل از استخراج شوک ،رو نینخواهد بود. از ا

 .ردیار گملاحظه قر وردم رانیدر اقتصاد ا یتورم هایمیرژ تیابتدا وضع

و آزمون  یپول هایمعمول جهت استخراج شوک هایموجود در روش هایتیبا توجه به محدود

 میرژ انتقال هایمدل کیموضوع، استفاده از تکن نیبرخورد با ا یثر براؤروش م کیاثرات نامتقارن آنها، 

شده است. از  ی( معرفHamilton, 1989) لتونیکه توسط هم بوده یزمان یسر کی سازیمدل یبرا

تا انواع متفاوت اثرات نامتقارن  سازدیآن است که ما را قادر م ی،روش نیاستفاده از چن یایمزا نتریمهم

 (.1331 ،ی)ابطح میمجزا کن گریکدیقرار داده و آنها را از  یرا مورد بررس یپول هایشوک

 (21)  ( ) (s ) y ... (s )X (s ). .
. . . . . . . . . . . .. .

. . . α β ε− −= + + + +∑ ∑  

 ریمتغ کی ...باشندی( م..) تیوضع ای میرژ ریاز متغ یتابع ،(21عناصر سمت راست رابطه ) یتمام

 کندیم رییتغ یو ساختار ینهاد راتییمشاهده است که در طول زمان بر اثر تغ رقابلیگسسته و غ یتصادف

 یمیرژ ریبه صورت غ توانندیم ی،میاز اجزا رژ کیهر  ،(21. در رابطه )ردیحالت به خود بگ K تواندیو م

 بود. میمتفاوت مواجه خواه یمدل چرخش نیبا چند ،صورت نیظاهر شوند که در ا زین

مشخص کرد که در  قاًیدق توانیو لذا نم ستیمشاهده نقابل ریتغمارکوف، م یچرخش هایدر مدل

، مارکوف یتیوضع Kمحدود  ندایفر کی یانتقال یتوابع احتمال لهیبه وس تیوضع ای میدر کدام رژ tزمان 

ه گسست ریمتغ ،وفمارک یتیوضع K رهیمفهوم که بر اساس زنج نیبد ؛ردگییصورت م یزمان یبا گسستگ

 مارکوف از نوع مرتبه رهیزنج شودیفرض م ،یسادگ یکه برا باشدیگذشته خودش م ریاز مقاد یتابع

 .شودیم لیتکم می( در مورد رژ1DGPداده ) جادیا ندایفر ره،یزنج نیا یریگیاول است. با پ

(22)  , , 1 1 1{1,2,...,K},P( | , ) ( | ) P. . . . . . . . ... . . . . . . . . .− − −∈ = = Ω = = = =  

 

حداکثر کردن تابع  ،مارکوف یچرخش هایدر مدل یتصادف یابرآورد پارامتره یروش مرسوم برا

..مو تما ..وقوع نی( احتمال مشترک بlogL) ییدرستنما تمیلگار
 ینسبت به پارامترها ها 

 (.Ming Kuan, 2002) باشدیم یتصادف

 انریدر اقتصاد ا یتورم یهامیبه دست آوردن رژ یدر قسمت فوق، برا شدهانیبر اساس مطالب ب

 استفاده خواهد شد. ریاز رابطه ز

 (23) ( ) (s ) (s ).
. . . . . . . ..

. . α ε−∏ = + ∏ +∑  

 نی. در تخمباشدیم 1331-09دوره  یط رانیشاخص تورم در اقتصاد ا انگریب ∏.،که در رابطه فوق

و تعداد  هامیرژ نهیتعداد به AIC اریمقدار مع نیابتدا بر اساس کمتر ،وفمارک یچرخش هایمدل

                                                 
1. Data Generating Process (DGP) 
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بر اساس  میرژ نهیتعداد به 1331-09دوره  یط رانیتورم در اقتصاد ا ی؛ که براشودیم نتعییها وقفه

آزمون فرض  یبرا LRاز آزمون  ،. در ادامهباشدیم 3 برابرها وقفه نهیو تعداد به 2برابر  AIC اریمع

بودن مدل  غیرخطیدهنده نشان ،بودن آن یبودن مدل در برابر فرض چرخش یبر خط یفر مبنص

 .باشدیبرآورد شده م

 ریمتغ بیکه بر اساس ضر باشدیم رانیدر اقتصاد ا یتورم مرژی دو وجوددهنده نشان نتایج

هنده دنشان بیبه ترت ،کی میصفر و رژ میکرد که رژ انیب طورنیا توانیم ،)عرض از مبدأ( تیوضع

 هایمدل یهایاز خروج گرید یکی نی. همچنباشدیم رانیو بالا در اقتصاد ا نییپا یتورم مرژی

را در مورد  یکه اطلاعات سودمند باشدیم یمیرژ اتیمارکوف، توابع احتمال انتقالات و خصوص

 توانی، مبرآورد مدل جیبر اساس نتا .کنندیمختلف ارائه م یهامیدر رژ رهایمتغ نیارتباط ب تیفیک

 میدر رژ یداریپا ایو  یو احتمال ماندگار 31/9 باًیتورم تقر نییپا میرژ یداریگفت احتمال ثبات و پا

 ،الابه ب نییپا میبر اساس نتایج به دست آمده، احتمال انتقال از رژ نی. همچنباشدیم 03/9بالا  یتورم

 نیا دهدهنامر نشان نی؛ که اباشدیم 91/9برابر  ،نییپابالا به  میو احتمال انتقال از رژ 13/9برابر با 

 رخوردار است.ب یشتریب یداریاز ثبات و پا نییپا یتورم میبالا نسبت به رژ یتورم میاست که رژ قتیحق

 یهابه استخراج شوک بخش، نیدر ا ،رانیدر اقتصاد ا یتورم یهامیبعد از به دست آوردن رژ

 اشدبیشرح م نیپرداخت. روند کار به ا میخواه نییبالا و پا یتورم یهامیدر رژ یمثبت و منف یپول

s)0یخطا زانی( که به روش مارکوف برآورد شد، م23که در معادله ) ).ε 1و(s ).ε  استخراج شده

 یتورم یهامیمت رژقس نیتفاوت که در ا نیبا ا م،یپردازی( م13استخراج معادله ) بهاست، سپس 

 در مدل وارد خواهد شد. زین

(21) 1 (1 ) ( )
.. . . . . . . . ..ϖ ϖ ϖϖ ρ ϖ ρ βϖ ω ε ρ ε ε−= + − + + +  

)که 1,1)ϖρ ∈ نرمال با  عیتوز یمستقل بوده و دارا ،یاز نظر سریال ل، وشوک عرضه پو ϖεو  −

 .است ϖσاریصفر و انحراف مع نیانگیم

نرخ رشد سالانه ناخالص  ریمتغ یی(، اقدام به روند زداϖ.پس از محاسبه نرخ رشد ناخالص پول )

م،یپول کرد
..ρ رانیدر اقتصاد ا یتورم یهامیبه رژ یپول یهاشوک یوابستگ زانمیدهنده نشان زین 

 .باشدیم

استخراج  یشوک مثبت و منف زانیسپس م، بالاتر برآورد یتورم میژبار در ر کی (21) رابطه

در  یپول یشوک مثبت و منف زانیبرآورد شده تا م ترنییپا یتورم میدر رژ زیبار ن کی ؛خواهد شد

 استخراج گردد.  زین نییپا یتورم میرژ
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حداقل مربعات  صفر( به روش می)رژ نییپا یتورم می( در رژ21معادله ) یبرآورد زانیم جهینت در

 :باشدیم ریبه شرح ز (OLS) معمولی

   

(23) 

1 0(8.733476) (3.485971) (4.157017) (-2.672579)

, ,

, ,

0.701367 0.343311 3.373587 -0.21433

0

9

.

( )

max(0, )

min

356015

0.16( ,0) 338

. . . . .

. .

. .

. ϖ

ϖ ϖ

ϖ ϖ

ϖ ϖ ε ε ε

ε ε

ε ε

−

+

−

= + + +

= =

= −=

 

0.701367 ،در رابطه فوق ( 1,1)ϖρ = ∈  یاز نظر سریال ، کهشوک عرضه پول ϖεو −

رابطه  زا زین ε..انزیم ، و1963/9 اریصفر و انحراف مع نیانگینرمال با م عیتوز یمستقل بوده و دارا

در  یشوک پول ،به دست آمده جی( قرار داده شده است. بر اساس نتا21( استخراج و در معادله )13)

 یو شوک پول 336/9مثبت برابر  یشوک پول زانیم ، ویمثبت و منف کیبه تفک نییپا یتورم میرژ

 . باشدیم -1633/9 زین یمنف

در دوره  رانیاست که در اقتصاد ا نایدهنده که نشان باشدیم 3133/3برابر  زین ω..نیهمچن

 یستگب ینفت یدرآمدها نوساناتدرونزا بوده و به  ،نییپا یتورم میدر رژ یپول یهاشوک یمورد بررس

 نیا ،رانیاقتصاد ا در یو عدم استقلال بانک مرکز رانیحاکم بر اقتصاد ا یدارد که بر اساس سلطه مال

 . باشدیدور از انتظار نم جهینت

 ینمع دانب نیبوده و ا شتریب ،در نظر گرفته نشود یتورم میکه رژ یاز حالت ω..یمقدار عدد

 نی. همچنشدبایم شتریب یپول استیبر س ینفت یشوک درآمدها ریأثت ،نییپا یتورم میاست که در رژ

 یپول یهاشوک یوابستگ زانیم نی. همچنباشندیم داریمعن tبر اساس آماره آزمون  بیضرا یتمام

0.214339برابر نییپا یتورم میبه رژ
..ρ =  .باشدیم −

( در اقتصاد ϖمقدار باثبات رشد سالانه عرضه پول ) ،(23و برآورد آن ) (21)بر اساس رابطه 

 .باشدیم 11391/1برابر با  ،یه مورد بررسوردر د نییپا یتورم میدر رژ رانیا

 حداقل مربعات معمولیبالا به روش  یتورم میدر رژ (21)معادله  یبرآورد زانیم نیهمچن

(OLS)، باشدیم ریبه شرح ز: 

  

(26) 

1 1(9.562760) (2.963017) (3.627705) (-2.208635)

, ,

, ,

0.751144 0.292622 2.719164 -0.001501 ( )

max(0, )

min

0.39731

0.184, 54( 0)

. . . . .

. .

. .

. ϖ

ϖ ϖ

ϖ ϖ

ϖ ϖ ε ε ε

ε ε

ε ε

−

+

−

= + + +

= =

−= =
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0.751144،در رابطه فوق ( 1,1)ϖρ = ∈  یکه از نظر سریال ،شوک عرضه پول ϖεو −

رابطه  زا زین ε..زانیاست. م 112/9 اریصفر و انحراف مع نیانگینرمال با م عیتوز یمستقل بوده و دارا

 ( قرار داده شده است. 21)و در معادله  ( استخراج13)

شده  انیب یمثبت و منف کیتفکبالا به  یتورم میدر رژ یشوک پول ،به دست آمده جیبر اساس نتا

نی. همچنباشدیم -1313/9 زین یمنف یو شوک پول 301/9مثبت برابر  یشوک پول زانیاست که م

..ω یدر دوره مورد بررس رانیاست که در اقتصاد ا نایدهنده که نشان باشدیم 1101/2برابر  زین، 

ر اساس دارد که ب یبستگ ینفت یدرآمدها اتبالا درونزا بوده و به نوسان یتورم میدر رژ یپول یهاشوک

ور از د جهینت نیا ،رانیدر اقتصاد ا یو عدم استقلال بانک مرکز رانیحاکم بر اقتصاد ا یسلطه مال

 نیدهنده اکمتر بوده و نشان نییپا یتورم یهامیاز مقدار آن در رژ بیضر نی. اباشدیانتظار نم

 شتریب ،یپول یهابر شوک ینفت یشوک درآمدها یرگذاریثتأ زانیم نییپا یتورم میکه در رژ باشدیم

 باشندیم داریمعن tبر اساس آماره آزمون  بیضرا یتمام نی. همچنباشدیبالا م یتورم میاز حالت رژ

0.001501برابر نییپا یتورم میبه رژ یپول یهاشوک یوابستگ زانیو م
..ρ =  .باشدیم −

مقدار باثبات رشد سالانه عرضه پول  ،(26) در رژیم تورمی بالا ( و برآورد آن21)بر اساس رابطه 

(ϖدر اقتصاد ا )باشدیم 10036/1برابر با  یمورد بررس ورهدر د رانی. 
 
 یتصادف يايپو یمدل تعادل عموم يسازهيشب جينتا. 5
 یهاهافتیدو دسته اطلاعات و  د،یجد هاینینزیک یتصادف یایپو یتعادل عموم هایمدل یابیارز یبرا

 :ردیگیمورد توجه قرار م ،حاصل از مدل
با  ،1مدل به دست آمده ونیبراسیحاضر در مدل که از کال کیتئور یرهایمتغ یگشتاورها -1

 یخوب اریمع ،آنها به هم یکیدنز زانیاست و م شده سهیمقا 2یواقع یایمتناظر در دن یرهایمتغ یگشتاورها
 (.1)جدول  ردیگیقرار م ،شدهیو مناسب بودن مدل طراح

 در شدهیفمختلف تعر یهاحاضر در مدل در برابر شوک یرهایمتغ واکنش - توابع ضربه -2
 کیو مباحث تئور یواقع یایحاصل از دن نیقرارگرفته و اغلب بر اساس شواهد و قرا یمدل، مورد بررس

 یرضشوک ف کیمختلف در برابر  یرهامتغیالعمل عکس یمحقق در خصوص چگونگ یعلمو انتظارات 
 .گیردیقرار م یابیخاص، مورد ارز ریمتغ کی بر

                                                 
 اثبات یا مسیر رشد متوازن.  . به شکل انحراف لگاریتمی از مقدار ب1
 . به صورت انحراف لگاریتمی از روند.2
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 عادلت وضعیت در متغیرها مقادیر به دستیابی و مدل حل منظور به پارامترها، کردن از کالیبره پس
1Dynare داینار ) الگو، از برنامه یرهایتغبر م پولی یهاثار شوکآ سازیشبیه سپس و سیستم پایدار

در  یواقع یایشده و دن یسازهیشب یرهایمتغ اریانحراف مع سهیاستفاده شده است. نتایج مقا ((4.3.3)
. است 1309 تا 1331 سال از سالانه یهاحاوی داده ،( خلاصه شده است. نمونه مورد بررسی1جدول )

 زا پس که بوده 1333 سال ثابت یهامتیق بهشده ستفادها واقعی دنیای به مربوط یهاداده تمام
100λپرسکات )با احتساب -گیری با استفاده از فیلتر هدریکلگاریتم  اند. شده یی( روند زدا=

 جاریت ادوار ادبیات در متداول روش اساس بر الگو یده حیبا توجه به نتایج به دست آمده، قدرت توض
 قایسهم الگو، یسازهیشب از آمده دست به متناظر مقادیر با را مقادیر این (1) جدول. است هشد بررسی

 یازسهیمتغیرها شب برای را فوق مقادیر خوبی به الگو که شودمشاهده می ،کند. بر اساس این جدولمی
  .است نموده

 

 عیواق يهاداده و شده سازيمقايسه انحراف معيار متغيرهاي شبيه. 4جدول 
 اریانحراف مع واقعی و شده سازیشبیه هایداده

 شده سازیهیمقدار شب یواقع هایداده

 336/9 0033/9 تولید ناخالص داخلی واقعی بدون احتساب نفت

 103/9 2933/9 مصرف خصوصی
 11/1 9113/1 گذاری خصوصی سرمایه

 133/9 30/9 تورم

 

غیر نفتی و  دتولی ازتر پر نوسان گذارییهسرما زین شدهبرهیدر مدل کال ،یواقع یایهمانند دن

 .باشدمی آن ازتر مصرف کم نوسان

 

 (2IRFواکنش ) -توابع ضربه  یبررس. 6-5

ه ب یامدل را در طول زمان به هنگام وارد شدن تکانه یرهایمتغ یایرفتار پو ،واکنش -ضربه توابع 

  .شودیه آن شوک وارد مکه ب دهدینشان م یریبه متغ اریانحراف مع کیاندازه 

 دیتول یرهایمتغ یمختلف بر رو یهادر حالت یپول یهااثرات شوک یبه بررس بخش، نیا در

پرداخت. مدل تعادل  می( خواهi) یخصوص یگذارهی( و سرماp(، تورم )yبدون نفت ) یناخالص داخل

                                                 
1.Dynare  های تعادل عمومی پویای تصادفی پایدار در فضای  سازی مدل ای است که به منظور حل و شبیه برنامه

آن افزوده های مختلفی موجود است و مرتباً بر امکانات  طراحی شده است. این برنامه در نسخه  Matlabافزار  نرم

 ( آن استفاده شده است.1.3.3شود. در این مطالعه از آخرین نسخه ) می
2. Impuls Response Function 
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 در یپول یهاوکاثرات ش یبررس ینوشته شده است. براداینار  طیدر مح یتصادف یایپو یعموم

 درشده استخراج یهاشوک یمقدار عدد اریدرصد انحراف مع کی بیبه ترت ،مدل یهاشوک سمتق

( مدل از حالت 2-1شده در قسمت )استخراج یها. با واردکردن شوکاست شده وارد( 2-1) قسمت

به  ،(عددی مقدار) هاو شدت آن راتییتغ نیا سهیبا مقا .گرددیم یراتییتغ رشده و دچا خارج یتعادل

 پرداخت. میخواه رانیدر اقتصاد ا یپول یهااثرات نامتقارن شوک یبررس

 

 )عدم تقارن ثابت( یتورم ميبدون رژ یپول منفی و مثبتاثر شوک  یبررس الف(

 یبه عنوان شوک مثبت و شوک 993/9به اندازه  شوکی شد، استخراج( 29) معادله در کههمان طور 

دو  نیمقدار قدر مطلق ا یستیچون با یدر نظر گرفته شد، ول ینوان شوک منفبه ع -91/9به اندازه 

 ها وارد مدلدرصد انحراف هر کدام از شوک کیلذا  ،گردد سهیشوک برابر باشد تا اثرات نامتقارن مقا

 یناخالص داخل دیتول یرهایمتغ یدو شوک بر رو نیا ریشده تا تأث یتصادف یایپو یتعادل عموم

 . ردیقرار گ یو تورم مورد بررس یخصوص یگذارهیفت، سرمابدون ن یواقع

ت تحت مثب یهااز شوک ترشیرا ب دیتول یمنف یهااست که شوک نیانتظار بر ا ،کیلحاظ تئور از

 یهانسبت به شوک هامتیالعمل قبر عکس بوده و عکس ،هامتیدر مورد ق کنیل ؛قرار دهد ریتأث

 هامتیق نییرو به پا یعرضه محدب، چسبندگ ی. وجود منحنباشد یمنف یهااز شوک شتریب ،مثبت

 لت. عباشدیم دیو تول متیبر ق یپول یهانوع اثرات نامتقارن شوک نیا لیو دستمزدها از جمله دلا

 لاتیدتع ،)شوک مثبت( یانبساط یپول یهااستیدر مقابل س یاقتصاد نکه عاملا باشدیم نیا زین

 .هنددیلازم را انجام نم لیتعد ،(ی)شوک منف یانقباض یهااستیمقابل س رداما  ،دهندیلازم را انجام م

ت از شوک مثب شیب ،یکرد که اثر شوک منف انیب توانیم زین یخصوص یگذارهیمورد سرما در

. درسیم داریبه تعادل پا یناخالص داخل دیاز تول رترید یخصوص یگذارهیسرما نی. همچنباشدیم

ه چون ک باشدیم نیا زی. علت نباشدیسازگار م زین دیجد یهانینزیک دگاهیبا د جینتا نیا یتمام

 یصوصخ یگذارهیسرما یدر اثر اعمال شوک پول ،باشدیم یمل دیاز تول یتابع یخصوص یگذارهیسرما

 امر باعث نی. ایمل دیتول قیاز طر ،و هم یپول یهاشوک قیهم از طر ،کندیم دایپ شیاز دو مجرا افزا

 برسد. هیبه تعادل اول رترید یخصوص یگذارهیتا سرما دگردیم

 )عدم تقارن دورنزا( یتورم يهاميدر رژ یپول منفی و مثبتاثر شوک  یبررس (ب

 یبه عنوان شوک مثبت و شوک 336/9به اندازه  شوکی شد، استخراج( 23) معادله در کههمان طور 

استخراج شد. لازم به ذکر است که  نییپا یتورم میدر رژ یبه عنوان شوک منف -1633/9به اندازه 

خواهد  یبررس یمثبت و منف یهااثرات نامتقارن شوک ،یتصادف یایپو یچون در مدل تعادل عموم

  .شد
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 یقدر مطلق شوک مثبت و منف دیبا ، مییپول یهااثرات نامتقارن شوک یبررس یبرا ،یاز طرف

ها وارد از شوک یکدرصد انحراف از هر  کیمقدار ها باهم برابر باشند؛ لذا در هنگام واردکردن شوک

شد،  جاستخرا( 26) معادله در کههمان طور  نیشده و همچن یتصادف یایپو یمدل تعادل عموم

در  یبه عنوان شوک منف -1313/9به اندازه  یبه عنوان شوک مثبت و شوک 301/9به اندازه  یشوک

 . دیبالا استخراج گرد یتورم میرژ

قدر مطلق شوک مثبت و  یستیبا یپول یهااثرات نامتقارن شوک یبررس یبرا دیگر، از طرف

ها از شوک یکک درصد انحراف از هر یمقدار  ،هاباهم برابر باشند؛ لذا در هنگام واردکردن شوک یمنف

ص ناخال دیتول یرهایمتغ یها بر روشوک نیا ریشده تا تأث یتصادف یایپو یوارد مدل تعادل عموم

 . ردیقرار گ یبالا مورد بررس یتورم میو تورم در رژ یخصوص یگذارهیبدون نفت، سرما یواقع یداخل

 ،(1331) ی( و ابطح1331اصغر پور ) مطالعهشرح است که مطابق با  نیبه ا یبررس جهینت

 دهدینمودارها نشان م جی. نتارندیگیقرار م یتورم یهامیرژ ریبرونزا نبوده و تحت تأث یپول یهاشوک

 شتریب ،نییپا یتورم میدر رژ یگذارهیکل و سرما دیبر تول یمثبت و منف یهاتفاوت اثرات شوککه 

ر )تورم( د هامتیبر سطح ق یمثبت و منف یهاتفاوت اثرات شوک ی. ولباشدیبالا م یتورم میاز رژ

 ینحنوجود مبا  یاستدلال به راحت گونهنی. اباشدیم نییپا یتورم میاز رژ شتریب ،بالا یتورم میرژ

د وجو لیشده است. به دل اشارهبه آن  کیکه در بحث تئور بوده،استنباط قابل  1عرضه کل محدب

به  یخصوص یگذارهیو سرما دیتول راتییتغ زانیتورم، م نییعرضه کل محدب، در سطوح پا یمنحن

 ینمنح بیش شیافزا لیتورم به دل یاست؛ اما در سطوح بالا شتریب هامتیسطح ق راتییتغ یازا

کل به  دیاز تول رترید یگذارهیسرما ،قبلی قسمت همانند. بود خواهد ترکم دیتول راتییتغ ،عرضه کل

 . رسدیتعادل م

 

 گيريبندي و نتيجه. جمع1

در قالب مدل  یتورم میبا و بدون رژ یپول ،یمثبت و منف یهااثرات نامتقارن شوک ،مقاله نیدر ا

صورت بود که ابتدا  نیقرار گرفت. روند کار به ا ی( مورد بررسDSGE) یتصادف یایپو یتعادل عموم

اد اقتص یبرا دیجد هاینینزیمکتب ک یهابر اساس فرض یتصادف یایپو یمدل تعادل عموم کی

 یپول یهااقدام به استخراج شوک ،یاقتصادسنج یها. سپس بر اساس روشدیگرد یطراح رانیا

نامتقارن  هر سه اثر ،یتصادف یایپو یمدل تعادل عموم یسازهیشب قیاز طر ،انی. در پامیکرد

 یرهایها بر متغشوک نیا ریقرار گرفت و تأث یمورد بررس واکنش -ضربه در توابع  یپول یهاشوک

                                                 
 باشد. ( منحنی عرضه کل در اقتصاد ایران محدب می1331( و ابطحی )1331. بر اساس مطالعه اصغرپور )1
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به  قیتحق نیا جیقرار گرفت. نتا یمورد بررس یخصوص یگذارهیتورم و سرما ،ید ناخالص داخلیتول

 :باشدیم ریشرح ز

 به  ،یتورم هاییمبدون در نظر گرفتن رژ ،یمثبت و منف یپول یهاوکش ریتأث یدر بررس

ت مثبت تح یهااز شوک ترشیرا ب گذارییهو سرما دیتول ،یمنف یهاکه شوک میدیرس جهینت نیا

 ،ثبتم یهانسبت به شوک هایمتالعمل قبر عکس بوده و عکس هایمتدر مورد ق کنیقرار داد. ل ریتأث

و  هایمتق نییرو به پا یعرضه محدب، چسبندگ یبود. وجود منحن یفمن یهااز شوک شتریب

 .باشدیم دیو تول متیبر ق یپول یهانوع اثرات نامتقارن شوک نیا لیاز جمله دلا ،دستمزدها

ول نوع ا یپول یهاکرد که اثرات نامتقارن شوک انیب طورنیا توانیم زین یگذارهیمورد سرما در

 ،یگذارهیاسرم نی. همچنباشدیاز شوک مثبت م شتریب ،یکه اثر شوک منف یبه شرح ؛باشدیسازگار م

 دیجد هاینینزیک دگاهیبا د جینتا نیا ی. تمامرسدیم داریبه تعادل پا یناخالص داخل دیاز تول رترید

 .باشدیسازگار م زین

 وشابتدا با ر ،مختلف یتورم هاییمدر رژ یپول یمثبت و منف یهاشوک ریتأث یدر بررس 

 میدو رژ ،(1331-09) یکه در دوره مورد بررس دیاستخراج گرد یتورم یها میرژ ،مارکوف میانتقال رژ

 میژبالا )ر یتورم هاییمدر رژ یمثبت و منف یها. سپس اثر شوکدیمشاهده گرد نییبالا و پا یتورم

با  ست که مطابقشرح ا نیبه ا یبررس نیا جهیقرار گرفت. نت یصفر( مورد بررس می)رژ نیی( و پاکی

 یتورم هاییمرژ رتأثی تحت و نبوده زابرون یپول یهاشوک ،(1331) ی( و ابطح1331مطالعه اصغر پور )

در  گذاریهیکل و سرما دیبر تول یو منف مثبت یهانشان داد که تفاوت اثرات شوک جی. نتارندگییقرار م

بر  یمثبت و منف یهاتفاوت اثرات شوک ی. ولباشدیبالا م یتورم میاز رژ شتریب ،نییپا یتورم میرژ

ل به استدلا گونهنی. اباشدیم نییپا یتورم میاز رژ شتریب ،بالا یتورم می)تورم( در رژ هایمتسطح ق

 قابل استنباط است. بعرضه کل محد یبا وجود منحن یراحت

 جهیتن نیبه ا ،یپول یهابر شوک ینفت یاز نوسانات درآمدها یشوک ناش ریتأث یدر بررس 

 ریتأث زین ینفت یاز درآمدها یاز شوک ناش ،یتورم هاییمعلاوه بر رژ یپول یهاکه شوک میدیرس

 میژو ر یتورم میحالات )بدون رژ هیاز بق ،نییپا یتورم میدر حالت رژ یریرپذیتأث نیو ا پذیردیم

 .باشدیدور از انتظار نم رانیحاکم بر اقتصاد ا یامر با وجود سلطه مال نی. اباشدیم شتریب ،بالا( یتورم
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 و مآخذ منابع

( طراحی یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای اقتصاد ایران به عنوان 1330ابراهیمی، ایلناز )

 رساله دکتری، دانشکده اقتصاد، دانشگاه تهران. ؛یک کشور صادرکننده نفت

 یهابخش دیبر تول یپول یهااثرات نامتقارن شوک ی( بررس1331) ییحی دیس ،یمهرجرد یابطح

 .قاتیواحد علوم و تحق ،یرشته اقتصاد، دانشگاه آزاد اسلام یرساله دکتر ؛رانیمختلف اقتصاد ا

ه رسال ؛رانیدر اقتصاد ا هامتیو ق دیبر تول یپول یهااثرات نامتقارن شوک (1331) نیحس اصغر پور،

 مدرس. تیدانشگاه ترب ،یدکتر

های پولی بر ( بررسی اثرات نامتقارن شوک1309و تلسچی، الناز )فلاحی، فیروز  ؛حسین ،اصغرپور

شماره  ،اقتصاد و الگوسازی ؛سوئیچینگ -قیمت در ادوار تجاری ایران با استفاده از تکنیک مارکوف

 پائیز و زمستان.، 1و  3

 .یبانک مرکز یاقتصاد یزمان یاطلاعات سر بانک

گذاری بخش خصوصی های نفتی بر سرمایهی آثار شوک( بررس1309پروانه ) ،یو اصلان دیجاو ،یبهرام

امه فصلن ؛یک الگوی تعادل عمومی تصادفی پویا مبتنی بر ادوار تجاری حقیقی در مسکن در
 .1شماره  ،اقتصادی یسازتحقیقات مدل

تحلیل سیاست پولی در اقتصاد ایران با استفاده از یک  (1309سادات ) رهین ،یشیو قر دیجاو ،یبهرام

 یاپیپ) 1سال پنجم، شماره  اقتصادی، یسازفصلنامه مدل ؛تعادل عمومی پویای تصادفیمدل 

 .1-22، صفحات (13

نرخ بهینه رشد نقدینگی در اقتصاد ایران در چارچوب  (1333) لیو صفر زاده، اسماع یمهد ،یتقو

، یاقتصاد یسازفصلنامه مدل  ؛(DSGEالگوهای تعادل عمومی پویای تصادفی کینزی جدید )

 .11-191، صفحات (0 یاپیپ) 3سال سوم، شماره 

 یهاتکانه ریعدم تقارن در تأث ی( بررس1309) یمهد ،یو رجب یعل ،یفلاحت ؛سهراب زان،یانگدل

 یاهپژوهش یپژوهش یفصلنامه علم ؛دیجد یهاینزیاز نگاه ک رانیدر ا یبر رشد اقتصاد یپول
 .3سال اول، ش  ،یرشد و توسعه اقتصاد

 .ینشر دانشگاه آزاد اسلام ؛یتقو یدکتر مهد ؛شرفتهی( اقتصاد کلان پ1331) دیوید رومر،

کینزی جدید با وجود نقصان در  DSGEک مدل ادوار تجاری در قالب ی (1333محمد ) زنگنه،

 دکتری، دانشگاه تهران، دانشکده اقتصاد. رساله ؛بازارهای مالی

های انرژی بر روی سطح قیمت، تولید و رفاه در بررسی اثرات تغییر قیمت (1331اصغر ) شاهمرادی،

 : وزارت اقتصاد و دارایی.تهران ؛اقتصاد ایران



 یقربان ديسعو اصغرپور  نيحسی، بهرام سحاب/ ...یعادل عمومدر قالب مدل ت یپول يهاعدم تقارن شوک 
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های پولی در اقتصاد ایران در قالب ( ارزیابی اثرات سیاست1330) لنازیا ،یمیاصغر و ابراه ،یشاهمراد

 .3شماره  فصلنامه پول و اقتصاد، ؛یک مدل پویای تصادفی نئوکینزی

 ی( بررس1301) اللهحیذب ،یاحمد و غلام ،یمیصم یجعفر ؛یمحمدعل ،یاحسان ؛اللهدوش، اس نیفرز

 یهااستیها و سفصلنامه پژوهش ؛رانیدر اقتصاد ا دیبر تول یپول یهااستیآثار نامتقارن س
 .3-23صفحات  ،ستمیبسال  ،یاقتصاد

 یپول یادوار تجار یبرا یتصادف یایپو یتعادل عموم یالگو (1309) نیفخرالد دیس ،ینیحس فخر

 .3، شماره یاقتصاد یسازمدل قاتیفصلنامه تحق ؛رانیاقتصاد ا
مدل  کی یطراح (1330اکبر ) ،یجانیاصغر و کم ،یشاهمراد ؛لنازیا ،یمیابراه ؛محمود ،یمتوسل

رکننده کشور صاد کیبه عنوان  رانیاقتصاد ا یبرا دیجد یهانینزیک یتصادف یایپو یتعادل عموم

 .31-116 :1سال دهم، ش  ،یاقتصاد یهاپژوهش فصلنامه ؛نفت

در  یمال استیدرجه تسلط س یبررس (1309) یهاد ک،ین یو موسو شعله ،یباقر ؛دیسع ،یریمش

 هایپژوهش یپژوهش یفصلنامه علم ی؛تصادف اییپو یدر قالب مدل تعادل عموم رانیاقتصاد ا
 ، سال دوم، شماره پنجم.رشد و توسعه اقتصادی

نفت بر رشد  یمتیق یهانامتقارن شوک ریتأث (1301) ونسی ،یمحمود و سلمان ،یحقان ؛رناد مهرگان،

؛ یمیرژ راتییها و تغشوک یریگشکل طیبر مح دیبا تاک OPECو  OECD یکشورها یاقتصاد

 .  1-10، صفحات (29 یاپیپ) 1سال ششم، شماره  ،یاقتصاد یسازفصلنامه مدل

و آزمون عدم تقارن  دیبر تول یاسم یهانامتقارن تکانه اتریتأث یبررس (1339فاطمه ) ،یفینظ

 .ییدانشگاه علامه طباطبا ،یدکتر نامهانیپا ؛رانیدر ا یاقتصاد یهاچرخه

شاخص  یگروه اصل 12بر  یپول یهااثر شوک یبررس (1309احمدرضا ) ،ینینائ یمرم و جلال ،یهمت

 ران،یا یاقتصاد یهافصلنامه پژوهش ؛FAVARبا استفاده از روش  یکالاها و خدمات مصرف یبها
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