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 چکيده
 نیا هدف. شودیم خانوارها یمصرف مخارج رشد کاهش سبب ینانینااطم شیافزا ،یاقتصاد یهاهینظر اساس بر

 یهانهیزه به نسبت ینانینااطم شیافزا اثر در رانیا در خانوارها یمصرف مخارج رییتغ یچگونگ مطالعه ق،یتحق
 ینانینااطم سنجش یبرا یشاخص ابتدا 1331-11 سالانه یهاداده از استفاده با منظور، نیا یبرا. است دولت
 رارق یبررس مورد خانوارها یمصرف رفتار بر شاخص نیا اثرات سپس و شد یمعرف دولت یهانهیهز به نسبت
ر رشد ب یداریو معن یاثر منف ،دولت یهانهیهز به نسبت ینانینااطم که دهدیم نشان قیتحق جینتا. گرفت

دولت بر مخارج  یهانهینسبت به هز ینانینااطم شیاثرات افزا گر،یخانوارها دارد. از طرف د یمخارج مصرف
نسبت به  ینانیاثر نااطم ،یمرسوم اقتصاد یهاهینظرکه بر خلاف  دهدیبادوام نشان م یکالاها یمصرف

اد اقتص طیخانوارها در شرا گر،یبادوام مثبت است. به عبارت د یکالاها یمخارج مصرف رشددولت بر  یهانهیهز
. شوندیبا دوام خود مواجه م یکالاها یرشد مخارج مصرف شیبا افزا ،ینانینااطم شیدر صورت افزا رانیا

 نیانسبت به  خانوارها ینانی، نااطمخود یمال یها استیسدر  تیشفاف جادیبا ا لازم است دولت ،نیبنابرا
 را تا حد ممکن کاهش دهند. هااستیس

 
  ایمصرف، نوسان پو ،ینانیدولت، نااطم یهانهیهز کليدي: گانواژ

 JEL: E21، H50، D80 بندي طبقه
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 قدمهم. 6

(، Arrow, 1971اقتصادی توسط کنت ارو ) هایتیدر فعال ینانیو نااطم سکیر میمفاه هیاز زمان طرح اول

 هک بود معتقداقتصادی  هایتیدر فعال سکیمفهوم ر قیدق نییتب در یو. گذردیاز چهار دهه م شیب

نوان به ع ینانیو نااطم سکیاقتصادی است. امروزه ر هایتیفعال انجام در یذات یامر ینانیو نااطم سکیر

، هاشتهراز  گرید ارییبلکه در بس ،اقتصادی ینظری و تجرب یهانه تنها در حوزه ریاجتناب ناپذ دهیدو پد

و  سکیکننده ر جادیا لاز عوام یعموم بخش یهااستیرا به خود اختصاص داده است. س ایژهیو گاهیجا

 یهااستیس به نانیاطم عدم طی. مشخص است که در شراباشندیدر سطح اقتصاد کلان م ینانینااطم

 دارد لتمااح ،نیباشند و بنابرا هداشت اقتصاد ندهیآ از یقیانداز دقچشم توانندینم یدولت، فعالان اقتصاد

رو، لازم  نیاز ا(. Federici & Montalbano, 2012) ندشومواجه  یخود با مشکلات یهایریگمیدر تصم

مورد  یاقتصاد یهااز اثرات شوک یکیعنوان دولت به یهااستینسبت به س ینانیاطمنا اثراتاست 

 .رندیقرار گ یبررس

 استیدر خصوص هر س یریگمیاست که هنگام تصم ییرهایمتغ نیتراز مهم یکی «مصرف»

« هرفا» سطحمصرف به طور کامل با  رایز ؛ردیگقرار  گذاراناستیس است مورد توجه لازم ،یاقتصاد

 طور بهکه - توسعه حال در یکشورها در ژهیوب «1مفرطانداز پس» دهیپد اماخانوارها در ارتباط است. 

 نیا نهیزم در شتریب قیتحق یبرا یازهیانگ -شودیم خانوارها مصرف سطح کاهش باعث میمستق

 تبعاتو « مفرطانداز پس» حیتوض در یادیز ی. مطالعات تجرب(Furth, 2010) است شده دهیپد

 شیافزا یاصل عوامل از یکی که رسدیم نظر به اما ،(Caballero, 1990) آن انجام شده است یاقتصاد

(. Gunning, 2010) است اقتصاد ندهیآ تیوضع به نسبت آنها ینانینااطم خانوارها، اندازپس سطح

بت نس ینانینااطم انیاست که ارتباط م نیا قیتحق الؤس ران،یا اقتصاد چارچوب در و اساس نیا بر

 خانوارها چگونه است؟  ی( و رفتار مصرفیمال استیس یاز ابزارها یکیدولت )به عنوان  یهانهیبه هز

 مطالعات بر یمرور سوم، بخش. شودیم انیب قیتحق ینظر یمبان دوم، بخش در مقدمه، از پس

 یپنجم، مدل تجرب خش. در بکندیم یرا معرف یشنهادیپ یالگو ،چهارم بخش. دارد شده انجام

 افتهیتصاص اخ قیتحق شنهاداتیو پ یریگجهیبه نت ،آخر بخش. شودیم ریتفس جینتا وبرآورد،  قیتحق

 .است

  

                                                                                                                   
1. Excessive saving 
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  قيتحق ينظر یبانم. 5
قرار دهد.  ریمصرف خانوارها را تحت تأث زانیم تواندیم 1یاطیاحت اندازپس اثر قیطر از ،ینانینااطم

 زانیم باشد، شتریب ندهیآ به نسبت نانیاطم عدم هرچه که ستا معنا نیبه ا یاطیانداز احتاثر پس

 شتر،یب نانیاطم عدم با مواجهه در(. Leland, 1968) بود خواهد شتریب زین افراد یاطیاحت اندازپس

تا خود  ؛دهند شیافزا را خود تیفعال سطح وممکن است مصرف خود را کاهش،  یتصاداق یواحدها

 و( Kimball, 1990; Garcia et al., 2007) ندینما مهیب ندهیآ یاحتمال یهارا در مقابل شوک

 نظر از. دابی شیافزا هاآن یاطیانداز احتپس نان،یعدم اطم طیانتظار داشت که در شرا توانیم ،نیبنابرا

 یمنف نسبت به مصرف تیکه مشتق دوم تابع مطلوب افتدیاتفاق م یزمان یاطیپس انداز احت ،یاضیر

 در صلمف طور به یاطیاحت اندازپس موضوع. باشد زیگرسکیر کنندهمصرف ،گرید انیبه ب ایباشد 

( Ljungqvist and Sargent, 2004) سارجنت و ستیجانگکو و( Romer, 2011) رومر یهاکتاب

 .است شده داده حیتوض

 ینانینااطم اثرات ،یاطیاحت اندازپس هینظر میتعم با اندنموده یسع محققان ر،یاخ یهاسال در 

 عنوان به. دهند قرار یبررس مورد خانوارها اندازپس و مصرف بر را دولت یمال یهااستیس به نسبت

 ینیبشیپ یهاشوک وقوع و ینانینااطم که بود باور نیا بر( Johannsen, 2013) وهانسنی مثال،

 اندازپس به لیم ب،یترت نیبد و شده خانوارها یذهن لیتنز نرخ شیافزا باعث دولت مخارج در نشده

 خود مصرف سطح ای ناچارند خود اندازپس سطح شیافزا منظور به خانوارها. دهدیم شیافزا را آنها در

 وشر دو نیا از یبیترک ای ودهند  شیافزا -دیتول شیافزا قیطر از -سطح درآمد خود را ای و ،کاهش را

 میبه دو بخش اثرات مستق توانیبر مصرف خانوارها را م ینانیاثرات نااطم ،نیبنابرا. ندینما انتخاب را

 قیردولت از ط یهااستیبه س ینانینااطم شیافزا م،ینمود. در اثرات مستق کیتفک میرمستقیو غ

عدم  شیافزا گر،ی. اما از طرف دشودیمصرف خانوارها م زانیانداز، موجب کاهش مبه پس لیم شیافزا

امعه درآمد ج زانیم ،بیترت نیدر جامعه شده و بد دیتول شیباعث افزا ،دولت یهااستیبه س نانیاطم

وبه ن بهبه مصرف،  یینها لیفرض مثبت بودن م با ،زیدرآمد جامعه ن شیافزا نی. ادهدیم شیرا افزا

اثر خالص عدم  ،نیبنابرا. شودیم ،میرمستقیغ اثرات قیطر از ،خانوارها مصرف شیافزا موجبخود 

( ارتباط 1در شکل ) ی. مدل مفهومستیمصرف خانوارها مشخص ن بردولت  یهااستیبه س نانیاطم

 .دهدیدولت و مصرف خانوارها را نشان م یهااستیبه س نانیعدم اطم انیم

 

 

                                                                                                                   
1. Precautionary saving 
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 دولت و مصرف خانوارها يهااستيدر س ینانينااطم انيارتباط م ی. مدل مفهوم6 شکل

 
 Johannsen & Benjamin, 2013مأخذ: 

 

مصرف خانوارها در مطالعات مختلف مبهم است.  بردولت  یهااستیبه س نانیخالص عدم اطم اثر 

 یهااستیس به نسبت ینانینااطم مطالعات، از یبرخ در دهد، یم نشان( 1) جدول که طور همان

غال مصرف و اشت ،یناخالص داخل دیتول ریاقتصاد نظ یواقع یرهایبر متغ یقابل توجه ریتأث ،دولت

 مصرف رب یریتأث چیه دولت یهااستیس به نسبت ینانینااطم مطالعات، از گرید یبرخ در اما ،داشته

طالعات م ازمندین ،دولت یهااستیس به نسبت نانیاطم عدم اثرات ییشناسا جهت، نیهم بهو  ،نداشته

 است.  شتریب یمورد

  

افزایش نااطمینانی در 
های دولتسیاست

افزایش میل

اندازبه پس

اثرمستقیم کاهش مصرف

اثر غیرمستقیم فزایش تولید و درآمدا افزایش مصرف
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 خانوارها مصرف بر دولت يهااستيس در ینانينااطم متفاوت اثرات. 6 جدول

 قيتحق جينتا  روش قيتحق عنوان محققان

 1کوهن و الکسوپولوس

(2001) 
Uncertain times, uncertain 

measures 
 حیخودتوض یالگو

 (VAR) یبردار

 کاهش موجب یاقتصاد یهااستیس در ینانینااطم شیافزا

 .شودیم اشتغال و یگذارهیسرما مصرف،

 Uncertainty business (2011) 2ریبا و بچمن
cycles - really? 

 یعموم تعادل

 یتصادف یایپو

(DSGE) 

بر  یریتأث چیه ،یاقتصاد یهااستیس در ینانینااطم شیافزا

 مصرف ندارد.

 3همکاران و بچمن

(2013) 

Uncertainty and economic 
activity: evidence from 

business survey data 

 حیخودتوض یالگو

 (VAR) یبردار

باعث کاهش  ،یاقتصاد یهااستیس در ینانینااطم شیافزا

 چیاما ه ؛شودیمتحده م الاتیدر دو کشور آلمان و ا دیتول

 در مصرف ندارد. یریتأث

 4همکاران و کریب

(2013) 
Measuring economic 

policy uncertainty 
 حیخودتوض یالگو

 (VAR) یبردار

باعث کاهش مصرف  ،یاقتصاد یهااستیس در ینانینااطم

 .شودیخانوارها م

 3همکاران و بلوم

(2010) 
Really uncertain business 

cycles 

 یعموم تعادل

 یتصادف یایپو

(DSGE) 

. شوندیم مصرف و دیتول کاهش باعث ینانینااطم یهاشوک

 یرگذاریتأث زانیم ،ینانینااطم یهاشوک نکهیا ضمن

 .دهدیدولت را کاهش م یهااستیس

 6همکاران و فرناندز

(2013) 
Fiscal Volatility Shocks 
and Economic Activity 

 دیجد ینزیک مدل

 آن کردن برهیکال و

بخش  یهاتیباعث کاهش فعال ،یمال نوسانات و هاشوک

ال( و اشتغ یگذارهیمصرف، سرما د،یتول ریاقتصاد )نظ یواقع

 .شودیم

 قیتحق یهاافتهی: مأخذ

 

 يشينبر مطالعات پ يرورم. 9
 ,Bernanke) ستا گرفته قراراغلب محققان  عۀمطال مورد ،افراد یاقتصاد رفتار بر ینانینااطم ریتأث

2013; Abel, 1983; Hartman, 1972 .)و دولت یاقتصاد یهااستیس به نسبت ینانینااطم راًیاخ 

 . است نمودهرا به خود معطوف  یادیز توجهات ،آن یاقتصاد اثرات

 یاقتصاد ینانینااطم اثر( Gudmundsson and Natvik, 2012) کیناتو و گادماندسون 

 کی شیافزا که داد نشان مطالعه نیا جینتا. دادند قرار مطالعه مورد را نروژ در خانوارها برمصرف

 نی. اشودیدر سطح مصرف خانوارها م داریباعث کاهش معن ،ینانینااطم ریمتغ در اریمع انحراف

 یکاهش در مورد کالاها نیا ن،ی. همچنشودیدرصد م 0.6بالغ بر  ،سال کی گذشت از پس کاهش

 .دهدیدرصد کاهش م 2کالاها را تا حدود  گونهنیبوده و مصرف ا شتریبادوام ب

                                                                                                                   
1. Alexopoulos, Michelle and Jon Cohen (2009). 
2. Bachmann, Rüdiger and Christian Bayer (2011). 
3. Bachmann, Rüdiger, Steffen Elstner, and Eric R. Sims (2013). 
4. Baker, S. R., Bloom, N., & Davis, S. J. (2013). 
5. Bloom, Nicholas, Max Floetotto, and NirJaimovich (2010). 
6. Fernández-Villaverde, J., Guerrón-Quintana, P. A., Kuester, K., & Rubio-Ramírez, J. (2013). 
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 انیم بلندمدت ارتباط خود مطالعه در( Federici & Montalbano, 2012) مونتالبانو و یچیفدر

 نیا جینتا. دادند قرار یبررس مورد مختلف یکشورها در را یمصرف رفتار و کلان اقتصاد ینانینااطم

 سطح از مصرف انحراف باعث کلان اقتصاد نوسانات طرف، کی از: است استوار بخش دو بر مطالعه

 ریتأث تحت زین را ندهیآ یهادوره در مصرف زانیم انداز،پس سطح شیافزا با و شده خود بلندمدت

 ،ینانینااطم طیشرا با مواجهه در افراد تر،نییپا درآمد با یکشورها در ژهیوب گر،ید طرف از. دهدیم قرار

 دهیپد جادیعامل، باعث ا نیکه ا دهندیانداز اختصاص ماز درآمد خود را به پس یشتریبخش ب

ر د ینانینااطم ،دهدیمطالعه نشان م نیا جی. در مجموع نتاشودیکشورها م نیدر ا« انداز مفرطپس»

 نیگانیبلکه م شود،یآن م نیانگیمصرف حول سطح م زانینه تنها باعث نوسانات م ،اقتصاد کلان

 .کندیم جا هب جا زیسطح مصرف را ن

را بر  یمال یهااستیدر س ینانی( اثرات نااطمMurray, 2014) یمورا دتر،یجد یامطالعه در

 استیعبارت بودند از: س قیتحق نیا یحیتوض یرهایقرار داد. متغ یمورد بررس یاقتصاد یرهایمتغ

و اشتغال. او با استفاده از مدل  یگذارهیمصرف، سرما ،یواقع GDPدولت با وقفه،  یبا وقفه، بده یمال

 در یمال یهااستیس در ینانینااطم که داد نشان( ARDL) یعیتوز یهابا وقفه یونیخودرگرس

 اثر نیهمچن ،شده درصد 2 زانیم به یداخل ناخالص دیتول کاهش باعث 2003-2001 یهاسال

 .است یمنف زین تورم و یگذارهیسرما مصرف، بر یمال یهااستیس در ینانینااطم

های اقتصادی بر مصرف شده در داخل کشور به طور عمده به بررسی آثار سیاستانجام مطالعات

 هااثرات مخارج دولت و مالیات ،( در مطالعه خود1333پردازند. به عنوان مثال، تقوی و رضایی ) یم

با استفاده از مدل خود رگرسیون برداری و آمار سری زمانی سالهای بر دو متغیر مصرف و اشتغال  را

نشان داد که بین اشتغال و  ،مطالعه اینمورد بررسی قرار دادند. نتایج حاصل از  1331تا  1330

ای سیاست مالی، روابط بلند مدتی وجود متغیرهای سیاست مالی و همچنین بین مصرف و متغیره

دارد. این رابطه از طریق آزمون هم انباشتگی یوهانسن تأیید شد. همچنین اثرات پویای حاصل از 

  العمل مشخصهای توابع عکسبا استفاده از تحلیل ،شوک سیاست مالی در کوتاه مدت و میان مدت

ان تومی ،خطای برداری برآورد شد. بر این اساس و پارامترهای کوتاه مدت نیز در قالب مدل تصحیح

که یابند. در حالیبیان نمود که در اثر شوک مثبت مخارج دولت، مصرف و اشتغال هر دو افزایش می

داری در واکنش معنی ،دهد و اشتغالها( مصرف را کاهش میشوک منفی مالیاتی )افزایش مالیات

 دهد.برابر این شوک از خود نشان نمی

ها بر اشتغال بررسی اثر عدم اطمینان مالیات»با عنوان  یا( در مطالعه1334عباسیان و همکاران )

ها را با استفاده از روش نااطمینانی حاصل از نوسانات مالیات ،«اقتصادی ایران ههای عمدبخش

GARCH بر اساسقرار دادند.  یهای مختلف اقتصادی مورد بررسمحاسبه نموده و اثر آن را بر بخش 
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خش بر ب -های مالیعد مالیاتی سیاستبُ -های مالیعدم اطمینان سیاست تأثیرمطالعه،  نیا جینتا

 صنعت، خدمات و کشاورزی، منفی است.

 گذاری بخش خصوصی( اثر کسری بودجه دولت بر مصرف و سرمایه1331جهرمی و زائر ) موسوی

برای دوره زمانی  ARDLبا استفاده از روش  آنهاتایج مطالعه ن. ندا هداد قرار بررسی مورددر ایران  را

دهد که کسری بودجه در ایران، با عنایت به ماهیت مخارج دولت، سبب جانشینی نشان می 34-1342

 )اثر منفی روی مصرف بخش خصوصی( مخارج مصرفی دولت با مخارج مصرفی بخش خصوصی

استقراض از سیستم بانکی  عمدتاً ،مالی این کسری تأمیناز آنجا که روش  ،و از سوی دیگر شودمی

 )اثر مثبت(   باشد، موجب افزایش حجم نقدینگی و افزایش قدرت خرید اسمی بخش خصوصیمی

شان ن ،دو نیروی مخالف هم قرار دارد، مثبت بوده که به نوبه خود تأثیراما اثر کل که تحت  ؛شودمی

ی بر اثر جانشین ،شود(مالی آن ناشی می تأمیندهد اثر درآمدی ناشی از کسری بودجه )که از محل می

کند. همچنین بر اساس مدل برآورد شده، غلبه می ،آن )که به ماهیت مخارج دولت بستگی دارد(

کاهش سطح دسترسی  ،ترین دلیل آنگذاری، منفی است که عمدهه بر سرمایهاثرات کسری بودج

ه مالی کسری بودجه دولت از سیستم بانکی است ک تأمینبخش خصوصی به اعتبارات بانکی به دلیل 

 باشد.دولتی می خود اساساً

( تابع مصرف بخش خصوصی را با هدف استخراج میل نهایی به مصرف 1331و همکاران ) احمد

از اطلاعات سالانه دوره  ،طالعه. در این منمودند برآوردمدت از درآمد قابل تصرف، بلندمدت و کوتاه

( برای تخمین مدل ARDLهای گسترده )و از روش خودتوضیح برداری با وقفه 1333-32زمانی 

 مدت بخش خصوصیدهد میل نهایی به مصرف بلندمدت و کوتاهده است. نتایج نشان میاستفاده ش

است؛ بدان معنا که یک واحد افزایش در درآمد  0.31و  0.41از درآمد قابل تصرف، به ترتیب برابر با 

های مصرفی بخش خصوصی به میزان منجر به افزایش هزینه ،قابل تصرف با فرض ثبات سایر شرایط

حجم نقدینگی واقعی به میزان  ،شود. از سوییواحد در بلندمدت می 0.41مدت و احد در کوتاهو 0.31

های بر روی هزینه دارای اثر مثبت و معنادار ،)به عنوان جانشینی برای ثروت حقیقی جامعه( 0.1

 مصرفی بخش خصوصی است.

( فرضیه عدم تقارن رابطه میان تغییرات قیمت نفت و مصرف بخش 1331غیاثوند و یاهو )

مورد بررسی قرار دادند. با توجه به  1330-36در دوره  راخصوصی و دولتی در اقتصاد ایران 

اثرات درآمدهای  کی( و تفکOLSهای تجزیه قیمت نفت و روش حداقل مربعات معمولی )تکنیک

از صادرات نفت بر روی مصرف در دو بخش خصوصی و دولتی اقتصاد ایران، مشخص  ارزی حاصل

 ،های مثبت و منفی قیمت نفت بر روی مصرف در بخش دولتی و بخش خصوصیاثر تکانه ،شد

تی های نفدهد که مصرف بخش دولتی از تکانهنامتقارن است. همچنین، نتایج این مطالعه نشان می
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پذیری بیشتری نسبت به مصرف بخش خصوصی داشته و تفاوت واکنش مخارج دولتی به افزایش تأثیر

و کاهش درآمد نفت، در مقایسه با مصرف بخش خصوصی بیشتر است. همچنین، ایجاد حساب ذخیره 

معناداری بر اثرگذاری نوسان قیمت نفت بر مصرف بخش خصوصی و دولتی  تأثیر 1311ارزی از سال 

 است. نداشته

های با استفاده از تکنیک راگذاری وابط بین مصرف و سرمایهر( 1310ناصری و ناصری )

رای ، مسیر بهینه ب«نظریه کنترل بهینه»و در گام بعدی، با استفاده از  کردهاقتصادسنجی برآورد 

 در را)نقدینگی و مخارج دولت(  گذاری خصوصی( و ابزار)مصرف خصوصی و سرمایه متغیرهای هدف

نقدینگی و مخارج دولت به عنوان مطالعه، از  نیا در. آوردندقالب سناریوهای مختلف به دست 

یل وجود که به دل دهد یم نشان. نتایج تحقیق است ههای پولی و مالی استفاده شدنمایندگان سیاست

گذاری سرمایه ،هدفچنانچه  گذاری دولتی، عملاًپدیده اثر جبرانی بین مخارج دولتی و سرمایه

توان از طریق ابزار مخارج دولتی اقدام نمود و وزن سیاستی بر دوش ابزار پولی ، نمیباشدخصوصی 

خواهد بود. چنانچه اتکا بر استفاده از ابزار پولی قرار گیرد، مسیر بهینه مصرف خصوصی به سطحی 

 .داردزا بودن این سیاست رمرسد که نشان از توبالاتر از مسیر اسمی می

 حاصل نتایج. داد قرار آزمون مورددر تابع مصرف ایران  را 1ریکاردو -( نظریه بارو 1310) منجذب

ن اما چو ؛باشدریکاردو در مورد ایران می -دهنده تأیید نظریه بارو نشان ،تابع مصرف ایران برآورد از

از طریق گسترش نقدینگی و از طریق استقراض از بانک  به طور معمول در ایران، کسری بودجه عمدتاً

 به دنبال دلایلی دیگر مبنی دبایشده است، لذا می تأمین ،مرکزی یا فروش ارز و نه استقراض از مردم

 بر خنثی بودن کسری بودجه دولت در ایران بود.

تا  1333های دوام را طی سالبر مخارج مصرفی کالاهای بی مؤثر( عوامل 1310) دربانیامامی و 

دوام، شامل درآمد های مصرفی نهایی کالاهای بیبر هزینه مؤثرمورد بررسی قرار دادند. عوامل  1336

باشد. یقی میدوام و نرخ بهره حققابل تصرف، ثروت، تورم، شاخص قیمت نسبی کالاهای بادوام به بی

نشانگر این است که با  ،نتایج حاصل از برآورد مدل با استفاده از روش الگوی خودبازگشت برداری

یابد. همچنین با افزایش شاخص دوام افزایش میافزایش ثروت و افزایش درآمد، مصرف کالاهای بی

 بد.یادوام افزایش میدوام، مصرف کالاهای بیکالاهای بادوام به کالاهای بی

های دولت های مالی ناشی از افزایش یارانهآثار شوک ،( در مطالعه خود1310)پور و آقایی رضایی

سترده های گبرداری با وقفهبر مصرف واقعی بخش خصوصی ایران را با استفاده از تکنیک خودتوضیح 

                                                                                                                   
کسری بودجه دولت بر مصرف دارد. این دو، با الهام از نظریه دوره زندگی و درآمد ثیر أتریکاردو حکایت از عدم  -. نظریه بارو 1

کند و در آینده برای پرداخت این مین میأدارند، چون دولت از طریق استقراض از مردم، کسری بودجه خود را تدایمی بیان می

 کند.لذا مصرف تغییری نمی نماید،میمین أتبدهی از طریق افزایش مالیات، آن را 
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(ARDLمورد بررسی قرار دادند. نتایج حاصل از برآورد مدل )، روابط بلندمدت و  د کهدهنشان می

ای وجود دارد و سرعت رسیدن به های یارانهمدت بین مصرف واقعی بخش خصوصی و شوککوتاه

 ،وندشای به اقتصاد وارد میهای یارانهکه شوکزمانی  ،تعادل بلندمدت مصرف واقعی بخش خصوصی

های مصرف واقعی بخش واحد از عدم تعادل 0.63 ،است، به این معنا که در هر دوره -0.63دل امع

 ود. شو به تعادل بلندمدت منجر می ،ای ایجاد شده است( برطرفهای یارانهخصوصی )که در اثر شوک

 رتأثی( پس از اعمال تغییراتی در تابع مطلوبیت خانوار و تابع تولید، 1311صمدی و سیدی )

رج دولت به صورت نظری و مجزا مورد مخارج دولت بر مصرف خصوصی را با توجه به آثار جبرانی مخا

( نتیجه گرفتند که مخارج 1336تا  1333های اقتصاد ایران )بررسی قرار دادند. آنها با استفاده از داده

دولتی در کوتاه مدت، مکمل اجورث مصرف خصوصی و در بلندمدت، مستقل اجورث آن است؛ اما 

 مدت و بلندمدت با مصرفدر کوتاه ،شوندید وارد میعنوان نهاده در فرایند تولسایر مخارج دولت که به

پیشنهاد خاص این مطالعه، توجه دولت به تغییر در ترکیب  ،خصوصی رابطه مستقیم دارد. بنابراین

 ست.ا مخارج دولت به نفع مخارج به عنوان نهاده، به جای مخارج اثرگذار بر مطلوبیت خانوارها

مورد آزمون  را یبر مصرف بخش خصوص ی( مالیی( اثر ثروت )دارا1311و عاقلی ) پورامامقلی

 یها( با استفاده از دادهARDL) یعیتوز یهاوقفه با یبردار ونی. برآورد مدل خودرگرسدادندقرار 

 از یبه مصرف ناش یینها لیمدت و بلندمدت، مدهد که در کوتاهینشان م 1331:4تا  1313:1 یفصل

 بیبه ترت ،یاز ثروت مال یبه مصرف ناش یینها لیو م 636/0و  361/0ب یبه ترت ،بل تصرفدرآمد قا

مدت با کوتاه یهاعدم تعادل لیدهنده تعدنشان ،خطا حیتصح یالگو نیچنهم ،411/0و  261/0

 شود.یمحسوب م ینسبتاً مناسب لیاست که سرعت تعد -323/0 بیضر

و تابع  1ریزی پویای بلمنبرنامه قالب( با استفاده از معادله بازگشتی تابعی در 1311درخشان )

، شرایط بهینه برای رفتار مصرف را با قید 2اصل حداکثر پونترایگین کمک بایافته همیلتن تعمیم

ی که کنندگاندست آورده و نشان داد که فرضیه گام تصادفی هال برای مصرفمحدودیت نقدینگی به

به یک رابطه صریح ریاضی رسید که  ،خود مطالعه در اوشود. رد می ،اندنقدینگی مواجه تبا محدودی

های نقدینگی است و دلالت بر این دارد که تحت شرایط معین، محدودیت محدودیت تأثیردهنده نشان

حتی زمانی که نرخ ترجیح زمانی  ؛تواند مصرف بهینه را به سمت جلو تغییر مکان دهدنقدینگی می

 از نرخ بهره بیشتر باشد.

 

 

                                                                                                                   
1. Bellman 
2. Pontryagin  
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 مدل یعرفم. 7
 ،ینگینقد یهاتیمحدود بدون و با مصرف تابع مورد در خود مطالعه در( Carroll, 2001) کارول

 نهیرفتار به ،دارد وجود ندهیآ در درآمد به نسبت یداریمعن ینانینااطم که یزمان که داد نشان

داده  حی( بهتر توضFriedman, 1957) دمنیفر یبا استفاده از مدل درآمد دائمکنندگان مصرف

 . شودیم

 یوجود نداشته باشد و واحدها ینگینقد تینشان داده بود که اگر محدود زی( نHall, 1978) هال 

 «یگام تصادف» ندیفرا کیباشند و بر اساس معادله اولر مصرف از  ییانتظارات عقلا یدارا یاقتصاد

 مطالعات در لها هینظر. است ندهیآ مصرف از کنندهینیب شیپ نیبهتر یآنگاه مصرف کنون ،کند یرویپ

 یهاافتهی با( Flavin, 1981) نیفلاو «1مفرط تیحساس هیفرض» نیهمچن. نشد دییتأ یبعد

 (. Deaton, 1992) شد دهیکش چالش به یاقتصادسنج

 یهامدل نیترمناسب از یکی( 1131) دمنیفر کیکلاس مدل که رسدیم نظر به اساس، نیا بر 

 «2یانیگلیمود یچرخه زندگ هیفرض»مکمل  مُدل نیا. باشد افراد یمصرف رفتار یبررس در یاقتصاد

 نگیرویا یداشته باشد، از تئورن یبستگ یمصرف تنها به درآمد کنون نکهیا یبرا ،مدل نیا دراست. 

سراسر عمر  ردرآمد د آن، با مطابقکه  یچرخه زندگ هیخلاف فرض بر ی؛ ولاست شدهاستفاده  3شریف

 مختلف متفاوت است. یهادرسال افراددرآمد  دمن،یفر مصرف یالگو در ،دارد یروند منظم

نباشد، مصرف  کسانیاگر درآمد طول عمرشان  یحت دارند لیتمامعتقد است که مردم  دمنیفر 

 گر،ید انیب . بهکندیم دیحفظ کنند و لذا بر نقش ثروت در تابع مصرف تأک کنواختیطور خود را به

بلندمدت و  یمصرف یهابلکه به فرصت ،یخود را نه تنها به سطح درآمد جار یمردم رفتار مصرف

درآمد،  نیکه با ا کنندیم یزیربرنامه یخود، طور ی. مردم در طول زندگدهندیم رتباطا یدائم

در مصرف  یاحتمال یهاکاهش ایو  موقت ینگاه، درآمدها نینکند. در ا رییتغ مصرف در طول عمر

. مدل است مؤثر کنندهمصرف در مصرفِ یو قطع یدائم یهاو فقط درآمد شودیمنظور نم یدائم

 :شودیم فیتعر ریبه صورت ز ،در شکل ساده آن دمنیفر

(1)  
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هستند. فرض  یمصرف و درآمد موقت زین TtYو  TtCو  tدر زمان  یمصرف و درآمد دائم PtYو  PtC که

p) یدائماز درآمد  یبرابر با نسبت یدائمکه مصرف  شودیم

t

p

t kYC  کی ،یدائم( است. درآمد =

                                                                                                                   
1. Excess Sensitivity Hypothesis.
2. Modigliani Life Cycle Hypothesis 
3. Irving Fisher 
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 یرویپ ریبه صورت ز یقیانتظارات تطب ندیفرا کیانتظار داشت که از  توانیپنهان است اما م ریمتغ

 کند:

(2) )( 11
P

tt

P

t

P

t YYYY −− −=− λ 

درآمد  ینیب شیپ یکه افراد برا داردیم انیانتظارات است. رابطه فوق ب لینشان دهنده نرخ تعد λ که

را مورد  t-1در زمان  یانتظار یدائمو درآمد  tدر زمان  یدرآمد واقع انیتفاوت م ،tدر زمان  یدائم

تابع  ییکردن روابط، فرم نها ( و ساده1( در رابطه )2رابطه ) یگذاری. پس از جادهندیتوجه قرار م

 :شود یم ارائه( 3به صورت رابطه ) یدائممصرف 

(3) T

t

T

tttt CCCYC 11 )1()1( −− −−+−+= λλγ 
 نیبنابرا ،باشدیقابل مشاهده نم TCمدت است. از آنجا که به مصرف در کوتاه یینها لیم γ ،آن در که

 یمتیلگار بیاست که رابطه فوق را تقر نیا ،یحل عملراه کیبرآورد نمود.  توانیرابطه فوق را نم

 :میدار نیبنابرا ؛میبزن

(4) 
tttt ucyc ˆˆˆ

121 ++= −ββ 
دگان کننمصرف یرفتار مصرف ،فوق مدل. باشندیم مصرف و درآمد یعیطب تمیلگار  tyو  tc ،آن در که

به  .شودیقائل نم یتفاوت ،نانیعدم اطم ای نانیاطم طیشرا انیو م دهدینشان م یرا به صورت کل

 ژهیوب ،جهینت نی. اکنندیرا اتخاذ م یمشابه میتصم ،کنندگان در هر دو صورتمصرف گر،یعبارت د

 عدم مثال، عنوان به. (Deaton, 1992) ستین حیچندان صح ،محتاطانه رفتار وجود طیشرا در

 از(. Johannsen, 2013است ) مؤثرکنندگان مصرف یبر رفتار مصرف ،دولت یهااستیس به نانیاطم

 هک است یعیطب و شودیم ادی تقاضا طرف یهااستیس عنوان تحت دولت یمال و یپول یهااستیس

لازم  ،نیبنابرا. شود کنندگانمصرف رفتار در رییتغ باعث تواندیم هااستیس نیا در یرییتغ هرگونه

 دولت یها استیس به نانیاطم عدم مطالعه یبرا. دریمورد توجه قرار گ ینانینااطم نیاست اثرات ا

 ریمتغ افزودن با( Federici & Montalbano, 2012) مونتالبانو و یچیفدر مصرف، تابع در

 :1کردند شنهادیپ را( 3) مدل(، 4) تابع به ینانینااطم

(3) 
ttttt uuncyc ˆˆˆˆ

3121 +++= − βββ 
 .است( نانیاطم)عدم  ینانینااطم ریمتغ tun ،آن در که

 

                                                                                                                   
-Bahmani) یخ و ییاسکو یبهمن مثال، یبرا. شودیم دهید زین گرید مطالعات در مصرف، تابع در ینانینااطم ریمتغ ورود. 1

Oskooee & Xi, 20121111-2003دوره  یفصل یهاتابع مصرف ژاپن با کمک داده نیتخم یدر نرخ ارز را برا ینانی( نااطم 

 ،ارز خنر در ینانینااطم شیافزا که اندگرفته جهینت و کرده وارد( مؤثرنرخ بهره و نرخ ارز  ،یقی)درآمد حق رهایمتغ ریدر کنار سا

 در ژاپن شده است. یقیمصرف حق شیسبب افزا
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 جينتا ريتفس و مدل نيخمت. 2
 مدل ي. داده ها و اطلاعات آمار6-2

اند. استخراج شده 1رانیمرکز آمار ا یزمان یهایاز اطلاعات سر ،های مورد استفاده در این مطالعهداده

 ،قیتحق نیا در استفاده مورد یرهایمتغ. رندیگدر بر می را 1331-11سالانه بازه زمانی  یهاداده نیا

 یمخارج مصرف تمیلگار ،(LGDPثابت ) یهامتیبه ق سرانه یناخالص داخل دیتول تمیعبارتند از: لگار

 یکالاها یرو برخانوارها  سرانه یمخارج مصرف تمیلگار ،(LCثابت ) یهامتیخانوارها به ق سرانه

 یدرآمدها و( b) دولت یهایبده زانیم(، G) دولت یهانهیهز ،(LCDثابت ) یهامتیبادوام به ق

 (.OIL) ینفت

 

 دولت يهانهيهز به نسبت ینانينااطم شاخص یمعرف. 5-2

ن است که دولت ممک نیا ،دولت یهانهینسبت به هز ینانیشاخص نااطم یمهم در معرف اریبس نکته

 رییخود را تغ یهایبده زانیم ،نشدهاعلام ایشده به صورت اعلام ،یاست در طول دوره مورد بررس

 بازپرداخت به نسبت خود یاستیس یابزارها از استفاده با دولت است ممکن گر،یدهد. به عبارت د

 رییتغ صورت، هر در. دهد شیافزا را خود یهایبده زانیم بالعکس، ای و دینما اقدام خود یهایبده

ازن تو ،ممکن نحو هر به است ریناگز دولت و شد خواهد بودجه توازن در رییتغ باعث هایبده زانیم در

در  رییدولت، تغ یهانهیدر هز رییتغ قیتوازن در بودجه از طر جادی. ادیبودجه را مجدداً برقرار نما

توازن  نیا جادیحال، زمان ا نیدو روش خواهد بود. با ا نیاز ا یبیترک ایدولت و  یاتیمال یدرآمدها

 نامشخص است ،توازن اتخاذ خواهد نمود جادیکه دولت به منظور ا یاستینوع ابزار س زیدر بودجه و ن

لازم  ،لیدل نیخواهد بود. به هم یمال یهااستینسبت به س شتریب ینانینااطم جادیخود باعث ا نیو ا

دهنده شود که نشان فیتعر یابه گونه ،دولت یهانهینسبت به هز نانیاست تا شاخص عدم اطم

 یاستیابزار س یبرا 3از قانون حرکت توانیمشکل م نیحل ا یباشد. برا زین 2زمان طول در نوسانات

 (. Bohn, 1998دولت استفاده نمود ) یهانهیهز

 از( tg) یداخل ناخالص دیتول از دولت یهانهیهز سهم ریمتغ یبرا حرکت قانون مطالعه، نیا در 

 با یشنهادیپ مدل شتریب یسازگار منظور به. است شده استخراج( Bohn, 1998) بوهن مطالعه

 .است شده اضافه مدل نیا به زین ینفت یدرآمدها ریمتغ ران،یا اقتصاد ساختار و طیشرا

                                                                                                                   
1. http://www.amar.org.ir 
2. Time-Varying Volatility 
3. Law of Motion 
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 gشده،  ییروندزدا ینفت یدرآمدها ~oشده،  ییروندزدا یناخالص داخل دیتول ~y ،آن در که

دولت و  یبده tbدولت،  یهانهیسهم هز نیانگیم
y

b یناخالص داخل دیبه تول ینسبت بده نیانگیم 

 ،است که در آن نی( ا6معادله ) یژگی. وباشندیم یحیتوض یرهایمتغ بیضرا bφو ρ، yφ، oφو

( tσ) ارِیمع انحراف تمیلگار گر،ید عبارت به. شودیم ارائه ینوسان تصادف کیدر قالب  اینوسانات پو

که  است نیا مهم سؤال. باشندینم یبوده و عدد ثابت یتصادف ،یاستیبه هر ابزار سشوک وارد شده 

رت عبا ف،یطبق تعر ر؟یخ ای کندیم نیرا تأم کی( فروض استاندارد کلاس6معادله ) یجمله خطا ایآ

tε تیوضع ییاما شناسا باشد،یم 1 انسیصفر و وار نیانگینرمال با م عیتوز یدارا tσ یمستلزم بررس 

 است.  یشتریب

نشان  ،دولت یهانهیهز ریمتغ یبرا( 6) معادله در خطا جمله یرو بر یناهمسان انسیوار آزمون 

که  دهدینشان م زیجمله خطا ن یبر رو ARCH. آزمون وجود دارد یناهمسان انسیکه وار دهدیم

tσ ایمرتبه دو  حیخودتوض ندیفرا کی یدارا AR(2) جمله  ی( را برا1معادله ) توانیم ،نیبنابرا. است

 نمود. فیتعر ری( به صورت ز6معادله ) یخطا

( )( ) )1,0(1 2
12

21 Nuوu ttttt ≈−+++= −− ηρσρσρσσ σσσ                  )1( 

قرار دهند.  ریدولت را تحت تأث یهانهیهز زانیم توانندیم tuو  tε ری(، دو متغ1( و )6روابط ) در 

tε کهیاست، درحال یمال استیدر سطح خود ابزار س ریینشان دهنده تغ tu یابزارها ریدامنه مقاد 

 .دهدیدولت( را نشان م یهانهیمثال، دامنه هز ی) برایمال

 انزیم دهنده نشان بلکه د،باشیدولت نم یهانهیمشاهده شده در هز راتییبرابر با تغ tε ریمقاد 

در  حیصر راتییها، علاوه بر ارائه تغ tε ن،ی. بنابرادباشیم( 6) معادله نیتخم به توجه با هاداده انحراف

 ریرا در زمان انحراف دولت از مقاد یاز اقدامات مال یاگسترده فیدولت، ط یو مقررات مال نیقوان

 گذشته، دوره در دولت یهانهیهز زانیم اساس بر گر،ید عبارت به. دهندیم نشان شده ینیبشیپ

و  ؛دولت در نظر گرفت یاز اقدامات مال یبرآورد توانیم ،دولت یهایبده سطح و یتجار یهادوره

 خواهد کرد.  دایها نمود پ tεانحراف در  نیمنحرف شود، ا یانتظار ریمقاد نیاز ا ،دولت اقدامات هرگاه

 دولت یهانهیشوک وارده بر هز اریانحراف مع نیانگینشان دهنده م ،بیبه ترت ηو  σ یپارامترها 

 ای دوام زین σρ. باشندیدولت م یهانهیهز «1شوک نوسانات»حاصل از  یرشرطیغ اریانحراف مع کیو 

 .کندیم کنترل را شده جادیا یهاشوک یداریپا

                                                                                                                   
1. Volatility Shock 
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 ریمتغ ،(6) معادله ماندهیباق جملات یسر جادیبا ا توانیم ،(1) و( 6) معادلات برآورد از پس 

 عنوان به توانندیم یسر نیا یهاداده ،نیکرد. بنابرا دیرا تول دولت یهانهیهزنسبت به  ینانیطماان

 به نسبت ینانیاطمنا روند( 1. در نمودار )باشند دولت یهانهیهزنسبت به  نانیاز عدم اطم یاندهینما

 رسم شده است. دولت یهانهیهز

 

 
 دولت يهانهينسبت به هز ینانينااطم روند. 6دار نمو

 

ه نسبت ب ینانیثابت در مقابل روند نااطم یهامتیخانوارها به ق سرانه یمخارج مصرف 1رشد روند 

 را نشان دهد.  ریدو متغ نیا یارتباط کل تواندیشده که م می( ترس2در نمودار) ،دولت یهانهیهز

  

                                                                                                                   
 .است شده حساب آنها تمیلگار تفاضل حسب بر خانوارها یمصرف مخارج رشد. 1
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نسبت به  ینانينااطم روند( و DLPC) سرانه خانوارها یمخارج مصرف رشد روند. 5نمودار 

 (UNG) دولت يهانهيهز

 

. به کنندیحرکت م گریکدیدر اغلب موارد در جهت عکس  ریدو متغ نیا ،(2) نمودار اساس بر 

وارها خان یدولت بالا است، رشد مخارج مصرف یهانهینسبت به هز ینانیکه نااطم یزمان گر،یعبارت د

 در حداقل خود قرار دارد و بالعکس. 

 

 واحد  شهي. آزمون ر9-2

 ،قیتحق نیا در. ستا رهایمتغ ییمانا صیتشخ یها براآزمون نیتراز معمول یکی ،واحد شهیر آزمون

 ییمانا آزمون جی. نتاشودیاستفاده م رهایمتغ ییمانا یبررس یبرا افتهی میتعم فولر -یکیاز آزمون د

مخارج  تمی(، لگارLCثابت ) یهامتیسرانه خانوارها به ق یمخارج مصرف تمیلگار یرهایمتغ یبر رو

ناخالص  دیتول تمی(، لگارLCDثابت ) یهامتیبادوام به ق یکالاها یسرانه خانوارها بر رو یمصرف

 جدول در( UNGدولت ) یهانهینسبت به هز ینانی( و نااطمLGDPثابت ) یهامتیسرانه به ق یداخل

 .است شده آورده( 2)
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 (ADF) افتهي ميفولر تعم -یکيد روش با رهايمتغ يیمانا آزمون جينتا. 5 جدول
 سطح یریگ تفاضل بار کی با

 ریمتغ
 مبدأ از عرض روند و مبدأ از عرض مبدأ از عرض روند و مبدأ از عرض

4.02- 

(0.01) 

3.12- 

(0.00) 

2.33- 

(0.31) 

0.61- 

(0.33) 
LC 

3.13- 

(0.01) 

4.13- 

(0.00) 

2.04- 

(0.33) 

0.11- 

(0.32) 
LCD 

3.33- 

(0.01) 

3.41- 

(0.01) 

2.41- 

(0.36) 

0.13 

(0.11) 
LGDP 

- - 
6.31- 

(0.00) 

6.30- 

(0.00) 
UNG 

 .(باشندیم احتمال سطح دهندهنشان پرانتز داخل)اعداد  قیتحق یهاافتهی: مأخذ

 

 تمیلگار یرهایدهد که متغ یم نشان رهایمتغ یواحد بر رو شهیآزمون ر ،(2) جدول با مطابق 

 یسرانه خانوارها بر رو یمخارج مصرف تمیثابت، لگار یهامتیخانوارها به ق سرانه یمخارج مصرف

بار  کیا ثابت ب یهامتیسرانه به ق یناخالص داخل دیتول تمیثابت و لگار یهامتیبادوام به ق یکالاها

 .تسا در سطح مانا ،دولت یهانهینسبت به هز ینانینااطم ریاما متغ شوند،یمانا م یریتفاضل گ

 

 مدل نيتخم. 7-2

 ،یبعد گام، رهایمتغ ییمانا یبررس و دولت یهانهیهز به نسبت نانیاطم عدم شاخص یمعرفبعد از 

Villaverde et al-Fernández. ,) همکاران و فرناندز مطالعه به توجه با. باشدیم( 3) مدل برازش
استفاده  رهایمتغ انیبرآورد ارتباط م ی( برایینما GARCH)مدل  1EGARCH(، از مدل 2013

 یهابر اساس شاخص گریکدیبا  هاآن سهیمختلف و مقا EGARCH یهامدل یریکارگشده و بعد از به

( گزارش 3مدل به صورت رابطه ) نیانتخاب شد. ا  EGARCH(2,1)مدل  تیدر نها ،برازش یخوب

 :شودیم
DLCt = α + β1 DLCt-1 + β2 DLGDPt + β3 UNGt 
LOG (GARCH) = γ1 + γ2 ABS (RESIDt-1/@SQRT(GARCHt-1)) + γ3 ABS(RESIDt-

1/@SQRT(GARCHt-2)) + γ4 RESIDt-1/@SQRT(GARCHt-1) + γ5 LOG(GARCHt-1) 

                                                                                                                   
1. Exponential Generalized Auto Regressive Conditional Heteroscedasticity (EGARCH) 
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 تفاضل DLGDPثابت،  متیسرانه خانوارها به ق یمخارج مصرف تمیتفاضل لگار DLC ،آن در که

نسبت به  نانیشاخص عدم اطم UNGثابت و  یهامتیسرانه به ق یناخالص داخل دیتول تمیلگار

 .است شده ارائه( 3در جدول ) نیحاصل از تخم جی. نتاباشندیدولت م یهانهیهز

 

 خانوارها سرانه یمصرف مخارج بر دولت يهانهيهز به نسبت نانياطم عدم ريتأث. 9 جدول

 (DLCثابت ) متیخانوارها به ق سرانه یمخارج مصرف تمیلگار تفاضلمتغیر وابسته: 
 متغیر ضرایب zآماره  سطح احتمال

 عرض از مبدأ -0.36 -2.34 0.01

0.01 2.40 0.33 DLC(-1) 
0.00 3.32 0.26 DLGDP 
0.00 3.31- 0.30- UNG 

41/0 2R 
  قیتحق یهاافتهی: مأخذ

 

 در دولت یهانهیهز به نسبت نانیاطم عدم ریمتغ شود،یم مشاهده( 3) جدول در که طور همان 

 عدم شاخص که دهدیم نشان موضوع نیا. باشدیم یمنف آن علامت و بوده داریمعن درصد 1 سطح

خانوارها داشته است. به عبارت  یبر رشد مخارج مصرف یاثر منف ،دولت یهانهیهز به نسبت نانیاطم

که  نندکیم یباشد، مصرف کنندگان سع شتریدولت ب یهانهینسبت به هز نانیهرچه عدم اطم گر،ید

 خود بکاهند. یاز رشد مخارج مصرف

 ضلاتف و وقفه با ثابت یهامتیق به خانوارها سرانه یمصرف مخارج تمیلگار اضلتف یرهایمتغ 

 باشندیعلامت مثبت م یبوده و دارا داریمعن زین ثابت متیق به سرانه یداخل ناخالص دیتول تمیلگار

 به. باشندیم انتظار مورد جینتا نیا (Friedman., 1957) دمنیفر یدائمکه با توجه به مدل درآمد 

 هب توجه با. شود یم خانوارها یمصرف مخارج رشد شیافزا موجب یاقتصاد رشد شیافزا گر،ید انیب

 .باشدیم واحد از کمتر یاقتصاد رشد به خانوارها یمصرف مخارج کشش، 26/0 بیضر

ه نسبت ب ینانیبادوام در اثر نااطم یکالاها یرو یواکنش مخارج مصرف یچگونگ ،یبعد مساله 

( DLCDبادوام ) یمصرف کالاها مخارج رشد ریمتغ از مساله، نیا نییتب یدولت است. برا یهانهیهز

با  ،برآورد نیا از حاصل جینتا. میکنیم برآورد ریمتغ نیا یبرا مجدداً را( 3) رابطه و کرده استفاده

 ( نشان داده شده است.4در جدول ) EGARCH(2,2)استفاده از مدل 
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 امبادو يکالاها سرانه یمصرف مخارج بر دولت يهانهيهز به نسبت نانياطم عدم ريتأث. 7 جدول
 (DLCDثابت ) متیبادوام به ق یکالاها سرانه یمخارج مصرف تمیلگار تفاضلمتغیر وابسته: 

 متغیر ضرایب zآماره  سطح احتمال
 عرض از مبدأ -0.20 -0.10 0.36

0.00 3.34 0.24 DLCD(-1) 
0.01 1.11 0.22 DLGDP 
0.01 1.13 0.11 UNG 

13/0 2R 
  قیتحق یهاافتهی: مأخذ   

 

 یمصرف مخارج و( -0.31) یمصرف مخارج بر دولت یهانهیهز به نسبت ینانینااطم اثر سهیمقا 

 نسبت ینانیاثر نااطم ،یمرسوم اقتصاد یهاهیکه بر خلاف نظر دهدینشان م ،(0.11) بادوام یکالاها

لاً معمو ،یاقتصاد یهاهیبادوام مثبت است. بر اساس نظر یدولت بر رشد مصرف کالاها یهانهیبه هز

که حداقل  یمخارج ژهیوخود، ب یمصرف کنندگان انجام مخارج مصرف ،ینانینااطم شیدر زمان افزا

 نیا جی. اما نتاکنندیموکول م ندهیبادوام( را به آ ی)کالاها باشندیم ریناپذمدت برگشتدر کوتاه

 یسع شتر،یب ینانیدر مواجهه با نااطم ران،یاقتصاد ا طیکه خانوارها در شرا دهدینشان م قیتحق

اگرچه خانوارها  گر،یدهند. به عبارت د شیبادوام خود را افزا یکالاها یتا رشد مخارج مصرف کنندیم

کاهش در رشد مصرف،  نیاما ا کاهند،یخود م یاز رشد مخارج مصرف ،ینانینااطم شیافزا طیدر شرا

 یهاداد که خانوار حیتوض گونهنیا توانیرا م جهینت نی. اباشدیبادوام نم یمصرف یمربوط به کالاها

 یرفانداز، مخارج مصسطح پس شیافزا یبه جا ،ینانیاطمنا نیاز ا یناش سکیپوشش ر لیبه دل یرانیا

 انتویم ،رو نی. از ادهندیم شیافزا وستهیمسکن، طلا و ... را به طور پ ریبادوام نظ یکالاها یبر رو

صرف و م زانیبر م یبر اثرگذار علاوهدولت،  یهانهیبه هز تنسب ینانینااطم شیانتظار داشت که افزا

 .شود بادوام یمصرف یلاهانوسانات در بازار کا شیانداز جامعه، احتمال دارد باعث افزاپس
 
 شنهاداتيپ و يريگجهيتن. 1
خانوارها مورد  یدولت و مخارج مصرف یهانهینسبت به هز ینانینااطم انیارتباط م ،مطالعه نیا در

 یهانهینسبت به هز ینانینااطم شیافزا دهدینشان م قیبرآورد مدل تحق جیقرار گرفت. نتا یبررس

 یهایمنطبق با تئور ،جهینت نی. اشودیخانوارها م یدر رشد مخارج مصرف داریدولت باعث کاهش معن

 یدولت بر مخارج مصرف یهانهینسبت به هز ینانینااطم شیاثرات افزا ی. اما بررسباشدیم یاقتصاد

نسبت به  ینانیاثر نااطم ،یمرسوم اقتصاد یهاهینظرکه بر خلاف  دهدینشان م ،بادوام یکالاها
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خانوارها در  گر،یمثبت است. به عبارت د ،بادوام یکالاها یمخارج مصرف رشددولت بر  یهانهیهز

اما به  کاهند،یخود م یاز رشد مخارج مصرف ،ینانینااطم شیدر مواجهه با افزا رانیاقتصاد ا طیشرا

. دهندیم شیافزا وستهیبادوام را به طور پ یکالاها یبر رو یز، مخارج مصرفانداپس شیافزا یجا

 ببسدولت، احتمال دارد  یهانهینسبت به هز ینانینااطم شیانتظار داشت که افزا توانیم ،نیبنابرا

 .شودبادوام  یمصرف ینوسانات در بازار کالاها شیافزا

اثرات  زیممکن است در بلندمدت ن ،دولت یهااستیس به نسبت ینانینااطم شیافزا گر،ید طرف از 

 انیبه اعتماد م یاگسترده زانیاقتصاد به م یواقع یهاتیفعال زانیگذارد. م یرا از خود برجا یمخرب

ه نسبت ب ینانیوجود نااطم تداومدارد.  یبستگ گرید یاز سو ،و دولت سوکیاز  ،یاقتصاد عاملان

 یزیرامهبرن یاستیس تبعات با متضاد یجینتا یحت تواندیم متناوب یهاسال یطدولت  یهااستیس

به شدت نسبت به  یکه فعالان اقتصاد یطیدر شرا ،عنوان مثالشده به دنبال داشته باشد. به

 مکنم ،کنترل تورم یبرا یانقباض یهااستیعمال ساِ ایدولت نامطمئن هستند، اعلام و  یهااستیس

 یظارتورم انت جه،ی. در نتشود یتلق یانبساط استیس کیعنوان  به یفعالان اقتصاد توسط است

به  نانیاستمرار عدم اطم ،نی. بنابراابدییتحقق م ییتورم بالا عملاً ،تیو در نها ردیگیشکل م ییبالا

 یهاینیبشیکاملاً برخلاف پ ،یاقتصاد استیس کی جیممکن است باعث شود نتا ،دولت یهااستیس

 .دیمعمول درآ

مکن ها منمود که دولت انیب توانیم ،یاستیس هیتوص کی عنوان به و قیتحق جینتا اساس بر 

 ند،یجامعه اِعمال نما یخود را بدون اطلاع فعالان اقتصاد یمال یهااستیس ،مواقع یاست در برخ

راد اثرگذار باشد که توسط اف تواندیم یزمان یاقتصاد استیس کی ،ییانتظارات عقلا هیچراکه در نظر

در  هااستیس نیو تکرار ا تیوضع نیتوجه داشت که تداوم ا دیاما با ؛بماند یجامعه ناشناخته باق

به دنبال داشته باشد.  یاقتصاد یهاینیبشیکاملاً متضاد پ یممکن است اثرات یمتماد یهاسال

در رفتار  تیشفاف جادیرفتار نموده و با ا یشتریب اطیبا احت نهیزم نیها در الازم است دولت ،نیبنابرا

 را تا حد ممکن کاهش دهند. یمال یهااستینسبت به س یفعالان اقتصاد ینانیخود، نااطم یاقتصاد
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