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** دانشجوی دوره دکتری حسابداری دانشگاه تهران

تجدید ارائه صورتهای مالی :بررسـی اثر رتبه موسسـات حسابرسـی 
معتمد سـازمان بورس و اوراق بهادار 

فخرالدین محمدرضائی*
 منیره یحیایی**

چکیده

سازمان بورس و اوراق بهادر برای اولین بار در سال 1392 موسسات حسابرسی معتمد بورس 
را به چهار طبقه دسـته بندی کرده اسـت. دسـتورالعمل رتبه بندی موسسـات حسابرسی معتمد 
بـورس نشـان مـی دهدکه کیفیت موسسـات حسابرسـی معتمد طبقـه "اول" بالاتر از موسسـات 
حسابرسـی معتمد سـایر طبقاسـت. اما یک سوال پژوهشـی که هنوز به آن پاسـخ داده نشده این 
اسـت کـه آیـا چنین ادعائـی با واقعیت هم منطبق اسـت؟ به منظور پاسـخ به این سـوال، 1,706 
سال-شـرکت مشـاهده جمع آوری شـده از گزارشـات مالی سـالیانه شـرکت های پذیرفته شـده 
در بـورس اوراق بهـادار تهـران در طـی دوره زمانـی 1380 تـا 1389 مـورد آزمون قـرار گرفته اند. 
در ایـن پژوهـش تجدیـد ارائـه صورتهای مالی بـه عنوان معیاری ازکیفیت حسابرسـی بـکار برده 
شـده اسـت. نتایـج حاصل از برآورد رگرسـیون نشـان مـی دهد که تجدیـد ارائه صورتهـای مالی 
صاحبکاران موسسـات حسابرسـی طبقـه "اول" کمتـر از تجدید ارائه صورتهـای مالی صاحبکاران 
موسسـات معتمد سـایر طبقات نیسـت. بطور کلی می توان که کیفیت حسابرسـی حسابرسـان 
معتمـد طبقـه "اول" تفاوت قابل ملاحظه ای با حسابرسـان معتمد سـایر طبقـات دارد. نتایج این 

پژوهش با انجام چندین آزمون حساسـیت پشـتیبانی شـده اسـت. 
واژههای کلیدی: رتبه بندی موسسـات حسابرسـی معتمـد بورس، تجدیـد ارائه صورتهای 

مالی، کیفیت حسابرسـی
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مقدمه 

بعـد از جدائـی مدیریت از مالکیت، تقاضا برای گزارشـات مالی با کیفیـت به منظور کاهش عدم تقارن 
اطلاعاتـی بطـور جدی آغاز گردید )بوشـمن و اسـمیت1، 2001(. تصمیم گیری مناسـب توسـط سـرمایه 
گذاران منوط به در دسـترس بودن گزارشـات مالی با کیفیت اسـت. حسابرسـان مسـتقل بعد از فروپاشـی 
شـرکت هـای بزرگـی ماننـد انرون به شـدت مـورد انتقاد قـرار گرفته انـد. اما، داتـار و همـکاران2 )1991( 
و بالسـام و همکاران3 )2003( مدعی هسـتند که حسابرسـی توسـط حسابرسـان حرفه ای مسـتقل می 
توانـد منجـر بـه افزایش قابلیـت اعتماد گزارشـات مالی گردد. اما، خدمات ارائه شـده توسـط حسابرسـان 
کیفیـت ناهمگونـی دارد. هـر چند پژوهشـگران تعریف های مختلفی از کیفیت حسابرسـی ارائـه داده اند، 
امـا دی آنجلـو4 )1981( کیفیت حسابرسـی را توانایی حسـابرس درکشـف و گزارش تحریفـات موجود در 
گزارشـات مالـی صاحبـکار تعریـف می کنـد. بنابراین، تعریـف مذکور هم بـر دانش و تجربه حسـابرس در 
کشـف تحریفـات موجـود در گزارشـات مالـی صاحبکار و هم بر اسـتقلال حسـابرس که منجر بـه گزارش 

تحریفات کشـف شـده می شـود تاکیـد می کند. 
توجـه بـه ایـن نکتـه ضروری اسـت که کیفیت حسـابرس یا حسابرسـی به طـور ذاتی قابل مشـاهده 
نیسـت. هـم چنیـن ارزیابـی کیفیت حسـابرس مشـکل و هزینه بـر اسـت )دی آنجلـو، 1981(. به همین 
خاطر، اندازه حسـابرس به عنوان یک نماینده ای5 از کیفیت حسـابرس توسـط دی آنجلو )1981( معرفی 
شـده اسـت. دی آنجلو )1981( معتقد اسـت که کیفیت خدمات حسابرسـی ارائه شـده توسط حسابرسان 
بزرگ از حسابرسـان کوچک بیشـتر اسـت. براسـاس این دیدگاه، حسابرسـان بزرگ به احتمال بیشـتری 
اسـتقلال خـود را حفـظ مـی کنند چون چنین حسابرسـانی شـهرت بالا و تعداد مشـتریان زیـادی دارند. 
لـذا، انـدازه حسـابرس بعنـوان نماینده ای از کیفیت حسـابرس به دفعـات مورد پژوهش قرار گرفته اسـت. 
لازم بذکر اسـت که اغلب پژوهش های انجام شـده نشـان داده اند که کیفیت حسابرسـی هشـت، شـش، 
پنج و چهار موسسسـه حسابرسـی بزرگ نسـبت به سایر حسابرسان بیشتر اسـت )فرنسیس و کریشنن6، 

1999: بهـن و همکاران7 ، 2008(. 
تخصـص حسـابرس در یـک صنعت خاص نیـز به عنوان معیار دیگری از کیفیت حسـابرس شـناخته 
شـده اسـت. ایـن دیـدگاه معتقـد اسـت که حسابرسـان متخصـص صنعت تخصـص و دانش حسابرسـی 
بالاتـری در یـک صنعـت خـاص بدسـت مـی آورند کـه مـی تواند منجر بـه کشـف تحریفات موجـود در 
گزارشـات مالـی صاحبـکار گـردد. بنابرایـن چنیـن تخصصـی می توانـد کیفیـت حسابرسـی و در نهایت 
گزارشـگری مالـی را افزایـش دهـد )دان و میهو8، 2004(. مطابـق با این دیدگاه، پژوهش های انجام شـده 
نشـان داده اند که حسـابرس متخصص صنعت اثر مثبتی بر کیفیت گزارشـگری مالی دارد )مانند، بالسـام 

و همـکاران، 2003(. 
1- Bushman and Smith
2- Datar et al.
3- Balsam et al
4- DeAngelo
5- Surrogate
6- Francis and Krishnan 
7- Behn et al
8-  Dunn and Mayhew
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اما موسسـات حسابرسـی بزرگ بین المللی در ایران فعالیت نمی کنند. هم چنین، به نظر می رسـد 
حسـابرس متخصـص صنعت هنـوز جایگاه اصلی خود را در کشـور پیدا نکرده اسـت. پژوهـش های انجام 
شـده در ایران براسـاس دیدگاه اندازه حسـابرس )سـازمان حسابرسی بعنوان حسـابرس بزرگ و موسسات 
حسابرسـی خصوصـی بعنـوان حسـابرس کوچـک( حاکـی از نتایـج متناقـض می باشـد )مانند، حسـاس 
یگانـه و آذیـن فـر، 1389: نونهـال نهـر و همـکاران، 1390(. از طرف دیگر، هنوز حسـابرس متخصص هر 
صنعـت برای صاحبکاران مشـخص نیسـت. هر چند اخیـرا پژوهش هایی اثر حسـابرس متخصص صنعت 
بـر کیفیت گزارشـگری مالـی در ایران را بررسـی کرده اند )مانند، آقائـی و ناظمی اردکانـی، 1391(، هنوز 
اطمینـان خاطـر وجـود نـدارد که آیا حسابرسـان ایرانی مـی تواننـد در صنعتی متخصص شـوند زمانیکه 

تقاضای مناسـبی برای حسـابرس با کیفیت در کشـور وجـود ندارد. 
بـا توجـه بـه عدم فعالیت موسسـات حسابرسـی بـزرگ بین المللـی در ایـران )نبود معیاری مناسـب 
برای تشـخیص حسـابرس با کیفیت از حسـابرس بی کیفیت(، موضوع رتبه بندی موسسـات حسابرسـی 
در ایران مطرح شـد. براین اسـاس، موسسـات معتمد بورس برای اولین بار در سـال 1392 توسـط سازمان 
بـورس و اوراق بهـادار بـه چهـار طبقـه "اول"، "دوم"، "سـوم" و "چهارم" دسـته بندی شـده انـد. طبق این 
رتبه بندی، موسسـات حسابرسـی طبقه "اول" به احتمال زیاد باید کیفیت حسابرسـی بالاتری نسـبت به 
حسابرسـان  معتمد سـایر گروهها داشـته باشـند. بنابراین موسسات حسابرسـی معتمد طبقه "اول" مجاز 
بـه حسابرسـی صاحبـکاران بزرگ شـده اند. بـه عبارت دیگـر، به دلیل عـدم وجود معیاری بـرای کیفیت 
حسـابرس در ایران، سـازمان بورس و اوراق بهادار رتبه بندی را معیاری برای تمایز کیفیت حسابرسـان در 
کشـور مطرح کرده اسـت. اما اینکه موسسـات حسابرسـی معتمد طبقه "اول" کیفیت حسابرسـی بالاتری 
نسـبت به موسسـات حسابرسـی معتمد سـایر گروهها دارند یک سـوال پژوهشی اسـت که بنظر می رسد 
هنـوز پاسـخی بـه آن داده نشـده اسـت. بنابراین، هـدف این پژوهـش عبارت اسـت از بررسـی رابطه بین 
موسسـات خصوصـی معتمـد طبقه "اول" و کیفت حسابرسـی )اندازه گیری شـده اسـت براسـاس تجدید 

ارائـه صورتهای مالی توسـط صاحبکاران(.  
بـا توجـه به معیارهای ارزیابی سـازمان بـورس و اوراق بهـادار، می توان پیش بینی کرد که موسسـات 
حسابرسـی معتمـد طبقـه "اول" بایـد منابـع انسـانی )کارکنان و شـرکای حسابرسـی( با تجربـه و کافی، 
سیسـتم کنتـرل کیفیت مناسـب، تعداد مشـتریان زیاد و اسـتقلال بیشـتری داشـته باشـند. بـا توجه به 
یافتـه هـای پژوهـش های انجام شـده در سـایر کشـورها براسـاس دیدگاه اندازه حسـابرس، حسابرسـانی 
کـه چنیـن خصوصیاتـی دارند به احتمـال زیاد می توانند حسابرسـی با کیفیتی داشـته باشـند. بنابراین، 
فرضیـه پژوهـش عبـارت اسـت از: صاحبکاران موسسـات حسابرسـی خصوصـی )معتمد بـورس( طبقه " 
اول" در مقایسـه بـا صاحبـکاران موسسـات حسابرسـی )معتمد بورس( سـایر طبقات بـه احتمال کمتری 

صورتهـای مالـی خـود را تجدید ارائـه می کنند.  
دوره زمانـی پژوهـش از سـال 1380 تـا 1389 می باشـد و دادهها از گزارشـات مالی سـالیانه شـرکت 
هـای پذیرفتـه شـده در بـورس و اوراق بهـادر تهـران جمـع آوری شـده اند. نمونـه پژوهش شـامل 1706 
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سال-شـرکت  مشـاهده مـی باشـد. تجدیـد ارائـه صورتهای مالـی صاحبکار به عنـوان معیـاری از کیفیت 
حسـابرس مـورد مطالعـه قرار گرفته اسـت. بـه منظور تائید یافتـه های اصلـی پژوهش و ارائـه نتایج قابل 
اعتماد، مشـکل "درون زادی انتخاب حسـابرس"1کنترل و چندین آزمون حساسـیت بکار برده شـده است. 
ایـن پژوهـش دسـتاوردهای مختلفـی را بـرای متون حسـابداری به همـراه دارد. پژوهـش حاضر برای 
اولیـن بـار اثـر رتبه بندی موسسـات حسابرسـی بر تجدیـد ارائه صورتهـای مالی در ایـران را مـورد آزمون 
قـرار مـی دهـد. یافتـه های پژوهش نشـان می دهد مشـکل دورن زادی در انتخاب حسـابرس وجـود دارد 
در حالیکـه پژوهـش هـای انجـام شـده در ایران این مشـکل را کنترل نکـرده اند. یافته هـای این پژوهش 
مـی توانـد برای قانون گذاران )سـازمان بـورس و اوراق بهادار(، صاحبکاران  و حسابرسـان مفید باشـد. هم 

چنیـن ایـن پژوهش مـی تواند مقدمـه ای برای تحقیقات گسـترده در این زمینه باشـد. 
در ادامـه، ابتـدا رتبـه بنـدی موسسـات حسابرسـی در ایران مطرح شـده اسـت. سـپس، مبانی نظری 
و پیشـنه پژوهـش بطـور اجمالـی مـرور و فرضیه پژوهش تدوین شـده اسـت. آنگاه روش پژوهش شـامل: 
نمونـه پژوهـش، مدل پژوهش و مدل درون زادی انتخاب حسـابرس ارائه شـده اسـت. در ادامه، یافته های 
تحقیـق شـامل آمـار توصیفی، بـرازش مدل تحقیق و آزمونهای حساسـیت ارائه شـده اسـت. بخش نهائی 

نیـز به نتیجه گیـری اختصاص یافته اسـت. 

رتبه بندی موسسات حسابرسی
علیرغـم اینکـه موسسـات حسابرسـی توسـط برخـی مجـلات حرفـه ای حسابرسـی )نظیـر بولتـن 
حسابرسـی بیـن المللـی2( رتبـه بنـدی می شـوند، تحقیقـات انجـام شـده از بـورس اوراق بهـادار آمریکا، 
سـازمان نظـارت بـر شـرکت های عمومـی و چهار موسسـه بزرگ حسابرسـی جهان نشـان مـی دهد که 
رتبـه بنـدی موسسـات حسابرسـی در هیچ بازار حسابرسـی رایج نیسـت. موضـوع رتبه بندی موسسـات 
حسابرسـی در ایران از سـال 1383 مطرح شـده اسـت. این تفکر بیانگر آن اسـت که شـرکت های بزرگ 
باید توسـط موسسـات حسابرسـی بزرگ حسابرسی شـوند چون موسسات حسابرسی یکسـان و هم اندازه 
نیسـتند )امانـی و دوانـی،1388 (. بـه عبـارت دیگـر ایـن تفکر مدعی اسـت که حسابرسـی شـرکت های 
بـزرگ بایـد به موسسـات حسابرسـی بـزرگ واگذار شـود چون این موسسـات نیروی انسـانی و سیسـتم 
کنترلـی مناسـبی دارند. با توجه به اینکه موسسـات حسابرسـی بـزرگ بین المللی در ایـران فعالیت نمی 
کننـد، جامعه حسـابداران رسـمی موسسـات عضو ایـن جامعه را براسـاس امتیاز کنترل کیفیـت به چهار 
گـروه "الـف"، "ب"، "ج" و "د" دسـته بنـدی کـرده اسـت. موسسـات حسابرسـی گـروه "الف" موسسـاتی 
هسـتند که بیشـترین امتیاز کنترل کیفیت را بدسـت آورده اند در حالیکه موسسـات حسابرسی گروه "د" 

کمتریـن امتیاز کنترل کیفیـت را بدسـت آورده اند.  
در تاریـخ 28 بهمـن مـاه 1391 سـازمان بـورس و اوراق بهـادار دسـتورالعمل رتبـه بندی موسسـات 
حسابرسـی معتمـد ایـن سـازمان را تصویـب کرد. براسـاس ایـن دسـتورالعمل، حمایت از حقوق سـرمایه 

1- Endogenous auditor choice 
2- International Auditing Bulletin
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گذاران و سـاماندهی و توسـعه بازار شـفاف و منصفانه اوراق بهادار اهدف رتبه بندی موسسـات حسابرسـی 
معتمد سـازمان بورس و اوراق بهادار اسـت. معیارهای طبقه بندی موسسـات حسابرسـی معتمد سـازمان 
بورس و اوراق بهادار عبارت اسـت از معیارهای عادی )معیارهای ارزیابی شـرکاء، کارکنان، سـاختار سرمایه 
و سـازمان موسسـه، تنوع ارائه خدمات و کیفیت خدمات( و معیارهای تخلفاتی )سـوابق تخلفاتی موسسـه 
و شـریک موسسـه( کـه امتیـاز منفی محسـوب می شـوند. جمع امتیازات موسسـه حسابرسـی براسـاس 
معیارهای مذکور مبنای تعیین طبقه موسسـه حسابرسـی اسـت.  بر حسـب امتیاز کسب شده، موسسات 
حسابرسـی معتمد سـازمان بورس و اوراق بهادار در چهار طبقه "اول"، "دوم"، "سـوم" و "چهارم" قرار می 
گیرند. متعاقبا، کلیه اشـخاص حقوقی مشـمول دسـتورالعمل رتبه بندی موسسـات حسابرسـی معتمد به 
چهـار گـروه "اول"، "دوم"، "سـوم" و "چهـارم" براسـاس معیارهایـی مانند میانگین جمع دارائیهـا و درآمد 
فروش، ارزش بازار و تعداد کارکنان طبقه بندی شـده اند. اشـخاص حقوقی مشـمول دسـتورالعمل مذکور 
موظـف هسـتند تا حسـابرس مسـتقل و بـازرس قانونی خـود را از میان موسسـات حسابرسـی معتمد که 
در همـان طبقـه یـا طبقـات بالاتـر قرار دارنـد انتخـاب نمایند. طبقه بندی موسسـات حسابرسـی معتمد 

بصورت سـالیانه توسـط سـازمان بـورس و اوراق بهادار انجـام می گیرد.    

مبانی، پیشینه و  فرضیه پژوهش 
 در ایـن بخـش ابتـدا به ایـن موضوع که چرا یک معیـار ملموس برای کیفیت حسـابرس اهمیت ویژه 
ای دارد پرداختـه شـده اسـت. هـم چنیـن، نظریـه اندازه حسـابرس و پژوهش هـای انجام شـده مرتبط با 
آن نظریـه بعنـوان یـک معیـار ملموس از کیفیت حسـابرس بطور اجمالی مورد بررسـی قرار گرفته اسـت. 
در ادامـه، نظریـه تخصـص حسـابرس در صنعـت و پژوهـش های انجام شـده در این ارتبـاط بطور خلاصه 
بررسـی شـده انـد. بعـلاوه، تحقیقـات صـورت گرفتـه در داخـل کشـور براسـاس نظریـه های مذکـور نیز 

بصـورت اجمالـی مرور شـده انـد. در نهایت فرضیه تحقیق تدوین شـده اسـت.  
کیفیـت حسابرسـی غیر قابل ملمـوس و ارزیابی آن نیاز به هزینه بالائی نیـاز دارد )دی آنجلو، 1981(. 
بنابرایـن، اتـکا بـه متغیرهـای دیگـری کـه ارزیابی آنها پـر هزینه نیسـت و در ضمن با کیفیت حسـابرس 
هـم در ارتبـاط اسـت مـی توانـد راه حـل مناسـبی بـرای صاحبکاران )شـرکت های حسابرسـی شـونده( 
باشـد. انـدازه حسـابرس بعنـوان یک نماینده ای از کیفیت حسـابرس  توسـط دی آنجلـو )1981( معرفی 
شـده اسـت. این دیدگاه معتقد اسـت در مقایسـه با موسسـات حسابرسـی کوچک، موسسـات حسابرسی 
بـزرگ کیفیـت بالاتـری دارنـد. بـا توجـه بـه اینکـه ارزیابی کیفیت حسـابرس و کشـف تقلب حسـابرس 
نیازمنـد هزینـه ی بالائـی اسـت، حسابرسـان موقعیتی بدسـت می آورند تـا بطور فرصـت طلبانه کیفیت 
حسابرسـی را پائیـن تـر از آنچه که متعهد شـده انـد انجام دهند. به طـور مثال، حسابرسـان بطور فرصت 
طلبانـه تعـدادی از تحریفات با اهمیت کشـف شـده در صورت هـای مالی صاحبکار را گـزارش نمی کنند. 
دی آنجلـو )1981( بیـان مـی کنـد کـه حسابرسـان بزرگ بـه منظور حفظ شـهرت خود و بخاطـر تعداد 
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مشـتریان زیـادی کـه دارنـد بـه احتمـال کمتری بـرای حفظ مشـتری بصورت فرصـت طلبانـه رفتار می 
کنند. بنابراین، حسابرسـان بزرگ تمایل بیشـتری دارند تا تحریفات با  اهمیت حسابرسـی کشـف شـده 

در صورتهـای مالـی صاحبکار را گـزارش کنند.  
یافتـه هـای اکثـر پژوهـش هـای انجام شـده در ارتبـاط با اندازه حسـابرس نشـان می دهـد که بطور 
مقایسـه ای کیفیت حسابرسـی موسسـات حسابرسـی بزرگ بالاتر از موسسـات حسابرسـی کوچک می 
باشـد )ماننـد، گیگـر1 و همـکاران، 2006 : بهـن و همـکاران، 2008(. امـا تعـدادی از پروهش هـای انجام 
شـده نتایـج معنـاداری بین اندازه حسـابرس و کیفیت گزارشـگری مالی پیـدا نکرده اند )ماننـد لاورنس2و 
همـکاران، 2011(. بطـور مثـال، یافتـه هـای گیگـر و همـکاران )2006( نشـان مـی دهـد در مقایسـه بـا 
موسسـات حسابرسـی غیر بـزرگ خطای نوع اول )صدور گزارش مشـروط مشـکل تدوام فعالیـت اما عدم 
ورشکسـتگی صاحبـکار در سـال مالـی بعـد( و خطای نـوع دوم )صدور گـزارش مقبول ولی ورشکسـتگی 
صاحبـکار در سـال مالـی بعـد( برای موسسـات بزرگ حسابرسـی کمتر اسـت. هم چنیـن، نتایج تحقیق 
لای3 و همـکاران )2008( نشـان مـی دهـد کـه رابطه معنـاداری بین اندازه حسـابرس و گزارش مشـروط 

در چین وجـود دارد. 
حسـابرس متخصـص صنعـت نیـز بعنـوان یک معیـار مملـوس دیگری از کیفیت حسـابرس توسـط 
صاحبـکاران  شـناخته شـده اسـت. براسـاس این دیدگاه، حسـابرس متخصـص صنعت به طـور موثرتری 
مـی توانـد تحریفهـای بـا اهمیت در صورتهـای مالی صاحبـکار را کشـف کند چون حسـابرس متخصص 
صنعـت دانـش بیشـتری در مـورد یـک صنعت خاص بدسـت مـی آورد. لـذا، تخصص حسـابرس در یک 
صنعـت خـاص مـی تواند منجر به افزایش کیفیت حسابرسـی و در نهایت کیفیت گزارشـگری مالی شـود 
)دان و میهـو، 2004(. یافتـه هـای پژوهشـگران در این حوزه دیدگاه حسـابرس متخصـص صنعت را تائید 
مـی کنـد. نتایـج پژوهـش انجـام شـده توسـط اسـتنلی و دیـزورت4 )2007( نشـان می دهد کـه تجدید 
ارائـه صـورت هـای مالی در هنـگام تصدی کوتاه مدت حسـابرس برای صاحبکاران حسابرسـان متخصص 
صنعـت کمتـر اسـت. بعـلاوه، رامینـس و همـکاران5 )2008( رابطـه بین حسـابرس متخصـص صنعت و 
تجدیـد ارائـه صورتهـای مالـی را بررسـی کـرده انـد. یافتـه هـای پژوهـش نشـان می دهـد تجدیـد ارائه 

صورتهـای مالـی توسـط صاحبکاران موسسـات حسابرسـی متخصص صنعت کمتر اسـت. 
در ایـران موسسـات حسابرسـی بـزرگ فعالیت ندارند و حسابرسـان متخصص صنعت نیـز به نظر می 
رسـد هنـوز جایـگاه واقعـی خـود را پیدا نکـرده اند. لـذا، تحقیقات انجام شـده در کشـور تلاش کـرده اند 
تـا بـا اسـتفاده از دادههای شـرکت های پذیرفته شـده در بـورس و اوراق بهـادار تهران نشـان دهند که آیا 
اندازه حسـابرس )سـازمان حسابرسـی بعنوان حسـابرس بزرگ و موسسـات حسابرسـی خصوصی بعنوان 
حسابرسـان کوچـک( مـی توانـد نماینـده مناسـبی از کیفیت حسـابرس باشـد. بطورکلـی، پژوهش های 
مذکـور نتایـج منتاقضـی را در ارتبـاط با انـدازه حسـابرس و کیفیت حسابرسـی در ایران نشـان می دهد. 

1- Geiger et al.  
2- Lawrence et al. 
3-  Li et al
4- Stanley and DeZoort
5- Romanus et al. 
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در ادامـه تعـدادی از پژوهـش هـای انجـام شـده در ایـران را بطـور اجمالی بررسـی می کنیـم. یافته های 
پژوهش انجام شـده توسـط حسـاس یگانه و آذین فر )1389( بیانگر آن اسـت که موسسـات حسابرسـی 
خصوصـی خطـای کمتـری در گـزارش تحریفات موجـود در صورتهای مالـی صاحبکاران خود داشـته اند. 
عبدلـی و همـکاران )1392( نیـز رابطه بین اندازه حسـابرس و تجدید ارائه صورتهای مالی را بررسـی کرده 
انـد. نتایـج نشـان مـی دهـد که اقـلام تجدید نظر شـده در صورت هـای مالی صاحبـکار با افزایـش تعداد 
کارکنـان و شـرکای حسابرسـی کاهش می یابد. نمازی و همـکاران )1390( رابطه بین اندازه حسـابرس و 
مدیریـت سـود صاحبـکار را مورد بررسـی قـرار داده اند. نتایج نشـان می دهـد که رابطه غیـر معنی داری 

بین اندازه حسـابرس و مدیریت سـود توسـط صاحبکار وجـود دارد. 
اخیرا پژوهش هایی در داخل کشـور در مورد اثر حسـابرس متخصص صنعت بر کیفیت گزارشـگری 
مالـی انجام شـده اسـت. بطور مثال، یافته های پژوهش انجام شـده توسـط اعتمادی و همـکاران )1390( 
بیانگـر آن اسـت که در مقایسـه بـا صاحبکاران حسابرسـان غیر متخصص صنعت، صاحبکاران حسـابرس 
متخصـص صنعت سـطح مطلـق اقلام تعهدی اختیاری و ضریب واکنش سـود  به ترتیـب کمتر و بالاتری 

دارند. 
همانطـور کـه در بخـش قبلـی ذکـر شـد، با توجـه به هزینـه بـالای ارزیابـی کیفیت حسـابرس برای 
مشـتریان و نبـود حسابرسـان بـزرگ بین المللـی در بازار حسابرسـی ایران، سـازمان بـورس و اوراق بهادار 
موسسـات متعمد بورس را به چهار طبقه دسـته بندی کرده اسـت. دسـتورالعمل سـازمان بورس و اوراق 
بهـادار در ارتبـاط بـا رتبه بندی موسسـات حسابرسـی معتمد بیانگر آن اسـت که موسسـات حسابرسـی 
طبقه "اول" با کیفیت ترین موسسـات حسابرسـی هسـتند. به عبارت دیگر، با توجه به معیارهای ارزیابی 
سـازمان بورس و اوراق بهادار، موسسـات حسابرسـی طبقه "اول" باید منابع انسـانی )کارکنان و شـرکای 
حسابرسـی( کافی و با تجربه، اسـتقلال بیشـتر و سیسـتم کنترل کیفیت مناسب تری نسبت به موسسات 
حسابرسـی سـایر طبقات داشـته باشـند. با توجه به یافته های پژوهشـهای انجام شـده در سـایر کشورها، 
انتظار می رود که کیفیت حسابرسـی موسسـات حسابرسـی معتمد بورس طبقه "اول" بالاتر از موسسـات 
حسابرسـی معتمد سـایر طبقات باشـد. لازم بذکر اسـت که بررسـیها نشـان می دهد که هیچ پژوهشـی 
اثـر رتبه موسسـات حسابرسـی بر تجدیـد ارائه صورتهای مالی صاجبکاران را بررسـی نکرده اسـت. فرضیه 

ایـن پژوهش به شـرح زیر می باشـد: 
فرضیه پژوهش: صاحبکاران موسسـات حسابرسـی خصوصی )معتمد بورس( طبقه" اول" در مقایسـه 
بـا صاحبکاران موسسـات حسابرسـی )معتمـد بورس( سـایر طبقات به احتمـال کمتری صورتهـای مالی 

خـود را تجدید ارائـه می کنند.  
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روش پژوهش 
نمونه پژوهش 

  جامعـه ي آمـاري در ایـن پژوهش، شـرکت هاي پذیرفته شـده در بورس و اوراق بهادار تهران اسـت. 
دوره زمانـی پژوهـش بیـن سـال هاي 1380 الي 1389 می باشـد. بـراي انتخاب نمونه در ایـن پژوهش از 

روش حذف سیسـتماتیک اسـتفاده شـده که معیارهاي اعمال شـده به شـرح زیر است:
1. شـرکت هـا بایـد قبـل از سـال 1380 در بـورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شـده و تا سـال 1389 

عضویت آنها تداوم داشـته باشـد.
2. اطلاعـات مالـي موردنیـاز براي محاسـبه متغیرهاي پژوهش در مورد آن شـرکت هـا، در طول دوره 

پژوهش در دسـترس باشند.
3. مشـاهداتی که توسـط سـازمان حسابرسـی مورد حسابرسـی قرار گرفته اند از نمونه پژوهش حذف 

اند.  شده 

با توجه به محدودیت هاي یاد شـده، تعداد مشـاهدات به 1,706 شرکت-سـال رسـید. علیرغم اینکه 
سـازمان حسابرسـی جزء 20 موسسـه حسابرسـی طبقه "اول" می باشـد، مشـاهداتی که توسـط سازمان 
حسابرسـی مـورد حسابرسـی قرار گرفتـه اند از نمونه پژوهش حذف شـده اند. دلایل مختلفـی را می توان 
بـرای ایـن موضـوع مطـرح کرد. سـازمان حسابرسـی از نظر انـدازه قابل مقایسـه با هیچ یک از موسسـات 
حسابرسـی خصوصـی نیسـت. بنابرایـن اگـر بخواهیم سـازمان حسابرسـی را بعنـوان جزئی از موسسـات 
طبقـه "اول" در مـدل وارد کنیم باید اثر اندازه حسـابرس )سـازمان حسابرسـی بعنوان حسـابرس بزرگ و 
موسسـات حسابرسـی بعنوان حسـابرس های کوچک( را کنترل کنیم. در این صورت مشـکل هم خطی 
بیـن متغیرهـا ی مذکـور بـه وجـود مـی آید. هـم چنین، موسسـات خصوصـی معتمد حسابرسـی طبقه 
"اول" بـه نظـر مـی رسـد کـه در طـول زمان سـعی کرده انـد با متمایـز کردن کیفیـت خدماتشـان برای 
خود سـهمی و شـهرتی در بازار حسابرسـی بدسـت آورند. این در حالیسـت که سـهم سـازمان حسابرسی 
بخاطر الزامات قانونی اسـت که شـرکت های دولتی باید توسـط سـازمان حسابرسـی مورد حسابرسی قرار 
بگیرنـد. هـم چنیـن پژوهـش های زیـادی در ایـران در ارتباط با کیفیت حسابرسـی موسسـات خصوصی 
و سـازمان حسابرسـی بصـورت مقایسـه ای انجـام شـده اسـت. امـا ایـن پژوهش بدنبـال آن اسـت که آیا 
موسسـات حسابرسـی خصوصـی )معتمـد بـورس( طبقـه "اول" کیفیـت حسابرسـی بالاتـری نسـبت به 

Dموسسـات حسابرسـی خصوصی سـایر طبقات دارنـد یا خیر.   
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مدل پژوهش

برای آزمون فرضیه تحقیق از مدل رگرسیونی زیر استفاده شده است. 

 طبقاتكيفيت حسابرسي بالاتري نسبت به موسسات حسابرسي خصوصي ساير  "اول" طبقه) معتمد بورس(آيا موسسات حسابرسي خصوصي 

 . دارند يا خير

  مدل پژوهش
  . براي آزمون فرضيهتحقيق از مدل رگرسيوني زير استفاده شده است

Restate it = β0 + β1 Top19 it + β2 Audchg it + β3 Size it + β4 Lev it + β5 InvRecit + β6 Liq it 
+ β7ROA it + β8 Loss it + β9Subs it + β10LogAge it + β11Conown it + β12Pvtown it  
+βj IndustryDum + βk YearDum + ε it         (1) 

 

 : به شرح زير تعريف مي شوند) ١(متغيرهاي بكار رفته در مدل 

:Restate صورتهاي مالي صاحبكار در سال بعد تجديد ارائه شده باشد، در غير اينصورت صفرمتغير ساختگي مساوي يك اگر .  

Top19 :موسسه حسابرسي خصوصي معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار متعلق به طبقه  ١٩ متغير ساختگي مساوي يك اگر حسابرس جزو

  .باشد، براي موسسات حسابرسي خصوصي معتمد ساير طبقات صفر "اول"

Audchg :متغير ساختگي مساوي يك اگر حسابرس تغيير يافته باشد، در غير اينصورت صفر.  

Size: لگاريتم طبيعي جمع كل دارائيهاي صاحبكار، اندازه صاحبكار.  

Lev: اهرم مالي، جمع كل بدهيها تقسيم بر جمع كل دارائيها .  

InvRec:نسبت جمع موجوديها و حسابهاي دريافتني به جمع كل دارائيها .  

Liq:نسبت جمع كل دارائيهاي جاري به جمع كل بدهيهاي جاري .  

ROA: نسبتبازده دارائيها، سود تقسيم برجمع كل دارائيها.  

Loss: زيانده بودن صاحبكار، متغير ساختگي مساوي يك اگر صاحبكار زيان گزارش كرده باشد، در غير اينصورت صفر.  

.فرعي دارد، در غير اينصورت صفر) هاي(متغير ساختگي مساوي يك اگر صاحبكار شركت  : Subs 

.لگاريتم طبيعي سن صاحبكار : LogAge 

.درصدي از سهام عادي صاحبكار كه متعلق است به بزرگترين سهامدار، تمركز مالكيت : Conown 

Pvtown :درصد سهام عاي صاحبكار متعلق به بخش خصوصي  ٥٠ساوي مالكيت خصوصي، متغير ساختگي مساوي يك اگر بيشتر يا م

  . است در غير اينصورت صفر

IndustryDum :متغير ساختگي براي كنترل اثر صنعت ١٦ .  

YearDum :متغير ساختگي براي كنترل اثر تغييرات در طول زمان ١٠ .  

و با در نظر گرفتن ويژگيهاي شرايط محيطي ) ١٩،٢٠١٢همكاران، داو و ٢٠١٢، ١٨بلنكلي و همكاران(براساس تحقيقات قبلي  ) ١(مدل   

لازم . منهاي سازمان حسابرسي است "اول"عضو طبقه ) معتمد بورس(موسسه حسابرسي  ٢٠در واقع همان  Top19.تايران تدوين شده اس

اعلام شده ١٣٩٢كور در سالبراساس رتبه بندي موسسات حسابرسي معتمد بورس اوراق بهادار كه توسط سازمان مذTop19بذكر است 

  .است تعيين گرديده است

                                                           
١٨Blankley et al. 

١٩Dao et al. 

متغیرهای بکار رفته در مدل )1( به شرح زیر تعریف می شوند: 
: Restate متغیـر سـاختگی مسـاوی یـک اگـر صورتهای مالـی صاحبکار در سـال بعد تجدیـد ارائه 

شـده باشـد، در غیر اینصـورت صفر. 
Top19: متغیر سـاختگی مسـاوی یک اگر حسـابرس جزو 19  موسسـه حسابرسی خصوصی معتمد 
سـازمان بـورس و اوراق بهـادار متعلق به طبقه "اول" باشـد، برای موسسـات حسابرسـی خصوصی معتمد 

سـایر طبقات صفر.
  Audchg: متغیر ساختگی مساوی یک اگر حسابرس تغییر یافته باشد، در غیر اینصورت صفر. 

Size: اندازه صاحبکار، لگاریتم طبیعی جمع کل دارائی های صاحبکار. 
Lev: اهرم مالی، جمع کل بدهی ها تقسیم بر جمع کل دارائی ها. 

InvRec: نسبت جمع موجودی ها و حسابهای دریافتنی به جمع کل دارائیها. 
 Liq: نسبت جمع کل دارائی های جاری به جمع کل بدهی های جاری. 

ROA: نسبت بازده دارائی ها، سود تقسیم برجمع کل دارائی ها. 
Loss: زیانـده بودن صاحبکار، متغیر سـاختگی مسـاوی یک اگـر صاحبکار زیان گزارش کرده باشـد، 

در غیـر اینصورت صفر.
: متغیـر سـاختگی مسـاوی یـک اگـر صاحبـکار شـرکت )هـای( فرعـی دارد، در غیر اینصـورت صفر.  

Subs
LogAge  .لگاریتم طبیعی سن صاحبکار :

: تمرکـز مالکیـت، درصـدی از سـهام عـادی صاحبـکار کـه متعلـق اسـت بـه بزرگتریـن سـهامدار.  
Conown

Pvtown: مالکیت خصوصی، متغیر سـاختگی مسـاوی یک اگر بیشـتر یا مسـاوی 50 درصد سـهام 
عـای صاحبـکار متعلـق به بخش خصوصی اسـت در غیر اینصـورت صفر. 

IndustryDum: 16 متغیر ساختگی برای کنترل اثر صنعت. 
YearDum: 10 متغیر ساختگی برای کنترل اثر تغییرات در طول زمان. 

  مـدل )1( براسـاس تحقیقـات قبلـی  )بلنکلـی و همـکاران1، 2012، داو و همـکاران2، 2012( و با در 
نظـر گرفتـن ویژگیهـای شـرایط محیطی ایـران تدوین شـده اسـت. Top19  در واقع همان 20 موسسـه 
 Top19 حسابرسـی )معتمد بورس( عضو طبقه "اول" منهای سـازمان حسابرسـی اسـت. لازم بذکر اسـت
1- Blankley et al.   
2- Dao et al. 
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براسـاس رتبه بندی موسسـات حسابرسـی معتمد بورس اوراق بهادار که توسـط سـازمان مذکور در سـال 

1392 اعلام شـده اسـت تعیین گردیده اسـت.  

درون زادی انتخاب حسابرس
زمانیکـه مشـکل درون زادی وجـود دارد، روش رگرسـیون لاجسـتیک منجـر بـه برآوردهای منتاقض 
مـی شـود. تحقیقات نشـان مـی دهد کـه صاحبـکاران بصورت تصادفـی حسـابرس خـود را انتخاب نمی 
کننـد بلکـه این انتخاب براسـاس نیازصاحبکاران می باشـد )تیتمـن و ترومـن1، 1986(.  چنین موضوعی 
منجـر بـه نقض اصـل انتخاب تصادفـی نمونه پژوهش می شـود. بنابرایـن،  این پژوهـش همانند پژوهش 
هـای قبلـی )چنـی و همـکاران2، 2004: لیو و سـابرامانیام3، 2012( یک پروسـه دومرحلـه ای را برای رفع 
مشـکل انتخـاب غیـر تصادفی4 حسـابرس اجرا می کند. بـه عبارت دیگـر، اول مدل )2( را اجرا و براسـاس 
برآوردهـای مـدل مذکـور "نسـبت معکوس"5 محاسـبه مـی شـود. در نهایت در مرحلـه دوم، مـدل )1( با 
اضافـه شـدن "نسـبت معکـوس" بعنـوان یک متغیـر توضیحی اضافـی اجر می شـود.  مدل )2( به شـرح 

زیر می باشـد:

  درون زادي انتخاب حسابرس

تحقيقات نشان مي دهد كه . منجر به برآوردهاي منتاقض مي شودرگرسيون لاجستيك زمانيكه مشكل درون زادي وجود دارد، روش 

، ٢٠تيتمن و ترومن( صاحبكارانمي باشدبراساس نياز اين انتخاب صاحبكاران بصورت تصادفي حسابرس خود را انتخاب نمي كنند بلكه

چني و (بنابراين،  اين پژوهش همانند پژوهش هاي قبلي . چنين موضوعي منجر به نقض اصل انتخاب تصادفي نمونه پژوهش مي شود).  ١٩٨٦

. حسابرس اجرا مي كند ٢٣تصادفييك پروسه دومرحله اي را براي رفع مشكل انتخاب غير ) ٢٠١٢، ٢٢ليو و سابرامانيام: ٢٠٠٤، ٢١همكاران

در نهايت در مرحله دوم، مدل . محاسبه مي شود ٢٤"نسبت معكوس"را اجرا و براساس برآوردهاي مدل مذكور ) ٢(به عبارت ديگر، اول مدل 

  :به شرح زير مي باشد) ٢(مدل . بعنوان يك متغير توضيحي اضافي اجر مي شود "نسبت معكوس"با اضافه شدن ) ١(

Top19it = λ+ γ1 Pvtown it + γ2 Size it + γ3 Lev it + γ4 InvRec it +γ5 Liq it + γ6 Loss it + γ7 Curr it  
+γ8 Salegrowth it + γ9 Aturn it + βj IndustryDum +βk YearDum +δ it                                (٢)  

 : به شرح زير تعريف مي شوند) 2(متغيرهاي بكار رفته در مدل 

Curr: نسبت دارائيهاي جاري به جمع كل دارئيها.  

Salegrowth: درصدتغييرات در فروش، تفاوت فروشسال جاري نسبت به سال قبل تقسيم بر فروش سال قبل. 

Aturn :نسبت فروش به جمع كل دارائيها.  

  . سايرمتغيرها در بخش هاي قبلي تعريف شده اند

 پژوهشيافته هاي 

  توصيفي ههايآمار

و سن صاحبكار براي صاحبكاران اندازه صاحبكار نشان مي دهد  tآزمون . را نشان مي دهد) ١(آماره هاي توصيفي مرتبط با مدل ) ١(جدول 

و نسبت نقدينگي )  InvRec(نسبت جمع موجوديها و حسابهاي دريافتني به جمع كل دارائيها . بزرگتر است"اول"موسسه حسابرسي طبقه  ١٩

تجديد ارائه صورتهاي هم چنين نتايج آزمون ناپارامتري نشان مي دهد كه . كمتر است"اول"موسسه حسابرسي طبقه  ١٩براي صاحبكاران 

در مقايسه با بعلاوه، .مي باشد پژوهشاين يافته منطبق با فرضيه . است كمتر "اول"موسسه حسابرسي طبقه  ١٩صاحبكاران مالي براي 

، بيشتر كمترمتعلق به بخش خصوصي  "اول"موسسه حسابرسي طبقه  ١٩صاحبكاران ، حبكاران ساير موسسات حسابرسي خصوصي معتمدصا

  . كمتر است "اول"موسسه حسابرسي طبقه  ١٩هم چنين، احتمال تغيير حسابرس براي. زيانده و شركت هاي فرعي بيشتري دارند

 آمارهاي توصيفي) ١(جدول 

 متغيرهاي پيوسته : پنل الف

 حداقل حداكثر انحراف معيار ميانه ميانگين نام متغيرها

 ٩.٨٢ ١۶.٧۶ ١.٢٢ ١٢.۴۶ ١٢.۵٣ اندازه شركت

 ٠.٢۴ ١.٧۵ ٠.٢۵ ٠.۶٩ ٠.٧١ اهرم مالي

                                                           
٢٠Titman and Trueman  

٢١Chaney et al.   
٢٢Liu and Subramaniam  

٢٣Self-selection bias 
٢٤Inverse Mills Ratio (IMR) 

متغیرهای بکار رفته در مدل )2( به شرح زیر تعریف می شوند: 
Curr: نسبت دارائیهای جاری به جمع کل دارئیها.

Salegrowth: درصـد تغییـرات در فـروش، تفاوت فروش سـال جاری نسـبت به سـال قبل تقسـیم 
بـر فروش سـال قبل.

 Aturn: نسبت فروش به جمع کل دارائیها. 
سایرمتغیرها در بخش های قبلی تعریف شده اند. 

یافته های پژوهش
آماره های توصیفی

جـدول )1( آمـاره هـای توصیفـی مرتبـط بـا مـدل )1( را نشـان مـی دهد. آزمـون t  نشـان می دهد 
انـدازه صاحبـکار و سـن صاحبـکار برای صاحبکاران 19 موسسـه حسابرسـی طبقـه "اول" بزرگتر اسـت. 
نسـبت جمـع موجودیها و حسـابهای دریافتنی به جمـع کل دارائیها )InvRec(  و نسـبت نقدینگی برای 
صاحبـکاران 19 موسسـه حسابرسـی طبقـه "اول" کمتر اسـت. هم چنیـن نتایج آزمون ناپارامتری نشـان 
1- Titman and Trueman
2- Chaney et al.
3-   Liu and Subramaniam 
4- Self-selection bias
5- Inverse Mills Ratio)IMR(
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مـی دهـد کـه تجدیـد ارائه صورتهـای مالی برای صاحبکاران 19 موسسـه حسابرسـی طبقـه "اول" کمتر 
اسـت. ایـن یافتـه منطبق با فرضیه پژوهش می باشـد. بعلاوه، در مقایسـه با صاحبکاران سـایر موسسـات 
حسابرسـی خصوصـی معتمـد، صاحبکاران 19 موسسـه حسابرسـی طبقـه "اول" کمتر متعلـق به بخش 
خصوصی ، بیشـتر زیانده و شـرکت های فرعی بیشـتری دارند. هم چنین، احتمال تغییر حسـابرس برای 

19 موسسـه حسابرسـی طبقه "اول" کمتر اسـت.  

جدول )1( آمارهای توصیفی  آمارهاي توصيفي) ١(جدول 

 متغيرهاي پيوسته : پنل الف

 حداقل حداكثر انحراف معيار ميانه ميانگين نام متغيرها

 ٩.٨٢ ١۶.٧۶ ١.٢٢ ١٢.۴۶ ١٢.۵٣ اندازه شركت

 ٠.٢۴ ١.٧۵ ٠.٢۵ ٠.۶٩ ٠.٧١ اهرم مالي

 ٠.٠٧ ٠.٩٣ ٠.٢٠ ٠.۵٢ ٠.۵١ نسبت جمع موجوديها و ح دريافتني

 ٠.١٨ ٣.٨٧ ٠.۵۵ ١.٠۶ ١.١۴ نقدينگينسبت 

 -٠.٢٨ ٠.۵٢ ٠.١۴ ٠.٠٩ ٠.١٠ بازده دارائيهانسبت  

 ٠.٠٠ ٣.٧۶ ٠.۶٩ ٢.۴٠ ٢.٣۴ لگاريتم سن صاحبكار

 ٠.٠٠ ١.٠٠ ٠.٢۵ ٠.۵١ ٠.۵٠ درصد مالكيت سهامدار عمده

 و ناپارامتري   tآزمون : پنل ب

 آزمون ناپارامتري tآزمون 

موسسات  نام متغيرها
  "اول"طبقه 

(N=845) 

ساير 
موسسات 

  معتمد
(N=861) 

موسسات  نام متغيرها tآماره
  "اول"طبقه 

(N=845) 

ساير 
موسسات 

  معتمد
(N=861) 

 كاي دو

 **4.23 ۶۵٩ ۶٠۵ تجديد ارائه صورتهاي مالي 1.04 0.70  0.72 اهرم مالي

نسبت جمع موجوديها و ح 

 دريافتني

0.49 0.52 -2.62*** (%) 71.60 76.54  

 *3.56 ١٧٢ ١٣٩ تغيير حسابرس ***3.01- 1.17 1.10 نسبت نقدينگي

  19.98 16.45 (%) 1.42- 0.11 0.10 نسبت بازده دارائيها

 ***10.35 ٩٢ ١٣۵ زياندهي شركت ***9.47 2.18 2.49 سن صاحبكارلگاريتم 

  10.69 15.98 (%) 0.10 0.50 0.50 سهامدار عمدهدرصد مالكيت 

 **4.95 ١۶١ ١٩۵ شركت مادر

(%)  23.08 18.70  

 **5.77 326 273  مالكيت خصوصي

(%) 32.31 37.86  

 .%٩٩معناداري در سطح اطمينان  ***و  %٩۵معناداري در سطح اطمينان  **،%٩٠معناداري در سطح اطمينان  *

لازم بذكر است كه براي كاهش دادن اثر مشاهدات پرت بر روي نتايج تحقيق، يك درصد كوچكترين و بزرگترين دادههاي مربوط به 

نتايج آزمون همبستگي پيرسون كه گزارش نشده است . شده استمتغيرهاي پيوسته را با اعداد نزديكترين مشاهدات به آن دادهها جايگزين 

  . يعني مشكل هم خطي بين متغيرهاي مستقل وجود ندارد. بالائي بين متغيرهاي مستقل وجود ندارد نشان مي دهد كه همبستگي

 پژوهشنتايج آزمون فرضيه 

* معنـاداری در سـطح اطمینـان 90%، ** معنـاداری در سـطح اطمینان 95% و *** معنـاداری در 
سـطح اطمینان %99.
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لازم بذکـر اسـت کـه بـرای کاهـش دادن اثـر مشـاهدات پـرت بـر روی نتایـج تحقیـق، یـک درصـد 
کوچکتریـن و بزرگتریـن دادههـای مربوط به متغیرهای پیوسـته را بـا اعداد نزدیکترین مشـاهدات به آن 
دادهها جایگزین شـده اسـت. نتایج آزمون همبسـتگی پیرسـون که گزارش نشـده اسـت نشـان می دهد 
کـه همبسـتگی بالائـی بیـن متغیرهای مسـتقل وجود نـدارد. یعنی مشـکل هـم خطی بیـن متغیرهای 

مسـتقل وجود نـدارد. 

نتایج آزمون فرضیه پژوهش
 جدول )2( نتایج آزمون فرضیه پژوهش را نشـان می دهد. سـتون اول و دوم جدول )2( نتایج تجزیه 
و تحلیـل مدل )1( اول براسـاس رگرسـیون لاجسـتیک را نشـان می دهد. سـتون سـوم و چهـارم جدول 
 )IMR( را نشـان می دهد. هنگامیکه  ضریب نسـبت معکوس )2( نتایج رگرسـیون مرحله دوم مدل )1(
معنـادار اسـت، تفسـیر یافته ها باید براسـاس نتایـج تجزیه و تحلیل رگرسـیون مرحله دوم صـورت گیرد. 
نتایـج نشـان مـی دهد کـه رابطه معناداری بین حسابرسـان خصوصی معتمـد طبقـه "اول" و تجدید ارائه 
صورتهـای مالـی صاحبـکار وجود ندارد. بنابراین، فرضیه پژوهش تائید نمی شـود. به عبـارت دیگر، تجدید 
ارائه صورتهای مالی صاحبکاران حسابرسـی شـده توسـط حسابرسـان خصوصی معتمد طبقه "اول" کمتر 
از صاحبـکاران حسابرسـان معتمد سـایر طبقات نیسـت. یعنی حسابرسـان معتمد طبقـه "اول" منجر به 

کاهـش تجدید ارائه صورتهای مالی صاحبکاران نشـده اسـت. 
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جدول )2(. یافته های آزمون فرضیه پژوهش

رگرسيون اول براساس ) ١(نتايج تجزيه و تحليل مدل ) ٢(ستون اول و دوم جدول . نتايج آزمون فرضيه پژوهش را نشان مي دهد) ٢(جدول  

هنگاميكه  ضريب نسبت . را نشان مي دهد) ١(نتايج رگرسيون مرحله دوم مدل ) ٢(ستون سوم و چهارم جدول  .را نشان مي دهد لاجستيك

نتايج نشان مي دهد كه .معنادار است،تفسير يافته ها بايد براساس نتايج تجزيه و تحليل رگرسيون مرحله دوم صورت گيرد) IMR(معكوس 

تائيد بنابراين، فرضيه پژوهش . و تجديد ارائه صورتهاي مالي صاحبكاروجود ندارد "اول"حسابرسان خصوصي معتمد طبقه رابطه معناداري بين 

كمتر از  "اول"خصوصي معتمد طبقه  تجديد ارائه صورتهاي مالي صاحبكاران حسابرسي شده توسط حسابرسانبه عبارت ديگر،. مي شودن

منجر به كاهش تجديد ارائه صورتهاي مالي صاحبكاران  "اول"يعني حسابرسان معتمد طبقه . نيست صاحبكاران حسابرسان معتمد ساير طبقات

  .نشده است

 يافته هاي آزمون فرضيهپژوهش). ٢(جدول 

 )١(مدل  -رگرسيون مرحله دوم  )١(مدل  
 tآماره  ضرايب tآماره  ضرايب متغير

 0.39 0.43  1.81 *١.٩١ مقدار ثابت

 1.24- 0.16-  1.41- 0.18- "اول"طبقه حسابرسان 

 3.13 ***0.53  2.77 ***0.48 تغيير حسابرس 

 0.59 0.04  1.11- 0.07- اندازه صاحبكار

 1.88 *0.71  1.97 **0.75 اهرم مالي

 1.22- 0.45-  0.92- 0.39- نسبت جمع موجوديها و دريافتني

 2.31 **0.40  2.14 **0.37 نسبت نقدينگي

 0.31 0.19  0.76 0.53 بازده دارائيها

 0.40- 0.10-  0.19- 0.04- زياندهي صاحبكار

 3.51 ***0.51  3.08 ***0.52 شركت مادر

 1.72- *0.17-  0.73- 0.07- سن صاحبكار

 1.64- *0.46-  1.71- *0.49- سهامدار عمده

 2.50- **0.37-  1.88- *0.29- سهامدار خصوصي

 IMR(    0.22 0.63(نسبت معكوس 

  بلی   بلی متغيرهاي ساختگي صنعت

  بلی   بلی متغيرهاي ساختگي سال

Pseudo R2 0.07   0.05  
Wald chi2 101.41**   72.57**  

N1,706   1,706  
 .%٩٩معناداري در سطح اطمينان  ***و  %٩۵معناداري در سطح اطمينان  **،%٩٠معناداري در سطح اطمينان  *

بعلاوه، تجديد ارائه صورتهاي مالي براي . تغيير حسابرس رابطه مثبتي با تجديد ارائه صورتهاي مالي دارد نتايج هم چنين نشان مي دهد كه

اما، تجديد ارائه صورتهاي مالي براي . صاحبكاراني كه اهرم مالي بيشتر، نسبت نقدينگي بيشتر و داراي شركت هاي فرعي هستند بيشتر است

ضرايب عامل تورم واريانس براي متغيرهاي لازم بذكر است كه . احبكاراني سهامدار عمده و سهامدار خصوصي بيشتري دارند كمتر استص

* معنـاداری در سـطح اطمینـان 90%، ** معنـاداری در سـطح اطمینان 95% و *** معنـاداری در 
سـطح اطمینان %99.

نتایـج هـم چنیـن نشـان می دهد کـه  تغییر حسـابرس رابطه مثبتی بـا تجدید ارائـه صورتهای مالی 
دارد. بعلاوه، تجدید ارائه صورتهای مالی برای صاحبکارانی که اهرم مالی بیشـتر، نسـبت نقدینگی بیشـتر 
و دارای شـرکت هـای فرعی هسـتند بیشـتر اسـت. امـا، تجدید ارائـه صورتهـای مالی بـرای صاحبکارانی 
سـهامدار عمده و سـهامدار خصوصی بیشـتری دارند کمتر اسـت. لازم بذکر اسـت که ضرایب عامل تورم 
واریانـس بـرای متغیرهـای ایـن پژوهـش کمتـر از 10 می باشـد. هم چنیـن،  خطاهای اسـتاندارد اصلاح 
شـده نـا همسـانی واریانـس و خود همبسـتگی نوی  و وسـت1  )1987(در جـدول )2( گزارش شـده اند. 

آزمونهای حساسیت 
برآورد مدل )1( براساس دادههای پنل

علیرغـم اینکـه پژوهـش حاضر سـعی کرده اسـت کـه اثر متغیرهـای موثر بـر تجدید ارائـه صورتهای 
مالـی را براسـاس پژوهـش هـای قبلی و شـرایط محیطـی پژوهش کنترل کنـد، یافته هـای اصلی ممکن 

1-  Newey and West 
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اسـت بـه دلیل عـدم کنترل اثر سـایرمتغیرهای موثر گمـراه کننده باشـد. برای مرتفع کردن این مشـکل 
احتمالـی، مـا مـدل یک را براسـاس دادههـای پنل )با کنترل کردن اثر شـرکت هـا1 ( دوباره اجـرا کردیم.  
چنیـن روشـی می تواند اثر عوامل حذف شـده مخصـوص صاحبکار که در طول زمان تغییر پذیر هسـتند 
را کنتـرل کنـد ولـی قـدرت بـرآورد کنندگی مـدل را کاهش می دهـد )بـال وهمـکاران2، 2012(.  نتایج 
بـرآورد مـدل )1( براسـاس دادههـای پنل منطبـق با یافته هـای اصلی این پژوهـش ارائه شـده در جدول 
)2( مـی باشـند. لازم بذکر اسـت کـه نتایج برآورد مـدل )1( براسـاس دادههای پنل ارائه نشـده اند. نتایج 
نشـان مـی دهد که ضریـب  Top19 عبارت اسـت از p ,1,58-=z(( -0,43=0,12 زمانیکه متغیر وابسـته 
تجدیـد ارائـه صورتهای مالی می باشـد. نتایـج برآورد مدل )1( براسـاس دادههای پنل نشـان می دهد که 

یافتـه های اصلـی پژوه قابل اتکا هسـتند. 

برآورد مدل )1( براساس تعریف جایگزین از موسسات خصوصی معتمد طبقه "اول"
موسسـات حسابرسـی خصوصی معتمد طبقه "اول"  )Top19( بعنوان یک متغیر سـاختگی مسـاوی 
اسـت با یک اگر حسـابرس جزو 19  موسسـه حسابرسـی خصوصی معتمد متعلق به طبقه "اول" باشـد، 
در غیـر اینصـورت صفـر. امـا چنیـن تعریفی ممکن اسـت مـورد نقـد پژوهشـگران دیگر قرار گیـرد چون 
موسسـات معتمـد به چهار گروه براسـاس معیارهای ازریابی توسـط سـازمان بـورس و اوراق بهـادار طبقه 
بنـدی شـده انـد. بنابراین، یکـی از دلایل احتمالی که این پژوهش نتوانسـته نتایج معنـاداری برای فرضیه 
پژوهش بگیرد می تواند به نوع تعریف  موسسـات خصوصی معتمد طبقه" اول" ))Top19 مرتبط باشـد. 
بـه عبـارت دیگـر، احتمالا کیفیت حسابرسـی موسسـات معتمـد طبقـه "اول" تفاوت چندانـی با کیفیت 
حسابرسـی موسسـات حسابرسـی طبقه "دوم" ندارد. اما کیفیت حسابرسـی موسسات حسابرسی معتمد 
طبقه "اول" ممکن اسـت تفاوت معناداری با کیفیت حسابرسـی موسسـات حسابرسـی طبقات "سـوم" و 
"چهـارم" داشـته باشـد. برای همین منظـور، ما مدل )1( را بصورت مقایسـه ای بین موسسـات خصوصی 
معتمد طبقه "اول"  )845 سال-شـرکت( و طبقه "دوم" )541 سـال- شـرکت( اجرا کردیم. نتایج گزارش 
نشـده نشـان داد کـه همانند نتایج اصلی، موسسـات خصوصـی معتمد طبقـه "اول" اثری بر تجدیـد ارائه 
صورتهـای مالـی صاحبـکار نـدارد. در تعریف دیگـری از موسسـات خصوصی معتمد طبقـه "اول"، ما مدل 
)1( را بصورت مقایسـه ای بین موسسـات خصوصی معتمد طبقه "اول" )845 سال-شـرکت( وموسسـات 
حسابرسـی معتمد طبقات "سـوم" و "چهارم" )320 سال-شـرکت( اجرا کردیم. نتایج گزارش نشـده نشان 
داد کـه رابطـه معنـاداری بین تجدید ارائه صورتهای مالی و تعریف جدید موسسـات حسابرسـی خصوصی 
معتمـد طبقـه "اول" وجـود نـدارد. چنیـن یافتـه هایی بـا نتایج اصلی تحقیـق ارائه شـده در جـدول )2( 
منطبق هسـتند. هم چنین، نتایج این آزمون حساسـیت بیانگر آن اسـت که موسسـات حسابرسـی طبقه 
"اول" کیفیـت حسابرسـی )انـدازه گیری شـده براسـاس تجدیـد ارائه صورتهـای مالی صاحبـکار( بالاتری 

نسـبت به موسسـات حسابرسـی معتمد هیچ یک از طبقات دیگـر ندارند. 

1-  Firm fixed-effects
2- Ball et al.
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نتیجه گیری

بـا توجـه بـه اینکه کیفیت حسـابرس به طـور ذاتی غیر قابـل مشـاهده  و ارزیابی آن بسـیار هزینه بر 
اسـت، اندازه حسـابرس و حسـابرس متخصص صنعت به عنوان دو نماینده از کیفیت حسـابرس توسـط 
پژوهشـگران معرفی شـده اسـت. اما، موسسـات حسابرسـی بین المللی بزرگ در ایران فعالیت نمی کنند 
و حسـابرس متخصـص صنعـت هـم به نظر می رسـد در کشـور هنوز جایـگاه واقعی خـود را پیـدا نکرده 
اسـت. در چنین شـرایطی، رتبه موسسـات حسابرسـی معتمد بورس در سـال 1392 برای اولین بار توسط 
سـازمان بـورس و اوراق بهـادار انتشـار یافت. موسسـات حسابرسـی معتمد به چهـار طبقـه "اول"، "دوم"، 
"سـوم" و "چهارم" دسـته بندی شـده اند. رتبه بندی موسسـات حسابرسـی مدعی اسـت که موسسـات 
حسابرسـی معتمد طبقه "اول" به احتمال بیشـتری کیفیت بالاتری نسـبت به حسابرسـان معتمد سـایر 
طبقـات دارنـد. بنابراین، حسابرسـی صاحبکاران بزرگ به حسابرسـان طبقه "اول" محول شـده اسـت. اما 
سـوال علمی پاسـخ داده نشـده این اسـت که: آیا موسسـات حسابرسـی معتمد طبقه "اول" واقعا کیفیت 
بالاتری نسـبت به موسسـات حسابرسـی معتمد سـایرطبقات دارند؟ بنابراین پژوهش حاضر تلاشـی است 
برای پاسـخ به سـوال مذکور.  نتایج نشـان می دهد که تجدید ارائه صورتهای مالی صاحبکاران موسسـات 
حسابرسـی طبقـه "اول" کمتـر از تجدید ارائه صورتهای مالی صاحبکاران موسسـات معتمد سـایر طبقات 
نیسـت. بـه طور کلی می تـوان گفت که برخلاف ادعای سـازمان بورس و اوراق بهادار، کیفیت حسابرسـی 
موسسـات حسابرسـی خصوصی معتمد طبقه "اول" تفاوت قابل ملاحظه ای نسـبت به کیفیت حسابرسی 
موسسـات حسابرسـی معتمد سـایر طبقات نـدارد. یافته های اصلـی این پژوهش با اعمـال چندین آزمون 

حساسیت پیشـتیبانی شده اند.   
این پژوهش پیشنهاداتی برای سازمان بورس و اوراق بهادار بعنوان متولی رتبه بندی موسسات حسابرسی 
معتمد ارائه می کند. اول اینکه، سازمان بورس و اوراق بهادار برای رتبه بندی موسسات حسابرسی معتمد 
به طور مستقیم کیفیت کار موسسات حسابرسی معتمد را از طریق معیارهایی مانند مدیریت سود، نوع 
گزارش حسابرس، تجدید ارائه صورتهای مالی، زمان تاخیر حسابرسی و غیره بررسی کند. باتوجه به اینکه 
نتایج پژوهش حاضر بیانگر آن است که تفاوت چندانی بین کیفیت حسابرسی موسسات حسابرسی معتمد 
طبقه "اول" و موسسات حسابرسی معتمد سایر طبقات وجود ندارد، سازمان بورس و اوراق بهادار باید موضوع 
اعطای مجوز حسابرسی صاحبکاران بزرگ توسط موسسات حسابرسی معتمد طبقه "اول" را مورد بازنگری 
قرار دهد. هم چنین ، دستورالعمل رتبه بندی موسسات حسابرسی معتمد موجب می شود تا قدرت بازار 
موسسات حسابرسی معتمد طبقه "اول" افزایش یابد که می تواند منجر به افزایش حق الزحمه حسابرسی 
بدون افزایش کیفیت خدمات ارائه شده حسابرسی شود. هم چنین صاحبکارانی که تقاضائی برای حسابرسی 
با کیفیت دارند، براساس رتبه بندی موسسات معتمد ممکن است که موسسات طبقه "اول" را بطور اختیاری 
انتخاب کنند و حق الزحمه بیشتری پرداخت کنند بدون اینکه از کیفیت بالاتر حسابرسی منتفع شوند. به 
عبارت دیگر، به نظر می رسد که رتبه بندی موسسات حسابرسی توسط سازمان بورس و اوراق بهادار نمی 

تواند معیار مناسبی از کیفیت حسابرسان در اختیار صاحبکاران قرار دهد. 
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ایـن پژوهـش پیشـنهادهائی بـرای تحقیقـات آتـی ارائـه مـی کنـد. در ایـن پژوهـش فقـط اثـر رتبه 
حسـابرس معتمد بورس تجدید ارائه صورتهای مالی بررسـی شـده اسـت. بنابراین، پژوهشگران می توانند 
رابطه بین رتبه حسـابرس و کیفیت سـود، تاخیر حسابرسـی، ارزش بازار صاحبکار، نوع گزارش حسـابرس 
و غیره  را بررسـی کنند. این تحقیق پیشـنهاد می کند که پژوهش های آتی مشـکل درون زادی انتخاب 
حسـابرس را کنتـرل کننـد تـا نتایج قابل اتکائی بدسـت آورند. هم چنین پیشـنهاد می شـود که پژوهش 

فعلـی دوبـاره براسـاس داده های بعـد از رتبه بندی اجرا شـود. 
هر جند رتبه بندی موسسـات حسابرسـی در سـال 1392 ارائه شـده اسـت، داده های این پژوهش از 
سـال 1380 تـا 1389 می باشـد. ممکن اسـت این موضـوع بعنوان محدودیت این پژوهـش در نظر گرفته 
شـود. اما پژوهشـگران این تحقیق معتقد هسـتند که با توجه به معیارهای ارزیابی سـازمان بورس و اوراق 
بهادار برای رتبه بندی، سـابقه و شـهرت موسسـات حسابرسـی نقش عمـده ای در ارزیابی بـازی می کند. 
بـه عبارت دیگر، موسسـات حسابرسـی در طول زمان شـهرت کسـب کـرده و فعالیت خـود را افزایش می 
دهنـد. بـه عنـوان یک مثـال عینی، حـدود نیمی از مشـاهدات )شرکت-سـال( این تحقیق کـه مربوط به 
دوره قبل از رتبه بندی اسـت توسـط موسسـات حسابرسـی خصوصی معتمد طبقه "اول" حسابرسی شده 

انـد. چنیـن آماره توصیفی ادعای پژوهشـگران این تحقیق پیشـتیبانی می کند. 
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