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ّای استفادُ اس اختیارات هدیزاى ٍ تأثیز کیفیت سَد در گشارضگزی بزرسی رٍش

 سَدآٍری آتی

 (ّای پذیزفتِ ضدُ در بَرس اٍراق بْادار تْزاىضزکت)

 

 احود احود پَردکتز 

 اػشبد حؼبثذاسی داًـگبُ هبصًذساى

 هعصَهِ ضْسَاری

 داًـجَی کبسؿٌبػی اسؿذ حؼبثذاسی داًـگبُ هبصًذساى

 

 1/5/12: ، تاریخ پذیزش91/2/12: دریافتتاریخ 

 :چکیدُ
 گشی ػوَدوٍسی وسوی  گضاسؿو  ثوش کیفیز ػوَد  ٍ سأثیش ًَع هذیشیز ػَد دظٍّؾ  دس ایي    

هوَسد   1389سوب  1385ّوبی  ثوَسع اٍسا  ثْوبداس سْوشاىی ثویي ػوب       ّبی دزیشفشِ ؿذُؿشکز

ؿوبخق ػوٌجؾ هوذیشیز ػوَد دس     ثِ ػٌوَاى   یاقلام سؼْذی اخشیبسی .گیشداسصیبثی قشاس هی

ُ   زثؼذ کیفیچْبس . اػز ًظشگشفشِ ؿذُ ّوبی حؼوبثذاسی ؿوبهی کیفیوز     ػَد هجشٌوی ثوش داد

ّوبی ًدوذی   جشیوبى . ثبؿوٌذ ػوَد هوی  ٍ ّوَاس ثَدى  یثیٌقلام سؼْذیی دبیذاسیی قبثلیز دیؾا

ِ ًشبیج . ثبؿذدٌّذُ سلَیشی اص ػَدوٍسی وسی ؿشکز هیاسائِ ػولیبسیی ّوبی  وصهَى فشضوی

حکبیوز   یؿذُ دس ثَسع سْشاىدزیشفشِ  ؿشکز 198ثشای  یّبی سبثلَییدادُ هذ ثب  دظٍّؾ

کیفیوز ػوَد ثوش ػوَدوٍسی     هٌفوی   ایي هیبى سأثیشدس  .اص ثکبسگیشی هذیشیز ػَد کبسا داسد

هوذیشیز ػوَد    یدس گضاسؿگشی ػَدوٍسی وسوی  سَاى گفز کِبثشایي هیٌثوسی سأییذ ؿذ ٍ 

 .ؿَدهیاص کیفیز ػَد ثکبس گشفشِ  ثیـشش

ی ّوَاس ثیٌیذیی دبیذاسیی قبثلیز دیؾهذیشیز ػَدی کیفیز اقلام سؼْ: کلیدیکلوات 

 وسی  وٍسیی ػَدثَدى
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 همدهِ

ی دس یکی اص (SEC)ی سئیغ ػبثق کویؼیَى ثَسع ٍ اٍسا  ثْبداس وهشیکب 1لَیزسوسسَ      

هبیلن ثب ؿوب دس هَسد یکی دیگش اص هَاسدی کِ دس ّوِ ": گَیذّبی خَد چٌیي هیػخٌشاًی

کوشش هَسد اػششام قشاس گشفشِ ٍ کوشش ثب وى هدبثلِ  جب هٌشـش ٍ ؿبیغ ؿذُی اهب ایي هؼألِ

اًذ ثِ سَّبی هشوبدی هییٌذ دس عی ػب وایي فش. هدیزیت سَدؿذُی كحجز کٌنی یؼٌی 

اگش ثِ صٍدی یک ثبصی کِ . افشاد ریٌفغ دس ثبصاسی سَكیف ؿَد ػٌَاى یک ثبصی دس ساثغِ ثب

 ."اّذ داؿزوٍسی خَذُ ًـَدی ًشبیج صیبىای اًذیـیثشای وى چبسُ

اًؼغبف دزیشی دس حؼبثذاسی اگشچِ ایي اهکبى سا ": دّذٍی دس ّویي ػخٌشاًی اداهِ هی   

 ّبی سجبسی دیـشفز کٌذی اهب اصٍسیوکٌذ کِ ػیؼشن حؼبثذاسیی گبم ثِ گبم ثب ًَفشاّن هی

ّبیی هبًٌذ ػَی دیگش دس هَاقؼی کِ افشاد ایي قبثلیز اًؼغبف سا ثذزیشًذی ػَء اػشفبدُ

ثجبسی سٍد سب ثیکبسی ثِ کبس هیدس ایي ؿشایظ اػز کِ فشیت. دّذسخ هی دیزیت سَده

ایي هؼئلِ دس هجوَع دیبهذّبی دسػز ٍ ٍاقؼی سلویوبر . ٍ ًبدبیذاسی هبلی سا دٌْبى ػبصد

 . "دّذهذیشیشی سا سحز الـؼبع قشاس هی

گضاسؽ اعلاػبر  ّب ٍ یبؿشکزهذیشیز ػَد یک دذیذُ جْبًی دس گضاسؿگشی هبلی       

ّذف هذیشیز ػَد ًـبى دادى کیفیز ػَد هؼدَ  هغبثق ثب . ثبؿذهشسجظ ثب ػَد هی

 .[19]ثبؿذ گزاساى هیاًشظبسار ػْبهذاساى یب هغبثق ثب الضاهبر اخز هجَص هشثَعِ اص قبًَى

هذیشیز ػَد ٍجَُ اؿششاک ثؼیبسی ثب کیفیز ػَد دس اسصیبثی ػلاهز هبلی ؿشکز داسد 

ّشچٌذ ػذم ٍجَد . َسی کِ هذیشیز ػَد ثبلاسش کیفیز ػَد کوششی سا دس ثش داسدثِ ع [32]

یب ثغَس کلی کیفیز )ثِ هؼٌبی سضویي کیفیز ثبلای ػَد ( هذیشیز ػَد کن)هذیشیز ػَد 

اص قجیی ثبصاس ػشهبیِی اػشبًذاسدّبی )ثبؿذی صیشا ػبیش ػَاهی ًوی( ثبلای اسقبم حؼبثذاسی

ًیض دس کیفیز ػَد دخیی ...( ؿَد ٍبی هبلی ثبکیفیز هیّضؼیفی کِ هٌجش ثِ گضاسؽ

سَاًین اسسجبط ؛ ثِ ّش حب  اگش ػبیش ػَاهی ؿشکز کٌٌذُ سا ثبثز فشم کٌینی هی [32]اػز

 .ًضدیکششی ثیي هذیشیز ػَد ٍ کیفیز ػَد سشػین کٌین

                                                           
1 Arthure levitt  
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ّوبی دزیشفشوِ ؿوذُ دس ثوَسع     زهذیشیز ػَد دس ؿوشک اػوب   هؼشذ  هجٌی ثشؿَاّذی      

ثشخوی  . ٍجوَد داسد [3]ی ًظبهٌذ ثیي هذیشیز ػَد ٍ کیفیز ػوَد  ٍ ساثغِ [ 9ٍ 4ی 14ی5]ْشاىس

دیگوش هغوبثق ثوب    ٍ ثشخی کٌذ سا سأییذ هیؿَاّذ دیذگبُ فشكز علجبًِ هذیشیز ػَد اص ایي 

ّبی ثضسگ اص اقلام سؼْذیی ثوِ هابثوِ   هذیشاى ؿشکز. ثبؿذسؼشیف هذیشیز کبسای ػَد هی

ّوبی خوَد اػوشفبدُ    یشیز ػَد ثشای ثِ حذاقی سػبًذى هبلیوبر ؿوشکز  ثْششیي جبیگضیي هذ

ثبؿذ کوِ  حبکویز ؿشکشی هی دیکی اص دلایی ػوذُ ٍجَد ایي دذیذُی سٍیکش. [14]کٌٌذ هی

کٌٌوذ  گزاساى ثشای ثجز ؿشکشْبی ثَسػی اغلت ثش اسقبم حؼبثذاسی سأکیذ هیعجق وى قبًَى

ِ ( فدذاى هذیشیز ػَد)ػشکبسی ػَد اص ایٌشٍ دس ادثیبر حؼبثذاسی ػذم د. [33] ّوبی  اص جٌجو

 .ؿَدکیفیز ثبلای ػَد هحؼَة هی

ثش هذیشیز ػَد ثب دس ًظش گشفشي کیفیز  سػذ کِ اسخبر چـن اًذاصی هشفبٍرثِ ًظش هی   

جزاة دس ادثیبر حؼبثذاسی ٍ گضاسؿگشی  ثؼیبس ػَدی ٍ ًحَُ  اسسجبط ایي دٍ هَضَعِ

ی سحدیدبر هشسجظ ثب هذیشیز ّبی سحدیق کوک ٍ دیـیٌِشحثشَاًذ ثِ اعلاع سػبًی ع هبلیی

ي ًَع هذیشیز ػَدی اص عشیق اقلام سؼْذی ّذف ایي سحدیقی سؼیی .ػَد سا سَػؼِ دّذ

هذیشیز دس ّبی دخبلز سشیي ؿبخقاخشیبسی ثِ ػٌَاى یکی اص ثْششیي ٍ دزیشفشِ ؿذُ

 یهجشٌی ثش اسقبم حؼبثذاسی دکیفیز ػَ ؿگشی هبلی ثب دس ًظش گشفشي چْبس ثؼذاسفشویٌذ گض

 .ثبؿذهی

 هباًی ًظزی پژٍّص

. دس اسسجبط ثب هذیشیز ػَد اػزی ٍلی دقیدبً ثِ هؼٌی وى ًوی ثبؿذ کیفیز ػَد هفَْهی     

هفبّین کیفیز ػَد ٍ هذیشیز ػَد یک ٍیظگی هـششک داسًذ ٍ وى ایي اػز کِ ّیچ 

ای ًیض ثشای هحبفی ػلوی ٍ حشفِ هیضاى سَجِ. [13]یک اص وًْب ثِ خَثی سؼشیف ًـذُ اػز

دس هَسد . ثبؿذسفکیک هشص ثیي هذیشیز ػَد ٍ کیفیز ػَد چٌذاى قبثی هلاحظِ ًوی

هِ ثِ هَاسدی اص وى هذیشیز ػَد ٍ کیفیز ػَد سؼبسیف هشؼذدی ػٌَاى ؿذُ کِ دس ادا

 : اؿبسُ هی ؿَد

 هدیزیت سَد

کِ هَسد قجَ  ّوگبى ثبؿذی ػَد ادثیبر سحدیق هذیشیز ػَد فبقذ سؼشیفی اص هذیشیز      

دس ایشاى ًیض سؼشیف سٍؿٌی اص هذیشیز ػَد ٍ ّوَاسػبصی ػَد اص عشف هدبهبر . اػز
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هذیشیز ػَد سا  یوسسَسلَیز. [8]گزاس دس ثَسع اٍسا  ثْبداس سْشاى اسائِ ًـذُ اػز قبًَى

ؿذُ ؿَدی ػَد گضاسؽ هذیشیز ػَد ػولی اػز کِ هَجت هی": کٌذگًَِ سؼشیف هیایي

 ".ّبی هذیشیز ثبؿذ سب ػولکشد ثٌیبدی ؿشکزثیـشش هٌؼکغ کٌٌذُ خَاػشِ

هذیشیز ػَد سا ثِ ػٌَاى هذاخلِ ّذفوٌذ دس فشویٌذ گضاسؿگشی هبلی ثب ( 1989)1اػکیذش

 . کٌذقلذ سحلیی ثشخی هٌبفغ ؿخلیی سؼشیف هی

هذیشیز ػَد صهبًی  :سؼشیف صیش سا اص هذیشیز ػَد اسائِ کشدُ اًذ (1999) 2ّیلی ٍ ٍالي    

کٌذ ٍ ایي دّذ کِ هذیش ثشای گضاسؿگشی هبلی اص قضبٍر ؿخلی خَد اػشفبدُ هیسخ هی

ی ػولکشد ٍاقؼی اقشلبدی ٍ یب ثِ کبس سا ثب ّذف گوشاُ کشدى ثشخی اص ػْبهذاساى دسثبسُ

هٌظَس سأثیشگزاسی ثش ًشبیج قشاسدادّبیی کِ ثِ اسقبم حؼبثذاسی گضاسؽ ؿذُ ثؼشگی داسًذی 

ایي سؼبسیف ثش جٌجِ فشكز علجبًِ هذیشیز سوشکض داسًذ؛ یؼٌی هذیشیز ثب . دّذاًجبم هی

کٌٌذ کِ عَس ضوٌی ثیبى هیکٌذ ٍ ثِّبی ػَدجَیبًِ اقذام ثِ هذیشیز ػَد هیاًگیضُ

اص ػَی  .هذیشیز ػَد هَجت کبّؾ هحشَای اعلاػبسی اسقبم حؼبثذاسی خَاّذ ؿذ

دٌّذُ ثِ هذیشیز ثِ هذیشیز ػَد داسًذ ٍ وى سا ثِ  دیگشی ثشخی هحددبى ًگبّی وگبّی

کٌٌذ کِ ثِ ٍاػغِ وى اعلاػبر ػٌَاى دػشکبسی اػذاد ػَد سَػظ هذیشاى سؼشیف هی

-گزاساى هٌشدی هیخلَكی ٍ هحشهبًِ هذیشیز دس هَسد ػولکشد وسی ؿشکز ثِ ػشهبیِ

هذیشیز ػَد سا ( 1998) 4ٍ اهبع 3ثِ ًدی اص ثشگؼشبلش( 1391) ٍ اثشاّیوی اثشاّیوی. ؿَد

ی هحذٍدُ ٍػیؼی اص اقذاهبسی هذیشیز ػَد ػوَهبً دسثشگیشًذُ :کٌٌذگًَِ سؼشیف هی ایي

ی ٍػیؼی اص اقذاهبر ػولیبسیی ػشهبیِ گزاسی ٍ گزاسد ٍ هحذٍدُاػز کِ ثش ػَد اثش هی

ی گیشد کِ فدظ ثش هؼیبسّبهیسأهیي هبلی ٍاقؼی سب اقذاهبر دفشش داسی هخفی سا دس ثش

سَاى ثب دزیشؽ ایي سؼبسیف هذیشیز ػَد سا هی.گزاسدحؼبثذاسی ػٌجؾ ػَد سأثیش هی

ی سٍؿی ثشای اعلاع سػبًی ٍضؼیز هبلی هغلَة ؿشکشْب داًؼز کِ اص عشیق هذاخلِ

ثِ ّش حب ی فشكز علجبًِ ثَدى . [14]سػذ هذیشیز دس فشویٌذ سؼییي ػَد ثِ اًجبم هی

      .[25]هدجَلیز ثیـششی ثشخَسداس اػز هذیشیز ػَد دس ادثیبر سحدیق اص 

                                                           
1 Schipper,Katherine 
2  Healy & wahle 
3 Burgstahler  
4�Emas 
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ی هفَْم هذیشیز ػَد اص دیذگبُ کویؼکی ی داهٌِ ٍػیغ ٍ عیف گؼششد1ُدس ًگبسُ ؿوبسُ 

 :اػزًـبى دادُ ؿذُ( 2002)1ٍ هبلفَسد

 

 ی ٍػیغ ٍ عیف گؼششدُ وىثٌذی ػوَهی ٍ هشذاٍ  هذیشیز ػَد ّوشاُ ثب داهٌِعجدِ: 1ًگبسُ ؿوبسُ

 

 

                                                           
1 Comiske & Mulford 

 سَكیف عجدِ

اًشخبة یک سٍؽ اص سٍی ػوذ ٍ ثب قلذ قجلی ٍ سلاؽ جْز سػیذى ثِ ًشبیج  (سجبٍصکبساًِ)بثذاسی هشَْساًِ حؼ

هَسد ًظش ٍ اص قجی سؼییي ؿذُی ًَػب افضایؾ یب حذاکاش ًوَدى ػَد دٍسُ جبسیی 

 .چِ سٍیِ ثکبس ثشدُ ؿذُ هجشٌی ثش اكَ  دزیشفشِ ؿذُ حؼبثذاسی ثبؿذ یب ًجبؿذ

سی هؤثش ػَد ثِ هٌظَس ًیی ثِ اّذاف اص قجی سؼییي ؿذُی کِ ایي ّذف دػشکب هذیشیز ػَد

هوکي اػز سَػظ هذیشیز سؼییي ؿذُ ثبؿذ ٍ یب سػیذى ثِ ػَد دیـگَیی ؿذُ 

 .گشاى هَسد ًظش ثبؿذسَػظ سحلیی

-ّبی ػَد دس دٍسُحبلشی اص هذیشیز ػَد ثِ قلذ ثشعشف کشدى دؼشی ٍ ثلٌذی ّوَاس ػبصی ػَد 

-دس ایي سٍؽی دس ػب . لف ٍ سػیذى ثِ یک حبلز ًشهب  ػَدّبی هبلی هخش

ّبی ثذ اص ایي کٌٌذ ٍ دس ػب هبلی صیبد اػز وى سا رخیشُ هیّبیی کِ ػَد دٍسُ 

 .ؿَدرخیشُ اػشفبدُ هی

 گضاسؿگشی هبلی فشیت وهیض

 (حؼبثذاسی هشدلجبًِ)

اػذاد  ّبی هبلی ثغَس غیش ٍاقغی اص عشیق حزف ٍ یب افـبی ثؼضیسٌظین كَسر

ّبی هبلیی کِ سدلت ٍ اسقبمی ثِ هٌظَس گوشاُ کشدى اػشفبدُ کٌٌذگبى اص كَسر

 .اػزاص عشیق یک جشیبى اداسیی حدَقی ٍ یب جٌبیی سَكیف ؿذُ

-ّش ًَع اقذاهی کِ ثبصی ثب اػذاد ٍ اسقبم حؼبثذاسی سَكیف ؿَدی ؿبهی سٍیِ ّبی حؼبثذاسیاثذاع سٍیِ

ًذاسدّبی حؼبثذاسیی گضاسؿگشی هبلی هشدلجبًِی ّبی هشَْساًِ ٍ ثکبسگیشی اػشب

 .ٍ ّش ًَع اقذاهی کِ ثِ هذیشیز ػَد ٍ یب َّاس ػبصی ػَد هٌشْی ؿَد
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 کیفیت سَد

گشاى هبلی ٍ کبسگضاساى ثَسع اٍسا  ی کیفیز ػَد ثشای اٍلیي ثبس سَػظ سحلییًظشیِ     

ّب سا ػَدوٍسی ؿشکزوًْب اػشٌجبط کشدًذی ػَد گضاسؽ ؿذُ قذسر . ثْبداس هغشح ؿذ

-وًْب دسیبفشٌذ کِ سجضیِ ٍ سحلیی كَسر. دّذ کِ ثِ رّي هشجبسش گشددچٌبى ًـبى ًویوى

گیشی اعلاػبر حؼبثذاسی کبس ّب ثِ دلیی ًدبط ضؼف هشؼذد دس اًذاصُّبی هبلی ؿشکز

ثشای ثیبى ػَدهٌذی دس سؼییي اسصؽ ؿشکز سٌْب ثِ هدذاس گضاسؽ ؿذُ ًجبیذ . هـکلی اػز

هٌظَس اص کیفیز ػَدی . ِ کشدی ثلکِ ثبیذ ثِ کیفیز ػَد گضاسؽ ؿذُ ًیض سَجِ ًوبیینسَج

 1یذش ٍ ٍیٌؼٌزاػک .صهیٌِ ثبلدَُ سؿذ ػَد ٍ هیضاى احشوب  سحدق ػَدّبی وسی اػز

ش ؿَد ثِ ػٌَاى کیفیز ػَد دس ًظّبی صهبًی ػَد ًبؿی هیهفبّین سا کِ اص ٍیظگی( 2003)

ی فشاًؼیغ ٍ (2002) 2دچَ ٍ دیچَ. ز دیؾ ثیٌی ٍ سغییش دزیشیگیشًذ؛ دبیذاسیی قبثلیهی

ی ثیي اقلام سؼْذی ٍ کیفیز ػَد سا ثِ ؿکی ساثغِ (2004) 3اػکَلش ی(2005)ّوکبساى 

داًٌذ کِ کیفیز اقلام سا ثب کیفیز سش هی یکٌٌذ ٍ ػَدّبیّبی ًدذی سؼشیف هیجشیبى

ی دبیذاسی ػَد سا ثِ (2003) 5یچبسدػَىس( 2002) 4ًگدٌوي ٍ طا .ّب ثیـشش ثبؿذسؼْذی وى

کیفیز ػَد سا ثِ هیضاًی ( 2002) 6هیخبئیی ٍ ّوکبساى. گیشًذػٌَاى کیفیز ػَد دس ًظش هی

گیشًذ ٍ ثٌبثشایيی ثِ ّبی ًدذی هشسجظ اػز دس ًظش هیکِ ػَدّبی گزؿشِ ؿشکز ثب جشیبى

 .کٌٌذاسصؽ دیؾ ثیٌی سَجِ هی

 

 پیطیيحمیمات ت

 سَد سَد ٍ کیفیت زتبط با هدیزیته خارجی تحمیمات

ٍ ( 2003) 2ساػٌش ی(2003) 1ی کشیـٌبى(2000)8یگَ  ٍ ّوکبساى ( 1996)7ػبثشاهبًیبم

اظْبس هی ًوبیٌذ کِ سفشبس اقلام سؼْذی اخشیبسی ثب هذیشیز ( 2005) 3کَسبسی ٍ ّوکبساى

                                                           
1 Schipper and Vincent  
2 Dechow and Dichev   
3 Scholer 
4 Penman and Zhang 
5 Richardson  
6 Mikhail 
7 Subramanyam, K.R 
8 Gul, F.A., Lung, S., & Srinidhi, B. 
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بداس ثب ی هاجز ٍهؼٌثبؿذ یؼٌی اقلام سؼْذی اخشیبسی یک ساثغِػَد کبسا ػبصگبس هی

ثشسػی ساثغِ اقلام سؼْذی  ثب دس سحدیدی(  2008)  4ػبیشگش ٍ اٍسبهب  .ػَدوٍسی وسی داسًذ

اخشیبسی ٍ ػَدوٍسی وسیی اثش اقلام سؼْذی اخشیبسی سا ثش ػِ هشغیش جشیبًْبی ًدذی 

ػولیبسی وسیی ػَد خبلق ػبسی اص اقلام سؼْذی اخشیبسی وسی ٍ سغییش دس دسوهذّبی وسیی 

هغبلؼبر وًْب ًـبى داد کِ دس ؿشکشْبی اًذًٍضیبییی هذیشیز ػَد . قشاس دادًذ هَسد ثشسػی

دس سحدیدی ثب ثِ کبسگیشی ًظشیِ (  2008)  5جیشادَسى ٍ ّوکبساى .ثِ کبسایی گشایؾ داسد

. دشداخشٌذًوبیٌذگی ثِ سفکیک ثیي کبسثشدّبی فشكز علجبًِ ٍ ػَدهٌذ هذیشیز ػَد 

ّبی ًوبیٌذگی ٍ هذیشیز ی هؼکَػی ثیي ّضیٌِکِ ساثغِ ّبی وًْب ًـبى دادًشبیج ثشسػی

 . ثِ ػلاٍُ اسسجبط هاجز هؼٌبداسی ثیي اسصؽ ؿشکز ٍ هیضاى هذیشیز ػَد ّؼز ػَد

ٍ ثًَلشر (2008ی 2007ی2005ی 2004)ٍ دیگشاى 6 سحدیدبر اًجبم ؿذُ سَػظ فشاًؼیغ

دس حَصُ کیفیز ػَد سشیي سحدیدبر خبسجی اًجبم ؿذُ اص هْن( 2006) 7یَسبی ٍ دیگشاى

 .هی ثبؿذ

 ٍ کیفیت سَد تحمیمات داخلی هزتبط با هدیزیت سَد

ّبی دزیشفشِ ؿذُ دس ثَسع اٍسا  ثْبداس ثب ثشسػی ؿشکز( 1384)ًَسٍؽ ٍ ّوکبساى      

ًـبى دادًذ کِ هذیشیز ػَد دس ایي ؿشکشْب اػوب   1375-1382ّبی سْشاى دس عی ػب 

اص اقلام سؼْذی ثشای ثِ حذاقی سػبًذى هبلیبر  ّبی ثضسگؿَد ٍ هذیشاى ؿشکزهی

 .کٌٌذّبی خَد اػشفبدُ هیؿشکز

ّبی ثَسػی اص هذیشیز ػَد ثِ ًـبى دادًذ کِ هذیشاى ؿشکز( 1389)سدَی ٍ ّوکبساى      

کٌٌذی اػشفبدُ هی( ًِ افضایؾ اسصؽ ؿشکز ٍ)ػٌَاى اثضاسی دس جْز افضایؾ هٌبفغ خَد 

ثبؿذ ٍ ًِ ّبی ثَسع سْشاىی فشكز علجبًِ هیَد دس ؿشکزثِ ػجبسسی ثْششی هذیشیز ػ

 .ػَدهٌذ
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ثب ثشسػی ساثغِ ثیي هذیشیز ػَد ٍ ػَدوٍسی وسیی کبسا ( 1389)ثْبس هدذم ٍ کَّی  

-ّبی سحدیق وىیبفشِ. یب فشكز علجبًِ ثَدى ػوی هذیشیز ػَدی سا هَسد ثشسػی قشاس دادًذ

س سْشاى هذیشیز ػَد ثِ کبسایی گشایؾ ّب حبکی اص وى اػز کِ دس ثَسع اٍسا  ثْبدا

 .اػزداؿشِ

حکبیز اص ثِ کوبسگیشی هوذیشیز ػوَد کوبسا     ( 1390)احوذدَس ٍ هٌشظشی ًشبیج سحدیق 

اًذاصُ ی ؿشکز ٍ هبلکبى خوبًَادگی دٍ ػوبهلی ّؼوشٌذ کوِ ثوش گوشایؾ هوذیشاى دس        . داسد

َ    . اًشخبة ًَع هذیشیز ػَدی سبثیش گزاسًذ ظوفی ػوْبم داساى   دس هدبثوی ثویي هوذیشاى غیوش ه

ًْبدی ٍ کیفیز حؼبثشع هؼشدی ثب گشایؾ هذیشاى دس اًشخبة ًَع هذیشیز ػوَد ساثغوِ ی   

 .هؼٌبداسی هـبّذُ ًگشدیذ

ّبی ثَسػی اص کِ هذیشاى ؿشکز ثِ ایي ًشیجِ سػیذًذ( 1391)ػجبدی ٍ دیگشاى      

کٌٌذ ٍ فبدُ هیی ؿشکز اػشی ػَدوٍسی ویٌذُاخشیبسار خَد ثشای اًشدب  هحشهبًِ دسثبسُ

کِ دس سؼذادی اص  ّب ّن چٌیي ًـبى دادًذوى. ایي هغبثق ثب سؼشیف هذیشیز هؤثش ػَد اػز

ّبی ػولیبسیی قشاسدادّبی ثذّی حبلار هخشلفی هذیشیز هؤثش ػَد ثب اًحشاف دس فؼبلیز

 ثیٌی سؿذ ػَدّبی ویٌذُ ؿشکزٍ دیؾ ٍ سؿذ هجلغ فشٍؽ ساثغِ هاجز ٍ هؼٌبداس ٍ ثب اًذاصُ

 .ساثغِ هٌفی ٍ هؼٌبداسی داسد

کیفیز اقلام اص ثیي چْبس ٍیظگی دس سحدیدی خَد ًـبى دادًذ ( 1388)ثَلَثدفی ٍ      

ی سٌْب ٍیظگی دبیذاسی ػَد ثب حدَ  ثیٌی ٍ ّوَاس ثَدى ػَد سؼْذیی دبیذاسیی قبثلیز دیؾ

حدَ  كبحجبى كبحجبى ػْبم ساثغِ هؼکَع هؼٌبداس داسد ٍ ٍیظگی ّبی دیگش ػَد ثب ّضیٌِ 

ّبی ًشبیج حبكی اص وصهَى ساثغِ ّضیٌِ حدَ  كبحجبى ػْبم ثب ٍیظگی. ػْبم ساثغِ ًذاسد

ػَد ثِ كَسر سَأمی ساثغِ هؼکَع دٍ ٍیظگی ؿبهی دبیذاسی ٍ ّوَاس ثَدى ػَد سا ثب 

      .ّضیٌِ حدَ  كبحجبى سأییذ ًوَد

 ٍیظگوی  چْبس ثش ػَد هذیشیز ثیشأس سحدیدیی ثِ ثشسػی دس( 1391)اػشوبدی ٍ دیگشاى      

. دشداخشٌوذ  ثوَدىی  ٍ ّووَاس  ثیٌوی  دویؾ  قبثلیوز  دبیذاسیی سؼْذیی اقلام کیفیز ؿبهی ػَدی

 هدوبدیش  اص اخشیوبسیی  سؼْوذی  اقولام  هیضاى افضایؾ ثب کِ هی دّذ ًـبى دػز وهذُ ثِ ًشبیج

ِ  ػَد ّبی ٍیظگی هغلَة  سؼْوذی  اقولام  دس هدوبدیش  افوضایؾ  ّوچٌویيی . ؿوَد  هوی  کبػوش

ًظشیوِ   اص ًشوبیج  ایوي  . اػوز  اسسجبط دس ّب ؿشکز ػَد کیفیز اهشیبص دس کبّؾ ثب خشیبسیا
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ِ  دّوذ هوی  ًـوبى  کوشدُی  حوبیوز  ػَد هذیشیز ثَدى علجبًِ فشكز  ثوش  ػوَد  هوذیشیز  کو

 .کٌذ هی ٍاسد حؼبثذاسی خذؿِ اعلاػبسی هحشَای

 فزضیِ ّای پژٍّص

سی یک ساثغِ هاجز هؼٌبداس ثوب  دس كَسسیکِ هذیشیز ػَد کبسا ثبؿذی اقلام سؼْذی اخشیب

وٍسی وسی خَاٌّذ داؿز ٍ اگش فشكز علجبًِ ثبؿذی اقلام سؼْذی اخشیبسی یک ساثغوِ  دػَ

 .وٍسی وسی خَاٌّذ داؿزدهٌفی هؼٌبداس یب ًبچیض ثب ػَ

ّبی هخشلف کیفیز ثب دس ًظشگشفشي ًوبیٌذُ لزای جْز دػشیبثی ثِ وًچِ اص خبعش گزؿزی ٍ

 :گشددِ ؿشح صیش سذٍیي هیػَد فشضیِ ّبی دظٍّؾ ث

ثش هجٌبی کیفیز اقلام سؼْذیی ثیي اقلام سؼْذی اخشیبسی ٍ ػَدوٍسی وسی اسسجبط : 1فشضیِ 

 .هؼٌبداسی ٍجَد داسد

ثیي اقلام سؼْذی اخشیبسی ٍ ػَدوٍسی وسی اسسجبط  ی دبیذاسی ػَدثش هجٌبی : 2فشضیِ 

 .هؼٌبداسی ٍجَد داسد

ی ثیي اقلام سؼْذی اخشیبسی ٍ ػَدوٍسی وسی ٌی ػَدثیقبثلیز دیؾ ثش هجٌبی  :3فشضیِ 

 .اسسجبط هؼٌبداسی ٍجَد داسد

ػَدی ثیي اقلام سؼْذی اخشیبسی ٍ ػَدوٍسی وسی اسسجبط ّوَاس ثَدى ثش هجٌبی  :4فشضیِ 

 .هؼٌبداسی ٍجَد داسد

 ًحَُ جوع آٍری دادُ ّا 
ٍ ثب اػشفبدُ اص  ٍّؾ وى اص ًَع ؿجِ سجشثیظعشح ّبی د. ایي دظٍّؾ کبسثشدی اػز     

اص سٍؽ دغ سٍیذادی صهبًی . اػز( اص عشیق اعلاػبر گزؿشِ)سٍیکشد دغ سٍیذادی 

افضٍى . دشداصدٍقَع سٍیذادّب ثِ ثشسػی هَضَع هیاػشفبدُ هی ؿَد کِ دظٍّـگش دغ اص 

هجبًی ًظشی دظٍّؾ اص کشت ٍ . [12]ثش ایيی اهکبى دػشکبسی هشغیشّبی هؼشدی ٍجَد ًذاسد

دس ایي دظٍّؾ ثشای جوغ وٍسی . ی فبسػی ٍ لاسیي گشداٍسی ؿذُ اػزهدبلار سخلل

ّبی خبم هشثَط ثِ دادُ .دادُ ّب ٍ اعلاػبری اص سٍؽ کشبثخبًِ ای اػشفبدُ هی ؿَد

 rdisّبی ّبی هبلی ثب اػشفبدُ اص ًشم افضاس سذثیشدشداص ٍ ّوچٌیي ثب هشاجؼِ ثِ ػبیزكَسر

 .فضاس اکؼی هشست ٍ عجدِ ثٌذی گشدیذٍ کذا  دسیبفز ٍ ثب اػشفبدُ اص ًشم ا
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 رٍش ضٌاسی پژٍّص

کیفیز  گبًِ 4ّبی ًخؼز هذ . ّبی سحدیق دس دٍ هشحلِ اًجبم گشدیذثشوٍسدّبی هذ      

ّبی دٍسُ ػِ ثب ثکبسگیشی دادُؿشکز -ثشای ّش ػب دیق حهَسد اػشفبدُ دس ایي س ػَد

هذ  سؼذیی  قلام سؼْذی ثب اػشفبدُ اصٍ ثشای هحبػجِ هذیشیز ػَد جوغ اگیشی ػبلِی اًذاصُ

ثشای سؼییي ًَع  ػذغ. ثِ دٍ ثخؾ اخشیبسی ٍ غیشاخشیبسی سفکیک گشدیذ [27]ؿذُ جًَض

دس ًشم افضاس دبًی اص سحلیی سگشػیَى ثلَسر هذیشیز ػَد ٍ سأثیش کیفیز ػَد 

EVIEWS 7 اػشفبدُ گشدیذ. 

 ٍ دٍرُ سهاًی تحمیك ًوًَِ پژٍّص، جاهعِ آهاری 

ّبی دزیشفشِ ؿشکز. ثبؿذهی1389الی  1385بصُ صهبًی ایي دظٍّؾ دٌج ػب ی اص ػب  ث     

ًوًَِ . دٌّذی وهبسی ایي سحدیق سا سـکیی هیؿذُ دس ثَسع اٍسا  ثْبداس سْشاى جبهؼِ

-وهبسی ایي سحدیق ثش اػبع ؿشایظ ٍ هؼیبسّبیی اص جبهؼِ هَسد هغبلؼِ سحدیق اًشخبة هی

 :ّب ػجبسسٌذ اصؿًَذی ایي ؿشایظ ٍ هؼیبس

ی ثشخی کِ ثشای هحبػجِثب سَجِ ثِ قلوشٍ صهبًی هَسد ثشسػی ٍ ثب سَجِ ثِ ایي -1

ؿًَذ ّبیی اًشخبة هیهَسد ًیبص اػزی ؿشکز 90سب  82ّبی ػب  دادُی دبساهششّب

ػب  هشَالی وًْب  8ّبی ٍ دادُ  .دس ثَسع سْشاى دزیشفشِ ؿذُ ثبؿٌذ 82کِ اص ػب  

 .دس دػششع ثبؿذ

هبلی وًْب هٌشْی ثِ دبیبى ػب  ٍ ّوچٌیي ثِ دلیی هبّیز خبف فؼبلیزی جضء  دٍسُ -2

 .كٌؼز ثبًک ّبی هَػؼبر هبلی ٍ ػشهبیِ گزاسی ٍ ّلذیٌگ ًجبؿذ

عی ثبصُ صهبًی هزکَس سغییش ػب  هبلی ًذاؿشِ ثبؿٌذ ٍ کلیِ اعلاػبر هَسد ًیبص دس  -3

 . دػششع ثبؿذ

 .دی ثبؿذّبی هبلی وًْب حؼبثشػی ؿذُ ٍ غیش سلفیكَسر -4

ثِ ػٌَاى ًوًَِ ؿشکز اص ثَسع سْشاى  198ثب سَجِ ثِ هؼیبس ّبی رکش ؿذُی سؼذاد دس ًْبیز 

 .ثشای اًجبم ایي دظٍّؾ اًشخبة ؿذُ اػزوهبسی 

 ی تحمیكهتغیزّا

هشغیشّبی هؼشدی ثِ ؿشحی  ٍ هشغیشّبی هَسد هغبلؼِ دس ایي سحدیق ؿبهی هشغیش ٍاثؼشِ     

ثشای وصهَى فشضیِ ّبی سحدیق اص هذ  . اًذگیشی ؿذُصُویذی اًذاکِ دس اداهِ هی
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ثشای سوبهی چْبس ٍیظگی ػَد ثِ كَسر هجضا ( 1)سگشػیًَی صیش اػشفبدُ هی ؿَد؛ هذ  

 . ثشوٍسد هی گشدد

 (1)هذ  

 
 :کِ دس وى

 ی tدس ػب  jاقلام سؼْذی اخشیبسی ؿشکز ػَدوٍسی وسیی  

 jجشیبًْبی ًدذی ػولیبسی ؿشکز ی tدس ػب   jلام سؼْذی غیش اخشیبسی ؿشکزاق

ثیبًگش  t  ٍkام دس ػب   jام ؿشکز  kهدذاس کوی ٍیظگی ی tدس ػب  

 ثبؿذکیفیز اقلام سؼْذیی دبیذاسیی قبثلیز دیؾ ثیٌیی ّوَاس ثَدى هی

 هتغیز ٍابستِ؛ سَد آٍری آتی 

دّذ اص هیبى هؼیبسّبی هخشلف ػَدی ػَد خبلق ثؼذ اص ؿَاّذی ٍجَد داسد کِ ًـبى هی

 ػب  ثؼذ ّبی ًدذی ػولیبسیٍ جشیبى( )ػب  وسی اقلام سؼْذی اخشیبسی

-ًوبیٌذُدس هدبیؼِ ثب ػبیش هؼیبسّبی ثِ ػلز  داسا ًجَدى اقلام سؼْذی اخشیبسی ( )

ًیض ًـبى دادًذ جشیبى ( 1389)احوذ دَس ٍ هٌشظشی  .[40ٍ 30]ثبؿٌذ هی شیسّبی هغویي

سحدیق  فلزا دس ایي. دّذًدذی ػولیبسی سلَیشی هغلَة اص ػَدوٍسی وسی اسائِ هی

 .گشددگیشی هیاًذاصُ( )وسی ثب جشیبى ًدذی ػولیبسی ػب  ثؼذ ػَدوٍسی 

 ( Attribute)کیفیت سَد 

گیشی چْبس ٍیظگی ػَد ّبی کیفیز ػَد ایي سحدیق هؼشلضم اًذاصُسحلییسجضیِ ٍ      

دس سؼشیف . ثیٌی ٍ ّوَاس ثَدى ػَد اػزؿبهی کیفیز اقلام سؼْذیی دبیذاسیی قبثلیز دیؾ

ّبی ػَدی دس ایي سحدیق فشم ثش ایي اػز کِ ّشچِ هدذاس ثذػز وهذُ ثشای ّش ٍیظگی

ثب سَجِ ثِ سَضیحبر . یبًگش ًشبیج ًبهغلَثشش اػزّب ثضسگشش ثبؿذی ایي اهش ثیک اص ٍیظگی

 :گیشی کیفیز ػَد ثِ ؿشح صیش اػزفَ ی ًحَُ اًذاصُ

 (AQ)کیفیت اللام تعْدی 

( 2002)چبٍ ٍ دیچَ هؼیبس هَسد اػشفبدُ دس ایي سحدیق ثشای کیفیز اقلام سؼْذی ثش هذ  د

سَاًذ هؼیبسی چَ هیسٍیکشد دچبٍ ٍ دیّذ ؿَاّذی ٍجَد داسد کِ ًـبى هی.اػشَاس اػز
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ثش ایي اػبع (. 1385ًَسٍؽ ٍ ّوکبساىی)هشثَط اص کیفیز ػَد دس ثبصاس ایشاى اسائِ ًوبیذ 

 :گشددثِ ؿشح صیش سجییي هی( 2)هذ  

(   2)هذ      

 :کِ دس وى

ی جشیبى ًدذ یدس ػب  جبسی jاقلام سؼْذی ػشهبیِ دس گشدؽ ؿشکز    

 .دس ػب  قجی  jػولیبسی ؿشکز 

هؼبدلِ فَ  ثب . اًذّبی اثشذای دٍسُ اػشبًذاسد ؿذُسوبم هشغیشّبی ثبلا ثش اػبع جوغ داسایی

کِ ثش  اػزػبلِ ی ثشای ّش ؿشکز دس ّش ػب  ثشوٍسد ؿذُ ّبی ػِدٍسُّبی اػشفبدُ اص دادُ

 :اػزی ؿذُثِ ؿشح صیش اًذاصُ گیش( AQ)کیفیز اقلام سؼْذی  ّبهجٌبی وى

 
اقلام سؼْذی ٍ دس ًشیجِ ( ثبلاسش)سش ثیبًگش کیفیز دبییي AQ( کَچکشش)هدبدیش ثضسگشش

 .ػَد اػز( ثبلاسش)سش کیفیز دبییي

 (Persist)پایداری سَد 

. ایي ٍیظگی ثیبًگش احشوب  سکشاس ٍ هـبّذُ سقن ػَد یب اجضای وى دس ویٌذُ اػز

ی ثشوٍسدیی اسی ػَد سا ثش اػبع ضشیت صاٍیِهفَْم کیفی دبیذ( 1987)کَسهٌذی ٍ لیخ 

ػَدی کوی ًوَدُ ثذیي سشسیت یک سؼشیف ( AR1)اص هذ  اسَ سگشػیَى هشسجِ اٍ  

ثب سَجِ ثِ دظٍّؾ هضثَسی دس سحدیق حبضش هذ  ریی ثشای . ػولیبسی ثشای وى اسائِ ًوَدًذ

 : هحبػجِ هیضاى دبیذاسی ػَد اػشفبدُ ؿذُ اػز

                              (3)  

اػشبًذاسد ؿذُ ثشحؼت )بلق قجی اص اقلام غیشهششقجِ ؿشکزػَد خ  کِ دس وى

 (ّبی اثشذای دٍسُجوغ داسایی

ی ثشای ّش ؿشکز دس ّش ػب  دٍسُ ػِ ػبلِّبی ػذغ هؼبدلِ فَ  ثب اػشفبدُ اص دادُ

دّذی هٌجش کِ دبیذاسی ػَد سا دَؿؾ هی ایي سٍؽ ثِ ثشوٍسدّبی . اػزثشوٍسد ؿذُ

ثیبًگش دبیذاسی ثبلای ػَد ٍ هدبدیش  هدبدیش ًضدیک ثِ یک یب ثیـشش  . خَاّذ ؿذ

ثشای . ػَد خَاٌّذ ثَد( هَقشی ٍ گزسا ثَدى)ًضدیک ثِ كفش وى ًـبى دٌّذُ ًبدبیذاسی
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ص دبساهشش اسَسگشػیَى هشسجِ اٍ  ّوبٌّگ کشدى هدذاس ایي هشغیش ثب ًحَُ کبس ایي سحدیقی ا

 :اػزی یؼٌیهٌفی اػشفبدُ ؿذُ

(4)                                                                                     

( ثبلاسش)سش ثیبًگش دبیذاسی ػَد دبییي Persist( کَچکشش)ثِ عَسی کِ هدبدیش ثضسگشش

 .ثبؿذػَد هی( ثبلاسش)سش بییيٍ دس ًشیجِ کیفیز د

 (:Predict)بیٌی سَد لابلیت پیص

ؼیغ ٍ دیگشاى ًفشا دس سٍیکشد .ثیٌی خَد اػزایي ٍیظگی ثِ ػٌَاى سَاى ػَد دس دیؾ

ی قبثلیز دیؾ ثیٌی ػَد ثب اػشفبدُ اص سیـِ دٍم ٍاسیبًغ خغبی ثشوٍسد سبؿی اص  (2004)

دس ایي سحدیق ًیض اص ّویي سٍیکشد . ی ؿَدثشاصؽ سگشػیَى دبیذاسی ػَد اًذاصُ گیشی ه

 :گشدداػشفبدُ هی

(5)                                                                            

 

:کِ دس وى    

( کوَچکشش )هدبدیش ثضسگشش . اػز( 3)ٍاسیبًغ خغبی ثشوٍسد ثشاصؽ هذ  :  

PRED ثوَدى  ( ثوبلا )ػوَد ٍ دس ًشیجوِ دوبییي    ( ثیـوشش )بثلیز دیؾ ثیٌوی کوشوش   ًـبى دٌّذُ ق

 .کیفیز وى اػز

 (Smooth)ّوَار بَدى سَد 

دس ایي سحدیوق ثوِ   . ّبی هخشلف اػزّوَاس ثَد ػَد ثِ ػٌَاى یکٌَاخز ثَدى ػَد دس ػب 

 :گشددّوَاس ثَدى ثِ كَسر صیش هحبػجِ هیی (2004)فشاًؼیغ دیشٍی اص 

    (6        )                                                 

ّبی یوک دٍسُ ػوِ ػوبلِ ثوشای ّوش      دادُّبی قجلی ثب اػشفبدُ اص اًحشاف هؼیبسّب ّوبًٌذ هذ 

حوبکی اص ّووَاس ثوَدى     Smooth( کوَچکشش )هدوبدیش ثضسگشوش   . اػزهحبػجِ ؿذُ ؿشکز

 .دى کیفیز ػَد اػزثَ( ثبلا)ػَد ٍدس ًشیجِ دبییي ( ثیـشش)کوشش 
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 (DAC)هدیزیت سَد

کِ اص   ًدغِ ؿشٍع ثشای اًذاصُ گیشی اقلام سؼْذی اخشیبسیی جوغ کی اقلام سؼْذی اػز     

ّبی ػولیبسیی ثِ كَسر صیش سفبٍر ػَد خبلق ػولیبسی ٍ ٍجِ ًدذ حبكی اص فؼبلیز

 :گشددهحبػجِ هی

   (7)                                                           

ی اقلام سؼْذی اخشیبسی اص [29]ػذغ ثب اػشفبدُ اص الگَی سؼذیی ؿذُ جًَضی اسائِ ؿذُ 

 :ثبؿذایي الگَ ثِ ؿشح صیش هی. گشددغیشاخشیبسی سفکیک هی

   (8)     

 :کِ دس وى

سغییووش دس خووبلق  ی سغییووش دس دس وهووذ یکووی اقوولام سؼْووذی    

ثوبصدُ   یهبؿویي ولار ٍ سجْیوضار   ًبخوبلق اهوَا ی    یحؼبثْبی دسیبفشٌی

 ّبی ؿشکز دس اثشذای ػب کی داسایییداسایی ّب

ثوِ ؿوشح   ( NDAC)ی اقولام سؼْوذی غیشاخشیوبسی     (7)ّبی هذ  ؿوبسُ   دغ اص سخویي دبساهشش

 .  گشدًذ هحبػجِ هی "دٍسُ ثشوٍسد"صیش ثشای 

 (9) 

 

 .گشددی وخش اقلام سؼْذی اخشیبسی ثِ ؿشح صیش هحبػجِ هیدس هشحلِ

                                                                          (10)  

 (CFO)جزیاى ًمدی عولیاتی 

ّبی دزیشفشِ سَػظ ؿشکز 1375اى كَسر جشیبى ٍجَُ ًدذ اص ػب جب کِ دس ایشاص وى

ؿذُ دس ثَسع اٍسا  ثْبداس سْشاى اسائِ ؿذُ ثشای ثبصُ صهبًی هَسد هغبلؼِ ایي سحدیقی 

 .اػزجشیبى ًدذی ػولیبسی هؼشدیوبً اص كَسر جشیبى ٍجَُ ًدذ اػشخشاج ؿذُ

 (NDAC)اللام تعْدی غیز اختیاری 
سی اسصؿْبی ساجیز ؿذُ الگَی جًَض هی ثبؿذ کِ ثِ ؿشح هوذ   اقلام سؼْذی غیش اخشیب

 .اػزهحبػجِ گشدیذُ( 8)
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 ًتایج

 آهار تَصیفی

کیفیز اقلام .اػز اسائِ ؿذُ( 2) ًگبسُ ؿوبسُّبی سَكیفی هشغیشّبی سحدیق دس وهبسُ

ی هیبًگیي قبثلیز  -0.152هیبًگیي دبیذاسی ػَد  .ثبؿذهی 0.104سؼْذی داسای هیبًگیي 

ّوبى عَس کِ قجلاً ثیبى ؿذی ثضسگشش . اػز 0.802ٍ هیبًگیي ّوَاس ثَدى  0.088ثیٌی دیؾ

ثَدى هدذاس هحبػجِ ؿذُ ثشای ّش یک اص هشغیشّبی کیفیز ػَد ثِ سشسیت ثیبًگش ( کَچکشش)

 .ثبؿذثَدى کیفیز ػَد اص لحبػ ایي هؼیبس هی( ثبلا)دبییي 

 

 بی حؼبثذاسی هشثَعِ ٍ کیفیز ػَدوهبس سَكیفی هشثَط ثِ هشغیشّ: 2ًگبسُ ؿوبسُ 

 هیٌیون هبکضیون هیبًِ هیبًگیي هشغیش

DAC 0021/0 002/0 -4871/0 3318/0 -

NDAC 003/0 0102/0 -6614/1 7195/0 -

CFO 159747 45504 5626411 261717 -

AQ 104/0 0732/0 745/0 010/0 

persist 152/0 -196/0 -981/1 862/2 -

predict 088/0 061/0 825/0 0102/0 

smooth 802/0 674/0 806/2 0 

CFOt+1 190681 51371 5482268 938487 -
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 ّاّا ٍ آسهَى فزضیِبزآٍرد هدل 
ای ثَدى هدیبع  حذاقی فبكلِ. ّبئی ٍجَد داسد ثشای اًجبم سگشػیَى خغیی هفشٍضِ 

دی ٍ ٍاثؼشِی گیشیی ًشهب  ثَدى سَصیغ هشغیشّبی ٍجَد ساثغِ خغی ثیي هشغیشّبی هؼش اًذاصُ

ّبی یکؼبًی ٍاسیبًغ هشغیشّبی هَسد هغبلؼِی ًجَد خَد  یکؼبى ثَدى دشاکٌذگی ثبقی هبًذُ

دس . ذثبؿٌّبی اػشفبدُ اص سحلیی سگشػیَى هی خغیی اص هفشٍضِ ّوجؼشگی ٍ ًجَد ساثغِ ّن

ّب ًِ هشػَم ٍ ًِ ػولی اػز ٍ حشی ثشخی ػوی کٌشش  ٍ سحدق سوبهی ایي دیؾ فشم

اص هیبى . [10]داًٌذّب سا ضشٍسی ًویي دیؾ فشمکٌشش  ٍ سحدق سوبهی ای یىكبحت ًظشا

ّبی ّبی سجضیِ ٍ سحلیی دادُّبی سگشػیَى دٍ وصهَى دس سٍؽّبی دیؾ فشموصهَى

جؼشگی جضء خغب ٍ دٍمی وصهَى واٍ ی وصهَى ػذم ٍجَد خَد ّ. دبًلی اّویز ثیـششی داسد

 .[15]وؼبًی ٍاسیبًغ ًّب

 

 بستگیبزرسی خَد ّو

ٍاسؼَى  -ثِ هٌظَس وصهَى ػذم ٍجَد خَد ّوجؼشگی دس هذ  اص وهبسُ دٍسثیي       

 7سب  4 ؿوبسُ ّبیهحبػجبر اًجبم ؿذُ ثِ ؿشح ًگبسُایي وهبسُ  ثش اػبع . اػشفبدُ هی ؿَد

وصهَى یؼٌی ػذم ٍجَد  H0قشاس ثگیشد  5/2سب  5/1چٌبًچِ ایي وهبسُ دس ثبصُ  .ثبؿذ هی

سد هی ؿَد یؼٌی هی سَاى  H0بقیوبًذُ دزیشفشِ هی ؿَد ٍ دس غیش ایٌلَسر ّوجؼشگی ثیي ث

ثب سَجِ ثِ وهبسُ ثِ دػز وهذُ هی سَاى . دزیشفز کِ ثیي ثبقیوبًذُ ّب ّوجؼشگی ٍجَد داسد

 . دزیشفز کِ دس ایي هذ  ّوجؼشگی هاجز ٍ هٌفی ٍجَد ًذاسد

 بزرسی ًاّوساًی ٍاریاًس 

ثِ ؿشح  1ًی ٍاسیبًغ جولار اخلا ی وصهَى ا  ام وسچثشای ثشسػی ٍجَد ًبّوؼب      

 :اًجبم ؿذُ اػز ( 3)ًگبسُ ؿوبسُ 

 

 

 

 

                                                           
1LM ARCH 
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 LMًشبیج وصهَى ًبّوؼبًی وسچ :  3ًگبسُ ؿوبسُ 

 هشغیشٍاثؼشِ ؿشح هذ  ّبی سحدیق

1فشضیِ  
Obs*R-squared 7038/86  

Prob.Chi-Square 0000/0  

2فشضیِ   
Obs*R-squared 3107/85  

Prob. Chi-Square 0000/0  

3فشضیِ   
Obs*R-squared 2304/84  

Prob. Chi-Square 0000/0  

4فشضیِ   
Obs*R-squared 517/86  

Prob. Chi-Square 000/0  

 

دٌّذ ٍ ثب سَجِ ًـبى هی( Obs*R-squared)ّوبًغَس کِ ًشبیج وصهَى ضشایت لاگشاًظ 

ثبؿذ هی 0.05اص  کوششّبی ًوًَِ ایي وصهَى ثشای ؿشکز هشثَط ثِ وهبسُ Probثِ ایٌکِ 

ثشای سفغ  .ٍ ًبّوؼبًی ٍاسیبًغ ٍجَد داسد سدفشم كفش هجٌی ثش ٍجَد ّوؼبًی ٍاسیبًغ 

 .اػشفبدُ هی گشدد( GLS)هـکی هضثَس اص سٍؽ کوششیي هجزٍسار سؼوین یبفشِ 

 

 ّای تحمیكآسهَى فزضیِ

 آسهَى فزضیِ اٍل ًٍتایج آى

کیفیز اقلام سؼْذیی ثیي اقلام سؼْذی اخشیبسی ٍ ػَدوٍسی وسی اسسجبط  ثش هجٌبی"

 ".هؼٌبداسی ٍجَد داسد
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 ًشبیج سگشػیَى ثش ػَدوٍسی وسی ثب هؼیبس کیفیز اقلام سؼْذی:  4ًگبسُ ؿوبسُ 

(  )ضشیت هشغیش قبثی سَجِ الگَ ی دّذسُ فَ  ًـبى هیگًَِ کِ ًشبیج ًگبّوبى     

ٍ ثیبًگش ایٌؼز ثبؿذ هیهؼٌبداس  0.01دس ػغح  اص لحبػ وهبسیاػز کِ  0.2030 ثشاثش ثب 

 ثْشش دسک ثشای کٌٌذگبى ثِ اػشفبدُ کوک دس جْزثَسػی ّبی کِ هذیشاى ؿشکز 

کِ هغبثق ثب  اًذیشیز ػَد کشدُاقذام ثِ هذ ؿشکز هبلی ٍضؼیز ٍ ػَدوٍسی قذسر

ثبیذ گفز کِ ایي هشغیش  دس خلَف هشغیش . ثبؿذسؼشیف هذیشیز کبسای ػَد هی

 

 هشغیش ٍاثؼشِ
 

 هشغیش سَضیحی
 وصهَى دادُ ّبی سشکیجی

 Prob ضشیت

 

6/184910 0000/0 

 

2030/0 0000/0 

 

0500/0- 0000/0 

 

0234/0 4426/0 

 

80/25458 0025/0 

 DW   :1579/2               Adj R2 :7670/0وهبسُ                F    :209/17وهبسُ 

 وصهَى ّبی دبًی

 ًشیجِ هؼٌبداسی وهبسُ 

 NON OLSدس ثشاثش FEسبئیذ  000/0 061/5 سؼوین یبفشِ Fوصهَى 

780/345 وصهَى ّبػوي  REدس ثشاثش  FE سبئیذ کبسثشد 000/0 

اقلام سؼْوذی غیوش    اقلام سؼْذی اخشیبسیی  جشیبى ًدذی ػولیبسی ػب  ثؼذی : کِ

 .کیفیز اقلام سؼْذی ّبی ًدذی ػولیبسی جشیبى اخشیبسیی 
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عَس کِ قجلاً ثیبى ؿذی ثضسگشش ّوبى. ثبؿذثب ػَدوٍسی وسی هی هاجز ساثغِ هؼٌبداسداسای 

سیت ثیبًگش دبییي ثَدى هدذاس هحبػجِ ثشای ّش یک اص اثؼبد کیفیز ػَد ثِ سش(کَچکشش)

ی هیبى ػَدوٍسی وسی ٍ ّش لزا ساثغِ. ثبؿذثَدى کیفیز ػَد اص لحبػ ّش ٍیظگی هی( ثبلا)

ّبی یک اص اثؼبد کیفیز ػَدی ثش ػکغ ػلاهز ضشایت ایي هشغیشّب دس ثشوٍسد هذ 

ثیبًگش ایٌؼز  اقلام سؼْذیثٌبثشایي ضشیت هاجز ٍ هؼٌبداس کیفیز . سگشػیًَی خَاّذ ثَد

ثِ ػجبسر دیگش سحز سأثیش . کبّؾ ایي ٍیظگی ػَدوٍسی وسی افضایؾ یبفشِ اػز کِ ثب

 .یز اقلام سؼْذی کبّؾ یبفشِ اػزفهذیشیز کبسای ػَدی کی

 آسهَى فزضیِ دٍم ًٍتایج آى

ثیي اقلام سؼْذی اخشیبسی ٍ ػَدوٍسی وسی اسسجبط هؼٌبداسی  ثش هجٌبی دبیذاسی ػَدی "

 ".ٍجَد داسد

 ًشبیج سگشػیَى ثش ػَدوٍسی وسی ثب هؼیبس دبیذاسی ػَد :5ًگبسُ ؿوبسُ     

 

 هشغیش ٍاثؼشِ
 

 هشغیش سَضیحی
 وصهَى دادُ ّبی سشکیجی

 Prob ضشیت

 

0/184276 0000/0 

 

1450/0 0000/0 

 

0524/0- 0000/0 

 

0529/0 0724/0 

 

57/10071 0000/0 

 DW: 222/2           Adj R2:7204/0وهبسُ               F  : 682/13وهبسُ 

 وصهَى ّبی دبًی

 ًشیجِ هؼٌبداسی وهبسُ 

 NON OLSدس ثشاثش FEسبئیذ  000/0 0707/5 سؼوین یبفشِ Fوصهَى 

715/344 وصهَى ّبػوي  REدس ثشاثش  FE سبئیذ کبسثشد 000/0 

-جشیوبى  اقلام سؼْذی غیش اخشیوبسیی    اقلام سؼْذی اخشیبسیی جشیبى ًدذی ػولیبسی ػب  ثؼذی : کِ
 .دبیذاسی ػَد ّبی ًدذی ػولیبسیی 
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ثوب  . دّوذ ًشبیج ثشوٍسد هذ  ثب دسًظشگشفشي ؿبخق دبیذاسی ػوَد سا ًووبیؾ هوی   ( 5)ًگبسُ 

ٍ  0.1450ثشاثوش ثوب   (  )ضشیت اقلام سؼْذی اخشیبسی  سَجِ ثِ هشغیش ٍاثؼشِ 

 هشغیوش  . ثبؿوذ ثٌوبثشایي هوذیشیز ػوَد کوبسا هوی     . ثبؿوذ هؼٌبداس هی 0.01دس ػغح 

ضوشیت هاجوز دبیوذاسی    . ثبؿوذ هوی  0.01داسای ساثغِ هؼٌبداسی ثب ػَدوٍسی وسی دس ػوغح  

ػوَد قوشاس    دس ایي هذ  ثِ ایي هؼٌبػز کوِ کیفیوز ػوَد سحوز سوأثیش هوذیشیز      (  )ػَد 

اص ایٌوشٍ فشضویِ دٍم ًیوض سحدیوق سأییوذ      . دّذگشفشِ ٍ سأثیش هٌفی ثش ػَدوٍسی وسی ًـبى هی

 .گشددهی

 آسهَى فزضیِ سَم ًٍتایج آى

ثیٌی ػَدی ثیي اقلام سؼْذی اخشیبسی ٍ ػَدوٍسی وسی اسسجبط ثش هجٌبی  قبثلیز دیؾ "

 ".هؼٌبداسی ٍجَد داسد

 ثیٌی ػَدش ػَدوٍسی وسی ثب هؼیبسقبثلیز دیؾًشبیج سگشػیَى ث :6ًگبسُ ؿوبسُ 

 

 هشغیش ٍاثؼشِ
 

 هشغیش سَضیحی
 وصهَى دادُ ّبی سشکیجی

 Prob ضشیت

 
6/185871 0000/0 

 

3080/0 0000/0 

 

0451/0- 0000/0 

 

01107/0- 7086/0 

 

54/84331 0000/0 

 DW: 1575/2                Adj R2:7501/1وهبسُ                              F  : 775/15وهبسُ 

 وصهَى ّبی دبًی

 ًشیجِ هؼٌبداسی وهبسُ 

 NON OLSدس ثشاثش FEسبئیذ  000/0 050/5 سؼوین یبفشِ Fوصهَى 

4/343 وصهَى ّبػوي  REدس ثشاثش  FE سبئیذ کبسثشد 000/0 

 ّوبی ًدوذی ػولیوبسی    جشیوبى  اقلام سؼْذی غیش اخشیبسیی  ذی اخشیبسیی اقلام سؼْ جشیبى ًدذی ػولیبسی ػب  ثؼذی : کِ

 .ثیٌی ػَدقبثلیز دیؾ
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ضشیت ثشوٍسدی ثشای اقلام سؼْذی  ی(6)ثب سَجِ ثِ ًگبسُ کٌیذیعَس کِ هـبّذُ هیّوبى

ضشیت هاجز ٍ هؼٌبداس  .ثبؿذیهؼٌبداس ه 0.01اص ًظش وهبسی دس ػغح ٍ 0.3080ثشاثش ثب  

ثیبًگش سأثیش هٌفی ایي ثؼذ کیفیز ػَد ثش ػَدوٍسی هـبثِ ثب دٍ هذ  قجلیی  هشغیش

ّبی ًوًَِ گشایؾ ثِ سفؼیش ًشبیج ثیبًگش ایٌؼز کِ هذیشیز ػَد ثشای ؿشکز. ثبؿذوسی هی

حز سأثیش قشاس دادُ سا س( ثیٌیقبثلیز دیؾ)کبسایی داؿشِ ٍ هذیشیز ػَدی کیفیز ػَد 

 .اػز

 آسهَى فزضیِ چْارم ٍ ًتایج آى

ثش هجٌبی ّوَاس ثَدى ػَدی ثیي اقلام سؼْذی اخشیبسی ٍ ػَدوٍسی وسی اسسجبط هؼٌبداسی  "

 ".ٍجَد داسد

 ًشبیج سگشػیَى ثش ػَدوٍسی وسی ثب هؼیبس ّوَاس ثَدى ػَد:  7ًگبسُ ؿوبسُ 

 
 هشغیش ٍاثؼشِ

 

 هشغیش سَضیحی
 ُ ّبی سشکیجیوصهَى داد

 Prob ضشیت

 

5/180565 0000/0 

 

2067/0 0000/0 

 

05116/0- 0000/0 

 

0371/0- 1620/0 

 

90/20828 0000/0 

 DW : 130/2                        Adj R2 :697/0وهبسُ                         F  : 413/12وهبسُ 

 وصهَى ّبی دبًی

 ًشیجِ هؼٌبداسی وهبسُ 

 NON OLSدس ثشاثش FEسبئیذ  000/0 148/5 سؼوین یبفشِ Fَى وصه

773/352 وصهَى ّبػوي  REدس ثشاثش  FE سبئیذ کبسثشد 000/0 

 اقولام سؼْوذی غیوش اخشیوبسیی      اقولام سؼْوذی اخشیوبسیی     ّبی ًدذی ػولیبسی ػب  ثؼوذی جشیبى : کِ

 .ّوَاس ثَدى ػَد ًدذی ػولیبسی  ّبیجشیبى
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ًشبیج ثشوٍسد سگشػیَى اقلام سؼْذی اخشیبسی سا ثش ػَدوٍسی وسی ثِ ّوشاُ  (7)ًگبسُ      

-ّوبى گًَِ کِ ًگبسُ ًـبى هی. دّذؿبخق ّوَاس ثَدى ػَد ٍ دٍ هشغیش کٌششلی ًـبى هی

هؼٌبداس  0.01ٍ دس ػغح 0.2067 ثشاثش ثب ( )دّذی ضشیت هشٌبظش اقلام سؼْذی اخشیبسی

. ٍ هؼٌبداسی ثب ػَدوٍسی وسی داسد هاجزاػز؛ ثِ ایي هؼٌی کِ اقلام سؼْذی اخشیبسی ساثغِ 

ٍ سحز سأثیش هذیشیز ػَدی سأثیشی هٌفی ثش  هاجز ٍ هؼٌبداس() ضشیت هشغیش 

 .کٌذحدیق سا سأییذ هیًشبیجی فشضیِ چْبسم س .ػَدوٍسی داؿشِ اػز

 گیزی خلاصِ ٍ ًتیجِ
دس گضاسؿگشی  ثشسػی ًحَُ اػوب  اخشیبسار هذیشیز ٍ سأثیش کیفیز ػَدثِ ایي دظٍّؾ 

سشیي ًَع دس سحدیق حبضش هذیشیز ػَد ثِ ػٌَاى ؿٌبخشِ ؿذُ. صددشداهی ػَدوٍسی وسی

ثَسع ّبی ٍیظگی کیفیز ػَد دس ؿشکز 4ّب ٍ لِ هذیشیز دس گضاسؿگشی ؿشکزهذاخ

: کیفیز ػَد کِ هجشٌی ثش اسقبم حؼبثذاسی ّؼشٌذی ػجبسسٌذ اص ثؼذ 4.هغبلؼِ ؿذُ اػز سْشاى

 . ثیٌی ٍ ّوَاس ثَدى ػَدکیفیز اقلام سؼْذیی دبیذاسی ی قبثلیز دیؾ

داسد؛ دس یک  ثغَس کلی دس ساثغِ ثیي هذیشیز ػَد ٍ کیفیز ػَد دٍ دیذگبُ ٍجَد     

ؿَد ٍ دس یشی ػَدهٌذ داؿشِ ٍ ػجت ثْجَد کیفیز ػَد هیدیذگبُ  هذیشیز ػَد هبّ

. دیذگبُ دیگش هبّیشی فشكز علجبًِ داؿشِ ٍ ثبیذ ػجت گشدد کِ کیفیز ػَد ثْجَد یبثذ

سَاى چٌیي ًشیجِ گیشی کشد کِ اًجبم هذیشیز ػَد ّبی ایي دظٍّؾی هیثشاػبع یبفشِ

. ثبؿذهی [ 9ٍ 4ی 14ی5] سحدیدبر گشدد کِ هغبثق ثب ًشبیجّبی ثَسػی سأییذ هیسَػظ ؿشکز

ّبی هذیشیز ػَد سا ثشای ؿشکز ىثَد کبساّبی سحدیقی دیذگبُ فشضیًِشبیج ػلاٍُ ثشایي 

 دس جْزّبی ثَسػی ثَسػی کٌذ؛ ثِ ایي هؼٌی کِ هذیشاى ؿشکزسأییذ هیثَسػی ایشاًی 

 ؿشکز هبلی ٍضؼیز ٍ ػَدوٍسی قذسر ثْشش دسک ثشای کٌٌذگبى ثِ اػشفبدُ کوک

سحز سأثیش کیفیز ػَد  افضایؾٍلی ؿَاّذی قَی اص  .اًذاقذام ثِ هذیشیز ػَد کشدُ

سأثیش هٌفی ّش یک اص ّبی سحدیق ثیبًگش یبفشِ چٌیيّن.دّذهذیشیز کبسای ػَد ثذػز ًوی

 .ثبؿذاثؼبد کیفیز ػَد ثش ػَدوٍسی وسی هی

-ؾ اص اٍلیي دظٍّؾچٌذ جْز اػز؛ ایي دظٍّ ّبی سحدیق حبضش اصاسصؿوٌذی یبفشِ     

ثبؿذ ٍ ثشای ّبی اًجبم ؿذُ دس خلَف سفکیک هشص ثیي هذیشیز ػَد ٍ کیفیز ػَد هی

 ایي ًشبیج.گزاساىی حؼبثشػبى ٍ دظٍّـگشاى اسصؽ کبسثشدی داسدگزاساى ٍ قبًَىاػشبًذاسد
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ی ثشا سا قَاػذ حبکویز ؿشکشی ػبصد سبگزاساى سا قبدس هیاػشبًذاسد گزاساى ٍ قبًَى

حؼبثشػبى چگًَگی . گؼششؽ دٌّذهذیشاى  هخشلف د ػخز گیشاًِ سش ثب سفشبسّبیثشخَس

ثِ . ا ثْشش دسک خَاٌّذ کشدسدس اػشبًذاسدّبی حؼبثذاسی  هذیشاى اخشیبساراص اػشفبدُ 

 هذیشیز ػَد ٍ کیفیز ػَدثِ هدَلِ ثؼیبس هْن  ثشای سَجِ ّش چِ ثیـششًیض دظٍّـگشاى 

داسای دّذ کیفیز ػَد یج حبكی اص ایي سحدیق ًـبى هیگًَِ کِ ًشبّوبى .ًوبیذکوک هی

دّذ کِ کیفیز ػَد اص ًظش هذیشاى ی ٍ ایي ًـبى هیثبؿذاسسجبط هٌفی ثب ػَدوٍسی وسی هی

گشدد سوْیذار لزا دیـٌْبد هی. گشدددٍس هبًذُ یب ایٌکِ ثٌب ثِ دلایلی ثِ وى سَجْی ًوی

َدى هذیشاى ثب ایي ًدؾ ٍ سَجِ ٍیظُ لاصم ثشای سـشیح ًدؾ هْن کیفیز ػَد ٍ وؿٌب ًو

 .گزاساى ثِ وىی اًذیـیذُ ؿَدػشهبیِ

 

 یطٌْادّای تحمیكپ

ثب سَجِ ثِ ایي کِ ایي سحدیق دس ػغح کی ؿشکشْبی ثَسػی ثَدُ دیـٌْبد هی ؿَد  .1

سَاى الگَّبی ّوچٌیي هی. دس ػغح كٌبیغ هخشلف ایي ثشسػی ثِ اًجبم ثشػذ

 .هـخق ًوَد هخشلف هذیشیز ػَد سا دس ّش كٌؼز

دس ایي دظٍّؾی اقلام سؼْذی اخشیبسی ثِ ًوبیٌذگی اص هذیشیز ػَدی ثب اػشفبدُ اص  .2

هحبػجِ ( 2005)الگَ سؼذیی ؿذُ جًَض اسائِ ؿذُ سَػظ کَسبسی ٍ ّوکبساى 

ّبی کـف هذیشیز ػَد هَجَد ؿَد اص ػبیش هذ  گشدیذُ اػزی لزا سَكیِ هی

اص غیش اخشیبسی اػشفبدُ ٍ ػذغ ثب ًشبیج ثشای ثشای سفکیک اقلام سؼْذی اخشیبسی 

 .ایي سحدیق هغبثدز دادُ ؿَد

سَاًٌذ اص هؼیبسّبی سی ثشای ثشسػی ثْشش ٍ ثیـشش سأثیش کیفیز ػَدی هیوسحدیدبر  .3

 .اػشفبدُ ًوبیٌذبی ثبصاس ّکیفیز ػَد هجشٌی ثش دادُ  کیفیز ػَد اص قجیی دیگش

یبى ًدذی ػولیبسی ػب  ثؼذ دس ایي دظٍّؾ ثشای هحبػجِ ػَدوٍسی وسیی اص جش .4

سَاًٌذ اص ػبیش هؼیبسّب ثشای ػَدوٍسی وسی هغبلؼبر وسی هی. اػشفبدُ ؿذُ اػز

 .اػشفبدُ ًوبیٌذ
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Investigating how Managers Authorities Use Methods 

and the Effect of Earnings Quality to Future Profitability  

(The firms listed on the Tehran Stock Exchange)  

Ahmad Ahmadpour (Ph.D) 

Masume shahsavari 

Abstract 

In this study investigates earnings management and the 
effect of earnings quality on the reporting future profitability 
in Firms Listed at the Tehran Stock Exchange during 1385 to 
1389. Accrual is considered as measure of earnings 
management. Accounting-based earnings attributes are: 
accruals quality, earnings persistence, earnings 
predictability, and earnings smoothness. Operating cash flow 
provides a picture of the future profitability of the firm. The 
results of testing hypothesis of research for 198 firms listed 
at the Tehran Stock Exchange show that efficient use of 
earnings management. The negative impact for the earnings 
quality on future profitability verified and therefore can be 
said that earnings management performs better than 
earnings quality in predicting future profitability 

 

Key words: earnings management, accruals quality, 
persistence, predictability, smoothness, future profitability 
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 فْزست هٌابع

فصلٌاهِ هطالعات ی "ّب ٍ ساّکبسّبهذیشیز ػَدی اًگیضُ" ی(1391) یهْشداداثشاّیویی ؿْلای اثشاّیویی  .1

 .124. قك ی1وبسُ ی ؿحسابداری ٍ حسابزسی

ًَع هذیشیز ػَد ٍ سأثیش اًذاصُ ی ؿشکزی ػبخشبس هبلکیز " ی(1390) یّبدی یاحوذدَسی احوذ ٍ هٌشظشی .2

 .1-35یكق ( 16) 2 وبسُؿ یپیطزفت ّای حسابداری داًطگاُ ضیزاس ی"ٍ حبکویز ؿشکشی ثش وى

هذیشیز ػَدی چگًَِ کیفیز " ی(1391) یحؼي یهٌلَس ٍ فشج صادُ دّکشدی یاػشوبدیی حؼیيی هؤهٌی .3

ی (12) 2 وبسُی ؿپژٍّص ّای حسابداری هالی ی"ػَد ؿشکز ّب سا سحز سبثیش قشاس هی دّذ؟

 .101-122كق

ّبی دزیشفشِ ؿذُ دس س ؿشکزثشسػی ًَع هذیشیز ػَد د" ی(1389) یهْذی ٍ کَّیی ػلی ثْبسهدذمی .4

  .75-93ی كق 2 وبسُؿ یهجلِ داًص حسابداری ی"ثَسع اٍسا  ثْبداس سْشاى

ّبی سجییي ساثغِ ّضیٌِ" ی(1389) یػؼیذ یػؼیذی خذایبس یگبًِ سدَیی هْذیی ججبسصادُ کٌگشلَییی .5

 ،"بداس سْشاىّبی دزیشفشِ ؿذُ دس ثَسع اٍسا  ثًْوبیٌذگی ٍ اسصؽ ؿشکز ثب هذیشیز ػَد دس ؿشکز

 .109-133كق ی3وبسُ ی ؿهجلِ هٌْدسی هالی ٍ هدیزیت پزتفَی

تحمیمات  ی"ّضیٌِ حدَ  كبحجبى ػْبم ٍ ٍیظگی ّبی ػَد" ی(1388) یقبػن یثدفیی ػلی ٍ ثَلَ .6

 .28-4ی كق2وبسُ ی ؿحسابداری
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ثشسػی " ی(1388) یججبسصادُ کٌگشلَییی ػؼیذی خذایبس یگبًِی ػؼیذ ٍ دَس سضب ػلغبى احوذیی اکجش .7

فصلٌاهِ ی "اسسجبط ثیي ّوَاس ػبصی ػَد ٍ دسهبًذگی هبلی ؿشکز ّب دس ثَسع اٍسا  ثْبداس سْشاى

 .60-80 كق ی2 وبسُی ؿحسابداری هالی

اثش خلَكیبر کیفی هشسجظ ثب هحشَای " ی(1388) یاهیي یدػشگیشی هحؼيی کشیویی فشصاد ٍ هشادی .8

 .38-59ی كق 1 وبسُؿ ییفصلٌاهِ حسابداری هال ی"اعلاػبر ثش کیفیز ػَد

-ثشسػی ؿیَُ" ی(1391) یػجبدیی حؼیيی دػشگیشی هحؼيی حؼیي صادُی ػلی حؼیي ٍ اخگشی هحوذ اهیذ .9

-ّبی ؿشکشْب ثش ؿیَُ ّبی اػشفبدُ اص اخشیبسار هذیشیز دس گضاسؿگشی ػَدوٍسی ویٌذُ ٍ سأثیش ٍیظگی

 .7-30ی كق 8وبسُ ی ػب  ػَمی ؿداًص حسابداری ی"ّبی اػشفبدُ اص اخشیبسار هضثَس

ی ّای تحمیك در علَم رفتاریرٍش ی(1387)ی ػشهذی صّشُی ثبصسگبىی ػجبع ٍ حجبصیی الِْ    .10

 .اًشـبسار وگبُ

هفاّین ًظزی : استاًداردّای حسابداری ی(1386)ي اػشبًذاسدّبی حؼبثذاسیی کویشِ سذٍی .11

 ػبصهبى حؼبثشػی: ی سْشاىگشارضگزی هالی

دیدگاُ رٍش : پژٍّص ّای تجزبی در حسابداری ی(1379) ی(ثشگشداًٌذُ)ًوبصیی هحوذ  .12

 اًشـبسار داًـگبُ ؿیشاص: ی چبح اٍ ی ؿیشاصضٌاختی

ٍ ( قبلیز اسکب ٍ ثِ هَقغ ثَدى)ثشسػی ساثغِ ثیي کیفیز افـب " ی(1388) یًَسٍؽی ایشجی حؼیٌیی ػیذػلی .13

 .134-117ی كق 55وبسُ ی ؿّای حسابداری ٍ حسابزسیهجلِ بزرسیی "هذیشیز ػَد
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ّبی ثشسػی هذیشیز ػَد دس ؿشکز" ی(1384) یًیکجخز یًَسٍؽی ایشجی ػذبػی ػحش ٍ هحوذسضب .14
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-ًؼجز اسصیبثی ساثغِ هحشَای اعلاػبسی اقلام سؼْذی ٍ" ی(1390) یّبؿویی ػیذ ػجبع ٍ ثْضادفشی فبعوِ .15
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