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 چکیذُ

إ اظ َطٗك  ث٘طات ثبلمَُأوؿت ٍ وبض اؾت وِ ت هتَىإ ثب اّو٘ت زض  اضزّبٕ حؿبثساضٕ همَلِاؾتبًس

ّب ثؿ٘بض ثب اّو٘ت  اؾتفبزُ اظ آى ًٓفٗبى زاضز. اظ اٌٗطٍ ًحَ ٍ شٕ ّب قطوتصاضٕ ثط گعاضقگطٕ هبلٖ ه٘بى اثطگ

ذتهبل زاضز. زض اٗي اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ ا ٓاؾت. پػٍّف حبيط ثِ ثطضؾٖ ووّٖ قَ٘

هحَضٕ اؾتبًساضزّب اؾتفبزُ قس ٍ ُ هحَضٕ ٍ ٗب لبٖس پػٍّف قبذهٖ ثِ هٌَٓض هكرم وطزى ؾُح انل

ِ هٌَٓض اًدبم اٗي . ثقس زٌّسُ ثطآهسُ اظ تئَضٕ اثجبتٖ حؿبثساضٕ ثطضؾٖ ؾپؽ ثط اؾبؼ هتغ٘طّبٕ تَي٘ح

 1393تب  1379ّبٕ  ؾبل ْٓبزاض تْطاى زض ثبظٕ فٗبل زض ثَضؼ اٍضاق ثّب قطوتّبٕ هطثٌَ ثِ  پػٍّف اظ زازُ

بزُ قَز. ًتبٗح ًكبى زاز وِ ّبٕ آهبضٕ اؾتف اًدبم آظهَى ثطإاؾتفبزُ قس ٍ ؾٖٗ قس اظ ضٍـ ؾطقوبضٕ 

زض حبلٖ وِ  ،هحَض زاضًس ؾ٘بؾٖ توبٗل ث٘كتطٕ ثِ اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ ٕٔ زاضإ ّعٌّٗب قطوت

ث٘كتط اظ اؾتبًساضزّبٕ  ،هحَض ثبلاتط ثَزًس خجطاى ذسهبت پبزاـ ٔسّٖ ٍ ّعٌٗث ٖٔٗ وِ زاضإ ّعٌّٗب قطوت

ثب افعاٗف ؾُح ثحطاى ٍ  ّب قطوتزاضز وِ  عٍى ثط اٗي، ًتبٗح پػٍّف ث٘بى هٖاًس. اف هحَض اؾتفبزُ وطزُ انل

 وٌٌس. هحَض ؾَق پ٘سا هٖ هحسٍزٗت هبلٖ ثِ اؾتبًساضزّبٕ انل

هحَض، ثحطاى هبلٖ،  هحَض، اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ ؿبثساضٕ، اؾتبًساضزّبٕ انلؾتبًساضزّبٕ حا كلیذی: ّای ٍاشُ

 هحسٍزٗت هبلٖ.
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 هقذهِ

اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ ثِ ٌَٖاى ٗىٖ اظ اضوبى 

آٌٗس وِ حؿبثساضاى  حؿبثساضٕ ثِ قوبض هٖ ٔانلٖ حطف

ّبٕ  هكٖ ّب السام ثِ تسٍٗي ذٍ گ٘طٕ اظ آى ثب ثْطُ

ثساضٕ ًمف هْوٖ ضا زض وٌٌس. حؿب گعاضقگطٕ هبلٖ هٖ

ثبظاض ؾطهبِٗ اظ َطٗك اٗدبز اٖتوبز ٍ اَوٌ٘بى ه٘بى 

ثبظٗگطاى زاضز ٍ ثطإ ً٘ل ثِ ّسف ًْبٖٗ ذَز وِ ّوبى 

اَلاٖبت هف٘س اؾت، ً٘بظهٌس  ٔؾبظٕ ٍ اضائ قفبف

. زض ٍالٕ اؾتاؾتبًساضزّبٕ هٌبؾت ٍ ثب و٘ف٘ت 

اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ ضٌّوَزّبٕ اخطاٖٗ اؾت وِ 

 >.1= زٌّس حؿبثساضاى اَلاٖبت ضا اًتكبض هٖ آى ٍٔؾ٘ل ثِ

اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ ٗىٖ اظ اضوبى 

َٖالت  تَاًس هٖانلٖ ؾ٘ؿتن گعاضقگطٕ هبلٖ اؾت ٍ 

تره٘م ؾطهبِٗ  ٓث٘طات هْوٖ ثط قَ٘أالتهبزٕ ٍ ت

ٕ ّب گعاضـوٌٌسگبى  زاقتِ ثبقس. ل٘ىي هسٗطاى ٍ تِْ٘

ّبٕ ذَز زض  گ٘طٕ ك تهو٘نتَاًٌس اظ َطٗ هبلٖ هٖ

ّبٕ هبلٖ )ثطإ  چ٘سهبى اخعإ نَضت ٓذهَل قَ٘

ّبٕ ٖبزٕ ٍ  هثبل غ٘طهٌتٓطُ خلَُ زازى ثطذٖ اظ ّعٌِٗ

گ٘طٕ ٖول٘بتٖ )ثطإ هثبل  ٖول٘بتٖ قطوت( ٍ ٗب تهو٘ن

اخبضُ زض اظإ ذطٗس زاضاٖٗ هَضز ً٘بظ ٍ ٗب اًٗمبز 

اظ اؾتبًساضزّب ٗب ضٗبلٖ( اؾتفبزُ  لطاضزازّب ثط هجٌبٕ اضظٕ

 ضا هسٗطٗت وٌٌس. 

ث٘طگصاضٕ اؾتبًساضزّبٕ أضغن ؾُح ثبلإ ت ٖلٖ

گعاضقگطٕ هبلٖ ٍ ثِ تجٕ آى اٗفبٕ  ٓحؿبثساضٕ ثط حَظ

ًمف اؾتبًساضزّب زض التهبز هُبلٗبت ثؿ٘بض ًبچ٘عٕ زض 

. اوثط >2=ذهَل تحل٘ل ٍ ثطضؾٖ آى ٍخَز زاضز 

ؾٖ ّبٕ نَضت پصٗطفتِ زض اٗي حَظُ ثِ ثطض پػٍّف

ث٘طات ًبقٖ اظ ظهبى اًتكبض اؾتبًساضز هتوطوع قسُ أت

ث٘طگصاضٕ ًَٔ اؾتبًساضزّب أاؾت ٍ ووتط ثِ ثطضؾٖ ت

پطزاذتِ قسُ اؾت. قبٗبى شوط اؾت وِ اٗي پػٍّف ثِ 

ؾبظٕ  زاذلٖ اؾت وِ السام ثِ ووّٖ ٌَٖٔاى اٍل٘ي همبل

ثٌسٕ ؾُح  اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ ثِ هٌَٓض زؾتِ

وٌس ٍ ٗىٖ اظ  هحَض هٖ هحَض ٍ انل لبٖسُاؾتبًساضزّب ثِ 

اّساف پػٍّف حبيط اٗدبز هجٌبٖٗ ثطإ اٗي هَئَ ٍ 

اؾتبًساضزّبٕ  ٓووه ثِ گؿتطـ هُبلٗبت زض حَظ

ٕ ّب قطوتوٌس وِ زض  حؿبثساضٕ اؾت ٍ ثطضؾٖ هٖ

قَز.  هرتلف چگًَِ اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّب هسٗطٗت هٖ

اضٕ هَئَ ّبٕ حؿبثس گعٌٗف اًتربة ٓثِ ٖلاٍُ ًحَ

هْوٖ اؾت وِ تبثٕ قطاٍٗ پ٘طاهًَٖ هتفبٍتٖ اؾت. ٗىٖ 

ثب هكىلات هبلٖ  ّب قطوتّب زچبض قسى  اظ هْوتطٗي آى

 اؾبؾٖ اؾت. 

تط هسٗطٗت اؾتبًساضزّب،  ثِ هٌَٓض ثطضؾٖ تحل٘لٖ

ثحطاى ٍ هحسٍزٗت هبلٖ ثِ ٌَٖاى ٗه قبذم 

گ٘طٕ هتفبٍت هس ًٓط اٗي پػٍّف اؾت تب ثتَاى  تهو٘ن

هسٗطٗت وطزى اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّب ضا هَضز  هَئَ

زچبض ثحطاى  ّب قطوتآظهَى لطاض زاز. زض ٍالٕ ظهبًٖ وِ 

)زض اٗي پػٍّف ذُط ٍضقىؿتگٖ( ٍ هحسٍزٗت هبلٖ 

 ٔه٘ي هٌبثٕ لاظم ثب ووتطٗي ّعٌٗأ)ٖسم تَاًبٖٗ زض ت

قًَس، هسٗطاى حساوثط تلاـ ذَز ضا ثطإ  هوىي( هٖ

وبض ذَاٌّس ثؿت تب اٗي ِ ثضفت اظ اٗي هَئَ  ثطٍى

 ّٓب اؾتفبز زٍضاى ضا پكت ؾط ثگصاضًس. ٗىٖ اظ اٗي ضٍـ

ّسفوٌس اظ اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ اؾت وِ اٗي 

هَئَ تحت ٌَٖاى هسٗطٗت اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ 

زض ٍالٕ  زض ثحطاى ٍ هحسٍزٗت هبلٖ ًبهجطزُ قسُ اؾت.

ل هَضز ثطضؾٖ زض پػٍّف اٗي اؾت وِ ثِ زل٘ ٔهؿئل

اثطات خٌجٖ ٍ تجٖٗ ًَٔ اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ، 

وٌٌس. ثِ ٍٗػُ  ّسفوٌس اظ آى هٖ ٓهسٗطاى السام ثِ اؾتفبز

ثب هربَطات خسٕ،  ّب قطوتزض ظهبى زچبض قسى 

ّبٕ ذبل ذَز، السام ثِ وبّف ضٗؿه  تهو٘ن ٍٔؾ٘لِ ث

ٍ هكىلات ًبقٖ اظ ثحطاى ٍ هحسٍزٗت هبلٖ ذَاٌّس 

م هٌدط ثِ گعاضقگطٕ ًبزضؾت ًوَز، حتٖ اگط اٗي السا

ٕ ثحطاًٖ ّب قطوتقَز. ثِ ث٘بى زٗگط هسٗطاى ًدبت 



 

 

 3/حؿبثساضٕ  اؾتبًساضزّبٕ اظ اؾتفبزُ هسٗطٗت قَ٘ٓ 
 

 

ّبٕ التهبزٕ تطخ٘ح  ذَز ضا ثط افكبٕ زضؾت ٍالٗ٘ت

ضٍ، فْن ٍ زضن چگًَگٖ ضفتبض ٍ  ذَاٌّس زاز. اظ اٗي

خْت ثبظٗگطاى  تَاًس هٖثطذَضز هسٗطاى ثب اٗي هَئَ 

 ٓوٌٌس ٍٗيٍ ًبْطٗي ثبظاض ؾطهبِٗ ٍ ّوچٌ٘ي ًْبزّبٕ تس

اؾتبًساضزّب ثؿ٘بض ثباّو٘ت اؾت. ثب تَخِ ثِ آًچِ شوط 

اؾتفبزُ  ٓتحل٘ل ٍ ثطضؾٖ ًحَ ،قس ّسف انلٖ پػٍّف

ٕ ثب قطاٍٗ ٍ ّب قطوتاظ اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ زض 

 ّبٕ هرتلف اؾت. ٍٗػگٖ
 

 پصٍّػ ٍ پیؽیٌۀ هباًی ًظری

ثِ هٌَٓض تسٍٗي اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ 

، 1هحَض اظ خولِ ًگطـ هبل٘بت ّبٕ هتفبٍتٖ ًگطـ

ٍخَز  4هحَض ٍ لبٖسُ 3هحَض ، انل2هجٌبٕ وؿت ٍ وبض ثط

هحَض ٍ  . ل٘ىي زض حبل حبيط زٍ ضٍٗىطز لبٖسُ>9=زاضز 

ّبٕ غبلت زض تسٍٗي  هحَض ثِ ٌَٖاى ضٍـ انل

اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ ّؿتٌس. اٗي زٍ ضٍٗىطز ولٖ 

َالت ٖ تَاًس هٖثطإ تسٍٗي ٍ اٗدبز اؾتبًساضزّب 

التهبزٕ هتفبٍتٖ ثِ ّوطاُ زاقتِ ثبقس. اٗي زٍ ضٍٗىطز 

تسٍٗي اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ  ٓوِ زٍ ؾط َ٘ف قَ٘

هحَض ٍ  ضٍٗىطز لبٖسُ :ًس اظا ٖجبضت ،اهطٍظٕ ّؿتٌس

هحَض  هحَض. زض ضٍٗىطز لبٖسُ ضٍٗىطز انل

اؾتبًساضزگصاض السام ثِ تٗ٘٘ي يَاثٍ ٍ همطضات ووّٖ ٍ 

ّبٖٗ  وٌس )ثطإ هثبل ٍخَز قطٌ هٖقسُ  اظ پ٘ف تٗ٘٘ي

ٖول٘بتٖ اظ خولِ  ٓإ اظ اخبض ؾطهبِٗ ٓثطإ تفى٘ه اخبض

خط(. زض أزضنس ٖوط هف٘س تَؾٍ هؿت 75ث٘ف اظ  ٓاؾتفبز

قَاّس ٍ هساضن ثط  ٔثِ زًجبل تْ٘ ّب قطوتاٗي هَاضز 

اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّب ضا  ٓاؾبؼ ّسف ًْبٖٗ ذَز قَ٘

حبى هحتَإ التهبزٕ ثط ضخ  وٌٌس ٍ انل هسٗطٗت هٖ

قسى ثب قطٌٍ هَخَز زض  هُبثك ٔثْبً  قىل تدبضٕ ضا ثِ

                                                                                                               
1 Tax Oriented 
2 Business based 
3 Principal based  
4 Rule based 

وٌٌس. زض همبثل زض ضٍٗىطز  اؾتبًساضز، ًمى هٖ

ثِ ث٘بى ول٘بت ٍ انَل  هحَض، اؾتبًساضز گصاض نطفبً انل

إ  وبض ضا ثِ زؾت لًبٍت حطفِ ثم٘ٔولٖ پطزاذتِ ٍ 

تَخِ ثِ  ؾپبضز تب ثب ٕ هبلٖ هّٖب گعاضـوٌٌسگبى  تِْ٘

هحتَإ ضٍٗسازّب ثِ قىل ضٍٗساز تَخِ ووتطٕ زاقتِ 

هحَض  ثبقٌس، قَاّسٕ ٍخَز زاضز وِ اؾتبًساضزّبٕ انل

هٌدط ثِ ثْجَز ذهَن٘ت هطثٌَ ثَزى اَلاٖبت هٌسضج 

زض حبلٖ وِ  ،ّبٕ هبلٖ ذَاّس قس زض نَضت

لبثل٘ت همبٗؿِ ٍ  ٕهحَض ثبٖث اضتمب اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ

هٌستط  طٕ هبلٖ ٍ ّوچٌ٘ي اضتجبٌ ًٓبمٗىٌَاذتٖ گعاضقگ

 هطاتت تئَضٕ حؿبثساضٕ )اظ ّسف ه٘بى ؾلؿلِ

ّبٕ حؿبثساضٕ(  گعاضقگطٕ هبلٖ تب وبضثطز ًْبٖٗ ضٍـ

 . >11ٍ  3=قَز  هٖ

ّبٕ اؾبؾٖ زض ًَٔ ٍ  زض ٍالٕ ٗىٖ زٗگط اظ تفبٍت

تسٍٗي اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ تمؿ٘ن هؿئَل٘ت  ٓقَ٘

 ٓبًٖ وِ اؾتبًساضزّب ثِ قَ٘پبؾرگَٖٗ اؾت. ظه ٍٓ قَ٘

هؿئَل٘ت انلٖ و٘ف٘ت افكب  ،هحَض تسٍٗي قًَس لبٖسُ

وٌٌسگبى اؾتبًساضز  تسٍٗي ٓثط ْٖس هٌس ًٓبمثِ نَضت 

هحَض وِ ٍٗػگٖ  زض ٍالٕ اؾتبًساضزّبٕ انل .ذَاّس ثَز

ّب هكرم وطزى حسٍز ٍ هطظّبؾت ٍ ثِ  شاتٖ آى

ٗه ؾپط  ٔثثِ هثب تَاًس هٖزاضًس،  5ًَٖٖ ضٍٗىطز ٌّدبضٕ

زض همبثل زٖبٍٕ ٍ ازٖبّبٕ آتٖ  ّب قطوتاهي ثطإ 

ت اَلاٖبت هَضز اؾتفبزُ وٌٌسگبى زض لجبل و٘ف٘ اؾتفبزُ

ّب، تجسٗل قَز. زض همبثل  گ٘طٕ آى زض تهو٘ن

هحَض ثب آظازٕ ٖول ث٘كتط ثطإ  اؾتبًساضزّبٕ انل

ّبٕ التهبزٕ ثبٖث ذَاّس قس وِ  افكبٕ ثْتط ٍالٗ٘ت

ٕ هبلٖ ذَز ضا ًؿجت ّب گعاضـٌٌسگبى و هسٗطاى ٍ تِْ٘

ثِ چگًَگٖ افكب پبؾرگَ ثساًٌس. چطا وِ زض اٗي 

إ  ضٍٗىطز توطوع ٍ تفىط غبلت اؾتفبزُ اظ لًبٍت حطفِ

 ٕ هبلٖ اؾت.ّب گعاضـوٌٌسگبى ٍ اٖتجبضزٌّسگبى ثِ  تِْ٘

                                                                                                               
5 Normative 
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 ّ٘أتوِ  ،اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ آهطٗىب
 وٌس، هٖ تسٍٗيضا  آى اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ هبلٖ

هحَض ؾَق زاضز  ث٘كتط ثِ ؾوت اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ
الوللٖ  ، اٗي زض حبلٖ اؾت وِ اؾتبًساضزّبٕ ث٘ي>4=

. الجتِ پؽ اظ >5=هحَض اؾت  حؿبثساضٕ، ث٘كتط انل
 ٔ، وو٘ت2001ّبٕ  آهسُ زض ؾبل ّبٕ پ٘ف ضؾَاٖٗ

زض ضاؾتبٕ لبًَى ؾبضٌٗع  1ثَضؼ ٍ اٍضاق ثْبزاض
زگصاضٕ حؿبثساضٕ هبلٖ ضا ّ٘أت اؾتبًساض 2آگؿلٖ

انلاح ؾبذتبض اؾتبًساضزّب ٍ حطوت ثِ  هٌَٓض ثِ
 . وطزهحَض ضاّجطٕ  ؾوت تسٍٗي اؾتبًساضزّبٕ انل

اٗي هَئَ اثتسا ثب هربلفت ّ٘أت اؾتبًساضزّبٕ 
ثِ ًحَٕ وِ اٗي ًْبز  ،قس ضٍ ضٍثِحؿبثساضٕ هبلٖ 

 2004ٍ  2002ّبٕ  پ٘كٌْبزٕ َٖ ؾبل َٖٔ زٍ ًؿر
َخِ٘ ضٍـ اؾتبًساضزگصاضٕ ثط اؾبؼ لَاٖس السام ثِ ت

هحَض ثِ زل٘ل وبّف  اؾتفبزُ اظ ضٍـ انل اظ وطز ٍ
ًوَز. ٗ٘سقًَسگٖ اًتمبز ألبثل٘ت همبٗؿِ ٍ لبثل٘ت ت

گطفتِ  تأّب اؾتبًساضزگصاضٕ هجتٌٖ ثط لَاٖس ضا ًك آى
تسٍٗي  ٓزاًٌس ٍ اٗي قَ٘ اظ ً٘بظ ٍ ثطضؾٖ اؾتثٌبّب هٖ

ثٌٖ٘ ث٘ف اظ حس  همبثل ذَـ اؾتبًساضزّب ضا هبًٖٗ زض
ثَضؼ ٍ اٍضاق ثْبزاض  ٔوو٘ت اهبثط قوطزًس،  ّب قطوت

اٗي وو٘ؿَ٘ى  ٔتهو٘ن ذَز ضا گطفتِ ثَز ٍ َٖ ث٘بً٘
ضٍـ اؾتبًساضزگصاضٕ ثط اؾبؼ لَاٖس  2003زض ؾبل 

ّبٕ ٌّگفت ًبقٖ اظ ترلفبت  ضا ثِ زل٘ل ّعٌِٗ
حؿبثساضٕ هطزٍز اٖلام زاقتٌس ٍ ّ٘أت 

ضٕ حؿبثساضٕ هبلٖ ضا ثِ تغ٘٘ط ًگطـ اؾتبًساضزگصا
ثَضؼ ٍ اٍضاق ثْبزاض،  ٔثِ اٖتمبز وو٘ت ٍازاض وطز.

ّبٕ  وكٖ هحَض ثب العاهبت ٍ ذٍ اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ
هكرم اثعاضٕ ضا ثطإ زٍض ظزى اؾتبًساضزّب  وبهلاً

زٍ  2006اٗدبز ذَاّس وطز. ثِ ّط حبل زض ؾبل 
ل تفبّن الول ّ٘أت اؾتبًساضزگصاضٕ آهطٗىب ٍ ث٘ي

ّوگطاٖٗ ٍ اًتكبض اؾتبًساضزّبٕ  ثطإإ ضا  ًبهِ
هٗطٍف 3هحَض اهًب وطزًس وِ ثِ تَافك ًَضٍان انل

                                                                                                               
1 Security Exchange Committee (SEC) 
2 The Sarbanes˚ Oxley Act of 2002 
3 Norwalk 

قس. اگط چِ اؾتبًساضزّبٕ زل٘ك هٌدط ثِ هسٗطٗت 
زض همبثل اؾتبًساضزّبٕ  ،قَز ؾَز ؾبذتبضٗبفتِ هٖ

غ٘طزل٘ك ثبٖث هسٗطٗت ؾَز غ٘ط ؾبذتبضٗبفتِ ذَاّس 
بًساضزّبٕ حؿبثساضٕ . ثِ ٖلاٍُ اؾت>11=قس 
هٌدط ثِ ثْجَز و٘ف٘ت  تَاًس هٖهحَضٕ ظهبًٖ  انل

گعاضقگطٕ هبلٖ قَز وِ ضٍٗىطزّبٕ زٗگط اظ خولِ 
 ضٍٗىطز اؾتبًساضزّبٕ حؿبثطؾٖ ً٘ع ثِ ؾوت انَل

 .>8=حَضٕ ثطٍز ه
 بررظی اظتاًذاردّای حعابذاری ایراى

ؾبظهبى  ضااؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ اٗطاى 
اؾت ٍ ثِ هطٍض  زازُاًتكبض  1380حؿبثطؾٖ اظ ؾبل 

 33ظهبى زض حبل تىو٘ل اؾت. زض حبل حبيط 
الاخطاؾت. ثِ هٌَٓض تحل٘ل ٍ  اؾتبًساضز ههَة ٍ لاظم

 هتَىهحَضٕ اؾتبًساضزّب هُبثك  ثطضؾٖ لبٖسُ
ثٌسٕ  گ٘طٕ ٍ قبذم السام ثِ اًساظُ ،پػٍّف

، 6=قٌبؾٖ ٍ تحل٘ل هتي قس  اؾتبًساضزّب اظ َطٗك ٍاغُ
ّبٕ  ّبٕ هطتجٍ ثب ٍٗػگٖ زض اٗي ضٍـ ٍاغُ >.10ٍ  7

ّبٕ  هحَض )پ٘چ٘سگٖ، آهبضُ اؾتبًساضزّبٕ انل
تَن٘فٖ، حسٍز هكرم، اؾتثٌبئبت، هتَى تفؿ٘طٕ ٍ 
خعئ٘بت ظٗبز( هكرم قس، ؾپؽ ثط اؾبؼ هسل 

هحَضٕ  هَئَ ؾُح لبٖسُ هتَىاؾترطاخٖ اظ 
َٖ اٗي ضٍـ  گطزٗس.اؾتبًساضزّبٕ اٗطاى تٗ٘٘ي 

ٕ زاضإ پ٘چ٘سگٖ ٍ ذهَن٘بت اؾتبًساضزّب
هحَضٕ ث٘كتط ثِ ٌَٖاى اؾتبًساضزّبٕ  لبٖسُ
زض ًٓط گطفتِ قس ٍ اؾتبًساضزّبٖٗ وِ هحَض  لبٖسُ
ثِ  ،هحَضٕ ووتط ّؿتٌس ذهَن٘بت لبٖسُ زاضإ

 ثٌسٕ قسًس.  هحَض زؾتِ ٌَٖاى اؾتبًساضزّبٕ انل
ّب ٍ  هطظثٌسٕ :ًس اظا هحَضٕ ٖجبضت ّبٕ لبٖسُ ٍٗػگٖ

 إ ٍ ، اؾتثٌبّبٕ حَظ4ٍُ هكرم ذٌَُ ضٍقي
، ضاٌّوبّبٕ تَي٘حٖ ٍ تفً٘لٖ حد٘ن ٍ زض 5تجٖٗ

 ٓزٌّس ثٗس ًكبى ٓ٘بت فطاٍاى. ًگبضئًْبٗت خع
ثٌسٕ اؾتبًساضزّبٕ هلٖ ثط حؿت  إ اظ زؾتِ ذلانِ

 هحَضٕ اؾت. هحَضٕ ٍ انل لبٖسُ
                                                                                                               

4 Bright line tests 
5 Scope and legacy exception 



 

 

 5/حؿبثساضٕ  اؾتبًساضزّبٕ اظ اؾتفبزُ هسٗطٗت قَ٘ٓ 
 

 

 بررظی تحلیلی اظتاًذاردّای حعابذاری ایراى .1ُ ًگار

 ۀؼوار

 اظتاًذارد
 ػٌَاى اظتاًذارد

ّای  ظرفصل

 هرتبظ

ظطح 

 ثیرأت

 اهتیاز

ًَع 

 اظتاًذارد

ّا  هرزبٌذی

ٍ خطَط 

رٍؼي ٍ 

 هؽخص 

 (55)از 

اظتثٌاّای 

ای  حَزُ

 ٍ تبؼی

 (55)از 

راٌّواّای 

تَضیحی 

ٍ تفضیلی 

 حجین

 (55)از 

یات ئجس

 فراٍاى

 (55)از 

 ظرجوغ

)از 

111) 

 اهت٘بظزّٖ ًكسُ اؾت( زاقتي  ِ ثِ ٖوَه٘تهبلٖ )ثب تَخ  ّبٕ نَضت ٔ اضائ ٓ ًحَ 1

2 
  خطٗبى  نَضت

 ٍخَُ ًمس

هَخَزٕ ًمس ٍ 

 ثبًه
 MD 44 51 16 3 5 ٖوَهٖ

 زضآهس ٖول٘بتٖ 3

زضآهس ٍ فطٍـ 

انلٖ ٍ ؾبٗط 

زضآهسّبٕ 

 ٖول٘بتٖ

 PB 54 11 11 3 1 ٖوَهٖ

4 

ّبٕ  شذبٗط، ثسّٖ

احتوبلٖ ٍ 

ّبٕ  زاضاٖٗ

 احتوبلٖ

ّبٕ هَٗق  ّعٌِٗ

 ٍ شذبٗط
 RB 51 13 51 9 7 ٖوَهٖ

5 
ضٍٗسازّبٕ ثٗس اظ 

 تبضٗد تطاظًبهِ
 PB 13 5 6 1 1 ٖوَهٖ ٖوَهٖ

6 
ٖولىطز   گعاضـ

 هبلٖ
 PB 55 8 15 3 5 ٖوَهٖ ٖوَهٖ

8 

  حؿبثساضٕ

هَاز ٍ   هَخَزٕ

 وبلا

هَخَزٕ وبلا، 

ؾفبضقبت ٍ 

 قسُ  ثْبٕ توبم

 MD 38 9 14 7 8 ٖوَهٖ

9 

  حؿبثساضٕ

  ّبٕ پ٘وبى

 ثلٌسهست

پ٘وبى ٍ زاضاٖٗ 

زض خطٗبى 

 تىو٘ل

 PB 34 11 11 8 5 ٖوَهٖ

10 

  حؿبثساضٕ

  ّبٕ ووه

  زٍلت  ثلاَٖو

 PB 53 7 7 4 5 ٖوَهٖ اّساٖٗ ٔؾطهبٗ

11 
ّبٕ ثبثت  زاضاٖٗ

 هكَْز

ّبٕ  ول حؿبة

ثرف 

ّبٕ ثبثت  زاضاٖٗ

 هكَْز

 RB 58 16 51 11 11 ٖوَهٖ

12 
افكبٕ اَلاٖبت 

 اقربل ٍاثؿتِ
 PB 51 7 7 3 3 ٖوَهٖ ٖوَهٖ

13 
  هربضج  حؿبثساضٕ

  هبلٖ  تأه٘ي
 PB 19 4 7 5 3 ٖوَهٖ ّبٕ هبلٖ ّعٌِٗ
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 ۀؼوار

 اظتاًذارد
 ػٌَاى اظتاًذارد

ّای  ظرفصل

 هرتبظ

ظطح 

 ثیرأت

 اهتیاز

ًَع 

 اظتاًذارد

ّا  هرزبٌذی

ٍ خطَط 

رٍؼي ٍ 

 هؽخص 

 (55)از 

اظتثٌاّای 

ای  حَزُ

 ٍ تبؼی

 (55)از 

راٌّواّای 

تَضیحی 

ٍ تفضیلی 

 حجین

 (55)از 

یات ئجس

 فراٍاى

 (55)از 

 ظرجوغ

)از 

111) 

14 

 ٔاضائ  ًحَُ

  خبضٕ  ّبٕ زاضاٖٗ

 خبضٕ  ّبٕ ٍ ثسّٖ

 PB 51 4 5 4 8 ٖوَهٖ ٖوَهٖ

 ّب گصاضٕ ؾطهبِٗ 15

گصاضٕ  ؾطهبِٗ

وَتبُ ٍ 

ثلٌسهست زض 

 اٍضاق ثْبزاض

 RB 66 51 14 14 18 ٖوَهٖ

16 
ًطخ  زض تغ٘٘طآثبض 

 اضظ

ؾَز ٗب ظٗبى 

 تؿٗ٘ط اضظ
 RB 48 16 17 8 7 ٖوَهٖ

17 
ّبٕ  زاضاٖٗ

 ًبهكَْز

ّبٕ  ول حؿبة

 زاضاٖٗ ًبهكَْز
 RB 79 55 15 54 18 ٖوَهٖ

18 

ّبٕ هبلٖ  نَضت

تلف٘مٖ ٍ 

حؿبثساضٕ 

گصاضٕ زض  ؾطهبِٗ

ٍاحسّبٕ تدبضٕ 

 فطٖٖ

ؾطلفلٖ، ؾْن 

الل٘ت، 

گصاضٕ  ؾطهبِٗ

ٕ ّب قطوتزض 

 فطٖٖ

 MD 35 9 11 7 9 وَهٖٖ

 ّبٕ تدبضٕ تطو٘ت 19

ؾطلفلٖ، ؾْن 

الل٘ت، 

زض گصاضٕ  ؾطهبِٗ

 ٕ فطّٖٖب قطوت

 RB 59 13 16 16 14 ٖوَهٖ

20 

گصاضٕ زض  ؾطهبِٗ

ٍاحسّبٕ تدبضٕ 

 ٍاثؿتِ

ؾطلفلٖ، ؾْن 

الل٘ت، 

گصاضٕ  ؾطهبِٗ

ٕ ّب قطوتزض 

 فطٖٖ

 MD 38 15 11 8 8 ٖوَهٖ

 RB 48 9 14 15 13 ٖوَهٖ بضُاخ ّٔعٌٗ ّب اخبضُ  حؿبثساضٕ 21

22 
  هبلٖ  گعاضقگطٕ

  إ زٍضُ ه٘بى
 MD 35 11 11 9 5 ٖوَهٖ ٖوَهٖ

23 

  حؿبثساضٕ

  ّبٕ هكبضوت

  ذبل

 PB 58 8 15 5 3 ٖوَهٖ گصاضٕ ؾطهبِٗ



 

 

 7/حؿبثساضٕ  اؾتبًساضزّبٕ اظ اؾتفبزُ هسٗطٗت قَ٘ٓ 
 

 

 ۀؼوار

 اظتاًذارد
 ػٌَاى اظتاًذارد

ّای  ظرفصل

 هرتبظ

ظطح 

 ثیرأت

 اهتیاز

ًَع 

 اظتاًذارد

ّا  هرزبٌذی

ٍ خطَط 

رٍؼي ٍ 

 هؽخص 

 (55)از 

اظتثٌاّای 

ای  حَزُ

 ٍ تبؼی

 (55)از 

راٌّواّای 

تَضیحی 

ٍ تفضیلی 

 حجین

 (55)از 

یات ئجس

 فراٍاى

 (55)از 

 ظرجوغ

)از 

111) 

24 

  هبلٖ  گعاضقگطٕ

  تدبضٕ  ٍاحسّبٕ

لجل اظ  ٔ زض هطحل

 ثطزاضٕ ثْطُ

 PB 17 3 4 3 7 ٖوَهٖ ٖوَهٖ

25 

ثط  ٕ گعاضقگط

  ّبٕ لؿوت  حؿت

 هرتلف

 MD 47 8 9 8 55 ٖوَهٖ ٖوَهٖ

26 
  ّبٕ فٗبل٘ت

 وكبٍضظٕ

ّبٕ  زاضاٖٗ

 ظٗؿتٖ

نٌٗت 

 وكبٍضظٕ
3 11 11 15 37 MD 

27 
  هعاٗبٕ  ّبٕ َطح

 ثبظًكؿتگٖ

هعاٗبٕ پبٗبى 

 ذسهت وبضوٌبى
 MD 34 11 8 8 8 ٖوَهٖ

28 
 ّٔبى ث٘و فٗبل٘ت

 ٖوَهى

زضآهسّبٕ 

 إ اتىبٖٗ ٍ ث٘وِ

ٌٗت ن

 ث٘وِ
8 8 13 14 43 MD 

29 
ّبٕ  فٗبل٘ت

 ؾبذت اهلان

ٍ زضآهس اهلان 

ٍ  ٍؾبظ ؾبذت

 هؿتغلات

نٌٗت 

 ؾبذتوبى
8 8 13 13 45 MD 

 PB 59 15 11 3 4 ٖوَهٖ ٖوَهٖ ؾَز ّط ؾْن 30

31 

ّبٕ  زاضاٖٗ

غ٘طخبضٕ 

قسُ ثطإ  ًگْساضٕ

فطٍـ ٍ ٖول٘بت 

 قسُ هتَلف

ؾَز ٗب ظٗبى 

ًبقٖ اظ 

ٍاگصاضٕ 

 ّب زاضاٖٗ

 RB 56 19 11 13 13 ٖوَهٖ

32 
وبّف اضظـ 

 ّب زاضاٖٗ

تدسٗس اضظٗبثٖ، 

ظٗبى وبّف 

 اضظـ

 RB 111 55 55 55 55 ٖوَهٖ

33 
هعاٗبٕ ثبظًكؿتگٖ 

 وبضوٌبى

هعاٗبٕ پبٗبى 

 ذسهت وبضوٌبى
 RB 69 17 53 16 13 ٖوَهٖ

 

 ّبٕ پػٍّف هٌجٕ: ٗبفتِ

  



 

 

  1395 ثْبض (،27، پ٘بپٖ )اٍل، قوبضُ ّبٕ حؿبثساضٕ هبلٖ، ؾبل ّكتن / پػٍّف8
 

 ّای پصٍّػ فرضیِ

ٍّف ث٘بى قس، ََض وِ زض ثرف اثتساٖٗ پػ ّوبى

انلٖ آى اؾت وِ هسٗطاى اؾتفبزُ اظ  ٔهؿئل

إ هسٗطٗت  گًَِِ اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ ضا ث

وٌٌس وِ ثِ اّساف ذبل ذَز زؾت ٗبثٌس ٍ ووتط  هٖ

ثِ ّسف انلٖ اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّب وِ ّوبى 

وٌٌس.  تَخِ هٖ ،ؾبظٕ گعاضقگطٕ هبلٖ اؾت ثٌِْ٘

 ٓطٗت وطزى هبًسوٌٌس ثب هسٗ ؾٖٗ هٖ ثطإ هثبل،

ّب ثط هجٌبٕ اثطات تجٖٗ ًَٔ اؾتبًساضز حبون  حؿبة

ّب، تبخبٖٗ وِ هوىي اؾت اظ هربَطات ثحطاى  ثط آى

 ٍ هحسٍزٗت هبلٖ فبنلِ ثگ٘طًس.

اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ ثب تَخِ ثِ الگَٕ غبلت 

هحَض ٍ  ثِ نَضت انل تَاًس هّٖب  زض ظهبى تسٍٗي آى

ٗه اظ اٗي زٍ ضٍٗىطز  هحَض ثبقس ٍ چَى ّط ٗب لبٖسُ

اثطات خٌجٖ هتفبٍتٖ ثط پبؾرگَٖٗ ٍ اًتمبل هؿئَل٘ت 

اًتربثٖ ثطإ  ٔثِ ٌَٖاى ٗه گعٌٗ تَاًس هٖزاضًس، 

وٌٌسگبى  تِْ٘ ّب قطوتهسٗطاى ثبقس. حبل زض ثطذٖ اظ 

ثِ زل٘ل ٖسم توبٗل ثِ پبؾرگَٖٗ هؿتم٘ن ٍ اًحطاف 

گعاضقگطٕ زل٘ك ثِ زًجبل هحبفٖٓ ذَاٌّس ثَز وِ 

ّب ضا زض اٗي ذهَل ٗبضٕ ضؾبًس. ثٌبثطاٗي اٗي  ىآ

هٌبؾجٖ ثطإ اؾتفبزُ اظ  ٓزؾتِ اظ هسٗطاى اًگ٘ع

هحَض ذَاٌّس زاقت. ظٗطا ثب  اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ

قىلٖ،  ّبٕ هكرم ٍ ٖوَهبً لبٖسُ ثِخؿتي  توؿه

إ ظٗطوبًِ تغ٘٘ط ذَاٌّس  هحتَإ هَخَز ضا ثِ قَُ٘

٘ي هَخَز زض ضغن ضٖبٗت قىلٖ لَاً زاز تب ٖلٖ

اؾتبًساضزّب ثِ اّساف ذبل ذَز زؾت ٗبثٌس. ل٘ىي 

ٖٗ ً٘ع ٍخَز ذَاٌّس زاقت وِ ثِ ّب قطوتزض همبثل 

زل٘ل تَاى هسٗطٗتٖ ثبلا ٍ ٗب لسضت لاظم ثطإ تَخِ٘ 

گعاضقگطٕ ذَز ثِ زًجبل آظازٕ ٖول ٍ  ٓقَ٘

گطزًس تب ثسٗي ٍؾ٘لِ ثِ اّساف  إ هٖ لًبٍت حطفِ

ّبٕ  تَاى فطيِ٘ هٖ ثٌبثطاٗي، غبٖٗ ذَز زؾت ٗبثٌس.

 اًدبم اٗي پػٍّف ث٘بى زاقت: ثطإظٗط ضا 

ثٌبثط قطاٍٗ ذبل ذَز ثِ  ّب قطوتاٍل:  ٔفطي٘

تٍٖ اظ اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ توبٗل ًَٔ  زاضًس. ّبٕ هتفب

فَق اظ  ٔثِ هٌَٓض ثطضؾٖ ٍ آظهَى فطي٘

هتغ٘طّبٕ تَي٘حٖ ثطآهسُ اظ تئَضٕ اثجبتٖ وِ ٍاتع ٍ 

ّبٕ  ثطإ تَن٘ف ضفتبض ٍ اًتربة >13= ظٗوطهي

اضائِ وطزًس، ثْطُ گطفتِ ذَاّس  ّب قطوتحؿبثساضٕ 

ٖ قطوت اظ ؾ٘بؾ ٔث٘ط ّعٌٗأقس. ثِ هٌَٓض ثطضؾٖ ت

ثسّٖ اظ َطٗك  ّٔب، ّعٌٗ لگبضٗتن خوٕ ول زاضاٖٗ

پبزاـ اظ ًؿجت  ًٔؿجت اّطم هبلٖ ٍ ثطإ ثطضؾٖ ّعٌٗ

 قس. پبزاـ ّ٘أت هسٗطُ ثِ ؾَز ذبلم اؾتفبزُ

ٕ زاضإ ّب قطوتضؾس وِ  زض ٍالٕ ثِ ًٓط هٖ

ّبٕ ؾ٘بؾٖ ثبلا توبٗل ث٘كتطٕ ثِ اؾتفبزُ اظ  ّعٌِٗ

 هحَض زاقتِ ثبقٌس تب ثسٗي ٍؾ٘لِ اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ

ّبٕ زٖبٍٕ  پبؾرگَٖٗ ٍ تجٗبت ًبقٖ اظ ّعٌِٗ

حمَق ثطآهسُ اظ و٘ف٘ت گعاضقگطٕ ٍ ٗب اح٘بًبً ًمهبى 

وٌٌسگبى اؾتبًساضزّبٕ  تسٍٗي ٓزض آى ضا ثط ْٖس

اهي اؾتبًساضزّبٕ  ًٔس ٍ ذَز زض ؾبٗظحؿبثساضٕ ثٌ٘سا

ٖٗ وِ زاضإ ّب قطوتقسُ ثبقٌس. زض همبثل  لبٖسُ

 ّبٕ قَُ٘وَقٌس تب ثِ  هٖ ،ّبٕ ثسّٖ ثبلا ّؿتٌس ّعٌِٗ

ز هرتلف السام ثِ ثْتط خلَُ زازى ٍيٗ٘ت هبلٖ ذَ

تَاًٌس اظ َطٗك  ذَاٌّس وطز وِ اٗي هَئَ ضا هٖ

هحَض  إ زض ثؿتط اؾتبًساضزّبٕ انل ٍت حطفِلًب

ٖٗ وِ ؾ٘بؾت خجطاى ذسهبت هسٗطاى ّب قطوتث٘بثٌس. 

تطٕ  هٌبؾت ًٔ٘ع ظهٌ٘ ،هحَض اؾت ّب ث٘كتط پبزاـ آى

هحَض ذَاٌّس  وبضگ٘طٕ اؾتبًساضزّبٕ انل ثطإ ثِ

ٗك تَخْ٘بت ثطآهسُ اظ چطا وِ هسٗطاى اظ َط ،زاقت

تط  ساضزّب ضاحتإ اٗي ًَٔ اؾتبً لًبٍت حطفِ

ّبٕ هَضز ً٘بظ ذَز  تَاًٌس ثِ اّساف ٍ قبذم هٖ

 زؾت ٗبثٌس.
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ثب ثحطاى  ضٍٗبضٍٖٗزض ظهبى  ّب قطوتزٍم:  ٔفطي٘

بزُ اظ اؾتبًساضزّبٕ إ هتفبٍت السام ثِ اؾتف هبلٖ ثِ قَُ٘

 وٌٌس. حؿبثساضٕ هٖ

ثب  ضٍٗبضٍٖٗزض ظهبى  ّب قطوتؾَم:  ٔفطي٘

اضزّبٕ اؾتبًس اؾتفبزُ اظ ٓهحسٍزٗت هبلٖ قَ٘

 زٌّس. حؿبثساضٕ ذَز ضا تغ٘٘ط هٖ
 

 

 پصٍّػ رٍغ

آظهبٗكٖ زض  ضٍٗسازٕ قجِ اظ ًَٔ پؽ پػٍّفاٗي 

ّبٕ تَن٘فٖ حؿبثساضٕ اؾت. اَلاٖبت  هُبلِٗ ٔحُ٘

ثَضؼ  قطوت ضاٗبى ٔلاظم ثطإ اٗي پػٍّف اظ ؾبهبً

گطزآٍضٕ قسُ اؾت.  3آٍضز ًَٗي  افعاض ضُ )وسال( ٍ ًطم

قسُ زض  ٕ پصٗطفتِّب قطوتپػٍّف  آهبضٕ اٗي ٔخبهٗ

 1393تب  1380ّبٕ  ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى َٖ ؾبل

ّبٕ  هٌَٓض حفّ خبهٗ٘ت اظ ضٍـ اؾت. زض يوي ثِ

ّبٕ زض زؾتطؼ  گ٘طٕ اؾتفبزُ ًكس ٍ توبهٖ زازُ ًوًَِ

 )ضٍـ ؾطقوبضٕ(. گطزٗس ثطضؾٖ

ثب تَخِ ثِ  ّب قطوتاٍل اثتسا  ٔثطإ آظهَى فطي٘

ّبٕ ؾ٘بؾٖ، ثسّٖ  قسُ، اظ هٌٓط ّعٌِٗ ىهتغ٘طّبٕ ث٘ب

ؾپؽ ثب اؾتفبزُ اظ آظهَى  ،ثٌسٕ قسًس ٍ پبزاـ زؾتِ

ّب  ه٘بًِ ٍٔال٘ؿَ آظهَى همبٗؿ ˚ًبپبضاهتطٗه وطٍؾىبل

تفبٍت زض اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ زض ّط 

هٌَٓض ثطضؾٖ  ثِ .قس ثطضؾٖ ّب قطوتٗه اظ زؾتِ 

زض پػٍّف زض قسُ  ّبٕ زٍم ٍ ؾَم هُطح فطيِ٘

( ٍ 1ضاثُٔ )اٍل اظ ثطاظـ ضگطؾًَٖ٘ هٗبزلات  ٔهطحل

آهبضٕ اؾتفبزُ قس ٍ ؾپؽ  ٔزض ؾُح ول خبهٗ (2)

آظهَى  قَ٘ٓاٍل اظ زٍ  ّٔوبًٌس آظهَى فطي٘

ثطضؾٖ  هٌَٓض ّب ثِ وطٍؾىبل ٍال٘ؽ ٍ آظهَى ه٘بًِ

اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ  ٓتفبٍت زض قَ٘

زضخبت هتفبٍت ثحطاى ٍ ٕ ثب ّب قطوت  زض زؾتِ

 هحسٍزٗت هبلٖ پطزاذتِ قس.

                            
                 
                 
                 
        

 (1) ِضاثُ

                            
                  
                  
                  
         

 (2) ِضاثُ

قبذم  ٓزٌّس كبىً STDزض اٗي هٗبزلات، 

 ٔهسٗطٗت اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ )اظ َطٗك ضاثُ

ثِ ٌَٖاى هتغ٘طّبٕ  FC  ٍFCOقَز(،  ثطآٍضز هٖ (3)

( ٍ ٗب 1ٍخَز ) ٌٓسزّ زٍ ٍخْٖ ّؿتٌس وِ ًكبى

( ثحطاى ٍ هحسٍزٗت هبلٖ اؾت. ثِ 0ٍخَز ) ٖسم

ثِ ٌَٖاى هٗ٘بضّبٕ  POL ،DEBT  ٍINCٖلاٍُ 

گ٘طٕ هتغ٘طّبٕ تَي٘حٖ اؾت وِ زض  اًساظُ

ّبٕ  يطٗت ّٔبٕ لجل تَي٘ح زازُ قس. ثب همبٗؿ ثرف

 ّب قطوتتَاى ثِ تفبٍت ضفتبض  ( هٖ�( ٍ لاًسا )�ثتب )

ثب ثحطاى ٍ  ضٍٗبضٍٖٗهبى زض حبلات هرتلف ٍ زض ظ

هحسٍزٗت هبلٖ ٍ ٍيٗ٘ت ٖبزٕ زؾت ٗبفت. ثِ 

ٍّف، اظ ضٍـ ؾطقوبضٕ هٌَٓض خبهٗ٘ت ًتبٗح پػ

 ّبٕ زض زؾتطؼ پػٍّف( اؾتفبزُ قس. )توبهٖ زازُ
 

 هتغیرّای پصٍّػ

گ٘طٕ ه٘عاى هسٗطٗت اؾتبًساضز  هٌَٓض اًساظُ ثِ

ٍ فبلؿَم ٍ > 10= ، هكبثِ هطچٌْبلطّب قطوت ٍؾ٘لٔ ثِ

 قَز. اؾتفبزُ هٖ (3ضاثُٔ )اظ قبذم  >7=ّوىبضاى 

    {
      | (         )|      

      | (         )|      
 

 (3) ِضاثُ

          
∑ (             )
 
   

∑ (        )
 
   

 

  (4) ِضاثُ
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يطٗت ه٘عاى اؾتفبزُ اظ  RBscorei,tوِ زض آى 

زض  iهحَض اؾت ثطإ قطوت  اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ

 ٔهج٘ي ٍظى اللام هَخَز زض حُ٘ t  ٍWn,i,t ٓزٍض

 RBscorenهَضز ثطضؾٖ اؾت.  nاؾتبًساضز 

هتغ٘ط چٌسٍخْٖ اؾت وِ ثط اؾبؼ  ٓزٌّس ًكبى

آٍضزُ  (1) ًٓگبض وِخسٍل تٗ٘٘ي ًَٔ اؾتبًساضزّب )

 همساضزّٖ قس. (5ثِ قطح ضاثُٔ )قسُ اؾت( ٍ 

         {
          
          
          

(5) ِضاثُ                      

هج٘ي ه٘عاى تغ٘٘ط زض اؾتفبزُ اظ  STDزض ٍالٕ 

گبُ قطوت ثِ زًجبل اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّبؾت ٍ ّط

تطٕ ثبقس اٗي قبذم  اؾتبًساضزّبٕ اظ ًَٔ هتفبٍت

 اٖساز ثعضگتطٕ ضا ًكبى ذَاّس زاز.

گ٘طٕ ثحطاى ٍ ووجَز هبلٖ، ثِ  هٌَٓض اًساظُ ثِ

ٌَٖاى هتغ٘طّبٕ هؿتمل اٗي پػٍّف اظ الگَّبٕ 

 اؾتفبزُ قس. (3)ٍ  (2)ّبٕ  قسُ زض ًگبضُ تطو٘جٖ ث٘بى

 یارّای بحراى هالیهؼ .5 ًُگار

بحراًی ۀهٌطق هذل ِهؼادل   

Z  آلتوي  Z < 2.675 Z = 1.2(WC/TA)+ 1.4(RE/TA) + 3.3(EBIT/TA) +0.6 (MVE/BVD) + 0.999 (S/TA) 

 S < 0.862 S = 1.03(WC/TA) + 3.07(EBIT/TA) + 0.66 (EBT/CL) + 0.4 (S/TA) هسل اؾپطٌٗگ٘ت

 H<0 هسل فبلوط
H = 5.528 (RE/TA) + 0.212 (S/TA) + 0.073 (EBT/EQ)+ 1.270 (CF/TD) - 0.120 (TD/TA) 

+ 2.335 (CL/TA)+ 0.575 (log(TTA)) + 1.083 (WC/TD) + 0.894 Log (EBIT/I)- 6.075 

إ  هسل آؾتبًِ

 ظٗگلط
Sz<P 

   (   )  
(   )

(
      
    

)
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 ّبٕ پػٍّف هٌجٕ: ٗبفتِ

 FCٌّگبهٖ قطوت ثحطاًٖ )وِ زض اٗي پػٍّف ثب 

قَز وِ اظ ًٓط حسالل  زازُ ذَاّس قس( تلمٖ هًٖكبى 

ثحطاى لطاض  ٔزض هٌُم (2) ٓؾِ هٗ٘بض هٌسضج زض ًگبض

 زاقتِ ثبقس.

 هؼیارّای هحذٍدیت هالی .3 ًُگار

 بٌذی دظتِ هحاظبِ ۀًحَ ػٌَاى ؼاخص

 1ظٌٗگبلع-وپلي

(KZ Index) 

KZ_Index=-

1.0019*(
   

    (    )   
)+0.2826*Q+3.1392*(

     

             
)- 

39.3678*(
          

    (    )   
)-1.3147*(

     

    (    )   
) 

زضنس ثبلاٖٗ لطاض  25ٖٗ وِ زض ّب قطوت

ٕ زچبض ّب قطوتثِ ٌَٖاى  ،گ٘طًس هٖ

 قًَس. هحسٍزٗت تلمٖ هٖ

 2ٍَٗ - ٍاٗتس

(WW Index) 

WW_Index=-0.091*(
  

  
)-0.062*DivPos+0.021*(

     

  
)- 

0.044*log(TA)+0.102*(IndustrySaleGrowth)-

0.035*(SaleGrowth) 

زضنس ثبلاٖٗ لطاض  25ٖٗ وِ زض ّب قطوت

ٕ زچبض ّب قطوتٌَٖاى  ثِ، گ٘طًس هٖ

 قًَس. هحسٍزٗت تلمٖ هٖ

  3ّسلان ٍ پ٘طؼ

(HP Index) 
HP_Index=-0.737*SIZE+0.043*SIZE2-0.040*AGE 

زضنس ثبلاٖٗ لطاض   25ٖٗ وِ زض ّب قطوت

ٕ زچبض ّب تقطوٌَٖاى  ثِ ،گ٘طًس هٖ

 .قًَس هحسٍزٗت تلمٖ هٖ

                                                                                                               
1 Kaplan and Zingales 
2 Whited and Wu 
3 Hadlock and Pierce 
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ي پػٍّف قطوتٖ زچبض هحسٍزٗت هبلٖ )وِ زض  زض اٗ

ي پػٍّف ثب  س قس( FCOاٗ اَّ قَز  فطو هٖ ًكبى زازُ ذ

سٕ وِ زض ٗىٖ اظ زؾتِ گبض ثٌ  لطاض گ٘طز. (3)ٓ بّٕ هٌسضج زضً 
 

 ّای پصٍّػ یافتِ
 ّبٕ تَن٘فٖ آهبضُ

ٕ هتغ٘طّب ّبٕ تَن٘فٖ إ اظ آهبضُ ذلانِ (4) ًٓگبض

، ََض وِ هكَْز اؾت زّس. ّوبى پػٍّف ضا ًكبى هٖ

هتغ٘طّب زاضإ تَظٖٗٗ غ٘طًطهبل ّؿتٌس ٍ ثِ  ث٘كتط

اظ وٌٌس.  ًَٖٖ اظ الگَٕ تَظٖٗٗ هكرهٖ تجٗ٘ت ًوٖ

ّب  اظ آظهَىٕ ا اٌٗطٍ، زض اٗي پػٍّف ثرف ٖوسُ

ىبل هَى وطٍؾّبٕ ًبپبضاهتطٗه )آظ آظهَى ٍٔؾ٘ل ثِ

 .قسّب( ثطضؾٖ  ٍال٘ؽ ٍ آظهَى ه٘بًِ

 ّای تَصیفی آهارُ .4 ًُگار

 كویٌِ بیؽیٌِ هیاًِ هیاًگیي 
اًحراف 

 هؼیار
 كؽیذگی چَلگی

تؼذاد 

 هؽاّذات

RBSCORE 23/6 E 04-  0035/0-  3967/0  286/0-  0523/0  7926/0  610/9  3975 

SIZE 825/13  610/13  817/18  120/10  5159/1  8656/0  9588/3  3975 

DEBTRATIO 5903/0  6065/0  0640/1  1452/0  1621/0  2233/0-  6699/2  3975 

INC 01805/0  0027/0  3190/0  0 07445/0  025/19  04/453  3975 

ZSCORE 3894/3  7701/2  416/19  4083/0-  3110/2  9466/1  1657/19  3975 

SSCORE 2082/1  0388/1  2988/5  4480/0-  8245/0  2242/1  2437/5  3975 

HSCORE 1044/2  8216/1  9180/7  1821/2-  4424/1  7481/0  7751/3  3975 

SZSCORE 99/162  100/20  5162 0 38/498  026/6  14/46  3975 

M141SCORE 820/30  3907/0  5/265  612-  9/1525  376/48  23/93  3975 

KZSCORE 2548787-  223028-  11064 69/6 E 08+  2439947 044/25-  754/678  3975 

WWSCORE 3873/52-  1676/28-  6171/0-  4650-  48/171  637/23-  76/630  3975 

HPSCORE 065/3-  169/3-  9204/0  9104/4-  014/1  875/0  164/4  3975 

 ّبٕ پػٍّف هٌجٕ: ٗبفتِ

تطٗي هَيَٖٖ وِ اظ خسٍل  هْنگفت قبٗس ثتَاى 

آى اؾت وِ ه٘بًِ ٍ  ،ّبٕ تَن٘فٖ ثطزاقت وطز آهبضُ

ٔ اؾتبًساضزّب ًكبى گ٘طٕ ًَ اًساظُ ه٘بًگ٘ي قبذم

زٌّس وِ گطاٗف اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّبٕ  هٖ

هحَض، ّط چٌس ًبچ٘ع، ث٘كتط اظ اؾتبًساضزّبٕ  لبٖسُ

تط اٗي  ثطضؾٖ زل٘ك ٓهحَض اؾت. ل٘ىي ًحَ انل

 هَئَ زض ازاهِ آهبزُ اؾت.

 اٍل ۀًتایج آزهَى فرضی

ً٘ع ث٘بى قس، ثطإ آظهَزى  ََض وِ لجلاً ّوبى

اظ اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ اثتسا  چگًَگٖ اؾتفبزُ

قسُ زض تئَضٕ  ّبٕ اضائِ ثط اؾبؼ قبذم ّب قطوت

 ٔثسّٖ ٍ ّعٌٗ ٔؾ٘بؾٖ، ّعٌٗ ٔاثجبتٖ حؿبثساضٕ )ّعٌٗ

ثٌسٕ قسًس،  ّبٕ هرتلف تمؿ٘ن پبزاـ( ثِ زّه

ؾپؽ اظ َطٗك زٍ آظهَى وطٍؾىبل ٍال٘ؽ ٍ آظهَى 

 ّب پطتفَّبٕ اٗدبزقسُ ثط ّب ثِ ثطضؾٖ تفبٍت ه٘بًِ

ّبٕ هرتلف السام قس. ًتبٗح هطثٌَ ثِ  اؾبؼ زّه

 آهسُ اؾت. (7)ٍ  (6)، (5ّبٕ ) اٗي هَئَ زض ًگبضُ
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 ّا ٍ ًتایج آزهَى كرٍظکال ٍالیط در اظتفادُ از اظتاًذاردّای حعابذاری هتَظظ رتبِ .5 ًُگار

 تٗساز پطتفَٕ ضتجِ
 پبزاـ ّٔعٌٗ ٔجهتَؾٍ ضت ثسّٖ ّٔعٌٗ ٔهتَؾٍ ضتج ؾ٘بؾٖ ّٔعٌٗ ٔهتَؾٍ ضتج

Rbscore STD Rbscore STD Rbscore STD 
 * * 1770 3415 1768 1727 442 1 ووتطٗي

 
2 442 1704 1674 2706 1693 * * 

 
3 442 1810 1659 2297 1693 * * 

 
4 442 2052 1734 2083 1676 * * 

 
5 442 2147 1776 1965 1766 * * 

 
6 442 2219 1738 1943 1662 * * 

 
7 442 2269 1611 1965 1809 * * 

 
8 442 2545 1716 1823 1707 777 573 

 
9 442 2862 1766 1851 1649 645 585 

 596 560 1786 1747 1736 2911 442 10 ث٘كتطٗي

15/432 ذٖ زٍ ٓآهبض  158/9  50/602  69/11  58/72  874/0  

 2 2 9 9 9 9 زضخِ آظازٕ

P-Value 000/0  423/0  000/0  231/0  000/0  646/0  

 ّبٕ پػٍّف  هٌجٕ: ٗبفتِ

تَاى هٖ (5) ٓثب تَخِ ثِ ًتبٗح هٌسضج زض ًگبض

اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّبٕ  ٓچٌ٘ي اؾتٌجبٌ وطز وِ قَ٘

 ،حؿبثساضٕ زض پطتفَّبٕ هرتلف هتفبٍت ثَزُ اؾت

ل٘ىي تغ٘٘طات زض ًَٔ اؾتفبزُ )تغ٘٘ط اظ اؾتفبزُ 

ٍ هحَض  هحَض ثِ خبٕ لبٖسُ اؾتبًساضزّبٕ انل

ٖىؽ( چٌساى ٍاثؿتِ ثِ ًَٔ قطوت ً٘ؿت. زض طث

ٍالٕ ًتبٗح آظهَى وطٍؾىبل ٍال٘ؽ ًكبى زاز وِ 

ؾ٘بؾٖ ثبلاتط توبٗل ث٘كتطٕ ثِ  ٕٔ ثب ّعٌّٗب قطوت

هحَض زاضًس. زض همبثل  اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ

پبزاـ، اظ  ٔثسّٖ ٍ ّعٌٗ ٕٔ زاضإ ّعٌّٗب قطوت

وٌٌس. اؾتفبزُ هٖ هحَض ث٘كتطٕ اؾتبًساضزّبٕ انل

اّو٘ت آهبضٕ اضتجبٌ ه٘بى تغ٘٘طات زض ًَٔ اؾتفبزُ اظ 

ٕ ّب قطوتزض  اهب ،اؾتبًساضزّب چٌساى هُلَة ًجَز

تط ثَزُ  ثسّٖ ث٘كتط اٗي تغ٘٘طات هلوَؼ ٔزاضإ ّعٌٗ

 اؾت.

 ادُ از اظتاًذاردّای حعابذاریفّا برای اظت هیاًِ ۀًتایج آزهَى هقایع .6 ًُگار

  

 پبزاـ ثسّٖ ؾ٘بؾٖ

Rbscore STD Rbscore STD Rbscore STD 

 3433 1322 3433 4425 3433 4425 تٗساز

319/1 ه٘بًِ  6/1 E 4-  319/1  6/1 E 4-  344/1  7/5 E 2-  

4/314 زٍ ذٖ ٓآهبض  60/7  18/381  991/7  69/6  761/0  

 9 9 9 9 9 9 زضخِ آظازٕ

P-Value 000/0  575/0  000/0  535/0  000/0  684/0  

 ّبٕ پػٍّفِ هٌجٕ: ٗبفت



 

 

 13/حؿبثساضٕ  اؾتبًساضزّبٕ اظ اؾتفبزُ هسٗطٗت قَ٘ٓ 
 

 

ً٘ع ًتبٗح تحل٘ل آهبضٕ ثب اؾتفبزُ اظ  (6) ًٓگبض

زّس. ثط اؾبؼ ًتبٗح  ّب ضا ًكبى هٖ ضٍـ آظهَى ه٘بًِ

اؾتفبزُ اظ  ٓتَاى تفبٍت زض ًحَ قسُ هٖ حبنل

 ٕٔ ثب ّعٌّٗب قطوتاؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ زض 

 ٗ٘س وطز.أپبزاـ ضا ت ٔثسّٖ ٍ ّعٌٗ ٔؾ٘بؾٖ، ّعٌٗ

 درصذی هؽاّذات در اظتفادُ از اظتاًذاردّای حعابذاری فراٍاًی .7 ًُگار

 ّب آظهَى ه٘بًِ
 ؾ٘بؾٖ )اًساظُ( ٔپطتفَٕ ثط اؾبؼ ّعٌٗ

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

Rbscore 
 %72 %68 %62 %53 %51 %48 %44 %36 %33 %34 ه٘بًِ >

 %28 %32 %38 %47 %49 %52 %56 %64 %67 %66 ; ه٘بًِ<

STD 
 %51 %52 %51 %45 %49 %54 %50 %47 %49 %52 ه٘بًِ >

 %49 %48 %49 %55 %51 %46 %50 %53 %51 %48 ; ه٘بًِ<

 ّب آظهَى ه٘بًِ
 ثسّٖ ٔپطتفَٕ ثط اؾبؼ ّعٌٗ

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

Rbscore 
 %46 %39 %37 %43 %40 %41 %48 %53 %67 %86 ه٘بًِ >

 %54 %61 %63 %57 %60 %59 %52 %47 %33 %14 ; ه٘بًِ<

STD 
 %53 %49 %48 %53 %47 %52 %49 %51 %46 %51 ه٘بًِ >

 %47 %51 %52 %47 %53 %48 %51 %49 %54 %49 ; ه٘بًِ<

 ّب آظهَى ه٘بًِ
 پبزاـ ّٔعٌٗ اؾبؼپطتفَٕ ثط 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

Rbscore 
 %38 %48 %64 * * * * * * * ه٘بًِ >

 %62 %52 %36 * * * * * * * ; ه٘بًِ<

STD 
 %51 %50 %48 * * * * * * * ٘بًِه >

 %49 %50 %52 * * * * * * * ; ه٘بًِ<

 ّبٕ پػٍّف هٌجٕ: ٗبفتِ

 ٍٓاًٖ تَظٕٗ زضنسٕ قَ٘افط ٓزٌّس ًكبى (7) ًٓگبض

قسُ  اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّب زض پطتفَّبٕ هرتلف تٌٓ٘ن

ََض وِ لبثل هكبّسُ  ؾت. ّوبىا ّب ثط اؾبؼ زّه

ؾ٘بؾٖ  ٔسالل ّعٌٕٗ زاضإ حّب قطوتاؾت زض 

زضنس گطاٗف ثِ اؾتفبزُ اظ  66( 1)پطتفَٕ 

زض حبلٖ  ،هحَض ٍخَز زاقتِ اؾت اؾتبًساضزّبٕ انل

ؾ٘بؾٖ حساوثط )پطتفَٕ  ٖٔٗ وِ ّعٌّٗب قطوتوِ زض 

زضنس ًوًَِ اظ اؾتبًساضزّبٕ  72( زاضًس، 10

 ٕٔ ثب ّعٌّٗب قطوتاًس. زض  هحَض اؾتفبزُ وطزُ لبٖسُ

زضنس توبٗل ثِ اؾتفبزُ  86( 1ٕ ثسّٖ حسالل )پطتفَ

زض  ،هحَض هكبّسُ قسُ اؾت اظ اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ

ثسّٖ حساوثط )پطتفَٕ  ٕٔ ثب ّعٌّٗب قطوتحبلٖ وِ 

هحَض ٍ ث٘كتط اظ  زضنس اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ 46( 10

زض  هحَض اؾتفبزُ قسُ اؾت. اؾتبًساضزّبٕ انل

ٖٗ وِ زاضإ ؾ٘بؾت خجطاى ّب قطوتذهَل 

ٖٗ وِ زضنس ّب قطوتً٘ع  ،هحَض ّؿتٌس اـذسهبت پبز

اظ اؾتبًساضزّبٕ  ،اًس ث٘كتطٕ پبزاـ پطزاذت وطزُ

 اًس. ث٘كتطٕ زاقتِ ٓهحَض اؾتفبز حؿبثساضٕ انل

 ظَم ٍ دٍم فرضیۀ آزهَى ًتایج

ّبٕ زٍم ٍ ؾَم اثتسا  هٌَٓض ثطضؾٖ فطيِ٘ ثِ

قسُ زض ثرف هجبًٖ ًٓطٕ  هٗبزلات ضگطؾًَٖ٘ ث٘بى

 آهسُ اؾت. (8) ٓح آى زض ًگبضثطاظـ قس وِ ًتبٗ
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 دٍم ٍ ظَم ۀًتایج برازغ هذل فرضی .8 ًُگار

1 2 3 4 1 2 3* * * * * * * * * *it it it it it it it it it itSTD POL DEBT INC FC POL FC DEBT FC INC FCα β β β β λ λ λ ε= + + + + + + + + 

 t P-Value ٓآهبض اًحطاف هٗ٘بض يطٗت هتغ٘ط

POL 0325/0 00127/0 394/27 000/0 

INC 0020/0- 04205/0 0479/0- 964/0 

DEBT 0725/0 02817/0 5770/2 010/0 

FC 6109/0 10547/0 7958/5 000/0 

POL*FC 0373/0- 00747/0 9923/4- 000/0 

INC*FC 1472/0- 15273/0 9644/0- 3349/0 

DEBT*FC 1135/0- 04073/0 7865/2- 0054/0 

 

  0033/0 يطٗت تٗ٘٘ي
يطٗت تٗ٘٘ي 

 قسُ تٗسٗل
0010/0 

 F 3519/1آهبضُ   2842/0 ذُبٕ اؾتبًساضز

 P-Value 2216/0  179/2 ٍاتؿَى -زٍضث٘ي

 551 تٗساز همبَٕ  3433 تٗساز قَاّس

1 2 3 4 1 2 3* * * * * * * * * *it it it it it it it it it itSTD POL DEBT INC FCO POL FCO DEBT FCO INC FCOα β β β β λ λ λ ε= + + + + + + + + 

 t P-Value ٓآهبض اًحطاف هٗ٘بض يطٗت هتغ٘ط

POL 0331/0 00073/0 025/45 000/0 

INC 1647/0 18215/0 9044/0 3658/0 

DEBT 0629/0 01210/0 1941/5 000/0 

FCO 3885/0 06760/0 7483/5 000/0 

POL*FCO 02501/0- 0050/0 9507/4- 000/0 

INC*FCO 1788/0- 1869/0 9568/0- 3387/0 

DEBT*FCO 0746/0- 04611/0 6180/1- 1057/0 

 

  028/0 يطٗت تٗ٘٘ي
يطٗت تٗ٘٘ي 

 قسُ تٗسٗل
0032/0 

 F 8775/0آهبضُ   2924/0 ذُبٕ اؾتبًساضز

 P-Value 5233/0  2115/2 ٍاتؿَى -زٍضث٘ي

 551 همبَٕ تٗساز  3433 تٗساز قَاّس

 ّبٕ پػٍّف هٌجٕ: ٗبفتِ

ّبٕ پػٍّف ًكبى زاز  ًتبٗح ثطآهسُ اظ ثطاظـ هسل

وِ زٍ ٖبهل ثحطاى ٍ هحسٍزٗت هبلٖ ًمف ثؿعاٖٗ 

زض تغ٘٘ط ؾ٘بؾت اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّب زاضز ٍ اٗي 

ٖلاٍُ  قَز. ثِ ٗ٘س هٖأهَئَ اظ لحبِ آهبضٕ ت



 

 

 15/حؿبثساضٕ  اؾتبًساضزّبٕ اظ اؾتفبزُ هسٗطٗت قَ٘ٓ 
 

 

ت ٕ زچبض ثحطاى ٍ هحسٍزٗت هبلٖ ثِ ًؿجّب قطوت

توبٗل ث٘كتطٕ ثِ تغ٘٘ط ؾ٘بؾت اؾتفبزُ  ّب قطوتؾبٗط 

ثِ ٖلاٍُ ًتبٗح ثطاظـ  اظ اؾتبًساضزّبٕ ذَز زاضًس.

ًكبى زاز وِ يطاٗت هتغ٘طّب زض ظهبى زچبضقسى ثب 

( FCO;1( ٍ ٗب هحسٍزٗت هبلٖ )FC;1ثحطاى هبلٖ )

ٕ زچبض ّب قطوتثٌبثطاٗي  ،تغ٘٘ط ظٗبزٕ ذَاّس وطز

 ّب قطوتِ ًؿجت ؾبٗط ث ثحطاى ٍ هحسٍزٗت هبلٖ

هٌَٓض  وٌٌس. ثِ ضفتبض هتفبٍتٖ زض اٗي هَئَ اتربش هٖ

ّبٕ وطٍؾىبل  ّب اظ آظهَى تط اٗي فطيِ٘ ثطضؾٖ زل٘ك

ّب ً٘ع اؾتفبزُ قس وِ ًتبٗح آى زض  ٍال٘ؽ ٍ ه٘بًِ

آهسُ اؾت. ثِ هٌَٓض  (11)ٍ  (10)، (9)ّبٕ  ًگبضُ

از ثط اؾبؼ تٗس ّب قطوتّب اثتسا  اًدبم اٗي آظهَى

ّبٕ زچبض قسى ثِ ثحطاى ٍ هحسٍزٗت هبلٖ  قبذم

اؾتفبزُ ٍ هسٗطٗت  ٓثٌسٕ قسًس ٍ ؾپؽ ًحَ زؾتِ

تغ٘٘ط زض اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ هَضز آظهَى لطاض 

 گطفت.

 ًتایج آزهَى كرٍظکال ٍالیط برای اظتفادُ از اظتاًذاردّای حعابذاری در بحراى ٍ هحذٍدیت هالی .9 ًُگار

 ت هالیهحذٍدی بحراى هالی

 Rbscore STD تؼذاد ؼاخص Rbscore STD تؼذاد ؼاخص

 1484 2307 593 0 ووتطٗي 1420 1861 871 0 ووتطٗي

 
1 981 1532 1349  1 1710 2242 1640 

 
2 840 1853 1477  2 1495 2185 1797 

 
3 553 1674 1453  3 547 2092 1857 

 
 2280 1958 81 4 ث٘كتطٗي 1524 1556 151 4

 * * * * * 1150 1275 35 5 يث٘كتطٗ

867/9 زٍ ذٖ ٓآهبض 213/16 654/80 زٍ ذٖ ٓآهبض  105/68  

 4 4 زضخِ آظازٕ 5 5 زضخِ آظازٕ

P-Value 000/0 006/0 P-Value 043/0  006/0  

 ّبٕ پػٍّف هٌجٕ: ٗبفتِ

ٕ زچبض ثحطاى ّب قطوتوٌس وِ  ث٘بى هٖ (9) ًٓگبض

ًساضزّبٕ هبلٖ گطاٗف ث٘كتطٕ ثِ اؾتفبزُ اظ اؾتب

ثِ ًحَٕ وِ ه٘بًگ٘ي ضتجِ زض  ،هحَض زاضًس انل

ٕ ثسٍى ثحطاى هبلٖ زض اؾتفبزُ اظ ّب قطوت

زض حبلٖ  ،ثَزُ اؾت 1861هحَض  اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ

ّب  ٖٗ وِ اظ لحبِ توبهٖ قبذمّب قطوتوِ زض 

اٗي هَئَ ًكبى  .اؾت 1275 ،ثحطاًٖ ّؿتٌس

هحَض  ٕ لبٖسُزّس وِ توبٗل اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّب هٖ

ثب افعاٗف ضٗؿه ثحطاى هبلٖ وبّف ٗبفتِ اؾت. ثِ 

ٕ ثسٍى ّب قطوت ّٔو٘ي نَضت ه٘بًگ٘ي ضتج

هحسٍزٗت هبلٖ زض اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّبٕ 

ٕ زچبض ّب قطوتثَزُ اؾت ٍ  2307هحَض  لبٖسُ

اٗي  .اؾت 1958هحسٍزٗت هبلٖ قسٗس ه٘بًگ٘ي ضتجِ 

عاٗف ثِ هَاظات اف ّب قطوتثسٗي هٌٗبؾت وِ 

هحَض ث٘كتطٕ  هحسٍزٗت هبلٖ اظ اؾتبًساضزّبٕ انل

اؾتفبزُ ذَاٌّس وطز. ثِ ّو٘ي نَضت ًتبٗح آظهَى 

وطٍؾىبل ٍال٘ؽ ًكبى زاز وِ تغ٘٘ط زض ؾ٘بؾت 

اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ ً٘ع ثط اؾبؼ 

ثحطاى ٍ هحسٍزٗت هبلٖ هتفبٍت ذَاّس ثَز.  ٔزضخ

ّب ضا ًكبى  ٘بًًِتبٗح آظهَى همبٗؿِ ه (10) ًٓگبض

اؾتفبزُ ٍ تغ٘٘ط زض  ٓزّس ٍ هج٘ي تفبٍت زض ًحَ هٖ

 اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ اؾت.
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 ّا برای اظتفادُ از اظتاًذاردّای حعابذاری در بحراى ٍ هحذٍدیت هالی هیاًِ ۀًتایج آزهَى هقایع .11 ًُگار

 

 هحذٍدیت هالی بحراى هالی

Rbscore STD Rbscore STD 

 3433 4426 2839 3431 تٗساز

319/1 ه٘بًِ  6/1 E 4-  319/1  6/1 E 4-  

121/41 زٍ ذٖ ٓآهبض  671/9  293/27  899/2  

 3 3 5 5 زضخِ آظازٕ

P-Value 000/0  085/0  000/0  407/0  

 ّبٕ پػٍّف هٌجٕ: ٗبفتِ

 فراٍاًی درصذی هؽاّذات اظتفادُ از اظتاًذاردّای حعابذاری در بحراى ٍ هحذٍدیت هالی. 11 ًُگار

 

 پرتفَی بر اظاض هحذٍدیت هالی ی بر اظاض بحراى هالیپرتفَ

1 1 5 3 4 5 1 1 5 3 

Rbscore 
 %91 %53 %46 %50 %31 %46 %49 %55 %43 %55 <ه٘بًِ 

 %9 %47 %54 %50 %69 %54 %51 %45 %57 %45 >ه٘بًِ ;

STD 
 %56 %48 %52 %50 %35 %55 %52 %52 %47 %50 <ه٘بًِ 

 %44 %52 %48 %50 %65 %45 %48 %48 %53 %50 >ه٘بًِ ;

 ّبٕ پػٍّف هٌجٕ: ٗبفتِ

هكرم قسُ اؾت،  (11) ََٓض وِ زض ًگبض ّوبى

وٌٌسُ اظ  ٕ اؾتفبزُّب قطوتزضنس فطاٍاًٖ 

هحَض ثِ هَاظات افعاٗف ثحطاى  اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ

ًتبٗح زض ذهَل  ، اهبهبلٖ افعاٗف ٗبفتِ اؾت

 ّبٕ هبلٖ چٌساى زل٘ك ً٘ؿت. هحسٍزٗت
 

 گیریِ ًتیج

تَاى ثِ اٗي ًت٘دِ  ثب تَخِ ثِ آًچِ ث٘بى قس هٖ

اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ زض  ٓضؾ٘س وِ قَ٘

تبثٕ قطاٍٗ آًْبؾت. ثِ ًحَٕ وِ هسٗطاى  ّب قطوت

ّبٕ  ثب تَخِ ثِ هحٍ٘ پ٘طاهًَٖ ذَز اٖن اظ ّعٌِٗ

ثسّٖ ٍ پبزاـ توبٗل هتفبٍتٖ ثِ  ٔؾ٘بؾٖ، ّعٌٗ

ب زاضًس. زض ٍالٕ ثِ زل٘ل اثطات اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّ

تجٖٗ ٍ خٌجٖ اؾتفبزُ اظ اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ ٍ 

ّوچٌ٘ي هتفبٍت ثَزى ؾُح ٍ چگًَگٖ پبؾرگَٖٗ 

هحَض ٍ ٗب  ثب تَخِ ثِ ًَٔ اؾتبًساضزّب )انل

گعٌٗف حؿبثساضٕ ذَز  ٓقَ٘ ّب قطوتهحَض(  لبٖسُ

 ضا تغ٘٘ط ذَاٌّس زاز.

صٗطٕ ث٘كتطٕ پ ٖٗ وِ توبٗل ثِ اًُٗبفّب قطوت

تطٕ زض  ّبٕ هتحَضاًِ زاقتِ ثبقٌس ٍ ٗب آًىِ ؾ٘بؾت

وٌٌس، اظ  ّبٕ حؿبثساضٕ ذَز زًجبل هٖ گعٌٗف

هحَض اؾتمجبل ث٘كتطٕ ذَاٌّس  اؾتبًساضزّبٕ انل

وطز، چطا وِ زض اٗي ًَٔ اؾتبًساضزّب تَاًبٖٗ اؾتفبزُ 

إ ث٘كتطٕ ٍخَز زاضز ٍ هسٗطاى ثِ  اظ لًبٍت حطفِ

تَاًٌس اّساف خؿَضاًِ ذَز ضا  هٖتطٕ  ضاحت ٓقَ٘

ٖٗ وِ ثِ زلاٗل هرتلف ّب قطوتزًجبل وٌٌس. زض همبثل 

اضًس ٍ ٗب ثؿ٘بض توبٗل چٌساًٖ ثِ پبؾرگَٖٗ ًس

توبٗل ث٘كتطٕ ثِ اؾتفبزُ اظ  ،وٌٌس هحتبَبًِ ٖول هٖ

هحَض ذَاٌّس زاقت. زض ٍالٕ اٗي  اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ

بفٓتٖ اٗدبز قسُ زؾتِ اظ هسٗطاى ثب اؾتفبزُ اظ ؾپط هح



 

 

 17/حؿبثساضٕ  اؾتبًساضزّبٕ اظ اؾتفبزُ هسٗطٗت قَ٘ٓ 
 

 

هحَض ٍ  وٌٌسگبى اؾتبًساضزّبٕ لبٖسُ تَؾٍ تسٍٗي

هٌْسؾٖ ظٗطوبًِ قطٌٍ ٍ لَاٖس هَخَز زض 

اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ، هحتَإ التهبزٕ ضا فسإ 

قسُ زض اؾتبًساضزّبٕ  قىل ٍ قوبٗل افكبٕ ث٘بى

وٌٌس. قبٗبى شوط اؾت وِ ثِ زل٘ل  هحَض هٖ لبٖسُ

إ ٗبفت  بثل همبٗؿِل ، پػٍّفخسٗس ثَزى پػٍّف

وِ اٗي  ٖل٘طغن آى ًكس تب ًتبٗح ثب آى همبٗؿِ قَز.

 ٓپػٍّكٖ ٍ ووّٖ زض حَظ ٔهُبلٗ ًرؿت٘يپػٍّف 

اٗطاى اؾت، ثِ هٌَٓض  اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ زض

اؾتفبزُ اظ  ٓتط قَ٘ تط ٍ هُلَة تسٍٗي زل٘ك

هُبلٗبت  ٔزاهٌ ٗساؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ ثب

افعاٗف ٗبثس ٍ هَضز تَخِ  حؿبثساضٕ زض اٗي حَظُ

ؾتبًساضزّبٕ وٌٌسگبى ا ًْبزّبٕ تسٍٗي ٍٓٗػ

 حؿبثساضٕ لطاض گ٘طز.
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Abstract
This article investigate how corporation using accounting standards in quantitative method. For this
purpose, we make an index for measuring degree of principle and rule base oriented then explore
behavior of this index in some variable that root in positive accounting theory. Result show that
corporation with high political cost intend to use more rule based standards. In other hand corporation
with more debt and management compensation cost try to using more principle oriented accounting
standards. In addition, we find that with increase in financial constraint and crisis risk, corporation
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