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تأثير تكانه كسري بودجه بر كسري حساب جاري در
» واگرايي دوگانه«بررسي پديده: حضور تكانه توليد

)1369:1-1390:4(در اقتصاد ايران
 ٭٭٭بتول قادري ثانيو ٭٭ حسين صمدي علي٭جعفر قادري،

هدف اصلي اين مطالعه، بررسي تأثير تكانه كسري بودجه بر كسري حساب جاري در حضور تكانـه توليـد،

تكانه توليد بر كسـري در كنار آن، بررسي تأثير تكانه كسري بودجه بر نرخ ارز، تأثير. در اقتصاد ايران است

و تأثير تكانه توليد بر كسري حساب جاري به منظـور دسـتيابيبه. اند عنوان اهداف فرعي، تعقيب شده بودجه

و توابع واكـنش ضـربه و تجزيـه واريـانس اسـتفاده شـده به اين اهداف، از الگوي خودرگرسيون برداري اي

و نـرخ ارز واقعـي اسـت الگو شامل چهار متغير كسري بودجه، حساب جاري. است .، توليد ناخالص داخلي

و كسـري حسـاب جـاري اسـت نتايج اين مقاله، نشان ديگـر عبـارت بـه. دهنده رابطه منفي بين كسري بودجه

مي» واگرايي دوگانه«پديده و. شـود در اقتصاد ايران تأييد از طرفـي، در هـر دو حالـت تـأثير تكانـه درآمـد

.صورت ضعيف، تأييد شده استبه» واگرايي دوگانه«ي، پديده مخارج دولت بر اجزاي حساب جار
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 مقدمه
و كسـري حسـاب جـاري اسـت1كسري دوگانه واگرايـي. بيانگر رابطه مثبت بين كسري بودجه

كه افزايش كسري بودجه باعث كـاهش كسـري حسـاب جـاري نيز به اين مفهوم است2دوگانه

و كسـري 1980عبارت كسري دوگانه در دهه. شود ، براي توصـيف رابطـه بـين كسـري بودجـه

در ايـن . (Chang and Hsu, 2009)حساب جاري در ايالات متحده آمريكا، بـه كـار بـرده شـد

و كسري حساب جاري بـه اي افـزايش قابـل ملاحظـه طـور دهه در ايالات متحده، كسري بودجه

اين پديده اقتصاددانان را بر آن داشت تـا بررسـي رابطـه بـين ايـن دو كسـري را در مركـز. يافت

.توجه خود قرار دهند

مطالعات بسيار زيادي در متون وجود دارد كه به بررسي رابطه بـين ايـن دو كسـري در

تـوان بـه بـراي مثـال مـي. انـدتهپرداخ توسعه درحالو) اغلب آمريكا(يافته كشورهاي توسعه

و لـي)1990(6، ابل)1989(5، احسن)1988(4، دارات)1986(3مطالعات بارتولي 7، انـدرس

و پمبرتون)1990( و تـالمن)1992(9، باچمن)1990(8، زيتز  11، وينـر)1993( 10، رزنوينـگ

و رمچاندر)1993( و گان)1998( 13، ومووكاس)1998( 12، آنارو و،)1999( 14، خالد عقيل

و اريكسـون)2000( 16، آلكسواني)2000( 15نشاط و، كاسـيب)2001( 17، كولكـارني هـاتلا

و شــوكار)2001( 18همكــاران و برگــر)2002( 19، حــاتمي و)2003( 20، قبرسلاســي ، كــيم

____________________________________________________________________ 
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ــي و بهارومشــاه)2004(1روبين لاو،)2006(صــمدي،)2004(2، لاو و ،)2006(بهارومشــاه

و احمـد و صـالح)2008(5، پايسـته)2008(4، مـارينهيرو)2007(3مختار، زكريـا 6، پهلـواني

در. اشاره كرد) 2010(7و راثا) 2009( زمينـه كسـري اما در اقتصاد ايران مطالعات محدودي

، صـمدي)1373(، محمـدي)1371(توان به مطالعات قارون دوگانه انجام شده است كه مي

ــا)1374( ــاني)1374(، پارس و خياب ــيوا ــاليان،)1375(، ش ــؤمني وص ــاني)1375(م راد، زم

ــمدي)1377( ــده)2006(، ص و تابن ــمدي ــان)1386(، ص ــدجزي،)1382(، زوارئي و برومن

و)1384( شــقاقي شــهريو نجــارزاده،)1384( شــقاقي شــهري،)1384(كهــرام ، دلاوري

.اشاره كرد) 1388(وش فرزينو بخش فرحو) 1387( مراديو مهرآرا،)1387(كيا كريمي

توان رابطه يكساني از اين مطالعات اسـتنباط كـرد، امـا در بيشـتر مطالعـات هرچند نمي

دسـت بـه» كسـري حسـاب جـاري«و» كسري بودجـه«انجام شده، رابطه مثبتي بين دو متغير

.آمده است كه حكايت از تسلط نظريه كينزي نسبت به فرضيه برابري ريكاردويي دارد

ب در ودجه بـر كسـري حسـاب جـاري مطالعـات محـدودي در زمينه تأثير تكانه كسري

و گاسـت متون خارجي وجود دارد كه مي ، كـيم)2005(8توان به مطالعات ارسج، گاريري

در براساس يافته. براي آمريكا اشاره كرد) 2008(و روبيني هـاي نويسـندگان مقالـه حاضـر،

هاي مقالـه براين يكي از دستاوردبنا. اي براي اقتصاد ايران وجود ندارد اين زمينه هيچ مطالعه

بندي كلي، علـت اخـتلاف در نتـايج حاصـل از مطالعـات در جمع.شود حاضر محسوب مي

و خارجي را مي هـاي متفـاوت اقتصادسـنجي، دوره متفـاوت توان به استفاده از روش داخلي

و ساختار اقتصادي متفاوت كشورها نسبت داد ، نكتـه حـائز اهميـت ديگـر مطالعـات. زماني

و بهره وري، در مطالعات داخلي، بـه هنگـام بررسـي ارتبـاط عدم توجه به مسئله تكانه توليد

بنـابراين،. هدف مقاله حاضر پركردن چنين شكافي بـوده اسـت. بين اين دو متغير بوده است

____________________________________________________________________ 
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س مقالهدر كهؤحاضر به دنبال پاسخگويي به اين آيـا با در نظر گرفتن تكانه توليد، ال هستيم

با روبه»كسري دوگانه«صاد ايران با در اقت ؟»واگرايي دوگانه«رو هستيم يا

و تحليل داده و همچنين تجزيه و نتايج تجربي اسـت، مقاله حاضر شامل مباني نظري ها

و پيشنهادهايي داده شده است .در پايان نيز يك ارزيابي از نتايج ارائه شده صورت گرفته

و ساختار الگو.1  مباني نظري
مي لحاظ نظري، در بيشتر الگوها اين به شـود كـه افـزايش كسـري بودجـه دولـت بايـد گونه بيان

و كاهش نرخ ارز شود امـا در شـرايط خـاص، در حضـور تكانـه. منجر به تخريب حساب جاري

مي توليد يا تكانه بهره در توضـيح. شـود وري، افزايش كسري بودجه موجب بهبود حساب جاري

و حساب جاري را در ادوار تجـاري مـورد بررسـي قـرار داد اين مطلب بايد رفتار . كسري بودجه

شود كـه تعـادل بودجـه دولـت موافـق با توجه به رفتار اين دو متغير در ادوار تجاري، مشاهده مي

و هـم در نظريـه كه هم در نظريـه است، درحالي1ادوار تجاري هـاي هـاي سـنتي حسـاب جـاري

بـراي حسـاب جـاري در زمـان بـروز3ادواري، يـك رفتـار ضـد2المللي، جديد ادوار تجاري بين

و بهره تكانه .(Kim and Roubini, 2008: 365)بيني شده است وري، پيش هاي توليد

پس يكي از دلايلي كه باعث مي و انداز دولـت رابطـه مثبـت برقـرار شود بين حساب جاري

پس هاي درون نباشد، وجود واكنش و حساب جـا زاي ري نسـبت بـه نوسـانات توليـد انداز دولت

كـه تعادل بودجه دولت، خصوصاً قسمت درآمدي آن، موافق ادوار تجاري است، درحالي. است

و نظريـه المللـي، يـك رفتـار هـاي جديـد ادوار تجـاري بـين هر دو نظريه سـنتي حسـاب جـاري

و بهره ادواري را براي حساب جاري در زمان بروز تكانه ضد .اند ني كردهبي وري، پيش هاي توليد

و تعادل مالي بدترمي) افزايش(اقتصادي، درآمد كاهش) رونق(در طول ركود ) بهتـر(يابد

و چنانچه كاهش درآمد منجر به كاهش سرمايه مي انـداز گـذاري بـه ميـزان بيشـتري از پـس شود

مخصوصاً در حضور تكانه فنـاوري، ماننـد فنـاوري. ملي شود، حساب جاري بهبود خواهد يافت

دهـد كـه منجـر بـه بـدتر شـدن گذاري رخ مـي، افزايش سرمايه1995- 2000اطلاعات در دوره

____________________________________________________________________ 
1. Pro-cyclical 
2. Modern International Business Cycle Theories 
3. Counter-cyclical 
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. شـود در همان زمان، اين بهبود اقتصادي منجر به بهبـود تعـادل مـالي مـي. شود حساب جاري مي

تواند دليلي براي توضيح اين مطلب باشد كه چرا بـا بـدتر شـدن كسـري بودجـه، اين موضوع مي

در نتيجه امكان آنكه حساب جـاري. بهبود يافت 1990در آمريكا در دهه كسري حساب جاري

جـاي بـه» واگرايـي دوگانـه«بنـابراين زمـاني بـا. با بدتر شدن تعادل مالي، بهبود يابد، وجـود دارد

 )..Ibid(رو هستيم كه محرك اصلي دو متغير، تكانه توليد باشد روبه» كسري دوگانه«

الگـوي.، دو الگو وجـود دارد»واگرايي دوگانه«ح پديده در ادبيات نظري، براي تشري

در ادامـه2.هاي چسـبندهو الگوي دو كشوري با قيمت1رشد تصادفي يك بخشي استاندارد

3.شود توضيح مختصري درباره الگوي دوم ارائه مي

هاي چسبنده يكي از الگوهايي است كـه بـراي تبيـين پديـده الگوي دو كشوري با قيمت

ميواگرايي افزايش دائمي مخارج دولت باعث بهبود حسـاب. گيرد دوگانه مورد استفاده قرار

به. شود جاري مي صورت دائمي افزايش يابد، اثر ريكـاردويي منجـر بـه چنانچه مخارج دولت

و حسـاب جـاري بـدون تغييـر بـاقي مـي در مصرف مـي4كاهش يك به يك امـا،. مانـد شـود

بههاي چسبنده براساس الگوهاي قيمت صورت دائمي، باعـث افـزايش، افزايش مخارج دولت

مي در كوتاه) تقاضا(توليد ). گيـرد اين افزايش توليد از سـمت تقاضـا صـورت مـي(شود مدت

كنندگان در اثر كـاهش توليـد خـالص سازي مصرف توسط مصرف زمان با يكسان بنابراين هم

بـر ايـن، افـزايش عـلاوه. يابـد، حساب جاري بهبـود مـي)توليد از سمت عرضه(در طول زمان

و واقعي مي دليل اين است كه سياسـت مـالي. شود مخارج دولت باعث افزايش نرخ ارز اسمي

و به مي نوبه انبساطي باعث افزايش نرخ بهره شـود زيـرا خود منجر به كاهش مصرف خصوصي

د و كـاهش ر براساس فروض اين الگو، تقاضا براي پول به مصـرف خصوصـي وابسـته اسـت،

و مادامي كه قيمت مصرف منجر به افزايش نرخ ارز اسمي مي ها چسـبنده فـرض شـوند، شود،

ميـرخ ارز واقعـن .(Ibid.: 373; Betts and Devereux, 2001)ابدـيي نيز افزايش

____________________________________________________________________ 
1. Standard One-sector Stochastic Growth Model 
2. The Two-country Model with Sticky Prices 

سا.3 و اثر تكانه كسـري بودجـه بـر كسـري حسـاب«.)1389(قادري ثاني بتول ير الگوها به براي مطالعه بيشتر اين الگو

.مراجعه فرماييد نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه شيراز، پايان»)1:1369– 4:1385(مورد اقتصاد ايران: جاري

4. One-to-one Fall 
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افــراد در تمــام جهــان داراي:از انــد عبــارتفروضــي كــه در ايــن الگــو اعمــال شــده

ش اخص مصرف تعريف شده است، تعـادل پـول برقـرار ترجيحات يكسان هستند كه توسط

و توليد وابسته به ميزان تلاش افراد است .است

C(z) مصرف افراد كشور داخلي از كالاي توليد شـدهzشـاخص مصـرف كـه. اسـت

:بيانگر مطلوبيت است برابر است با

)1(

هـيچ مـانع يـا. اسـتخارجي شاخص مصرف براي كشور. باشد ميكه طوري به

قيمـت p(z)نـرخ اسـمي ارز،Eچنانچـه. اي براي تجارت بين كشـورها وجـود نـدارد هزينه

وzكالاي برحسب پول خارجي باشد، بنـابراينzقيمت كالايبرحسب پول داخلي

:براي هر كالا داريم1قيمتي طبق قانون تك

p(z) = E (z) )2(

:در كشور داخلي عبارت است از2شاخص قيمت پول برحسب مصرف

)3(

مي)3(چون افراد هر دو كشور ترجيحات يكساني دارند، رابطه كه بيان :كند

)4(

توانند با فرض اينكه يك بازار سرمايه يكپارچه جهاني وجود دارد كه هر دو كشور مي

و و افراد يـك كشـور فقـط از طريـق پـول داخلـي مطلوبيـت كسـب از آن ام دريافت كنند

با. كنند نه از طريق پول خارجي مي :بنابراين محدوديت بودجه افراد برابر است

)5(

و y(z)كـه در آن  بيـانگر ميـزان ماليـات واقعـي پرداخـت شــدهTبيـانگر توليـد افـراد

 بـه اوراق t+1وtبيـانگر نـرخ بهـره واقعـي اسـت كـه در زمـان. به دولت داخلـي اسـت

و قرضه تعلق مي و پـول داخلـي نگهـداري شـده توسـطوگيرد،  سـهام اوراق قرضـه

____________________________________________________________________ 
1. Law of One Price 

لاز.2 .، برحسب پول داخلي استCم براي خريد يك واحد مصرف تعريف شاخص قيمت در اينجا حداقل مخارج
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ف كشـيك .(Obstfeld and Rogoff, 1994)هستند t+1ي تا دورهـور داخلـرد در

ر ميافراد تابع مطلوبيت خود و تعادل واقعـيا حداكثر كنند كه تابعي مثبت از مصرف

و تلاش است و تابعي منفي از كار ):كه خود رابطه مثبت با توليد دارد(پول،

)6(

و،: در اين رابطه داريم ،.

مي)6(رابطه ر داخل براي كالاي توليـد شـده دهد كه تقاضاي يك فرد در كشو نشان

zدر دورهtعبارت است از:

و بقيه متغيرها همانند قبل استكه در آن .بيانگر كشش قيمتي تقاضا

منظـور سـادگي بـه. اسـتGازاي هر نفـر، فرض كنيد مخارج مصرفي دولت داخلي به

حق فرض مي و .شود تأمين مي1الضرب شود كه مخارج دولت از طريق ماليات

)7(

داخلي درآمد مالياتي براي دولتازاي هر نفر، مخارج مصرفي دولت داخلي بهكه در آن

وو كشـور ترتيـب متغيرهـاي ذكـر شـده بـراي بـهو،پايه پول در كشور داخـل

مي.خارجي هستند :با تابع تقاضاي زير مواجه استt، در دورهzكالاي كننده شود توليد فرض

)8(

:كه طوري به

)9(

.باشد تقاضاي مصرف خصوصي جهان مي

و حسـاب جـاري را بررسـي توانيم رفتار كوتـاه با بيان اين مقدمات مي مـدت نـرخ ارز

يابـد، تغييـرات پاسخ به يـك تكانـه مثبـت مخـارج دولـت، نـرخ ارز افـزايش مـيدر. كنيم

مي كوتاه به مدت در نرخ ارز را :صورت زير نشان داد توان

____________________________________________________________________ 
1. Seigniorage 
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)10(

.كه در آن

مي همچنين حساب جاري نيز به :كند صورت زير تغيير

)11(

.وكه در آن

)صورت موقتي افـزايش يابـد در حالتي كه مخارج دولت به ، براسـاس رابطـه(

سـازوكار كشـور داخلـي ماننـد الگـوي. شـود، آشكارا حساب جاري دچار كسـري مـي)11(

مي هاي انعطاف قيمت زيرا افزايش موقتي ماليات باعـث كـاهش مصـرف بـه ميـزان: شود پذير

ميكمتري از اف وجـود دارد،1كننـدگي در اينجا تا حدي اثـر خنثـي. شود زايش مخارج دولت

مدت توليد كشور داخلي نسـبت بـه توليـد زيرا كاهش ارزش پول داخلي باعث افزايش كوتاه

)صـورت دائمـي امـا افـزايش مخـارج دولـت بـه. شود كشور خارجي مي )،

ميباعث ايجاد يك مازاد)11(براساس رابطه شود، زيرا براساس ايـن رابطـه در حساب جاري

پـذير، افـزايش مخـارج هـاي انعطـاف براساس الگوهاي قيمـت.: خواهيم داشت

را دولت به صورت دائمي تأثيري بر حساب جاري ندارد زيرا اين تغييرات روند توليـد خـالص

يـ اما با قيمت. دهند تغيير نمي2در طول زمان ك افـزايش دائمـي غيرمنتظـره در هـاي چسـبنده،

.(Betts and Devereux, 2001)شود مخارج دولت باعث تغيير روند توليد در طول زمان مي

هاي كسري چارچوب اقتصادسنجي مورد استفاده در اين مقاله براي بررسي تأثير تكانه

و روبيني ر متغيـره رگرسيون برداري چها، يك الگوي خود)2008(بودجه، به تبعيت از كيم

.صورت زير است به

)12(

توليـد ناخـالص داخلـيكسـري بودجـه،حساب جـاري،كه در آن،

و .باشند نرخ ارز واقعي مياسمي

____________________________________________________________________ 
1. Offsetting Effect 
2. Time Profile of Output Net 
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 نتايج تجربي.2
و خاصيت آماري آنها داده.1-2  هاي مورد استفاده

بههاي آماري مورد داده و داده استفاده و از ترازنامـه بانـك مركـزي هـاي منتشـر صـورت فصـلي

گردآوري شـده اسـت 1369:1- 1390:4طي دوره1شده توسط لوح فشرده آماري بانك جهاني

،»كسـري حسـاب جـاري«،»)بـدون لحـاظ درآمـدهاي نفتـي(كسري بودجـه«هاي زماني سري

و» توليد ناخالص داخلي« از لـوح فشـرده آمـاري2»نـرخ ارز رسـمي«از ترازنامه بانـك مركـزي

به منتشر شده توسط بانك جهاني گرد و سپس .تبديل شده است3»نرخ ارز واقعي«آوري

به داده و نرخ ارز واقعي صورت ساليانه موجود بودند هاي مربوط به تراز حساب جاري

 1368-1391هـاي ايـن محاسـبات بـراي سـال. هاي فصلي تبديل شده اسـت بنابراين به داده

و آخر حـذف هاي فصلي، داده منظور تبديل به داده صورت گرفته است كه به هاي سال اول

.است 1369:1-1390:4ها شامل دوره هاي مورد استفاده در تخمين بنابراين داده. شدند

هـاي زمـاني مـورد اسـتفاده در ايـن براي برآورد الگو در ابتدا مانايي هركدام از سـري

سـپس بـا. اده از آزمون ديكي فولر تعميم يافته مورد بررسي قرار گرفته اسـت تحقيق با استف

و كسب اطمينان از صحت تشخيص برآورد الگوي خود پذيري الگوي مورد همبسته برداري

گيري از تكنيك الگوي خودرگرسيون برداري، نتـايج حاصـل مـورد نظر، در نهايت با بهره

و تحليل قرار گرفته است .تجزيه

ت رگرسيون برداري پس از بررسي مانايي متغيرهـا، بايسـتي وقفـه خمين الگوي خوددر

ـ فولر افزوده نشان داد كـه متغيـر. بهينه تعيين شود هـاي توليـد ناخـالص نتايج آزمون ديكي

و كسـري بودجـه بـا يـك بـار و متغيرهاي حساب جـاري و نرخ ارز در سطح مانا بوده ملي

 وقفه بهينـه نيـز براسـاس معيارهـاي ضـريب لاگرانـژ، آمـاره طول. اند گيري مانا شده تفاضل

ا خطاي نهايي پيش ـ كـوئين،و آمـاره شـوارتز طلاعاتي آكـائيكي، آمـاره بيني، معيار حنـان

مي. چهار انتخاب شده است زد بنابراين 4.توان الگو را با استفاده از چهار وقفه تخمين

____________________________________________________________________ 
1. World Development Indicators (WDI) 
2. Official Exchange Rate 
3. Real Exchange Rate 

و نزد نويسندگان موجود استها به دليل كمبود فضا در اينجا گزارش نتايج اين آزمون.4 .نشده است
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 رگرسيون برداري برآورد الگوي خود.2-2
و بــهدر طــوركلي دســتگاه معــادلات، چــارچوب بــرآورد الگــوي خودرگرســيون بــرداري،

و درصد توضيح را هـاي تـك معادلـه دهنـدگي پارامترهـاي الگـو اهميـت روش ضرايب اي

برآورد الگو تنها از اين بعد اهميت دارد كه نتايج آزمون فـروض كلاسـيك برقـرار. ندارند

و تجزيه واريانس اسـت نتايج توابع واكنش ضربه لذا از لحاظ تفسير ضرايب، تنها1.باشد اي

بـا توجـه بـه نتـايج.تواند محقق را در بيان چگونگي روابط بين متغيرها يـاري رسـاند كه مي

از. رگرسيون برداري، اقدام به آزمون فروض كلاسيك شده است برآورد الگوي خود يكي

ا. فروض اساسي كلاسيك نبود واريانس ناهمسـاني اسـت نجـام ايـن آزمـون از روش بـراي

.آورده شده است1نتايج حاصل از اين آزمون در جدول. مرسوم وايت استفاده شده است

 آزمون واريانس ناهمساني وايت.1جدول
 فرضيه صفر آماره كاي دو احتمال تأييد فرضيه صفر

 نبود واريانس ناهمساني 0000/0315.04

ا يافته:مأخذ .Eviews 7.1افزارز نرمهاي تحقيق، با استفاده

مي1طور كه از جدول همان بر نبود ناهمساني واريـانس شود، فرضيه صفر مبني استنتاج

آزمـون. باشد بنابراين الگوي مورد نظر داراي مشكل واريانس ناهمساني نمي. رد نشده است

ده از ايـن آزمـون بـا اسـتفا. ديگري كه بايد انجام گيرد، آزمون وجود خودهمبستگي اسـت

نبود خودهمبستگي بـين«فرضيه صفر در اين آزمون. آماره ضريب لاگرانژ انجام شده است

.ارائه شده است2نتايج اين آزمون در جدول. باشدمي» جملات اختلال

 آزمون خودهمبستگي ضريب لاگرانژ.2جدول
 فرضيه صفر LMآماره آزمون ضريب لاگرانژ احتمال تأييد فرضيه صفر

 نبود خودهمبستگي0000/0133.7

.همان:مأخذ

____________________________________________________________________ 
و نـزد VARنتايج برآورد الگو به روش.1 و عـدم نيـاز بـه تفسـير در اينجـا گـزارش نشـده اسـت به دليل كمبود فضـا

.نويسندگان موجود است
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و ايـن2براساس نتيجه ارائه شده در جـدول ، فرضـيه نبـود خودهمبسـتگي رد نشـده اسـت

.بدين مفهوم است كه برآورد الگو از لحاظ وجود خودهمبستگي با مشكل آماري مواجه نيست

 بيني تجزيه واريانس خطاي پيش.3-2
ر 10وش چولسكي براي متغيرهاي الگو بـراي يـك دوره نتايج حاصل از تجزيه واريانس با

مدت، سال دوم تـا در تفسير نتايج سال اول كوتاه. ارائه شده است5تا3هاي ساله در جدول

و سـال ششـم بـه بعـد درازمـدت در نظـر گرفتـه شـده اسـت تـا هـم تـأثير پنجم ميان مـدت

و هم در افق دورتر به بررسي روند نوس كوتاه .انات متغيرها پرداخته شودمدت بررسي شود

 نتايج تجزيه واريانس تكانه كسري بودجه.3جدول

انحراف معياردوره زماني
تكانه كسري

)درصد( بودجه
تكانه حساب

)درصد( جاري
 تكانه توليد

)درصد(
 تكانه نرخ ارز

)درصد(
1253/100/100 00/000/000/0

2283/149/9792/159/050/4
3321/191/9507/395/006/0
4330/113/9520/357/109/0
5345/163/9420/305/211/0
6339/113/9419/357/211/0
7342/167/9317/305/311/0
8346/121/9316/351/311/0
9349/177/9216/395/311/0

10 352/136/9215/336/412/0
.همان:مأخذ

و نتايج حاصله براي تجزيـه واريـانس متغيـر كسـري بودجـه، مشـاهده3براساس جدول

هـاي وارد شـده، سهم نوسانات كسري بودجه از تكانـه)مدت كوتاه(شود كه در دوره اول مي

و در بلندمدت نيز همين شرايط برقرار اسـت . به كسري بودجه، بيشتر از سهم ساير متغيرهاست

درصــد از تغييــرات كســري بودجــه توســط90دودحــ)10دوره(كــه در بلندمــدت طــوري بــه
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و4درصد توسط حساب جاري، حدود3خودش، 12/0درصد توسط توليد ناخالص داخلـي

مي همان. شود درصد توسط نرخ ارز توجيه مي از طور كه مشاهده شـود سـهم نوسـانات توليـد

ر تجاري بـر ايـن درصد است كه بيانگر اثر ادوا4هاي وارد شده به كسري بودجه حدود تكانه

درصـد5/4مـدت سهم نرخ ارز از تكانه وارد شده بر كسري بودجـه در كوتـاه. باشد متغير مي

ديگـر اثـر عبـارت بـه. يابـد است كه برخلاف ساير متغيرها سهم آن در طول زمان كـاهش مـي

.مدت بيشتر از بلندمدت است تكانه كسري بودجه بر نرخ ارز در كوتاه

ه واريانس تكانه حساب جارينتايج تجزي.4جدول

انحراف معيار دوره زماني
تكانه كسري

)درصد( بودجه
تكانه حساب

)درصد( جاري
 تكانه توليد

)درصد(
 تكانه نرخ ارز

)درصد(
1066/101/098/9900/000/0

2109/183/077/9738/158/3

3115/152/172/9644/130/0

4117/160/134/9661/143/0

5118/162/119/9672/144/0

6119/162/104/9688/144/0

7120/162/190/9501/244/0

8121/162/177/9515/244/0

9122/162/164/9528/244/0

10 122/162/152/9540/244/0

.همان:مأخذ

و درخصوص مـدت كوتـاه حساب جاري با توجه به تجزيه واريـانس آن در دوره اول

شود ولي با مشاهده افـق زمـاني نوسانات حساب جاري فقط توسط خودش توضيح داده مي

و يا بلندمدت، شاهد افزايش سهم نوسـانات كسـري بودجـه در تكانـه هـاي وارده بـر دورتر

ديگر سهم نوسانات توليـد طرفاز. هستيم) درصد2از صفر درصد به حدود(حساب جاري

و5/2مدت بـه درصد در كوتاه ناخالص داخلي از صفر درصـد در بلندمـدت رسـيده اسـت

به نرخ ارز در تكانه به حساب جاري، از صفر درصد در كوتاه هاي وارده درصـد44/0مدت
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و سهم نوسانات حساب جاري در تكانـه هـاي وارده بـه آن، از حـدود در بلندمدت، افزايش

به 100 .درصد كاهش يافته است95درصد

 تايج تجزيه واريانس تكانه توليد ناخالص داخلين.5جدول

انحراف معياردوره زماني
تكانه كسري

)درصد(بودجه
تكانه حساب

)درصد(جاري
تكانه توليد

)درصد(
تكانه نرخ ارز

)درصد(

1068/042/1402/655/7900/0

2084/006/1194/805/7994/0

3098/052/877/689/8380/0

4108/011/781/530/8677/0

5118/002/630/584/8782/0

6126/028/593/485/8892/0

7133/074/469/454/8902/1

8140/032/451/406/9010/1

9146/000/438/444/9016/1

10 151/074/328/475/9023/1

 همان:مأخذ

و كوتاه نا در دوره اول خـالص داخلـي عمـدتاً توسـط خـودش مـدت نوسـانات توليـد

و كسري) درصد6حدود(شود ولي قسمتي از آن نيز توسط حساب جاري توضيح داده مي

در بلندمدت، سهم نوسانات توليـد از تكانـه. توضيح داده شده است) درصد42/14(بودجه

و حسـاب جـاري و سـهم نوسـانات كسـري بودجـه وارد شده توسط خودش افزايش يافتـه

.فته استكاهش يا

اي توابع واكنش ضربه.4-2
مـدت، كسري بودجه بر اثر تكانه مثبت توليد ناخالص داخلي، در كوتاه1با توجه به نمودار

و در ادامه كاهش مي ايـن نتيجـه مطـابق بـا قـانون. نيـز رونـد كاهشـي دارد) بلندمدت(يابد
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بو تثبيت و رفتـار موافـق ادوار تجـاري 1.باشـد دجـه دولـت مـي كننده خودكار بودجه دولت

و بنـابراين مصـرف مـي . شـود براساس اين ديدگاه ماليات باعث تثبيت درآمد قابل تصـرف

و بودجـه دولـت رفتـار ديگر نتيجه حاضر تصديق عبارت به كننده مباني نظري تحقيـق اسـت

.موافق ادوار تجاري دارد

 لص داخلياي كسري بودجه نسبت به تكانه توليد ناخا واكنش ضربه.1نمودار

-20,000

-10,000

0

10,000

20,000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

در2با توجه به نمودار ، حساب جاري در پاسخ به تكانه مثبت توليد ناخـالص داخلـي،

ضد. دت كاهش يافته استم كوتاه ادواري حسـاب جـاري نيـز مطـابق بـا ديـدگاه اين رفتار

و ديدگاه جديد مطـابق. اسـت) الگوي ادوار تجاري واقعي در اقتصـاد كوچـك بـاز(سنتي

وري روي واقعي در اقتصاد كوچك باز، چنانچه يك تكانه مثبت بهـره الگوي ادوار تجاري

گـذاري از طريـق ادواري خواهد داشت، اگر افزايش سـرمايه دهد، حساب جاري رفتار ضد

همچنـين بـا توجـه بـه نمـودار، در بلندمـدت حسـاب جـاري. انداز خنثـي شـود افزايش پس

گـذاري انداز بيشتر از افـزايش سـرمايه افزايش يافته است كه مطابق نظريه فوق، افزايش پس

مـدت اي مطابق با ايـن ديـدگاه اسـت كـه در كوتـاه در كل، نتايج واكنش ضربه.بوده است

و بودجـه دولـت برقـرار سـاخته اسـت . تكانه توليد، يـك رابطـه منفـي بـين حسـاب جـاري

مي» واگرايي دوگانه«مدت پديده ديگر در كوتاه عبارت به .شود تأييد

____________________________________________________________________ 
و اوجي مهر.1 .تأييد شده استاين نتيجه نيز) 1390(در مطالعه صمدي
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 اي حساب جاري نسبت به تكانه توليد ناخالص داخلي واكنش ضربه.2نمودار
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مـدت حسـاب جـاري كـاهش در واكنش به يك تكانه مثبت كسري بودجه، در كوتاه

است همچنين حساب جاري در واكنش بـه تكانـه» كسري دوگانه«يابد كه بيانگر پديده مي

واگرايـي«كننـده پديـده ييـد مثبت كسري بودجه در بلندمدت، رو بـه افـزايش اسـت كـه تأ

.در بلندمدت است» دوگانه

و نرخ ارز نسبت به تكانه كسري بودجه واكنش ضربه.3نمودار  اي حساب جاري
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 اي حساب جاريو نرخ ارز نسبت به تكانه اجزاي بودجه دولت واكنش ضربه.5-2
را نسـبت بـه اجـزاي ها، واكنش اجزاي حساب جـاري منظور اطمينان از يافته در اين قسمت، به

بينـي اغلـب ازآنجاكـه افـزايش نـرخ ارز نيـز مخـالف پـيش. كنـيم كسري بودجه بررسـي مـي

مطابق با الگوي استاندارد كينزي، افزايش كسري بودجه باعث افـزايش(هاي نظري است الگو

و افزايش نرخ بهره نيز كاهش نرخ ارز را در پي دارد ي، به بررسـي اثـر تكانـه اجـزا)نرخ بهره

بنـابراين در ايـن قسـمت، اثـر تكانـه دو جـزء.كسري بودجه بر نرخ ارز نيز خـواهيم پرداخـت

و مخارج بودجه دولت را به مي درآمد و نرخ ارز بررسي .كنيم طور جداگانه بر حساب جاري

و نرخ ارز نسبت به تكانه درآمد دولت واكنش ضربه.1-5-2  اي حساب جاري
دهـد، حسـاب جـاري در واكـنش بـه تكانـه مثبـت درآمـدمينشان4طور كه نمودار همان

و سپس روند افزايشي از خـود نشـان مـي دولت، در كوتاه از ايـن نتيجـه. دهـد مدت كاهش

و حساب جاري، در كوتاه مي واگرايي«مدت خاصيت توان برداشت كرد كه كسري بودجه

.دارند» كسري دوگانه«مدت خاصيتو در بلند» دوگانه

و نرخ ارز.4نمودار  اثر تكانه درآمد دولت بر حساب جاري
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در نرخ ارز نيز در واكـنش بـه تكانـه مثبـت درآمـد دولـت در كوتـاه و مـدت كـاهش

مدت مطابق نظريه استاندارد كينزي تغييرات نرخ ارز در بلند. بلندمدت روندي افزايشي دارد

كا عبارتبه. است هش كسري بودجه باعث كـاهش ديگر مطابق با الگوي استاندارد كينزي،

از طرفي، چنانچه واردات را تابعي از توليد در نظـر بگيـريم. شودمي) از سمت تقاضا(توليد

مي)مطابق نظريات كينزي( .يابد، نرخ ارز افزايش

و نرخ ارز نسبت به تكانه مخارج دولت واكنش ضربه.2-5-2  اي حساب جاري
مي5با مشاهده نمودار كه ملاحظه حساب جاري در واكنش بـه تكانـه مخـارج دولـت شود

مي» واگرايي دوگانه«ديگر پديده عبارتبه. روند افزايشي دارد در اين حالت نيـز. شود تأييد

براسـاس ايـن الگـو، افـزايش. مطابقـت دارد1،»الگوهاي اقتصاد كـلان بـاز جديـد«نتايج، با

صـورت چه مخارج دولـت بـه چنان. شود دائمي مخارج دولت باعث بهبود حساب جاري مي

به دائمي افزايش يابد، براساس الگوهاي قيمت صـورت هاي چسبنده، افزايش مخارج دولت

تو(شـود مدت مـي در كوتاه) تقاضا(دائمي، باعث افزايش توليد ليـد از سـمت ايـن افـزايش

).گيرد تقاضا صورت مي

در سازي مصرف توسط مصرف زمان با يكسان بنابراين هم اثـر كـاهش توليـد كنندگان

بنـابراين اثـر. يابـد، حسـاب جـاري بهبـود مـي)توليد از سمت عرضه(خالص در طول زمان

بـر ايـن، عـلاوه. اسـت» واگرايي دوگانـه«تكانه مخارج دولت بر حساب جاري مؤيد پديده

و در بلند افزايش مخارج دولت در كوتاه مدت منجـر بـه رونـد مدت باعث افزايش نرخ ارز

ش باشـد مدت نتايج مطابق بـا نظريـات اسـتاندارد نمـي بنابراين در كوتاه. ده استكاهشي آن

واكنش)و در نتيجه توليد(يعني نرخ ارز با يك وقفه زماني نسبت به تغييرات مخارج دولت

.دهد نشان مي

____________________________________________________________________ 
1. New Open Economy Macroeconomics (NOEM) Models 
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و نرخ ارز.5نمودار  اثر تكانه مخارج دولت بر حساب جاري
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پي بندي، نتيجه جمع.3 و  شنهادهاگيري
و رگرسيون برداري، توابع واكـنش ضـربه در مطالعه حاضر با استفاده از يك الگوي خود اي

بيني، به بررسـي اثـر تكانـه كسـري بودجـه بـر كسـري حسـاب تجزيه واريانس خطاي پيش

و نرخ ارز در حضور تكانه توليد، پرداخته شده است بررسي توابـع تجزيـه واريـانس. جاري

:داشتندرب نتايج زير را در

تجزيه واريـانس تكانـه كسـري بودجـه بيـانگر آن اسـت كـه سـهم نوسـانات توليـد از

دهنده اثر ادوار تجـاري درصد است كه نشان4هاي وارد شده به كسري بودجه حدود تكانه

دهـد كـه در بلندمـدت تجزيه واريانس تكانه حساب جاري نشـان مـي. باشد بر اين متغير مي

و توليـد ناخـالص داخلـي بـه ميـزان1رصد، نرخ ارزد2كسري بودجه حدود 50/2درصد

.كنند درصد از نوسانات حساب جاري را توجيه مي

دهـد كـه در بلندمـدت، سـهم تجزيه واريـانس تكانـه توليـد ناخـالص داخلـي نشـان مـي
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و حساب جاري كاهش يافته .، ولي سهم نرخ ارز افـزايش يافتـه اسـت نوسانات كسري بودجه

ب كها بررسي توابع واكنش ضربههمچنين كسـري بودجـه بـر اثـر تكانـه مثبـت اي مشاهده شد

مدت كـاهش يافـت كـه ايـن نتيجـه مؤيـد رفتـار موافـق ادوار توليد ناخالص داخلي، در كوتاه

حساب جاري در پاسخ به تكانه مثبت توليد ناخالص داخلـي،. تجاري بودجه دولت بوده است

ضد.مدت كاهش يافته است در كوتاه ادواري حساب جـاري نيـز مطـابق بـا ديـدگاه اين رفتار

و ديدگاه جديد .باشدمي) الگوي ادوار تجاري واقعي در يك اقتصاد كوچك باز(سنتي

و كسري بودجه نسـبت بـه تكانـه توليـد در كل، نتايج واكنش ضربه اي حساب جاري

را مطابق با اين ديدگاه است كه در كوتاه بطـه منفـي بـين حسـاب مـدت تكانـه توليـد، يـك

و بودجه دولت برقرار مي را تأييـد» واگرايـي دوگانـه«ديگـر پديـده عبـارت بـه. سازد جاري

در مي كند؛ بهترين زمان براي افزايش مخارج دولت وقتـي اسـت كـه توليـد بـا يـك تكانـه

، زيرا در اين حالـت افـزايش كسـري بودجـه)مانند تكانه فناوري(طرف عرضه مواجه باشد

ميمنجر و بهبود تراز بازرگاني كشور .شود به كاهش كسري حساب جاري

و نرخ ارز بررسي شد نتايج نشـان. در ادامه نتايج تكانه كسري بودجه بر حساب جاري

مدت حساب جاري افـزايش داد كه در واكنش به يك تكانه مثبت كسري بودجه، در كوتاه

و» واگرايـي دوگانـه«يابد كه بيانگر پديده مي بيـانگر(مـدت رونـد كاهشـي در ميـان اسـت

كننـدهو دوباره در درازمدت، رو به افـزايش اسـت كـه تأييـد) مدت كسري دوگانه در ميان

به. در درازمدت است» واگرايي دوگانه«پديده هـا، واكـنش منظور اطمينان از يافتـه در ادامه

و واكـنش حسـاب. اجزاي حساب جاري نسبت به اجزاي كسري بودجه بررسي شد جـاري

:نرخ ارز نسبت به تكانه اجزاي كسري بودجه نتايج زير را در پي داشت

و سـپس حساب جاري در واكنش به تكانه مثبت درآمد دولت، در كوتاه مدت كاهش

و بنـابراين مـي. دهد روند افزايشي از خود نشان مي تـوان نتيجـه گرفـت كـه كسـري بودجـه

كسـري«و در درازمدت خاصيت» دوگانه واگرايي«مدت خاصيت حساب جاري، در كوتاه

و نرخ ارز نيز در واكنش به تكانه مثبت درآمد دولت در كوتاه. دارند» دوگانه مدت كـاهش

.مدت روندي افزايشي دارد در بلند

ديگـر عبـارت بـه. حساب جاري در واكنش به تكانه مخارج دولت روند افزايشـي دارد
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مي» واگرايي دوگانه«پديده الگوهـاي اقتصـاد كـلان«در اين حالت نيز نتايج، بـا.شود تأييد

.، مطابقت دارد»باز جديد

در بـر ايـن، افـزايش مخـارج دولـت در كوتـاه علاوه و مـدت باعـث افـزايش نـرخ ارز

در بنـابراين مـي. بلندمدت منجر بـه رونـد كاهشـي آن شـده اسـت تـوان نتيجـه گرفـت كـه

ميمدت رفتار نرخ ارز از الگوهاي اقتصا كوتاه و در بلندمـدتد كلان باز جديد تبعيت كند

هـاي مطالعـه حاضـر، پيشـنهادهاي براسـاس يافتـه. نتايج مطابق بـا نظريـات اسـتاندارد اسـت

:شود سياستي زير ارائه مي

و كسـري بودجـه با توجه به نتايج حاصل از توابع واكنش ضـربه.1 اي حسـاب جـاري

و بودجـه شود كـه نسبت به تكانه توليد، مشاهده مي يـك رابطـه منفـي بـين حسـاب جـاري

اقـدام بـه) دوره رونـق(بنابراين چنانچه دولت در زمان بروز تكانه مثبت توليـد. برقرار است

افزايش كسري بودجه نمايد، باعث كاهش كسري حساب جاري خواهـد شـد كـه بـه رشـد

.اقتصاد كمك خواهد كرد

مي.2 در نتايج نشان مدت باعث افزايش نـرخ ارز كوتاه دهد كه افزايش كسري بودجه

مـدت بـه نفـع بنـابراين ايـن تغييـر در كوتـاه. شـودو در بلندمدت باعث كاهش نرخ ارز مـي

اقتصاد است اما دولت بايد اثرات بلندمدت آن را نيز در نظر بگيرد؛ زيرا در بلندمـدت نـرخ

مي ارز كاهش مي و حساب جاري دچار كسري .شود يابد

ن همان.3 ميطور كه در دهنـد پديـده واگرايـي دوگانـه بـه تايج نشان صـورت ضـعيف

توانـد نـرخ بهـره دسـتوري در ايـران باشـد؛ زيـرا اقتصاد ايران برقرار است كه دليل آن مـي

هاي اقتصادي، نـرخ بهـره يـك كانـال اصـلي اثرگـذاري كسـري بودجـه بـر براساس نظريه

آزادسـازي نـرخ بهـره نمايـد بنابراين چنانچـه دولـت اقـدام بـه. كسري حساب جاري است

.تواند به بهبود رشد اقتصادي كمك كند مي
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و مĤخذ  منابع

و نرخ ارز بر كسري حساب«). 1384( آزادمهركهرامو شهرزاد،برومندجزي.1 اثر كسري بودجه

).17(5، پژوهشنامه اقتصادي،»هاي خارجي ايران جاري تراز پرداخت

نامه كارشناسي، پايان»ط مالي دولت بر تراز تجاري در ايراناثر انبسا«). 1374(علي پارسا، اميد.2

.ارشد، دانشگاه تهران

بررسي تأثير سياست مالي بر تراز تجاري ايران با تأكيد«). 1387( كيا كريمي اسماءو مجيد،دلاوري.3

.)85(43،تحقيقات اقتصادي، مجله»بر مخارج دولتي

و كسري تراز تجاري با برآورد رابط«). 1377(راد، عباس زماني.4 ه تعادلي بلندمدت بين كسري بودجه

.نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه شهيد بهشتي، پايان»ييهمگرااستفاده از تكنيك

و كسري حساب«). 1382(زوارئيان، منصوره.5 در بررسي رابطه بين كسري بودجه دولت جاري

ش، پايان»اقتصاد ايران .يرازنامه كارشناسي ارشد، دانشگاه

بررسي متغيرهاي كلان اقتصادي مؤثر بر كسري حساب جاري«). 1384( وحيد،شقاقي شهري.6

.)3(2، جستارهاي اقتصادي،»ايران

و ناصر خياباني.7 و كسري تراز تجاري در ايران«). 1375(شيوا، رضا آزموني: ارتباط كسري بودجه

ش12دوره،شريفپژوهشيـ، فصلنامه علمي»به روش همگرايي بلندمدت ،12.

و تراز تجاري در اقتصاد«). 1374(حسين صمدي، علي.8 بررسي رابطه بين كسري بودجه دولت

.نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه شيراز، پايان»ايران

و رضيه تابنده صمدي، علي.9 دولت يا بخش: كسري تجاري در اقتصاد ايران«). 1386(حسين
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