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چکیده

در ســال هــای اخیــر رقابــت بــرای جــذب صاحبــکار، تنــوع ارائــه خدمــات غیرحسابرســی و 
نیــز پیمــان شــکنی و عــدول از موازیــن اخلاقــی از ســوی برخــی از اعضــای حرفــه حسابرســی 
بــر الگــوی تعییــن حــق الزحمــه خدمــات حسابرســی و اطمینان بخشــی ســایه انداخته اســت و 
برخــی از شــواهد موجــود همچــون مطالعــات چــن و همــکاران )1993( و فرانســیس و ســایمون 
)1987( نشــان مــی دهــد کــه عــلاوه بــر حجــم کار و انــدازه صاحبــکار، عوامــل دیگــری نیــز 
در تعییــن حــق الزحمــه خدمــات مزبــور موثــر مــی باشــد. هــدف ایــن پژوهــش بررســی تاثیــر 
ســاختار مالکیــت و ســاختار مالــی بــر حــق الزحمــه حسابرســی در بیــن شــرکت هــای پذیرفته 
شــده در بــورس اوراق بهــادار تهــران مــی باشــد. بــه ایــن منظــور بــا اعمــال شــرایط پژوهــش 
تعــداد 92 شــرکت بــرای دوره زمانــی 1386 تــا 1392 بــه عنــوان نمونه انتخاب شــده انــد. روش 
ــوع همبســتگی و  ــه و تحلیــل داده هــا از ن ــوع علــی پــس از وقــوع و روش تجزی پژوهــش از ن
رگرســیون مــی باشــد. در پژوهــش حاضــر متغیرهــای مالکیــت ســرمایه گــذاران نهــادی، ســهام 
شــناور آزاد، تمرکــز مالکیــت و مالکیــت دولتــی بــه عنــوان شــاخص هــای ســاختار مالکیــت و 
نیــز متغیرهــای نســبت بدهــی بــر دارایــی، نســبت بدهــی بلندمدت بــر دارایــی غیرجــاری و نرخ 
هزینــه ســرمایه بــه عنــوان شــاخص هــای ســاختار مالــی بــکار گرفته شــده انــد. نتایــج پژوهش 
نشــان مــی دهــد کــه تمرکــز مالکیــت و مالکیــت دولتــی بــر حــق الزحمــه حسابرســی تاثیــر 

مثبــت و مالکیــت ســرمایه گــذاران نهــادی تاثیــر منفــی بــر آن دارد. 
کلمــات کلیــدی: ســاختار مالکیــت، ســاختار مالــی، تمرکــز مالکیــت، مالکیــت ســرمایه 

گــذاران نهــادی، حــق الزحمــه حسابرســی، مالکیــت دولتــی
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1- مقدمه

ســالیان متمــادی اســت کــه حسابرســان مســتقل خدمــات حسابرســی و اطمینــان بخشــی خــود را 
در ازای مبالــغ معیــن انجــام مــی دهنــد، بــا ایــن حــال رســوایی هــای اخیــر باعث شــده اســت کــه رفتار 
اقتصــادی حسابرســان مــورد توجــه و نظــارت خــاص قــرار گیــرد. ایــن توجــه تــا جایــی بود کــه محققان 
ــز  ــر حــق الزحمــه حسابرســی و نی ــر ب ــن نتیجــه رســاند کــه در جهــت تعییــن عوامــل موث ــه ای را ب
تعییــن الگــوی خــاص بــرای مبالــغ حــق الزحمــه باشــند. پاســخگویي بــه عمــوم، لازمــه عملــي کــردن 
فرآینــد دموکراســي اســت، امــا یکــي از ابزارهــاي اصلــي پاســخگویي در عرصــه فعالیــت هــاي اقتصــادي، 
حسابرســي و حســابدهي اســت. در واقــع، حسابرســي و حســابدهي در بعــد نظارتــي هر سیســتمي جاي 
دارد و بــه شــکلي گســترده از بالاتریــن ســطح اداره کشــور تــا کوچکتریــن واحــد تجــاري کاربــرد دارد، 

زیــرا هــر سیســتمي بــراي تــداوم خــود بــه نظــارت و بازخــورد نیــاز دارد. 
مزیــت عمــدة تمرکــز مالکیــت، نظــارت بــر عملکــرد مدیــران اســت، لیکــن مالکیــت متمرکــز در 
شــرکت هــا مشــکلات کاهــش نقدینگــي و افزایــش ریســک را بــه همــراه دارد، در حالــي کــه توزیــع 
مالکیــت، انباشــت نقدینگــي بیشــتر و تخصیــص کارآمــد منابــع را در پــي خواهد داشــت. در یــک اقتصاد 
بــازار کارآمــد، مالکیــت بســیار متمرکــز باعــث مــی شــود کــه حسابرســی دقیــق تــر انجــام گیــرد، در 
حالیکــه در اقتصادهــای در حــال توســعه کــه بازارهــای ضعیفــی دارنــد ممکــن اســت مالــکان چنیــن 
انگیــزه ای نداشــته باشــند. نتایــج تحقیقــات نشــان مــی دهــد که حــق الزحمه حسابرســی رابطــه منفی 
و معنــاداری بــا مالکیــت نهــادی دارد. در واقــع ســهامداران نهــادی ترجیــح مــی دهنــد کــه حــق الزحمه 
کمتــری بپردازنــد، همچنیــن )از لحــاظ آمــاری( حــق الزحمــه رابطــه منفــی بــا مالکیــت عمومــی دارد 
)آرفــور و دیگــران1، 2011( .در خصــوص رابطــه ســهامداران عمــده و نهــادی بــا بــازده و ارزش شــرکت 
مطالعــات گوناگونــي انجــام شــده و بــر حســب شــرایط مختلــف اقتصــادي، فرهنگــي و اجتماعــي نتایــج 

گوناگونــي بــه دســت آمــده اســت. 
در برخـي تحقیقـات، دولـت از منظر یک سـرمایه گذار عمده مـورد توجه قرار گرفتـه و در برخي دیگر 
نقـش مالکیتـي دولـت فراتر از صرفاً یک سـهامدار مـورد توجه قرار گرفته اسـت. مطالعات انجام شـده در 
ایـن زمینـه نشـان می دهد که وجود سـهامداران عمـده در ترکیب مالکیـت می تواند پیامدهـای مثبت و 
منفی برای شـرکت به دنبال داشـته باشـد. در سـال 1982 برای اولین بار درباره مالکیت دولتی پژوهشـی 
انجـام شـد و نتیجـه ایـن بود کـه بین عـدم تمرکز و گسـتردگی مالکیت با عملکرد شـرکت نوعـی رابطه 
منفـی وجـود دارد. بـه عقیـده آنـان هـر چه تعـداد سـهامداران زیادتـر و درصـد مالکیت آنها کمتر باشـد 
عملکـرد شـرکت ضعیف تـر خواهـد بـود. این نظریـه بعدها توسـط محققان دیگر به چالش کشـیده شـد 
)دیمسـتز2 ، 1982(. اگرچـه در جریـان تحقیقـات حسابرسـی تلاش برای شناسـایی عوامـل موثر بر حق 
الزحمـه حسابرسـی در نقـاط مختلـف جهان انجام شـده اسـت، لیکن تعداد بسـیار کمـی از این مطالعات 
بـه بررسـی اثـر ترکیـب مالکیت و سـاختار مالی بـر تمرکز حق الزحمه حسابرسـی پرداخته اسـت )چن و 

همکاران3، 1993(.
1- Arfur Rahman khan ,et.al
2- Demsets
3- chan ,et.al
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2- بیان مساله و اهمیت پژوهش

 تعــدادی از مطالعــات ســعی داشــتند بــرای شناســایی عوامــل موثــر بــر حــق الزحمــه حسابرســی 
ــه ایــن واقعیــت اذعــان کننــد کــه ایــن کشــورها در شــرایط محیــط  اقتصادهــای در حــال توســعه ب
نظارتــی و تقاضــا بــرای خدمــات حسابرســی در مرحلــه توســعه اقتصــادی متفاوتــی هســتند. ایــن امــر 
مــی توانــد پیامدهایــی را بــرای تقاضــای خدمــات حسابرســی و در نهایــت، بــر حــق الزحمــه حسابرســی 
داشــته باشــد. بــا ایــن وجــود اثــر ســاختار مالــی و ســاختار مالکیــت بــر حــق الزحمــه حسابرســی در 

اقتصادهــای در حــال توســعه مــورد بررســی قــرار نگرفتــه اســت.
ــار  ــذاران و اعتب ــه ســرمایه گ ــات ب ــه اطلاع هــدف از افشــاء حــق الزحمــه حسابرســی، نقــش ارائ
ــق اســتقلال حســابرس در  ــن طری ــا از ای ــی اســتقلال حســابرس مــی باشــد ت ــرای ارزیاب دهنــدگان ب
واقــع یــا در ظاهــر دچــار اختــلال نشــود. در صورتــی کــه میــان ارائــه اطلاعــات صــورت هــای مالــی و 
هزینــه ســرمایه ارتبــاط وجــود داشــته باشــد، تاثیــر حــق الزحمــه حسابرســی بر هزینــه ســرمایه ممکن 
اســت بــه صــورت مســتقیم یــا غیرمســتقیم باشــد. کارســلو و همــکاران1 )2002( در پژوهشــی عنــوان 
کردندکــه حــق الزحمــه حسابرســی بــالا محصــول حاکمیــت شــرکتی قــوی مــی باشــد کــه علامتــی 
ــی و پاییــن  ــودن صــورت هــای مال ــکا ب ــل ات ــر قاب ــرای اعتباردهنــدگان و ســرمایه گــذاران مبنــی ب ب
بــودن ریســک مــی باشــد. همچنیــن، اگــر حــق الزحمــه حسابرســی بــالا باعــث ارتبــاط اقتصــادی میان 
حســابرس و صاحبــکار شــود اســتقلال حســابرس کاهــش مــی یابــد و ایــن حالت باعــث افزایش ریســک 

اتــکا بــه صــورت هــای مالــی و نیــز افزایــش هزینــه ســرمایه صاحبــکار خواهــد شــد. 
در پژوهــش هــای قبلــی مربــوط بــه تاثیرگــذاری عوامــل مختلــف بــر حــق الزحمــه حسابرســی، تــا 
حــدود زیــادی بــر تاثیــرات ســاختار مالکیــت و ســاختار مالــی بــر حــق الزحمــه حسابرســی بــی توجهی 
ــا بررســی اثــر ســاختار  شــده اســت. ایــن پژوهــش، شــکاف در ادبیــات حــق الزحمــه حسابرســی را ب
مالکیــت و ســاختار مالــی و تاثیــرات احتمالــی آن بــر حــق الزحمــه حسابرســی بــر پایــه عرضــه و تقاضا، 
پــر مــی کنــد و بالاخــره بــه توضیــح هــر چــه بیشــتر حــق الزحمــه حسابرســی کمــک مــی کند. بــا جدا 
شــدن مالکیــت و مدیریــت در شــرکت هــای ســهامی، تضــاد منافــع بالقــوه بیــن ســهامداران و مدیــران 
ایجــاد شــد کــه ایــن تضــاد منافــع تحــت عنــوان »مشــکل نمایندگــی« بیــان مــی شــود. یکــی از نتایــج 
مشــکل نمایندگــی ایــن اســت که بیــن مدیران و ســهامداران شــرکت عــدم تقــارن اطلاعاتی وجــود دارد 
و ســهامداران نمــی تواننــد اعمــال فعالیــت هــای مدیــران را پیوســته مشــاهده کننــد. ایــن عــدم تقــارن 
اطلاعاتــی باعــث ایجــاد دو مشــکل انتخــاب نامطلــوب و خطــر اخلاقــی مــی شــود. از ســویی حســابداری 
تعهــدی، حــق انتخــاب قابــل توجهــی بــه مدیــران در تعییــن ســود در دوره هــای زمانــی متفــاوت اعطــا 
مــی کنــد، در واقــع تحــت ایــن نــوع از سیســتم حســابداری، مدیــران کنتــرل چشــمگیری بــر زمــان 
تشــخیص برخــی از اقــلام هزینــه مثــل هزینــه تبلیغــات و مخــارج تحقیــق و توســعه دارنــد و همچنیــن 
مدیــران در سیســتم حســابداری تعهــدی بــا گزینــه هــای متفاوتی در مــورد زمــان تشــخیص درآمدها از 
جملــه تشــخیص ســریعتر درآمــد از طریــق فــروش هــای نســیه نیــز روبــرو هســتند )باقرآبــادی، دادبــه، 
1- Carcello ,et.al.
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1391(. نتایــج تحقیقــات محققــان بنگلادشــی در رابطــه بــا تمرکــز مالکیــت و تاثیــر آن بر حــق الزحمه 
حسابرســی درکشــورهای در حــال توســعه نشــان مــی دهــد کــه حــق الزحمــه حسابرســی رابطــه منفی 
و قــوی بــا مالکیــت نهــادی دارد. همچنیــن آنهــا بیــن مالکیــت دولتــی و حــق الزحمــه حسابرســی یــک 

رابطــه منفــی ضعیــف بــه دســت آورنــد. 
بنابرایــن بــه نظــر مــی رســدکه الگــوی مالکیــت در شــرکت هــای بــزرگ ممکــن اســت یــک عامــل 
ــه عقیــده برخــي  مهــم در توزیــع حــق الزحمــه حسابرســی کــم باشــد )آرفــور و دیگــران1، 2011(. ب
صاحــب  نظــران، وجــود ســهامداران عمــده در شــرکت از یــک ســو زمینه هــا و انگیــزه هــای نظــارت بــر 
عملکــرد مدیــران را تقویــت می کنــد و از ســوی دیگــر، گاهــی بــه دلیــل عــدم انطبــاق منافــع و اهــداف 
ســهامداران بــزرگ بــا منافــع و انتظــارات ســهامداران خــرد، هزینــه های کنترل و همســو کردن خواســته 
هــای ســهامداران عمــده بــا منافع ســایر ســهامداران افزایــش مــی یابــد )دی آنجلــو2،1981(. در خصوص 
تأثیــرات احتمالــی ســرمایه گــذاران نهــادی مالــی بــر حــق الزحمــه حسابرســی بحث هــای مختلفــی 
ــروه  ــکان عمــده شــرکت خــود از گ ــه مال ــی ک ــه اســت. هنگام از ســوی صاحب نظــران صــورت گرفت
شــرکت هاي ســرمایه گــذاری باشــند مدیــران پرتفــوی ایــن شــرکت ها نقــش وکیــل و سهامدارانشــان 

نقــش مــوکل را دارنــد. 
ــا ارزیابــی عملکــرد شــرکت هــای بورســي توســط مدیــران پرتفــوی شــرکت ســرمایه  همزمــان ب
گــذاری، عملکــرد خــود ایــن مدیــران نیــز از ســوی ســهامداران شــرکت مــورد ارزیابــی قــرار می گیــرد 
و بــازده پرتفــوی شــرکت ســرمایه گــذاری نقــش تعیین کننــده ای در تثبیــت یــا نــزول موقعیــت شــغلی 
مدیــران شــرکت خواهــد داشــت. همچنیــن هنگامــی کــه ســهامدار نهــادی از نــوع نهادهــای مالی باشــد 
بــا توجــه بــه تجربــه، تخصــص و توانایــی ارزیابــی و مدیریتــی بــالای خــود مــی توانــد بــا اســتفاده از 
حــق رأي بالایــي کــه دارد نظــارت بهتــر و موثرتــری بــر مدیریــت شــرکت ســرمایه پذیر اعمــال کنــد و 
انتظــار مــی رود حاصــل ایــن نظــارت ارائــه توصیه هــای لازم، افزایــش بــازده و بهبــود عملکــرد شــرکت 
ســرمایه پذیر باشــد )هــای و لینــگ3، 2008(. بحــث فــوق پیرامــون اهمیــت ســاختار مالکیــت و ســاختار 
مالــی و تاثیــر آنهــا بــر حــق الزحمــه حسابرســی شــرکت هــای پذیرفتــه شــده در بــورس اوراق بهــادار 
تهــران محققــان را بــه ســوال اصلــی پژوهــش رهنمــون مــی ســازد مبنــی بــر اینکه آیــا ســاختار مالکیت 
و ســاختار مالــی بــر حــق الزحمه حسابرســی شــرکت هــای پذیرفتــه شــده در بــورس اوراق بهــادار تهران 

تاثیــر دارد؟

1- Arfur Rahman khan ,et.al
2- DeAngelo
3- Hay  &ling
4- Dan, et.al
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3- پیشینه پژوهش

دن و همــکاران4 )2006( پژوهشــی را بــا عنــوان تاثیــر حــق الزحمــه حسابرســی بــر هزینــه ســرمایه 
انجــام دادنــد و بــه ایــن نتیجــه رســیدند کــه کــه حــق الزحمــه حسابرســی بــالا محصــول حاکمیــت 
شــرکتی قــوی مــی باشــد کــه علامتــی بــرای اعتباردهنــدگان و ســرمایه گــذاران مبنــی بــر قابــل اتــکا 
بــودن صــورت هــای مالــی و پاییــن بــودن ریســک شــرکت مــی باشــد، در ایــن حالــت حــق الزحمــه 
حسابرســی افزایــش مــی یابــد. همچنیــن، اگــر حــق الزحمــه حسابرســی بــالا باعــث ارتبــاط اقتصــادی 
میــان حســابرس و مشــتری شــود اســتقلال حســابرس کاهــش مــی یابــد و ایــن حالــت باعــث افزایــش 
ریســک اتــکا بــه صــورت هــای مالــی و نیــز افزایــش هزینــه ســرمایه را در پــی خواهــد داشــت. میتــرا 
ــان ویژگــی مالکیــت و حــق الزحمــه  ــاط می ــوان بررســی ارتب ــا عن و دیگــران1 )2007( پژوهشــی را ب
ــه ایــن نتیجــه رســیدند کــه میــان مالکیــت ســرمایه گــذاران نهــادی و  ــد و ب حسابرســی انجــام دادن
حــق الزحمــه حسابرســی یــک رابطــه منفــی وجــود دارد. آرفــور رحمــان خــان و همــکاران2 )2011( در 

پژوهشــی بــه بررســی تاثیــر 
تمرکــز مالکیــت بــر حــق الزحمــه حسابرســی در اقتصــاد کشــورهای در حــال توســعه پرداختنــد و 
بــه ایــن نتیجــه رســیدند کــه مالکیــت ســرمایه گــذاران نهــادی و مالکیــت دولتــی بــر حــق الزحمــه 
حسابرســی تاثیــر منفــی دارد. بــن علــی و همــکاران3 )2013( پژوهشــی را در مــورد تاثیــر ســهامداران بر 
حــق الزحمــه حسابرســی انجــام دادنــد و بــه ایــن نتیجــه رســیدند کــه مالکیــت دولتــی بر حــق الزحمه 
حسابرســی تاثیــر منفــی دارد و همچنیــن مالکیــت ســرمایه گــذاران نهــادی بر حــق الزحمه حسابرســی 
تاثیــر مثبــت دارد. رجبــي و همــکاران )1387( پژوهشــی را در مــورد ارتبــاط هزینــه هــاي نمایندگــي و 
قیمــت گــذاري خدمــات حسابرســي مســتقل انجــام دادنــد و بــه ایــن نتیجــه رســیدند کــه بیــن برخــي 
از عوامــل مرتبــط بــا هزینــه هــاي نمایندگــي شــامل مالکیــت دولتــی بر حــق الزحمــه حسابرســی رابطه 
مثبــت و میــان مالکیــت ســرمایه گــذاران نهــادی و مالکیــت ســهام شــناور آزاد بــر آن رابطــه اي وجــود 
نــدارد. علــوی طبــری و همــکاران )1390( پژوهشــی را در مــورد رابطــه نظــام راهبــری و حــق الزحمــه 
حسابرســی مســتقل انجــام دادنــد و بــه ایــن نتیجــه رســیدند کــه مالکیــت نهــادی و مالکیــت دولتــی با 
حــق الزحمــه حسابرســی رابطــه مســتقیم دارد. همچنیــن نتایــج پژوهــش آنهــا بیانگــر رابطــه مســتقیم 
نــوع حســابرس و حــق الزحمه حسابرســی مــی باشــد. بادآورنهنــدی و همــکاران )1392( پژوهشــی را در 
مــورد رابطــه حــق الزحمــه حسابرســی و مســائل نمایندگــی انجــام دادنــد و بــه ایــن نتیجــه رســیدند که 

نســبت بدهــی بــر دارایــی و جریــان نقــد آزاد بــر حــق الزحمــه حسابرســی تاثیــری ندارنــد.

1- Mitra et.al.
2- Arfur Rahman khan ,et.al
3- Chiraz,B.A, et.al
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4- فرضیه های پژوهش

در راستای پاسخ به سوال پژوهش، فرضیه های زیر مطرح و مورد آزمون قرار می گیرد:
1- ساختار مالکیت بر حق الزحمه حسابرسی تاثیر دارد.

1-1- میزان تمرکز مالکیت بر حق الزحمه حسابرسی تاثیر دارد.

1-2- میزان مالکیت دولتی بر حق الزحمه حسابرسی تاثیر دارد.
1-3- میزان مالکیت سرمایه گذاران نهادی بر حق الزحمه حسابرسی تاثیر دارد.

1-4- میزان مالکیت سهام شناور آزاد بر حق الزحمه حسابرسی تاثیر دارد.

2- ساختار مالی بر حق الزحمه حسابرسی تاثیر دارد.
2-1- نسبت بدهی بر دارایی بر حق الزحمه حسابرسی تاثیر دارد.

2-2- نسبت بدهی بلندمدت بر دارایی غیرجاری بر حق الزحمه حسابرسی تاثیر دارد.
2-3- هزینه سرمایه بر حق الزحمه حسابرسی تاثیر دارد.

5- جامعه و نمونه آماری و دوره زمانی پژوهش
بــه خاطــر بــا اهمیــت بــودن نقــش شــرکت هــای پذیرفتــه شــده در بــورس هــر کشــور، شــرکت 
هــای فعــال در بــورس بــه عنــوان جامعــه آماری انتخــاب گردیــده اســت. در ایــن پژوهــش از روش حذف 
سیســتماتیک بــرای نمونــه گیــری اســتفاده شــده کــه معیارهــای اعمــال شــده بــرای انتخــاب نمونــه به 

شــرح زیــر اســت:
ــورس اوراق  ــد قبــل از ســال 1386 در لیســت شــرکت هــای پذیرفتــه شــده در ب الف(شــرکت بای

بهــادار تهــران پذیرفتــه شــده باشــد.
ب(دوره مالی آن منتهی به پایان سال شمسی )12/29( باشد.

ج(بیش از 6 ماه توقف نمادی نداشته باشد.
د(جزء موسسات مالی و اعتباری، سرمایه گذاری و لیزینگ نباشد.

ه(متغیــر مربــوط بــه پژوهــش بــه ویــژه متغیــر حــق الزحمــه حسابرســی قابــل دســتیابی و انــدازه 
گیــری باشــد.

بــا اعمــال محدودیــت هــای فــوق، تعــداد 92 شــرکت پذیرفتــه شــده در بــورس اوراق بهــادار تهــران 
باقــی مانــد، کــه تمــام آن هــا بــه عنــوان نمونــه ایــن پژوهــش انتخــاب گردیــد. دوره زمانــی پژوهــش 7 

ســال و از ســال 1386 تــا ســال 1392 را در بــر مــی گیــرد. 



سال پانزدهم     شماره 60   پاییز 94

ی 
رس

ساب
 ح

مه
زح

ق ال
 ح

 بر
لی

 ما
تار

اخ
 س

ت و
کی

مال
ار 

خت
سا

یر 
تاث

99
6- روش شناسی پژوهش

ــد مــورد اســتفاده ســازمان حسابرســی، موسســات  ــن پژوهــش مــی توان ــج ای از آنجایــی کــه نتای
حسابرســی، محققــان، دانشــجویان و شــرکت هــا قــرار گیــرد از نظــر دســته بنــدی تحقیقــات برحســب 
هــدف، از نــوع تحقیقــات کاربــردی مــی باشــد و از نظــر دســته بنــدی تحقیقــات بــر حســب روش از 
نــوع علــی پــس از وقــوع مــی باشــد. بــرای تجزیــه و تحلیــل داده هــا و آزمــون فرضیــه هــا از آزمــون 
ــا اســتفاده از ضریــب تعییــن مــدل   همبســتگی و تجزیــه و تحلیــل رگرســیون اســتفاده مــی شــود. ب
)R2( میــزان تغییــرات متغیــر وابســته نســبت بــه تغییــرات متغیرهــای مســتقل و کنترلــی انــدازه گیری 
خواهــد شــد و از آمــاره اســتیودنت )t( بــرای آزمــون فرضیــه هــای پژوهــش و از آمــاره فیشــر )F( بــرای 

بررســی کفایــت مــدل اســتفاده خواهــد شــد.

7- متغیرهای پژوهش
7-1- متغیرهای مستقل
7-1-1- تمرکز مالکیت1

کنتــرل مطلــق ســهامداران عمــده بــر اداره امــور شــرکت را تمرکــز مالکیــت گوینــد. تمرکــز مالکیت 
بــه حالتــی اطــلاق مــی شــود کــه میــزان قابــل ملاحظــه اي از ســهام شــرکت، بــه ســهامداران عمــده 
ــده  ــد درصــد از ســهام شــرکت در دســت ع ــد چن ــی ده ــق داشــته باشــد و نشــان م ــت( تعل )اکثری
محــدودي قــرار دارد. در ایــن پژوهــش از مــدل هرفینــدال هیرشــمن2 بــه عنــوان شــاخص انــدازه گیــری 
میــزان تمرکــز مالکیــت بــر اســاس تحقیقــات آرفــور رحمــان خــان3 )2011(، هــی4 )2008(  اســتفاده 

شــده اســت و بــه صــورت زیــر قابــل انــدازه گیــری مــی باشــد:

7

مالکیت تمرکز میزان گیري اندازه خانشاخص رحمان آرفور تحقیقات اساس هی(2011)1بر شدههاستفاد( 2008)2،
باشد: می گیري اندازه قابل زیر صورت به و است

    
   

نهادي- 2- 7-1 3مالکیت

بند گذار27طبق سرمایه ایران بهادار اوراق بازار قانون یک از:انمادة است عبارت نهادي
بیمهبانک–1 و شرکتهلدینگها،ها صندوقسرمایههايها، وگذاري، سرمایه تأمین شرکت بازنشستگی،

سرمایهصندوق بهادار،هاي اوراق و بورس سازمان نزد شده ثبت گذاري
از–2 بیش که حقوقی یا حقیقی شخص از5هر بیش یا دست5درصد در بهادار اوراق اسمی ارزش از ریال میلیارد

کند، خریداري را ناشر انتشار
عمومیهسازمان–3 و دولتی نهادهاي و دولتیشرکتوا .هاي

نمودن لحاظ با نهادي گذاران سرمایه مالکیت ایران، بهادار اوراق بازار قانون تعریف تعریف اساس بر نیز پژوهش این در
است. گردیده محاسبه شده ذکر معیارهاي

دولتی-3- 7-1 دولتیمالکیت شبه 4و

حدودشرکت که است شرکتی عبارتدرصد51دولتی دولتی شبه مالکیت و باشد دولت به متعلق آن سهام
سازمان از شرکتاست یا کهها سازماندرصد51هایی به متعلق آنها شرکتسهام یا کهها است مانندهایی کارکردي

دارند.شرکت دولتی نهادهاي دولت، کنترل تحت بررسی مورد شرکت مالکیت میزان که دهد می نشان متغیر واین ها
باشد. می درصد چند شرکت سهام کل از دولتی شبه و دولتی هاي شرکت

آزاد-4- 7-1 شناور سهام 5مالکیت

استراتژیکبهمتعلقکهسهامی شناورسهامدرصد.شودمیمحسوبشناورآزادسهامنباشد،6سهامداران
آخرینسهامدارانترکیبدرموجوداطلاعاتاساسبرشرکتهرآزاد وگرددمیمحاسبهسالیانهعمومیمجمعدر
بامالکیتساختارغییراتتسالطولدر ازمیتعدیلجدیداطلاعاتآن آزاد شناور سهام به مربوط شود. اطلاعات

است. گردیده استخراج تهران بهادار اوراق بورس سازمان اطلاعات پایگاه

1-Arfur Rahman khan, et.al.
2-Hay
3-Institutional ownership
4- Public ownership
٣- Free Float

بلند-2 اهداف با که است استراتژیک: سهمی وسهم کنترل اعمال و باشد.یامدت شده تحصیل نقدي سود یا و قیمت تغییرات از انتفاع منظور به نه و نفوذ

7-1-2- مالکیت نهادی5
 طبق بند 27 مادة یک قانون بازار اوراق بهادار ایران سرمایه گذاران نهادی عبارت است از:

ــتگی،  ــدوق  بازنشس ــذاری، صن ــرمایه گ ــای س ــرکت ه ــا، ش ــا، هلدینگ ه ــه ه ــا و بیم 1- بانک ه
شــرکت تأمیــن ســرمایه و صندوق هــای ســرمایه گــذاری ثبت شــده نــزد ســازمان بــورس و اوراق بهــادار،

2-  هــر شــخص حقیقــی یــا حقوقــی کــه بیــش از 5درصــد یــا بیــش از 5 میلیــارد ریــال از ارزش 
اســمی اوراق بهــادار در دســت انتشــار ناشــر را خریــداری کنــد،

1- Ownership concentration

 3- Arfur Rahman khan ,et.al
4- Hay
5- Institutional ownership

2- این شاخص به منظور سنجش میزان انحصار در بازار مورد استفاده قرار می گیرد به این ترتیب که درصد هر یک از عرضه 
کنندگان به توان 2 رسیده و سپس این اعداد با هم جمع می شوند. حاصل عددی بین 0 تا 1 است هرچه مقدار این عدد به 0 

نزدیک باشد نشانگر عدم تمرکز و برعکس.
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3 -  سازمان ها و نهادهای دولتی و عمومی و شرکت های دولتی.

در ایــن پژوهــش نیــز بــر اســاس تعریــف تعریــف قانــون بــازار اوراق بهــادار ایــران، مالکیــت ســرمایه 
گــذاران نهــادی بــا لحــاظ نمــودن معیارهــای ذکــر شــده محاســبه گردیــده اســت.

7-1-3- مالکیت دولتی و شبه دولتی1 
شــرکت دولتــی شــرکتی اســت کــه حــدود 51درصــد ســهام آن متعلــق بــه دولــت باشــد و مالکیــت 
شــبه دولتــی عبــارت اســت از ســازمان هــا یــا شــرکت هایــی کــه 51درصــد ســهام آنهــا متعلــق بــه 
ســازمان هــا یــا شــرکت هایــی اســت کــه کارکــردی ماننــد شــرکت هــای دولتــی دارنــد. ایــن متغیــر 
نشــان مــی دهــد کــه میــزان مالکیــت شــرکت مــورد بررســی تحــت کنتــرل دولــت، نهادهــا و شــرکت 

هــای دولتــی و شــبه دولتــی از کل ســهام شــرکت چنــد درصــد مــی باشــد.

7-1-4- مالکیت سهام شناور آزاد2
ســهامي کــه متعلــق بــه ســهامداران اســتراتژیک3 نباشــد، ســهام شــناورآزاد محســوب مــي شــود. 
درصــد ســهام شــناور آزاد هــر شــرکت بــر اســاس اطلاعــات موجــود در ترکیــب ســهامداران در آخریــن 
مجمــع عمومــي ســالیانه محاســبه مي گــردد و در طول ســال تغییــرات ســاختار مالکیت آن بــا اطلاعات 
جدیــد تعدیــل مــي شــود. اطلاعــات مربــوط بــه ســهام شــناور آزاد از پایــگاه اطلاعــات ســازمان بــورس 

اوراق بهــادار تهــران اســتخراج گردیــده اســت.

7-1-5- نسبت بدهی ها بر دارایی ها 
منظــور از ایــن نســبت همــان اســتفاده از اهــرم مالــی مــی باشــد؛ یعنــی چنــد درصــد از ســرمایه 
شــرکت، از محــل بدهــی هــا تشــکیل یافتــه اســت و از حاصــل تقســیم مجمــوع بدهــی بــر مجمــوع 

دارایــی بــه دســت مــی آیــد.

7-1-6- نسبت بدهی های بلند مدت بر دارایی های غیرجاری 
میــزان ظرفیــت وام گیــري از منابــع وام دهنــدگان بلندمــدت را بیــان مــي کنــد. هــر مقــدار کــه این 
درصــد کوچکتــر باشــد، اســتفاده از وام بــرای شــرکت آســانتر خواهــد بــود. این نســبت از حاصل تقســیم 

مجمــوع بدهــی بلندمــدت بــر مجمــوع دارایــی غیرجــاری بــه دســت مــی آید.

3- سهم استراتژیک: سهمی است که با اهداف بلند مدت و اعمال کنترل و یا نفوذ و نه به منظور انتفاع از تغییرات قیمت و یا سود 
نقدی تحصیل شده باشد.

1- Public ownership
2- Free Float

4- Cost of Capital
5- Gordon
6- Dan, et.al



سال پانزدهم     شماره 60   پاییز 94

ی 
رس

ساب
 ح

مه
زح

ق ال
 ح

 بر
لی

 ما
تار

اخ
 س

ت و
کی

مال
ار 

خت
سا

یر 
تاث

101

7-1-7- نرخ هزینه سرمایه4
ــد. در پژوهــش  ــی هــای واحــد تجــاری را هزینــه ســرمایه گوین ــازده مــورد انتظــار از دارای ــرخ ب ن
حاضــر بــرای انــدازه گیــری هزینــه حقــوق صاحبــان ســهام از مــدل الگــوی ســود تقســیمی رو بــه رشــد 
)گــوردون5( بــه دلیــل عینــی بــودن شــواهد آن در ایــران بــر اســاس تحقیقــات دن و همــکاران6 )2006( 

بــه صــورت زیــر اســتفاده شــده اســت:

8

بدهی-5- 7-1 هاهانسبت دارایی بر

بدهی محل از شرکت، سرمایه از درصد چند یعنی باشد؛ می مالی اهرم از استفاده همان نسبت این از منظور
و است یافته تشکیل داراییازها مجموع بر بدهی مجموع تقسیم آیدحاصل می دست .به

بدهی-6- 7-1 غیرنسبت هاي دارایی بر مدت بلند جاريهاي

و منابع از گیري وام ظرفیت دهندگانمیزان کندبلندمدتام می بیان کوچکتررا درصد این که مقدار . هر
آسانباشد شرکت براي وام از استفاده بود.، خواهد نسبتتر بدهیتقسیمحاصلازاین بربلندمجموع مجموعمدت

غیر آیدجاريدارایی می دست .به

هزینه-7- 7-1 1سرمایهنرخ

هاي دارایی از انتظار مورد بازده گویند.نرخ سرمایه هزینه را تجاري گیريواحد اندازه براي حاضر پژوهش در
سهامهزینه صاحبان مدلحقوق رواز تقسیمی سود رشدالگوي ایران(2نودور)گبه در آن شواهد بودن عینی دلیل به

تحقیقات اساس همکارانبر و زیر( به2006)3دن است:صورت شده استفاده

     
سهام  صاحبان حقوق تقسیمی = هزینه سهم= سود جاريهر سهامROEسال صاحبان حقوق = بازده

دوره=   ابتداي سهام تقسیمی قیمت در= سود سهم قبلهر سال

gرشد سهام= نرخ سهمسود هر = سود

است: شده استفاده زیر مدل از نیز بدهی هزینه گیري اندازه براي همچنین

بهره  مالی هزینه

مدت بلند هاي بدهی مجموع
t =مالیاتنرخ

سرمایهموزونمیانگین مینیزهزینه محاسبه زیر صورت شود:به

بدهی=  هزینه

سهام   صاحبان حقوق و بدهی مجموع از بدهی سهام=   = وزن صاحبان حقوق و بدهی مجموع از سرمایه وزن

1- Cost of Capital
2- Gordon
3- Dan, et.al.

7-2- متغیر وابسته
7-2-1- حق الزحمه حسابرسی1

منافـع اقتصـادی حسـابرس از طریق حق الزحمه تامین می شـود کـه از انعقاد قـرارداد با صاحبکاران 
عایـد مـی شـود. بـرای بدسـت آوردن مقـدار حـق الزحمه حسابرسـی از یادداشـت های توضیحـی همراه 
صـورت هـای مالـی و گـزارش عملکرد هیئت مدیره به مجمع عمومی صاحبان سـهام اسـتفاده شـده و از 

لگاریتـم طبیعـی آن به عنوان شـاخص اندازه گیری حق الزحمه حسابرسـی اسـتفاده شـده اسـت

1- Audit fee
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7-3- متغیرهای کنترلی

ARIN = شــاخص کنتــرل پیچیدگــی )مجمــوع حســابهای دریافتنــی و موجــودی کالا نســبت بــه 
مجمــوع دارایــی(.

= Z شــاخص ســلامت مالــی، بــرای انــدازه گیــری آن از مــدل زیمســکی1 )1984( بــه صــورت زیــر 
اســتفاده خواهــد شــد:

0,7416 + 0,062X4 – 0,058X3 – 0,003X2 – 0,014X1 = Z
X1= سود انباشته به کل دارایی ها.

X2= بدهــی هــا و حقــوق صاحبــان ســهام ســال قبــل تقســیم بــر بدهــی هــا و حقــوق صاحبــان 
ســهام ســال جــاری.

X3= نسبت بهره به میانگین حاصل جمع وام ها و بدهی ها و اسناد دریافتنی.
X4= نســبت میانگیــن حاصــل جمــع حســابهای پرداختنــی و اســناد پرداختنــی ضربــدر 12 بــه 

فــروش.
مقدار بالای شاخص Z بیانگر سلامت مالی بالاتر شرکت می باشد.

ROA = بازده دارایی )نسبت سود خالص به کل دارایی(.
FINL = اهرم مالی )نسبت کل بدهی به کل دارایی(.

LIQ = نقدینگی )نسبت دارایی جاری به بدهی جاری(.
 = MNCمتغیــر مجــازی، کــه اگــر شــرکت دارای شــرکت فرعــی باشــد مقــدار آن برابــر 1 و در غیــر 

ایــن صــورت صفــر خواهــد بود.
 = AUDITORمتغیــر مجــازی، کــه اگــر شــرکت به وســیله ســازمان حسابرســی، رســیدگی شــده 

باشــد مقــدار آن برابــر 1 و در غیــر ایــن صــورت صفــر خواهــد بــود.
 = SIZEشاخص اندازه صاحبکار )لگاریتم طبیعی مجموع دارایی ها(.

8- مدل پژوهش
از مدل زیر برای آزمون فرضیه های پژوهش استفاده می شود:

10

پژوهشمدل- 8

مدل هاياز فرضیه آزمون براي میزیر استفاده شود:پژوهش

و- 9 هاتحلیلتجزیه داده

ها-1- 9 داده توصیفی تحلیل
توصیفی پژوهشآمار شمارهمتغیرهاي جدول و1در دولت سهم میانگین جدول، این اساس است. بر شده ارائه

ترتیب، به بورس از نهادي گذاران باشد. 70ودرصد73سرمایه می بدهیدرصد طریق از مالی تامین میانگین همچنین
سرمایه60 هزینه نرخ ها37درصد، دارایی بازده و باشد.14درصد می درصد

توصیفی1(جدول ها) تحلیل داده

معیارمیانگینبزرگترینکوچکترینتعدادنمادمتغیرها انحراف
حسابرسی الزحمه LAF644928/289/897/5776/0حق

مالکیت CON644090/0970/0333/0220/0تمرکز
دولتی PUB644000/0910/0730/0353/0مالکیت

نهادي گذاران سرمایه INST644010/0990/0706/0234/0مالکیت
آزاد شناور INDUS644050/0900/0251/0161/0سهام

دارایی بر بدهی D/A644040/0919/0605/0171/0نسبت
غیرجاري هاي دارایی بر بلندمدت هاي بدهی LD/LA644017/0906/2287/0310/0نسبت

سرمایه هزینه WACC644102/083/1376/0266/0نرخ
واحد عملیات ARIN644010/0918/0376/0266/0پیچیدگی

مالی Z644021/0746/0689/0063/0سلامت
ها دارایی ROA644002/0631/0140/0106/0بازده
LIQ644223/0161/9324/1793/0نقدینگی

شرکت SIZE64482/939/1811/1330/1اندازه

همبستگی-2- 9 ضرایب تحلیل
شمارهدرسال6طیشرکت92برايمطالعهموردمتغیرهايهمبستگیضریب است. بر2جدول شده ارائه

جدول، این سطحاساس داريدر حسابرسی99معنی الزحمه حق با مالکیت تمرکز مثبتدرصد سطحدارد.ارتباط در
داري دارد.99معنی مثبت ارتباط حسابرسی الزحمه حق با دولتی مالکیت داريدرصد معنی سطح مالکیتدرصد95در

نهادي گذاران حسابرسیسرمایه الزحمه حق منفیبا داريارتباط معنی سطح داراییصددر99دارد. در بر بدهی نسبت
حسابرسی الزحمه حق منفیبا داريوداردارتباط معنی سطح الزحمهنرخنیزدرصد95در حق با سرمایه هزینه

مثبتحسابرسی دارد.ارتباط

1- Zmijewski 
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9-  تجزیه و تحلیل داده ها
9-1- تحلیل توصیفی داده ها

آمــار توصیفــی متغیرهــای پژوهــش در جــدول شــماره 1 ارائــه شــده اســت. بــر اســاس ایــن جــدول، 
میانگیــن ســهم دولــت و ســرمایه گــذاران نهــادی از بــورس بــه ترتیــب، 73درصــد و70درصد می باشــد. 
همچنیــن میانگیــن تامیــن مالــی از طریــق بدهــی 60درصــد، نــرخ هزینــه ســرمایه 37درصــد و بــازده 

دارایــی هــا 14درصــد مــی باشــد.
)جدول 1( تحلیل توصیفی داده ها

انحراف معیارمیانگینبزرگترینکوچکترینتعدادنمادمتغیرها

LAF6442/9288/895/970/776حق الزحمه حسابرسی

CON6440/0900/9700/3330/220تمرکز مالکیت

PUB6440/0000/9100/7300/353مالکیت دولتی

INST6440/0100/9900/7060/234مالکیت سرمایه گذاران نهادی

INDUS6440/0500/9000/2510/161سهام شناور آزاد

D/A6440/0400/9190/6050/171نسبت بدهی بر دارایی

 نسبت بدهی های بلندمدت بر دارایی
های غیرجاری

LD/LA6440/0172/9060/2870/310

WACC6440/1021/830/3760/266نرخ هزینه سرمایه

ARIN6440/0100/9180/3760/266پیچیدگی عملیات واحد

Z6440/0210/7460/6890/063سلامت مالی

ROA6440/0020/6310/1400/106بازده دارایی ها

LIQ6440/2239/1611/3240/793نقدینگی

SIZE6449/8218/3913/111/30اندازه شرکت

9-2- تحلیل ضرایب همبستگی
ضریــب همبســتگی متغیرهــاي مــورد مطالعــه بــراي 92 شــرکت طــی 6 ســال در جــدول شــماره 2 
ارائــه شــده اســت. بــر اســاس ایــن جــدول، در ســطح معنــی داری 99درصــد تمرکــز مالکیــت بــا حــق 
ــا حــق  الزحمــه حسابرســی ارتبــاط مثبــت دارد. در ســطح معنــی داری 99درصــد مالکیــت دولتــی ب
الزحمــه حسابرســی ارتبــاط مثبــت دارد. در ســطح معنــی داری 95درصــد مالکیــت ســرمایه گــذاران 
نهــادی بــا حــق الزحمــه حسابرســی ارتبــاط منفــی دارد. در ســطح معنــی داری 99درصــد نســبت بدهی 
بــر دارایــی بــا حــق الزحمــه حسابرســی ارتبــاط منفــی دارد و در ســطح معنــی داری 95درصــد نیــز نرخ 
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هزینــه ســرمایه بــا حــق الزحمــه حسابرســی ارتبــاط مثبــت دارد.

)جدول 2( همبستگی بین متغیره

11
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9-3- نتایج آزمون فرضیه ها 

9-3-1- نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول 
ــا )49/650( و ســطح معنــی  ــر ب ــه جــدول شــماره 3 مقــدار آمــاره F فرضیــه اول براب ــا توجــه ب ب
داری)0/000( مــی باشــد. ایــن ضریــب بیانگــر معنــی داری رگرســیون فرضیــه اول در ســطح اطمینــان 
95درصــد مــی باشــد. نتایــج آزمــون فرضیــه اول نشــان مــی دهــد کــه ســطح معنــی داری تاثیــر متغیــر 
تمرکــز مالیکــت بــر حــق الزحمــه حسابرســی برابــر )0/000( مــی باشــد. ایــن ضریــب بیانگــر تاثیــر 
مثبــت متغیــر تمرکــز مالکیــت بــر حــق الزحمــه حسابرســی در ســطح اطمینــان 95درصــد مــی باشــد. 
بنابرایــن فرضیــه اول مــورد تاییــد واقــع مــی شــود. در ســطح متغیرهــای کنترلــی نیــز متغیــر ســلامت 
مالــی، حســابرس و انــدازه شــرکت بــر حــق الزحمــه حسابرســی تاثیــر مثبــت دارنــد. همچنیــن تابــع 
رگرســیون نشــان مــی دهــد کــه متغیــر مســتقل بــه همــراه متغیرهــای کنترلــی تــوان توزیــع 44درصد 
از تغییــرات متغیــر وابســته را دارنــد. مقــدار آمــاره دوربیــن واتســون فرضیــه اول برابــر بــا )1/645(مــی 
باشــد چــون ایــن عــدد مابیــن 1/5 تــا 2/5 مــی باشــد بنابرایــن خطــا دارای توزیــع نرمــال مــی باشــد.

جدول )3( نتایج آزمون فرضیه اول 

12

) فرضیه3جدول آزمون اول) نتایج

دو-3-2- 9 فرضیه آزمون از حاصل منتایج
شماره جدول به توجه آماره4با باFمقدار برابر دوم داري( و58/48)فرضیه معنی باشد. ( 000/0)سطح می

اطمیناناین سطح در دوم فرضیه رگرسیون داري معنی بیانگر دومدرصد95ضریب فرضیه آزمون باشد. نتایج می
برابر حسابرسی الزحمه حق بر دولتی مالیکت متغیر تاثیر داري معنی سطح که دهد می باشد. این(004/0)نشان می

تاثیر بیانگر الزحمهمثبتضریب حق بر دولتی مالکیت اطمینانمتغیر سطح در باشد. بنابردرصد95حسابرسی اینمی
شود. می واقع تایید مورد دوم متغیرفرضیه نیز کنترلی متغیرهاي سطح مالی،در برسلامت شرکت اندازه و حسابرس

دارند.  مثبت تاثیر حسابرسی الزحمه متغیرحق همراه به مستقل متغیر که دهد می نشان رگرسیون تابع هايهمچنین
توزیعکنتر توان دادرصد43لی را وابسته متغیر تغییرات فرضیهرنداز واتسون دوربین آماره بادوم. مقدار ( 565/1)برابر

عدد این چون باشد بنابر5/2تا5/1مابینمی باشد باشد.می می نرمال توزیع داراي خطا این

) فرضیه4جدول آزمون دوم) نتایج

     =   +        +         +      +        +         +        +        +            +         + رگرسیونی    :مدل

متغیر (نمادنام داريtآماره)Bضریب معنی
ثابت 662/0322/1186/0مقدار

مالکیت CON312/0431/3000/0تمرکز
عملیات ARIN134/0986/0324/0پیچیدگی

مالی Z174/1458/2014/0سلامت
ها دارایی ROA148/0-510/0-609/0بازده

مالی FINL001/0001/0999/0اهرم
LIQ022/0-609/0-542/0نقدینگی

فرعی شرکت MNC017/0-270/0-787/0وجود
AUDITOR422/0560/6000/0حسابرس

شرکت Size323/0920/13000/0اندازه

رگرسیون مدل
داريFآماره =434/0R(D-W)معنی

58/48000/0565/1425/0R2=

     =   +        +         +      +        +         +        +        +            +         + رگرسیونی    : مدل

متغیر (نمادنام داريtآماره)Bضریب معنی
ثابت 583/0193/1233/0مقدار
دولتی PUB246/0971/1041/0مالکیت
عملیات ARIN118/0871/0383/0پیچیدگی
مالی Z228/1615/2009/0سلامت
ها دارایی ROA170/0-548/0-583/0بازده
مالی FINL030/0130/0896/0اهرم
LIQ003/0-079/0-936/0نقدینگی

فرعی شرکت MNC065/0-078/1-281/0وجود
AUDITOR409/0253/6000/0حسابرس
شرکت Size331/0006/15000/0اندازه

رگرسیون مدل
داريFآماره =434/0R(D-W)معنی

58/48000/0565/1425/0R2=

9-3-2- نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم
ــی  ــا )48/58( و ســطح معن ــر ب ــه دوم براب ــاره F فرضی ــدار آم ــه جــدول شــماره 4 مق ــا توجــه ب ب
داری )0/000( مــی باشــد. ایــن ضریــب بیانگــر معنــی داری رگرســیون فرضیــه دوم در ســطح اطمینــان 
95درصــد مــی باشــد. نتایــج آزمــون فرضیــه دوم نشــان مــی دهــد کــه ســطح معنــی داری تاثیــر متغیر 
مالیکــت دولتــی بــر حــق الزحمــه حسابرســی برابــر )0/004( مــی باشــد. ایــن ضریــب بیانگــر تاثیــر 
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مثبــت متغیــر مالکیــت دولتــی بــر حــق الزحمــه حسابرســی در ســطح اطمینــان 95درصــد مــی باشــد. 
بنابرایــن فرضیــه دوم مــورد تاییــد واقــع مــی شــود. در ســطح متغیرهــای کنترلــی نیــز متغیــر ســلامت 
مالــی، حســابرس و انــدازه شــرکت بــر حــق الزحمــه حسابرســی تاثیــر مثبــت دارنــد. همچنیــن تابــع 
رگرســیون نشــان مــی دهــد کــه متغیــر مســتقل بــه همــراه متغیرهــای کنترلــی تــوان توزیــع 43درصد 
از تغییــرات متغیــر وابســته را دارنــد. مقــدار آمــاره دوربیــن واتســون فرضیــه دوم برابــر بــا )1/565( مــی 
باشــد چــون ایــن عــدد مابیــن 1/5 تــا 2/5 مــی باشــد بنابرایــن خطــا دارای توزیــع نرمــال مــی باشــد.

جدول )4( نتایج آزمون فرضیه دوم 

12

) فرضیه3جدول آزمون اول) نتایج

دو-3-2- 9 فرضیه آزمون از حاصل منتایج
شماره جدول به توجه آماره4با باFمقدار برابر دوم داري( و58/48)فرضیه معنی باشد. ( 000/0)سطح می

اطمیناناین سطح در دوم فرضیه رگرسیون داري معنی بیانگر دومدرصد95ضریب فرضیه آزمون باشد. نتایج می
برابر حسابرسی الزحمه حق بر دولتی مالیکت متغیر تاثیر داري معنی سطح که دهد می باشد. این(004/0)نشان می

تاثیر بیانگر الزحمهمثبتضریب حق بر دولتی مالکیت اطمینانمتغیر سطح در باشد. بنابردرصد95حسابرسی اینمی
شود. می واقع تایید مورد دوم متغیرفرضیه نیز کنترلی متغیرهاي سطح مالی،در برسلامت شرکت اندازه و حسابرس

دارند.  مثبت تاثیر حسابرسی الزحمه متغیرحق همراه به مستقل متغیر که دهد می نشان رگرسیون تابع هايهمچنین
توزیعکنتر توان دادرصد43لی را وابسته متغیر تغییرات فرضیهرنداز واتسون دوربین آماره بادوم. مقدار ( 565/1)برابر

عدد این چون باشد بنابر5/2تا5/1مابینمی باشد باشد.می می نرمال توزیع داراي خطا این

) فرضیه4جدول آزمون دوم) نتایج

     =   +        +         +      +        +         +        +        +            +         + رگرسیونی    :مدل

متغیر (نمادنام داريtآماره)Bضریب معنی
ثابت 662/0322/1186/0مقدار

مالکیت CON312/0431/3000/0تمرکز
عملیات ARIN134/0986/0324/0پیچیدگی

مالی Z174/1458/2014/0سلامت
ها دارایی ROA148/0-510/0-609/0بازده

مالی FINL001/0001/0999/0اهرم
LIQ022/0-609/0-542/0نقدینگی

فرعی شرکت MNC017/0-270/0-787/0وجود
AUDITOR422/0560/6000/0حسابرس

شرکت Size323/0920/13000/0اندازه

رگرسیون مدل
داريFآماره =434/0R(D-W)معنی

58/48000/0565/1425/0R2=

     =   +        +         +      +        +         +        +        +            +         + رگرسیونی    : مدل

متغیر (نمادنام داريtآماره)Bضریب معنی
ثابت 583/0193/1233/0مقدار
دولتی PUB246/0971/1041/0مالکیت
عملیات ARIN118/0871/0383/0پیچیدگی
مالی Z228/1615/2009/0سلامت
ها دارایی ROA170/0-548/0-583/0بازده
مالی FINL030/0130/0896/0اهرم
LIQ003/0-079/0-936/0نقدینگی

فرعی شرکت MNC065/0-078/1-281/0وجود
AUDITOR409/0253/6000/0حسابرس
شرکت Size331/0006/15000/0اندازه

رگرسیون مدل
داريFآماره =434/0R(D-W)معنی

58/48000/0565/1425/0R2=

9-3-3- نتایج حاصل از آزمون فرضیه سوم
ــا) 48/16( و ســطح معنــی  ــر ب ــه جــدول شــماره 5 مقــدار آمــار F فرضیــه ســوم براب ــا توجــه ب ب
داری)0/000( مــی باشــد. ایــن ضریــب بیانگــر معنــی داری رگرســیون فرضیــه ســوم در ســطح اطمینان 
95درصــد مــی باشــد. نتایــج آزمــون فرضیــه ســوم نشــان مــی دهــد که ســطح معنــی داری تاثیــر متغیر 
مالیکــت نهــادی بــر حــق الزحمــه حسابرســی برابــر )0/001( مــی باشــد. این ضریــب بیانگــر تاثیر منفی 
متغیــر مالکیــت نهــادی بــر حــق الزحمــه حسابرســی در ســطح اطمینــان 95درصد مــی باشــد. بنابراین 
فرضیــه ســوم مــورد تاییــد واقــع مــی شــود. در ســطح متغیــر هــای کنترلــی نیــز متغیــر ســلامت مالی، 
حســابرس و انــدازه شــرکت بــر حــق الزحمــه حسابرســی تاثیــر مثبــت دارند.  همچنیــن تابع رگرســیون 
نشــان مــی دهــد کــه متغیر مســتقل بــه همــراه متغیرهــای کنترلــی تــوان توزیــع 43درصــد از تغییرات 
متغیــر وابســته را دارد. مقــدار آمــاره دوربیــن واتســون فرضیــه ســوم برابــر بــا) 1/753( مــی باشــد چــون 

ایــن عــدد مابیــن 1/5 تــا 2/5 مــی باشــد بنابرایــن خطــا دارای توزیــع نرمــال مــی باشــد.
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جدول )5( نتایج آزمون فرضیه سوم 

13

سوم-3-3- 9 فرضیه آزمون از حاصل نتایج

شمارهبا جدول به آمار5توجه باFمقدار برابر سوم داري(16/48)فرضیه معنی سطح باشد. می(000/0)و
اطمینان سطح در سوم فرضیه رگرسیون داري معنی بیانگر ضریب سومدرصد95این فرضیه آزمون باشد. نتایج می

برابر حسابرسی الزحمه حق بر نهادي مالیکت متغیر تاثیر داري معنی سطح که دهد می باشد. این(001/0)نشان می
الز حق بر نهادي مالکیت متغیر منفی تاثیر بیانگر اطمینانضریب سطح در حسابرسی باشد. بنابردرصد95حمه اینمی

شود. می واقع تایید مورد سوم متغیرفرضیه نیز کنترلی هاي متغیر سطح مالی،در برسلامت شرکت اندازه و حسابرس
دارند.  مثبت تاثیر حسابرسی الزحمه متغیرحق همراه به مستقل متغیر که دهد می نشان رگرسیون تابع يهاهمچنین

توزیع توان داردرصد43کنترلی را وابسته متغیر تغییرات باد. از برابر سوم فرضیه واتسون دوربین آماره (753/1)مقدار
عدد این چون باشد بنابر5/2تا5/1مابینمی باشد باشد.می می نرمال توزیع داراي خطا این

) فرضیه5جدول آزمون سوم) نتایج

چهارم- 3-4- 9 فرضیه آزمون از حاصل نتایج
شماره جدول به توجه آماره6با باچهارمفرضیهFمقدار داري( 98/48)برابر معنی سطح باشد. ( 000/0)و می

اطمینان سطح در چهارم فرضیه رگرسیون داري معنی بیانگر ضریب چهارمدرصد95این فرضیه آزمون باشد. نتایج می
برابر حسابرسی الزحمه حق بر آزاد شناور سهام مالیکت متغیر تاثیر داري معنی سطح که دهد می می(066/0)نشان

بیانگ ضریب مالکیتعدمرباشد. این متغیر آزادتاثیر شناور اطمینانسهام سطح در حسابرسی الزحمه حق درصد95بر
باشد. بنابر فرضیهمی واقعچهارماین تایید شود.نمورد متغیرمی نیز کنترلی متغیرهاي سطح مالی،در سلامت

دارند.  مثبت تاثیر حسابرسی الزحمه حق بر شرکت اندازه و تابعحسابرس متغیرهمچنین که دهد می نشان رگرسیون
متغیر همراه به توزیعهايمستقل توان داردرصد43کنترلی را وابسته متغیر تغییرات واتسوننداز دوربین آماره . مقدار

     =   +         +         +      +        +         +        +        +            +         + رگرسیونی    : مدل

متغیر (نمادنام داريtآماره)Bضریب معنی
ثابت 576/1549/2011/0 مقدار

سرمایه نهاديمالکیت INST350/0-855/2-001/0گذاران
عملیات ARIN100/0738/0460/0پیچیدگی
مالی Z210/1514/2012/0سلامت
ها دارایی ROA160/0-511/0-609/0بازده
مالی FINL006/0028/0977/0اهرم
LIQ009/0-264/0-791/0نقدینگی

فرعی شرکت MNC057/0-953/0-340/0وجود
AUDITOR440/0730/6000/0حسابرس
شرکت Size325/0273/14000/0اندازه

رگرسیون مدل
داريFآماره =432/0R(D-W)معنی

16/48000/0753/1423/0R2=

9-3-4- نتایج حاصل از آزمون فرضیه چهارم
بــا توجــه بــه جدول شــماره6 مقــدار آمــاره F فرضیــه چهــارم برابر بــا)48/98( و ســطح معنــی داری 
)0/000( مــی باشــد. ایــن ضریــب بیانگــر معنــی داری رگرســیون فرضیــه چهــارم در ســطح اطمینــان 
95درصــد مــی باشــد. نتایــج آزمــون فرضیــه چهــارم نشــان مــی دهــد کــه ســطح معنــی داری تاثیــر 
متغیــر مالیکــت ســهام شــناور آزاد  بــر حــق الزحمــه حسابرســی برابــر)0/066( مــی باشــد. ایــن ضریــب 
بیانگــر عــدم تاثیــر متغیــر مالکیــت ســهام شــناور آزاد بــر حــق الزحمــه حسابرســی در ســطح اطمینــان 
95درصــد مــی باشــد. بنابرایــن فرضیــه چهــارم مــورد تاییــد واقــع نمــی شــود. در ســطح متغیرهــای 
کنترلــی نیــز متغیــر ســلامت مالــی، حســابرس و انــدازه شــرکت بــر حــق الزحمــه حسابرســی تاثیــر 
مثبــت دارنــد.  همچنیــن تابــع رگرســیون نشــان مــی دهــد کــه متغیــر مســتقل بــه همــراه متغیرهــای 
کنترلــی تــوان توزیــع 43درصــد از تغییــرات متغیــر وابســته را دارنــد. مقــدار آمــاره دوربیــن واتســون 
فرضیــه چهــارم برابــر بــا)1/604( مــی باشــد چــون ایــن عــدد مابیــن 1/5 تــا 2/5 مــی باشــد بنابرایــن 

خطــا دارای توزیــع نرمــال مــی باشــد.
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جدول )6( نتایج آزمون فرضیه چهارم

14

باچهارمفرضیه مابین( 604/1)برابر عدد این چون باشد باشد5/2تا5/1می میبنابراینمی نرمال توزیع داراي خطا
باشد.

فرضیه6(جدول آزمون چهارم) نتایج

پنجم-3-5- 9 فرضیه آزمون از حاصل نتایج
جدول به توجه آماره7شمارهبا باFمقدار برابر پنجم داري( 90/54)فرضیه معنی سطح می( 000/0)و

اطمینان سطح در پنجم فرضیه رگرسیون داري معنی بیانگر ضریب فرضیهدرصد95باشد. این آزمون باشد. نتایج می
معنی سطح که دهد می نشان داراییپنجم بر بدهی نسبت تاثیر حسابرسداري الزحمه حق برابربر می( 882/0)ی

اطمینان سطح در حسابرسی الزحمه حق بر دارایی بر بدهی نسبت متغیر تاثیر عدم بیانگر ضریب می95باشد. این درصد
شود.باشد. بنابر نمی واقع تایید مورد پنجم فرضیه متغیردراین نیز کنترلی متغیرهاي مالی،سطح وسلامت حسابرس

حسا الزحمه حق بر شرکت دارند.اندازه مثبت تاثیر بهبرسی مستقل متغیر که دهد می نشان رگرسیون تابع همچنین
متغیر توزیعهايهمراه توان دادرصد44کنترلی را وابسته متغیر تغییرات پنجمرنداز فرضیه واتسون دوربین آماره . مقدار

با عدد(604/1)برابر این چون باشد باشد5/2تا5/1مابینمی باشد.بنابراینمی می نرمال توزیع داراي خطا

     =   +          +         +      +        +         +        +        +            +         + رگرسیونی    : مدل

متغیر (نمادنام داريمعنیtآماره)Bضریب
ثابت 818/0589/1112/0مقدار

آزاد شناور سهام INDUS322/0-836/1-066/0مالکیت
عملیات ARIN110/0816/0414/0پیچیدگی

مالی Z200/1473/2013/0سلامت
ها دارایی ROA202/0-662/0-508/0بازده

مالی FINL063/0-267/0-789/0اهرم
LIQ015/0-406/0-684/0نقدینگی

فرعی شرکت MNC046/0-764/0-445/0وجود
AUDITOR424/0586/6000/0حسابرس

شرکت Size328/0574/14000/0اندازه

رگرسیون مدل
داريFآماره =436/0R(D-W)معنی

98/48000/0604/1428/0R2=

9-3-5- نتایج حاصل از آزمون فرضیه پنجم
بــا توجــه بــه جــدول شــماره 7 مقــدار آمــاره F فرضیــه پنجــم برابــر بــا )54/90( و ســطح معنــی 
داری )0/000( مــی باشــد. ایــن ضریــب بیانگــر معنــی داری رگرســیون فرضیــه پنجم در ســطح اطمینان 
95درصــد مــی باشــد. نتایــج آزمــون فرضیــه پنجــم نشــان مــی دهــد کــه ســطح معنــی داری تاثیــر 
نســبت بدهــی بــر دارایــی بــر حــق الزحمــه حسابرســی برابــر )0/882( مــی باشــد. ایــن ضریــب بیانگــر 
عــدم تاثیــر متغیــر نســبت بدهــی بــر دارایــی بر حــق الزحمــه حسابرســی در ســطح اطمینــان 95درصد 
مــی باشــد. بنابرایــن فرضیــه پنجــم مــورد تاییــد واقــع نمــی شــود. در ســطح متغیرهــای کنترلــی نیــز 
متغیــر ســلامت مالــی، حســابرس و انــدازه شــرکت بــر حــق الزحمــه حسابرســی تاثیــر مثبــت دارنــد. 
همچنیــن تابــع رگرســیون نشــان مــی دهــد کــه متغیــر مســتقل بــه همــراه متغیرهــای کنترلــی تــوان 
توزیع44درصــد از تغییــرات متغیــر وابســته را دارنــد. مقــدار آمــاره دوربیــن واتســون فرضیــه پنجــم برابر 
بــا )1/604( مــی باشــد چــون ایــن عــدد مابیــن 1/5 تــا 2/5 مــی باشــد بنابرایــن خطــا دارای توزیــع 

نرمــال مــی باشــد.
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جدول )7( نتایج آزمون فرضیه پنجم

15

) فرضیه7جدول آزمون پنجم) نتایج

ششم-3-6- 9 فرضیه آزمون از حاصل نتایج
شماره جدول به توجه آمار8با باFهمقدار برابر ششم داري(29/48)فرضیه معنی سطح می( 000/0)و

اطمینان سطح در ششم فرضیه رگرسیون داري معنی بیانگر ضریب فرضیهدرصد95باشد. این آزمون باشد. نتایج می
الزحمه حق بر مدت بلند ها دارایی بر مدت بلند ها بدهی نسبت تاثیر داري معنی سطح که دهد می نشان ششم

برابرحسابرس مدت(448/0)ی بلند ها دارایی بر مدت بلند ها بدهی نسبت نسبت تاثیر عدم بیانگر ضریب باشد. این می
اطمینان سطح در حسابرسی الزحمه حق باشد. بنابردرصد95بر شود.می نمی واقع تایید مورد ششم فرضیه دراین

متغیر نیز کنترلی متغیرهاي مالی،سطح دارند. سلامت مثبت تاثیر حسابرسی الزحمه حق بر شرکت اندازه و حسابرس
متغیر همراه به مستقل متغیر که دهد می نشان رگرسیون تابع توزیعهايهمچنین توان تغییراتدرصد43کنترلی از

را وابسته واتسوندارندمتغیر دوربین آماره باششمفرضیه. مقدار عدد( 651/1)برابر این چون باشد تا5/1مابینمی
باشد5/2 باشد.بنابراینمی می نرمال توزیع داراي خطا

) فرضیه8جدول آزمون ششم) نتایج

     =   +    /   +         +      +        +        +        +            +         + رگرسیونی    : مدل

متغیر داريtآماره)B(ضریبنمادنام معنی
ثابت 579/0142/1253/0مقدار

دارایی بر بدهی D/A035/0148/0882/0نسبت
عملیات ARIN106/0773/0439/0پیچیدگی

مالی Z210/1498/2012/0سلامت
ها دارایی ROA143/0-465/0-641/0بازده

LIQ006/0-152/0-878/0نقدینگی
شرکت MNC048/0-811/0-417/0فرعیوجود
AUDITOR449/0027/7000/0حسابرس

شرکت size333/0482/14000/0اندازه

رگرسیون مدل
داريFآماره =440/0R(D-W)معنی

90/54000/0604/1432/0R2=

     =   +     /    +         +      +        +         +        +        +            +         + رگرسیونی    : مدل

متغیر (نمادنام داريtآماره)Bضریب معنی
ثابت 706/0400/1161/0مقدار

غیرجاري دارایی بر بلندمدت بدهی LD/LA064/0759/0448/0نسبت
عملیات ARIN094/0691/0489/0پیچیدگی

مالی Z201/1477/2013/0سلامت
ها دارایی ROA119/0-387/0-698/0بازده

مالی FINL012/0-051/0-956/0اهرم
LIQ015/0-397/0-690/0نقدینگی

فرعی شرکت MNC057/0-956/0-339/0وجود
AUDITOR448/0153/7000/0حسابرس

شرکت size326/0158/14000/0اندازه

رگرسیون مدل
داريFآماره =433/0R(D-W)معنی

29/48000/0651/1424/0R2=

9-3-6- نتایج حاصل از آزمون فرضیه ششم
بــا توجــه بــه جــدول شــماره 8 مقــدار آمــاره F فرضیــه ششــم برابــر بــا )48/29( و ســطح معنــی 
داری )0/000( مــی باشــد. ایــن ضریــب بیانگــر معنــی داری رگرســیون فرضیه ششــم در ســطح اطمینان 
95درصــد مــی باشــد. نتایــج آزمــون فرضیــه ششــم نشــان مــی دهــد کــه ســطح معنــی داری تاثیــر 
نســبت بدهــی هــا بلنــد مــدت بــر دارایــی هــا بلنــد مــدت بــر حــق الزحمــه حسابرســی برابــر )0/448( 
مــی باشــد. ایــن ضریــب بیانگــر عــدم تاثیــر نســبت نســبت بدهــی هــا بلنــد مــدت بــر دارایــی هــا بلنــد 
مــدت بــر حــق الزحمــه حسابرســی در ســطح اطمینــان 95درصــد مــی باشــد. بنابرایــن فرضیــه ششــم 
مــورد تاییــد واقــع نمــی شــود. در ســطح متغیرهــای کنترلــی نیــز متغیــر ســلامت مالــی، حســابرس و 
انــدازه شــرکت بــر حــق الزحمــه حسابرســی تاثیــر مثبــت دارنــد. همچنیــن تابــع رگرســیون نشــان می 
دهــد کــه متغیــر مســتقل بــه همــراه متغیرهــای کنترلــی تــوان توزیــع 43درصــد از تغییــرات متغیــر 
وابســته را دارنــد. مقــدار آمــاره دوربیــن واتســون فرضیــه ششــم برابــر بــا)1/651( مــی باشــد چــون ایــن 

عــدد مابیــن 1/5 تــا 2/5 مــی باشــد بنابرایــن خطــا دارای توزیــع نرمــال مــی باشــد.

جدول )8( نتایج آزمون فرضیه ششم

15

) فرضیه7جدول آزمون پنجم) نتایج

ششم-3-6- 9 فرضیه آزمون از حاصل نتایج
شماره جدول به توجه آمار8با باFهمقدار برابر ششم داري(29/48)فرضیه معنی سطح می( 000/0)و

اطمینان سطح در ششم فرضیه رگرسیون داري معنی بیانگر ضریب فرضیهدرصد95باشد. این آزمون باشد. نتایج می
الزحمه حق بر مدت بلند ها دارایی بر مدت بلند ها بدهی نسبت تاثیر داري معنی سطح که دهد می نشان ششم

برابرحسابرس مدت(448/0)ی بلند ها دارایی بر مدت بلند ها بدهی نسبت نسبت تاثیر عدم بیانگر ضریب باشد. این می
اطمینان سطح در حسابرسی الزحمه حق باشد. بنابردرصد95بر شود.می نمی واقع تایید مورد ششم فرضیه دراین

متغیر نیز کنترلی متغیرهاي مالی،سطح دارند. سلامت مثبت تاثیر حسابرسی الزحمه حق بر شرکت اندازه و حسابرس
متغیر همراه به مستقل متغیر که دهد می نشان رگرسیون تابع توزیعهايهمچنین توان تغییراتدرصد43کنترلی از

را وابسته واتسوندارندمتغیر دوربین آماره باششمفرضیه. مقدار عدد( 651/1)برابر این چون باشد تا5/1مابینمی
باشد5/2 باشد.بنابراینمی می نرمال توزیع داراي خطا

) فرضیه8جدول آزمون ششم) نتایج

     =   +    /   +         +      +        +        +        +            +         + رگرسیونی    : مدل

متغیر داريtآماره)B(ضریبنمادنام معنی
ثابت 579/0142/1253/0مقدار

دارایی بر بدهی D/A035/0148/0882/0نسبت
عملیات ARIN106/0773/0439/0پیچیدگی

مالی Z210/1498/2012/0سلامت
ها دارایی ROA143/0-465/0-641/0بازده

LIQ006/0-152/0-878/0نقدینگی
شرکت MNC048/0-811/0-417/0فرعیوجود
AUDITOR449/0027/7000/0حسابرس

شرکت size333/0482/14000/0اندازه

رگرسیون مدل
داريFآماره =440/0R(D-W)معنی

90/54000/0604/1432/0R2=

     =   +     /    +         +      +        +         +        +        +            +         + رگرسیونی    : مدل

متغیر (نمادنام داريtآماره)Bضریب معنی
ثابت 706/0400/1161/0مقدار

غیرجاري دارایی بر بلندمدت بدهی LD/LA064/0759/0448/0نسبت
عملیات ARIN094/0691/0489/0پیچیدگی

مالی Z201/1477/2013/0سلامت
ها دارایی ROA119/0-387/0-698/0بازده

مالی FINL012/0-051/0-956/0اهرم
LIQ015/0-397/0-690/0نقدینگی

فرعی شرکت MNC057/0-956/0-339/0وجود
AUDITOR448/0153/7000/0حسابرس

شرکت size326/0158/14000/0اندازه

رگرسیون مدل
داريFآماره =433/0R(D-W)معنی

29/48000/0651/1424/0R2=
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9-3-7- نتایج حاصل از آزمون فرضیه هفتم

بــا توجــه بــه جــدول شــماره 9 مقــدار آمــاره F فرضیــه هفتــم برابــر بــا )48/21( و ســطح معنــی 
داری )0/000( مــی باشــد. ایــن ضریــب بیانگــر معنــی داری رگرســیون فرضیــه هفتم در ســطح اطمینان 
95درصــد مــی باشــد. نتایــج آزمــون فرضیــه هفتــم نشــان مــی دهــد کــه ســطح معنــی داری تاثیــر نرخ 
هزینــه ســرمایه بــر حــق الزحمــه حسابرســی برابــر )0/373( مــی باشــد. ایــن ضریــب بیانگــر عــدم تاثیر 
نــرخ هزینــه ســرمایه بــر حــق الزحمــه حسابرســی در ســطح اطمینــان 95درصــد مــی باشــد. بنابرایــن 
فرضیــه هفتــم مــورد تاییــد واقــع نمــی شــود. در ســطح متغیرهــای کنترلــی نیــز متغیــر ســلامت مالی، 
حســابرس و انــدازه شــرکت بــر حــق الزحمــه حسابرســی تاثیــر مثبــت دارنــد. همچنیــن تابع رگرســیون 
نشــان مــی دهــد کــه متغیر مســتقل بــه همــراه متغیرهــای کنترلــی تــوان توزیــع 43درصــد از تغییرات 
متغیــر وابســته را دارنــد. مقــدار آمــاره دوربیــن واتســون فرضیــه هفتــم برابــر بــا )1/592( مــی باشــد 

چــون ایــن عــدد مابیــن 1/5 تــا 2/5 مــی باشــد بنابرایــن خطــا دارای توزیــع نرمــال مــی باشــد.

جدول )9( نتایج آزمون فرضیه هفتم

16

هفتم-3-7- 9 فرضیه آزمون از حاصل نتایج

شمارهبا جدول به آماره9توجه باهفتفرضیهFمقدار برابر داري( 21/48)م معنی سطح باشد. ( 000/0)و می
اطمینان سطح در هفتم فرضیه رگرسیون داري معنی بیانگر ضریب هفتمدرصد95این فرضیه آزمون باشد. نتایج می

تاثیر داري معنی سطح که دهد می برابرنرخنشان حسابرسی الزحمه حق بر سرمایه باشد. این( 373/0)هزینه می
تاثیر عدم بیانگر اطمیناننرخضریب سطح در حسابرسی الزحمه حق بر سرمایه باشد. بنابر95هزینه می ایندرصد
و تایید مورد هفتم شود. فرضیه نمی متغیراقع سطح متغیردر نیز کنترلی مالی،هاي برسلامت شرکت اندازه و حسابرس

دارند.  مثبت تاثیر حسابرسی الزحمه متغیرحق همراه به مستقل متغیر که دهد می نشان رگرسیون تابع هايهمچنین
توزیع توان رادرصد43کنترلی وابسته متغیر تغییرات دودارنداز آماره فرضیه. مقدار واتسون باهفتمربین (592/1)برابر

مابین عدد این چون باشد باشد5/2تا5/1می باشد.بنابراینمی می نرمال توزیع داراي خطا

) فرضیه9جدول آزمون مهفت) نتایج

گیري. 10 نتیجه و بحث

شد سعی پژوهش این استدر اثره مختلفکه موردابعاد حسابرسی الزحمه حق بر مالی ساختار و مالکیت ساختار
گیرد.  قرار پژوهش،مطالعه نتایج اساس حقبر بر دولتی مالکیت و مالکیت وتمرکز مثبت تاثیر حسابرسی الزحمه

دارد. یکمال آن بر منفی تاثیر نهادي گذاران سرمایه یافتهت با فرضیه این )نتیجه همکاران و خان رحمان ،(2011هاي
( همکاران و )2007میترا همکاران و علی بن یافته با و نیز2013( موافق داخلی تحقیقات سطح باشد. در می ( مخالف

ب مخالف فوق )فرضیه همکاران و طبري علوي هاي یافته باشد1390ا بادآورنهندي( می هاي یافته با موافق ( 1392)و
باشد مالکیت. می الگوي که صورتزمانی به عمدهمتمرکزشرکت بخش دراست، قراراختیارمالکیت محدودي عده

موارددارد. مالکان از بسیاري در موضوع این حقوقموجبکه گرفتن سهامدارانسهامداراننادیده جانب از اقلیت
تواند می جنبه دو از امر گردد. این می پاسخگویی در شفافیت عدم و مالی تصمیمات در کاري پنهان رواج نیز و اکثریت

وجود سو یک باشد. از داشته دنبال به را حسابرسی براي بالا الزحمه حسابحق در سودتحریف مدیریت پدیده یا و ها

     =   +         +         +      +        +         +        +        +            +         + رگرسیونی    : مدل

متغیر (نمادنام داريtآماره)Bضریب معنی
ثابت 706/0522/1128/0مقدار

سرمایه هزینه WACC064/0891/0373/0نرخ
عملیات ARIN094/0343/0731/0پیچیدگی

مالی Z201/1403/2016/0سلامت
ها دارایی ROA119/0-477/0-633/0بازده

مالی FINL012/0-034/0-972/0اهرم
LIQ015/0-164/0-869/0نقدینگی

فرعی شرکت MNC057/0-113/1-265/0وجود
AUDITOR448/0060/7000/0حسابرس

شرکت size326/0017/14000/0اندازه

رگرسیون مدل
داريFآماره =433/0R(D-W)معنی

21/48000/0592/1424/0R2=

10. بحث و نتیجه گیری
در ایــن پژوهــش ســعی شــده اســت کــه اثــر ابعــاد مختلــف ســاختار مالکیــت و ســاختار مالــی بــر 
حــق الزحمــه حسابرســی مــورد مطالعــه قــرار گیــرد. بــر اســاس نتایــج پژوهــش، تمرکــز مالکیــت و 
مالکیــت دولتــی بــر حــق الزحمــه حسابرســی تاثیــر مثبــت و مالکیــت ســرمایه گــذاران نهــادی تاثیــر 
ــا یافتــه هــای رحمــان خــان و همــکاران )2011(، میتــرا و  منفــی بــر آن دارد. نتیجــه ایــن فرضیــه ب
ــی باشــد. در ســطح  ــف م ــی و همــکاران )2013( مخال ــن عل ــه ب ــا یافت ــق و ب همــکاران )2007( مواف
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تحقیقــات داخلــی نیــز فرضیــه فــوق مخالــف بــا یافتــه هــای علــوی طبــری و همــکاران )1390( مــی 
باشــد و موافــق بــا یافتــه هــای بادآورنهنــدی )1392( مــی باشــد. زمانــی کــه الگــوی مالکیت شــرکت به 
صــورت متمرکــز اســت، بخــش عمــده مالکیــت در اختیــار عــده محــدودی قــرار دارد. مالــکان کــه ایــن 
موضــوع در بســیاری از مــوارد موجــب نادیــده گرفتــن حقــوق ســهامداران اقلیــت از جانــب ســهامداران 

اکثریــت و نیــز رواج پنهــان کاری در تصمیمــات مالــی و عــدم شــفافیت در پاســخگویی مــی گــردد.
 ایــن امــر از دو جنبــه مــی توانــد حــق الزحمــه بــالا بــرای حسابرســی را بــه دنبــال داشــته باشــد. از 
یــک ســو وجــود تحریــف در حســاب هــا و یــا پدیــده مدیریت ســود و نیــز عدم شــفافیت در پاســخگویی 
ممکــن اســت افزایــش حجــم عملیــات حسابرســی را در پــی داشــته باشــد و از ســوی دیگــر مصالحــه 
میــان صاحبــکار و برخــی از حسابرســان در مــورد گــزارش یافتــه هــای حسابرســی در خصــوص اقدامات 
غیرقانونــی صاحبــکار نیــز گاهــی اوقــات ممکــن اســت بــه بــالا رفتــن مبلــغ حــق الزحمــه حسابرســی 
منجــر شــود ســرمایه گــذاران نهــادی از آگاهــی و تــوان نظارتــی بیشــتری نســبت بــه ســرمایه گــذاران 
فــردی بــر شــرکت برخــوردار هســتند و ایــن نظــارت موجب کاهــش هرچه بیشــتر مشــکلات نمایندگی 
شــده و بــا کاهــش حجــم عملیــات حسابرســی موجبــات کاهــش حــق الزحمــه حسابرســی را فراهم می 
آورد و بــه همیــن علــت، مالکیــت ســرمایه گــذاران نهــادی از ارکان مهــم نظــام راهبــری شــرکت هــا 

محســوب مــی شــود. 
بــر اســاس نتایــج پژوهــش مالکیــت دولتــی، بــر حــق الزحمــه حسابرســی تاثیــر مثبــت دارد. ایــن 
نتیجــه بیانگــر آن اســت کــه در شــرکت هــای بــزرگ بــه جهــت اینکــه این شــرکت هــا به علت داشــتن 
دارایــی هــا و حجــم معامــلات زیــادی کــه حالــت انحصــاری دارنــد، و نیــز چــون متعلــق بــه ســهامداران 
عمومــی )دولــت( هســتند، بســیار در معــرض دیــد مــی باشــند. از لحــاظ مبانــی نظــری بایــد در ایــن 
گونــه شــرکت هــا بــه علــت وجــود منافــع ســهامداران دولتــی، بایــد حــق الزحمــه بالاتــر باشــد. مالکیت 
ســهام شــناور آزاد نیــز بــر حــق الزحمــه حسابرســی بــی تاثیــر مــی باشــد و ایــن بیانگــر عــدم نقــش 
ســهامداران اقلیــت در سیاســت هــای کنترلــی شــرکت و عــدم رعایــت ســازوکارهای راهبــری شــرکت از 
ایــن جنبــه مــی باشــد. ابعــاد مختلــف ســاختار مالــی شــامل نســبت بدهــی بــه دارایــی، نســبت بدهــی 
بلندمــدت بــه دارایــی غیرجــاری و نــرخ هزینــه ســرمایه نیــز بــر حــق الزحمــه حسابرســی بــی تاثیر می 
باشــد. انتخــاب مناســب ســاختار مالــی در حداکثــر ســازی ارزش شــرکت تاثیــر بســزایی دارد. بــالا رفتن 
ســهم بدهــی هــا از حــد مطلــوب موجــب افزایــش ریســک مالــی بــه هزینــه ســرمایه مــی شــود و ایــن 
امــر بــه نوبــه خــود بــا افزایــش هزینــه هــای نمایندگــی و افزایــش حجــم کار حسابرســی و بالاخــره بــالا 
رفتــن حــق الزحمــه حسابرســی همــراه خواهــد بــود. بــا ایــن حــال طبــق یافتــه هــای ایــن پژوهــش، 
حــق الزحمــه حسابرســی از ســاختار مالــی هیــچ تاثیــری نمــی پذیــرد و شــاید علــت ایــن امــر، عــدم 
افزایــش تقاضــا بــرای خدمــات اعتبــار بخشــی از جانــب تامیــن کننــدگان منابع مالــی در شــرایط بحران 

مالــی مــی باشــد. 
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بــا توجــه بــه اثــر مثبــت تمرکــز مالکیــت بــر حــق الزحمــه حسابرســی، بــه ســازمان بــورس اوراق 
بهــادار تهــران و ســایر مراجــع ذیربــط پیشــنهاد مــی شــود در اجــرای مکانیــزم هــای نظــام راهبــری 
شــرکت هــا بــر عــدم تمرکــز مالکیــت شــرکت هــا نظــارت لازم را مبــذول نماینــد. همچنیــن بــا توجــه 
بــه اثــر منفــی مالکیــت ســرمایه گــذاران نهــادی بــه حــق الزحمــه حسابرســی، بــه ســرمایه گــذاران و 
ســایر گــروه هــای ذینــع پیشــنهاد مــی شــود در تصمیــات ســرمایه گــذاری و تامیــن مالــی شــرکت هــا 
بــه مالکیــت ســرمایه گــذاران نهــادی بــه عنــوان ناظــران آگاه بــر فعالیــت هــای مدیریــت، توجــه نمایند. 
بــه عــلاوه، بــه خاطــر تاثیــر پذیــری مثبــت حــق الزحمــه حسابرســی از مالکیــت دولتــی بــه ســرمایه 
گــذاران و بــورس اوراق بهــادار تهــران پیشــنهاد مــی شــود در مرحلــه اول نســبت بــه کارســازی و اجــرای 
مقــررات مربــوط بــه اصــل 44 )واگــذاری شــرکت هــای بــه بخــش خصوصــی( اقــدام شــود، و در مرحلــه 
بعــد، نســبت بــه بازدهــی و اثربخشــی ایــن گونــه شــرکت هــا بــا توجه بــه انحصــاری بــودن فعالیــت این 

شــرکت هــا، توجــه و مقرراتــی تعییــن و مــورد اجــرا قــرار گیــرد.
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