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 چکیده

ایٗ ٔمبِٝ تٛا٘بیی ػٛد، اللاْ تؼٟذی، رشیبٟ٘بی ٘مذی، ٚ خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی سا دس پیؾ 

ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی ؿشوتٟبی ِیؼت ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ثشسػی ٔی 

سٌشػیٖٛ تحت ػٙبٚیٗ ػٛد، رشیبٟ٘بی ٘مذی، اللاْ تؼٟذی، ٚ خبِق داسایی چٟبس ٔذَ .ٕ٘بیذ

ثٝ ػلاٜٚ سٌشػیٖٛ چٙذ ٔتغیشٜ ٘یض رٟت اسصیبثی ٔحتٛای اعلاػبتی . ٞبی ػّٕیبتی ارشا ٌشدیذ

ٔغبِؼبت ٔٛسد اػتفبدٜ دس ایٗ ٔمبِٝ اص كٛستٟبی ٔبِی . فضایٙذٜ ٔتغیشٞبی فٛق ٘یض ارشا ٌشدیذ

رٕغ  1389تب  1382د ؿشوت ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اص ػبِٟبی ؿشوتٟبی ِیؼت ؿذٜ ٘ض

٘تبیذ ٔب ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ پذیذٜ ثبصٌـت اللاْ تؼٟذی دس دٚسٜ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ . آٚسی ؿذٜ اػت

ٕٞچٙیٗ لذست پیؾ ثیٙی ػٛد ػّٕیبتی ثیـتش اص ٔتغیشٞبی فٛق . تحمیمی ٔب ٘یض ٚرٛد داؿتٝ اػت

یٖٛ چٙذ ٔتغیشٜ ٔـبٞذٜ ٌشدیذ وٝ اص ثیٗ ٔتغیشٞبی ٕٞیٙغٛس، پغ اص ارشای سٌشػ. ٔی ثبؿذ
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 مقدمه

داخُ ٚ خبسد اص ٔحیظ ایشاٖ دس ٔٛسد پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی تب وٖٙٛ تحمیمبت ٌؼتشدٜ ای دس 

، تغییشات (اػٓ اص ٘مذی ٚ تؼٟذی یب ٔؼتٕش  ٚ غیش ٔؼتٕش)٘مذی آتی اص عشیك ػٛد، ارضاء ػٛد 

دسارضاء ػٛد ٚ ٘یض دس ٔٛسد ٔحتٛای اعلاػبتی افضایٙذٜ ایٗ ػٙبكش دس پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی 

ثٝ ثشسػی ادثیبت تحمیك فؼّی ٔحممبٖ ػٝ ٘مغٝ ضؼف اكّی ِیىٗ ثب تٛرٝ . آتی ا٘زبْ ؿذٜ اػت

سا دس اوخشیت تحمیمبت ا٘زبْ ؿذٜ ؿٙبػبیی ٕ٘ٛدٜ ا٘ذ ٚ ػؼی ٕ٘ٛدٜ ا٘ذ دس تحمیك حبضش آٟ٘ب سا 

اَٚ، ٚرٝ تـبثٝ اوخش تحمیمبت ٔزوٛس ایٗ اػت وٝ ٞش وذاْ اص تحمیمبت . ٔٛسد تٛرٝ لشاس دٞٙذ

ض ٕ٘ٛدٜ ٚ ثذٖٚ دس٘ظشٌشفتٗ ػبیش ٔتغیشٞب ثٝ كٛست فٛق تٟٙب ثش یىی اص ػٙبكش فٛق تٕشو

دْٚ، تٕبٔی ػٙبكش اػتفبدٜ ؿذٜ دس پیؾ . ٕٞضٔبٖ، لذست پیؾ ثیٙی ٞش یه سا ثشسػی ٕ٘بیذ

ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی،اص ػٙبكش ثشٌشفتٝ اص كٛست ػٛد ٚصیبٖ ثٛدٜ ا٘ذ ٚ ٞیچ ٌبٜ ػٙبكش 

ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٍ٘شفتٝ ( یبٟ٘بی ٘مذیرش)تشاص٘بٔٝ ای رٟت پیؾ ثیٙی ایٗ ٔتغیش ثب إٞیت

ػْٛ، دس تحمیمبت ا٘زبْ ؿذٜ وٕتش ػؼی ؿذٜ اػت وٝ لجُ اص ثشسػی استجبط ٔیبٖ . اػت

اثتذا دٚاْ ٔتغیشٞبی پیؾ ثجٙی ( رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی) ٔتغیشٞبی پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ثب ٔتغیش ٚاثؼتٝ

ات ٔشحّٝ دْٚ تحمیك وٝ ٕٞب٘ب ٘تیزٝ ٌیشی دسٔٛسد ٔـبٞذوٙٙذٜ ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌیشد تب 

ثشسػی لذست پیؾ ثیٙی وٙٙذٌی ٔتغیشٞب ٘ؼجت ثٝ رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی ٔی ثبؿذ ثب احتیبط 

دس ایٗ تحمیك ٔحممبٖ ػؼی داؿتٝ ا٘ذ ثب اػتفبدٜ اص ادثیبت ٌؼتشدٜ فؼّی . ثیـتشی كٛست ٌیشد

) ؿَٕٛ چٟبس ٔتغیشدس داخُ ٚ خبسد اص ٔحیظ ایشاٖ، رٟت ثؼظ ادثیبت تحمیك حبضش اص عشیك 

ػٝ ٔتغیش ػٛد ٚ صیب٘ی ؿبُٔ ػٛد ػّٕیبتی، اللاْ تؼٟذی، ٚ رشیبٟ٘بی ٘مذی ٚ یه ٔتغیش 

ٕٞیٙغٛس، دس اثتذای تحمیك دٚاْ ٞش  .تلاؽ ٕ٘بیٙذ( تشاص٘بٔٝ ای، خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی



ٗ ٔٛضٛع، یه اص ٔتغیشٞبی فٛق دس ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ دٚسٜ صٔب٘ی تحمیك ٔب ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌشفتٝ ٚ ای

دس ٔشحّٝ دْٚ لذست پیؾ ثیٙی وٙٙذٌی ٞش یه اص . ٔشحّٝ اَٚ تحمیك ٔب سا ؿىُ ٔی دٞذ

    .ٔتغیشٞبی فٛق ٔٛسد ثشسػی لشاس ٔی ٌیشد

پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذ ٚظیفٝ ٟٕٔی اػت چشا وٝ دس تلٕیٕبت التلبدی ٔتفبٚت دسٌیش 

ٔٛسد رشیبٟ٘بی ٘مذی اتی ٘یبص داس٘ذ، ثشای ٔخبَ، ػشٔبیٝ ٌزاساٖ دس ٔٛسد ثٝ اعلاػبتی دس . اػت

چشا وٝ اسصؽ ػشٔبیٝ ٌزاسی آٟ٘ب اسصؽ فؼّی رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی لبثُ تحلیُ اص عشیك 

ثٝ ٕٞبٖ تشتیت تٛا٘بیی یه ؿشوت دس ایزبد رشیبٟ٘بی ٘مذی . ػشٔبیٝ ٌزاسی دس ؿشوت اػت

ا٘ذ وٝ رشیبٟ٘بی  تحمیمبت ا٘زبْ ؿذٜ دس ایشاٖ ٘ـبٖ دادٜ. دس اسصؽ ػٟبٔؾ ٔٙؼىغ ٔی ٌشدد

دس ایشاٖ؛ ) ٘مذی ثشای دس ٔٛسد لیٕت ػٟبْ دس ثبصاس ػٟبْ ایشاٖ ٔحتٛای اعلاػبتی داس٘ذ

ٚ دس خبسد اص ایشاٖ؛  [6](1388)ٚ ٔـبیخی ٚ ایٛسی [5](1385)وشدػتب٘ی ٚ سٚد٘ـیٗ

ثٙبثشایٗ پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی ثٝ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ اربصٜ پیؾ (. [18](2000)٘بسوتجتی

ثٝ ػلاٜٚ ٞیبت اػتب٘ذاسٞبی حؼبثذاسی ٔبِی، ثیبٖ ٕ٘ٛدٜ اػت . ثیٙی لیٕت ػٟبْ آتی سا ٔی دٞذ

وٝ ٌضاسؿٍشی ٔبِی ٔی تٛا٘ذ ثٝ اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ دس پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی وٕه 

 .رشیبٟ٘بی ٘مذی یه ٘مؾ حیبتی دس ٕٞٝ ایٗ ٔجبحج داسد. ٕ٘بیذ

پیؾ ثیٙی ػٛد سا تحت ٔجٙبی حؼبثذاسی تؼٟذی ٚ  ثشخی ٔحممبٖ تلاؽ ٕ٘ٛدٜ ا٘ذ وٝ اسصؽ

٘یُ ٚ )رشیبٟ٘بی ٘مذی دس پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی ثشسػی ٕ٘بیٙذ 

ارػبٖ ٕ٘ٛد وٝ  1978ٞیبت اػتب٘ذاسدٞبی حؼبثذاسی ٔبِی دس ػبَ (. [19](1991)ٕٞىبساٖ

. آتی ٔی ثبؿذػٛد ٘ؼجت ثٝ خٛد رشیبٟ٘بی ٘مذی پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ثٟتشی ثشای رشیبٟ٘بی ٘مذی 

ثشخی تحمیمبت ٘تیزٝ ٌیشی . ثٝ ایٗ حبَ، ٘تبیذ تحمیمبت لجّی، ؿٛاٞذ غیشلغؼی اسائٝ وشدٜ ا٘ذ

وشدٜ ا٘ذ وٝ تٛا٘بیی پیؾ ثیٙی وٙٙذٌی ػٛد فشاتش اص رشیبٟ٘بی ٘مذی دس پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی 

شیٙجشي، ، ٚ دس خبسد اص ایشاٖ؛ ٌ[1](1383)دس ایشاٖ؛ حمفی ٚ ٞبؿٕی) ٘مذی آتی ٔی ثبؿٙذ



دس ٔمبثُ ثشخی (. [12](1998)ٚ دیچٛ، وٛتبسی، ٚ ٚاتغ [14](1986)رب٘ؼٖٛ، ٚ سأؾ

، پشػی ٚ [10](1986)، ثٖٛٚ، ثٛسٌؼتّٟش، ٚ داِی[13](1994)تحمیمبت ؿبُٔ فیٍٙش

٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ رشیبٟ٘بی ٘مذی پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ثٟتشی ثشای  [20](1992)اػتبوغ

ٞش دٚ [17]( 1993)حبَ، ٔغبِؼٝ ا٘زبْ ؿذٜ تٛػظ ٔه ثج ثٝ ٞش. رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی ٞؼتٙذ

٘تبیذ سا سد وشدٜ ٚ ادػب ٕ٘ٛدٜ اػت وٝ ٘ٝ ػٛد ٚ ٘ٝ رشیبٟ٘بی ٘مذی ٞیچ وذاْ پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ 

 ، ثب[7](1388)ٔیش فخش اِذیٙی ٚ ٕٞىبساٖ ٕٞیٙغٛس . خٛثی ثشای رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی ٘یؼتٙذ

 ٞبی رشیبٖ" ،"ػٛد" سٌشػیٖٛ ٔذَ ػٝ ٌشفتٝ، ا٘زبْ ٚ تحمیمبت ٘ظشی ادثیبت ثٝ تٛرٝ

 آتی ٘مذی ٞبی رشیبٖ ثیٙی پیؾ ثشای "ػٛد تؼٟذی ٘مذی ٚارضای ٞبی رشیبٖ" ٚ "٘مذی

 ٚ "٘مذی ٞبی رشیبٖ" ،"ٌزؿتٝ ػٛدٞبی" وٝ دٞذ ٘ـبٖ ٔیآٟ٘ب  تزشثی ٘تبیذ .ا٘ذ ػبختٝ

 آتی ٘مذی ٞبی رشیبٖ ثیٙی پیؾ ثشای تٛا٘ٙذ ٔی "ػٛد تؼٟذی ٚارضای ٘مذی ٞبی رشیبٖ"

 ثیٗ ٔتفبٚتی تٛا٘بیی ِٚی ؿٛد، اػتفبدٜ ثٟبداس تٟشاٖ اٚساق دسثٛسع ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت

 حؼبثذاسی ٞبی دادٜ اضبفی صٔب٘ی ٞبی ایٗ، دٚسٜ اص ٌزؿتٝ .٘ذاسد ٚرٛد پیؾ ثیٙی ٔذَ ػٝ

 .ثجخـذ ثٟجٛد سا ٔذَ ثیٙی پیؾ تٛا٘بیی تٛا٘ذ ٔی

یشی ٕ٘ٛد٘ذ وٝ ثش اػبع دادٜ ٞبی تشویجی،  اسصؽ افضٚدٜ ٘تیزٝ ٌ( 1388)وشدػتب٘ی ٚ ثبلشی 

التلبدی ٚ ٘مذی ساثغٝ ٔخجت ٔؼٙبداسی ثب خغبی پیؾ ثیٙی ػٛد داس٘ذ، ِٚی ػٛد ػّٕیبتی ٚ 

ثش اػبع دادٜ ٞبی . رشیبٟ٘بی ٘مذی ػّٕیبتی استجبط ٔؼٙبداسی ثب خغبی پیؾ ثیٙی ػٛد ٘ذاس٘ذ

ساثغٝ ٔٙفی ٔؼٙی داسی ثب خغبی پیؾ ثیٙی ػٛد  ٔمغؼی اسصؽ افضٚدٜ التلبدی ٚ ػٛد ػّٕیبتی

داس٘ذ ِٚی اسصؽ افضٚدٜ ٘مذی ٚ رشیبٟ٘بی ٘مذی ػّٕیبتی استجبط ٔؼٙبداسی ثب خغبی پیؾ ثیٙی 

ٕٞچٙیٗ ٔحتٛای ٘ؼجی اعلاػبتی اسصؽ افضٚدٜ التلبدی ثیـتش اص ػبیش ٔتغیشٞب ٔی . ػٛد ٘ذاس٘ذ

٘ذ وٝ ٞش دٚ اعلاػبت ٔشثٛط ثٝ ػٛد ٘یض ٔـبٞذٜ ٕ٘ٛد( 1388)خب٘ی ٚ ٔلایی . [4]ثبؿذ

حؼبثذاسی ٚ رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ ػّٕیبتی ثب سیؼه ػیؼتٕبتیه ساثغٝ داسد ٚ دس٘تیزٝ ٔیتٛاٖ 

ٌفت وٝ اعلاػبت ٔزوٛس دس فشآیٙذ پیؾ ثیٙی سیؼه ػیؼتٕبتیه داسای ٔحتٛای اعلاػبتی 



بی ػٛد ثت)ٕٞچٙیٗ آ٘بٖ پی ثشد٘ذ وٝ اعلاػبت ٔشثٛط ثٝ ػٛد حؼبثذاسی. ٘ؼجی اػت

دس عی دٚسٜ صٔب٘ی تحمیك ٘ؼجت ثٝ اعلاػبت ٔشثٛط ثٝ رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ ػّٕیبتی ( حؼبثذاسی

دس فشآیٙذ پیؾ ثیٙی سیؼه ػیؼتٕبتیه داسای ٔحتٛای ( ثتبی رشیبٖ ٚرٜٛ ٘مذ ػّٕیبتی)

٘یض ثیبٖ ٔی وٙٙذ وٝ ثشخی ٔتغیشٞب ٘ظیش ( 1391)فشٚغی ٚ حٕیذیبٖ . [2]افضایٙذٜ اعلاػبتی اػت

صٜ ؿشوت، ٘ؼجت ػٛد ثٝ لیٕت، ٘ؼجت اسصؽ دفتشی ثٝ اسصؽ ثبصاس، ٚ اللاْ تؼٟذی دس تجییٗ ا٘ذا

٘بثٟٙزبسی اللاْ تؼٟذی یىی اص ایٗ ٔٛاسد اػت وٝ .  سفتبس ثبصدٜ ػٟبْ ٘مؾ ٔٛحشی ایفب ٔی وٙٙذ

آ٘بٖ دس ٔمبِٝ ؿبٖ دیذٌبٜ ٞبی ٔشتجظ . ثب تئٛسی ٞبی لیٕت ٌزاسی داسایی ٞب ٘بػبصٌبس اػت

 .[3]بثٟٙزبسی اللاْ تؼٟذی سا اسائٝ ٔی وٙٙذثب ٘

، اػتبٔشربٖ ٚ [9](2001)رذای اص آصٖٔٛ ته ٔتغیشٜ ثشخی ٔحممبٖ ٔخُ ثبسث، وشاْ، ٚ ّ٘ؼٖٛ

ثش آصٖٔٛ ٞبی چٙذ ٔتغیشٜ ٕٞب٘ٙذ ارضاء ػٛد ؿبُٔ ٘مذی ٚ تؼٟذی   [21](2001)٘لیشپٛس 

َ ػشی صٔب٘ی ػبدٜ رٟت آصٖٔٛ اص یه ٔذ [9](2001)ثبسث، وشاْ، ٚ ّ٘ؼٖٛ. تٕشوض وشدٜ ا٘ذ

اػتبٔشربٖ ٚ ٘لیشپٛس . ساثغٝ ثیٗ ارضاء تؼٟذی ػٛد ٚ رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی اػتفبدٜ وشدٜ ا٘ذ

سا تىشاس ٕ٘ٛد٘ذ ٚ ٞش دٚی ایٗ  [9](2001)ٔغبِؼٝ ثبسث، وشاْ، ٚ ّ٘ؼٖٛ [21](2001)

للاْ تؼٟذی ٔغبِؼبت ؿٛاٞذی اسائٝ وشد٘ذ وٝ ٔذِٟبی ٔجتٙی ثش رشیبٟ٘بی ٘مذی ٚ ٔزٕٛع ا

ثٝ ٞش . پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ثٟتشی ٘ؼجت ثٝ ٔذِٟبی ٔجتٙی ثش ػٛد دس ٔٛسد رشیبٟ٘بی ٘مذی ٞؼتٙذ

حبَ، ٔغبِؼٝ اػتبٔشربٖ ٚ ٘لیشپٛس ؿٛاٞذی ضؼیفی اسائٝ ٔی وٙذ وٝ ٔذِٟبی پیؾ ثیٙی ٔجتٙی 

 .شی داس٘ذثش رشیبٟ٘بی ٘مذی ٚ ٔزٕٛع اللاْ تؼٟذی ثش ٔذِٟبی ٔجتٙی ثش رشیبٟ٘بی ٘مذی تٟٙب ثشت

ثٝ ػلاٜٚ اوخش تحمیمبت ثٝ عٛس رضیی تش ثش رشیبٟ٘بی ٘مذی ػّٕیبتی، ػٛد ارضاء تؼٟذی اص ػٛد 

ایٗ ٔغبِؼبت ظشفیت ػبیش ٔتغیشٞبی رشیبٟ٘بی ٘مذی ٔخلٛكب ٘ؼجتٟبی . تٕشوض وشدٜ ا٘ذ

٘ؼجتٟبی (. [11](2005)ثشای ٔخبَ؛ چبتىب٘بویتی)رشیبٟ٘بی ٘مذی سا ٘یض  دس ٘ظش ٌشفتٝ ا٘ذ

شیبٟ٘بی ٘مذی اص عشیك اػتفبدٜ اص اعلاػبت كٛست رشیبٖ ٚرٝ ٘مذ تٟیٝ ؿذٜ ثش ٔجٙبی ٘مذی ر



٘ؼجت رشیبٖ . ٚ كٛست ػٛد ٚصیبٖ ٚ تشاص٘بٔٝ تٟیٝ ؿذٜ ثش ٔجٙبی تؼٟذی ٔحبػجٝ ٔی ٌشد٘ذ

ٞبی ٘مذی ٔخلٛكب ٘ؼجت ٞبی ثبصدٞی رشیبٟ٘بی ٘مذی وٝ تٛا٘بیی ؿشوت دس ایزبد 

ثٝ ػلاٜٚ . ىغ ٔی وٙذ اثضاسی رٟت تحیُ ػّٕىشد ؿشوت ٔی ثبؿذرشیبٟ٘بی ٘مذی اؽ سا ٔٙؼ

٘ؼجتٟبی رشیبٟ٘بی ٘مذی ٔی تٛا٘ٙذ دس پیؾ ثیٙی ٚسؿىؼتٍی، ٔحبػجٝ دسرٝ ثٙذی اٚساق، ٚ 

 . ثشآٚسد ثبصدٞی ػٟبْ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌیش٘ذ

. ا٘ذ ٔغبِؼبت پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی ػٕٛٔب ثش اعلاػبت ؿشوتٟبی آٔشیىبیی ٔجتٙی ثٛدٜ

تحمیمبت ایشا٘ی ا٘ذوی دس ٔٛسد ػٛدٔٙذی كٛست رشیبٖ ٚرٝ ٘مذ ٔخلٛكب دس ٔٛسد ثحج 

ّٔضْ ؿذٜ ا٘ذ وٝ ثش  1381ؿشوتٟبی ایشا٘ی اص ػبَ .پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی ا٘زبْ ؿذٜ اػت

دس . كٛستٟبی رشیبٟ٘بی ٘مذی ؿبٖ سا تٟیٝ ٚ ٔٙتـش ٕ٘بیٙذ 2ٔجٙبی اػتب٘ذاسد حؼبثذاسی ؿٕبسٜ 

كٛست رشیبٖ ٚرٝ ٘مذ ثٝ ؿیٜٛ ٔتفبٚتی ثب اػتب٘ذاسدٞبی ثیٗ إِّّی حؼبثذاسی تٟیٝ ٔی  ایشاٖ،

سا وبُٔ ( وٝ دس ثشخی ٔٛاسد ٕٞبٍٞٙی ٘ذاس٘ذ)ٔمبِٝ حبضش للذ داسد تحمیمبت فٛق . ؿٛد

ایٗ ٔمبِٝ لذست پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی، اللاْ تؼٟذی، ػٛد ػّٕیبتی، ٚ خبِق داسایی . ٕ٘بیذ

 . سا ثشسػی ٔی ٕ٘بییٓ ٞبی ػّٕیبتی

 بحث و بزرسی

پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی ثش تؼذادی اص تلٕیٕبت التلبدی، ٔخلٛكب دس ػشٔبیٝ ٌزاسی ٔٛحش 

تحمیمبت لجّی ا٘زبْ ؿذٜ دس ٔحیظ آٔشیىب ٘ـبٖ دادٜ ا٘ذ وٝ دس ٘تبیذ ثشسػی دادٜ ٞبی . اػت

س پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی حؼبثذاسی، دادٜ ٞبی حؼبثذاسی اللاْ تؼٟذی ٚ رشیبٟ٘بی ٘مذی د

ٞیچ تحمیمی تب وٖٙٛ پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی سا ثٝ ؿىّی . آتی ٘بٕٞبٍٞٙی ٞبیی ٚرٛد داسد

 . ایٗ ٔمبِٝ ثشسػی ٔی ٕ٘بیذ ٔغبِؼٝ ٕ٘ٙٛدٜ اػت

( پبییٗ)٘بٞٙزبسی اللاْ تؼٟذی ثیبٖ ٔی وٙذ ؿشوتٟبیی وٝ دس یه دٚسٜ ٔبِی اللاْ تؼٟذی ثبلا 

اللاْ تؼٟذی، ارضاء غیش ٘مذی . داس٘ذ( ثبلا)دٚسٜ ٞبی ثؼذی ثبصدٞی پبییٗ  ٌضاسؽ ٔی وٙٙذ، دس



حؼبثذاسی ٞؼتٙذ وٝ ثشای ٔحبػجٝ ػٛد حؼبثذاسی ربسی ٌضاسؽ ؿذٜ ثٝ رشیبٟ٘بی ٘مذی 

فشضیٝ ٔمبِٝ اِٚیٝ اػّٛاٖ ایٗ اػت وٝ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ثٝ ؿىُ ٘بپختٝ . ػّٕیبتی اضبفٝ ٔی ؿٛ٘ذ

ػٛد ٞٓ اص ( ی وٙٙذ ٚ ثٝ ٘ظش ٕ٘ی سػذ دسن ٕ٘بیٙذ ؛ اِفای ثش خظ آخش ػٛد تٕشوض ٔ

ارضاء تؼٟذی ٚ ( تـىیُ ؿذٜ اػت، ٚ ة( غیش ٘مذی)رشیبٟ٘بی ٘مذی ػّٕیبتی ٚ اللاْ تؼٟذی 

ٔخلٛكب، تغییشات غیش . ٘مذی ػٛد تٛا٘بیی ٞبی ٔتفبٚتی رٟت پیؾ ثیٙی ػٛد آتی داس٘ذ

شد٘ذ ٚ ثٝ ٘ظش ٔی سػیذ وٝ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ٔٙتظشٜ دس اللاْ تؼٟذی دس دٚٞش ٞبی آتی ثبص ٔی ٌ

ایٗ ٚیظٌی ػشی صٔب٘ی سا دس ٍٞٙبْ ا٘زبْ پیؾ ثیٙی ٞبی ؿبٖ اص ػٛد ٚ رشیبٖ ٞبی ٘مذی آتی 

 .ٚ دس ٘تیزٝ لیٕت ربسی ػٟبْ ِحبػ ٕ٘ی وٙٙذ

فشضیٝ ٔمبِٝ اِٚیٝ اػّٛاٖ . دػتٝ اَٚ ٔمبلات، دلایُ ٘بٞٙزبسی اللاْ تؼٟذی سا ثشسػی ٔی وٙٙذ 

ػت وٝ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ٘ب پختٝ ثش خظ آخش ػٛد تٕشوض ٔی وٙٙذ ٚ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ دٚاْ ایٗ ا

ٔتفبٚت ارضاء ٘مذی ٚ تؼٟذی ػٛد ربسی سا دس وٕه ثٝ پیؾ ثیٙی ػٛد ٚ رشیبٖ ٘مذی آتی 

ٔخبِٟبی اخیش اص ایٗ دػتٝ ٔمبلات وٝ ٔؼتمیٕب ایٗ فشضیٝ سا اص ِحبػ تزشثی . دسن ٕ٘ی وٙٙذ

، وٛتبسی، [23](2005) ، صان [8](2000)، ٞٛاً٘، ٚ تشٚٔجّی اِیبُٔ اسصیبثی ٔی وٙٙذ ؿ

. ٔی ثبؿٙذ [15](2004) ، ٚ ٞیشؿّیفش، ٞٛ، تئٜٛ، ٚ طاً٘[16](2006) لاتؼىیٙب، ٚ ٘یىٛلائف

، اِیٔخلٛكب، . ػٝ ٔمبِٝ اِٚی ؿٛاٞذی ٔجٙی ثش فشضیٝ حجبت ػشٔبیٝ ٌزاساٖ اسائٝ ٕ٘ی وٙذ

ٔی ثش٘ذ ثبصدٞی ٞبی غیشػبدی ؿشوتٟبیی وٝ تٛػظ ػشٔبیٝ پی  [8](2000)ٞٛاً٘، ٚ تشٚٔجّی

ٕٞشاٞی ( ػشٔبیٝ ٌزاسا٘ی وٝ ٚیظٌی ٞبی اللاْ تؼٟذی سا ثٟتش دسن ٔی وٙٙذ)ٌزاساٖ خجشٜ 

چٙیٗ ؿشوتٟبیی ؿبُٔ ؿشوتٟبی خیّی ثضسي، ؿشوتٟبیی وٝ تٛػظ ) ٔی ؿٛ٘ذ وٕتش ٘یؼت 

اٟ٘ب (. ِىیت ٟ٘بدی ثبلایی داس٘ذ ٔی ؿٛدتحّیُ ٌشاٖ صیش ٘ظشٌشفتٝ ؿذٜ ا٘ذ، ٚ ؿشوتٟبیی وٝ ٔب

ٕٞچٙیٗ پی ثشد٘ذ وٝ ساثغٝ ثیٗ اللاْ تؼٟذی ٚ ثبصدٞی آتی ػٟبْ تبثؼی اص ٞضیٙٝ ٞبی ٔؼبٔلات، 

دس ٘تیزٝ، آٟ٘ب ٘تیزٝ ٌیشی ٔی وٙٙذ وٝ فشضیٝ حجبت . حزٓ ٔؼبٔلات، یب لیٕت ػٟبْ ٘یؼت

. ْ تؼٟذی سا تٛریٝ ٕ٘بیذوبسوشدی ػشٔبیٝ ٌزاسٖ ٘بپختٝ ٕ٘ی تٛا٘ذ ٘بٞٙزبسی اللا



ثب ثٝ وبسٌیشی ٔزٕٛػٝ ٞبی ٔتفبٚتی اص تحّیُ ٞب ٘تیزٝ ٌیشی ٔـبثٝ داؿتٝ  [23](2005)صان

اٚ ثب ٔـبٞذٜ ٞیچ ٘ٛع اص ثبصٌـت اللاْ تؼٟذی یب ٚاوٙؾ ثیؾ اص ا٘ذاصٜ ثیبٖ ٔی وٙذ وٝ . اػت

تبسی، لاتؼىیٙب، ٚ وٛ. حجبت ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ٕ٘ی تٛا٘ٙذ دِیُ ٘بٞٙزبسی اللاْ تؼٟذی ثبؿذ

پی ٔی ثش٘ذ وٝ ٘ٝ حجبت ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ثش اللاْ تؼٟذی ثّىٝ تئٛسی  [16](2006)٘یىٛلائف 

آٟ٘ب ثیٗ . ٕ٘بیٙذٌی ػشٔبیٝ ثیؾ اسصؿٍزاسی ؿذٜ ٘بٞٙزبسی اللاْ تؼٟذی سا تٛریٝ ٔی ٕ٘بیذ

ذٜ ٔی وٙٙذ وٝ ؿشوتٟبی ثیؾ اسصؿٍزاسی ؿذٜ اٍ٘یضٜ ٞبیی داس٘ذ وٝ ثیؾ اسصؿٍزاسی ؿ

ثبلی ثٕب٘ٙذ، دس حبِی وٝ ؿشوتٟبی وٓ اسصؿٍزاسی ؿذٜ ٞیچ اٍ٘یضٜ ای رٟت ادأٝ ایٗ 

٘ذاس٘ذ؛ ایٗ ٚضؼیت ٔٙزش ثٝ ػذْ تمبسٖ ساثغٝ ثیٗ اللاْ ( وٓ اسصؿٍزاسی ؿذٖ)ٚضؼیت 

وٛتبسی ٚ ٕٞىبساٖ دسرٝ ثبلاتش خٛؽ ثیٙی تحّیُ . تؼٟذی ٚ ثبصدٞی ٌزؿتٝ ٚ آتی ٔی ٌشد٘ذ

ٗ ٔبِی ػشٔبیٝ ٌزاسی ٚ ٔؼبٔلات اؿخبف ثب اعلاػبت ٟ٘ب٘ی دس ؿشوتٟبی ٌشاٖ ٚ ا٘حشاف تبٔی

. ثب اللاْ تؼٟذی ثبلا سا ٔغبثك ثب تئٛسی ٕ٘بیٙذٌی ػٟبْ ثیؾ اسصؿٍزاسی ؿذٜ تفؼیش ٔی ٕ٘بیذ

ٌش چٝ ایٗ ٘تبیذ دس ٔمبلات روش ؿذٜ لجّی اص فشضیٝ حجبت ػشٔبیٝ ٌزاساٖ اػّٛاٖ پـتیجب٘ی ٕ٘ی 

ؿٛاٞذی ثٝ دػت ٔی دٞذ وٝ تٛرٝ ٔحذٚد  [15](2004)تئٜٛ، ٚ طاً٘  ٕ٘بیذ ٞیشؿّیفش، ٞٛ،

ػشٔبیٝ ٌزاسا٘ی وٝ ثش ػٛدآٚسی حؼبثذاسی ثذٖٚ دس ٘ظش ٌشفتٗ ػبیش ػٛأُ دس پیؾ ثیٙی 

ٌزاسی خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی  ػٛدآٚسی ٘مذی آتی تٕشوض ٔی وٙٙذ ٔی تٛا٘ذ ػٛء لیٕت

 .فشضیٝ حجبت ػشٔبیٝ ٌزاساٖ اػت سا تٛریٝ ٕ٘بیذتمؼیٓ ثش ٔزٕٛع داسایی ٞب وٝ ٕٞبًٞٙ ثب 

ٔغشح ٔی ٌشدد وٝ پی ٔی  [22](2001)دٚٔیٗ تٛریٝ ثشای ٘بٞٙزبسی اللاْ تؼٟذی تٛػظ طیٝ

ثشد اللاْ تؼٟذی لبثُ ا٘تؼبة ثٝ ػٛء لیٕتٍزاسی اللاْ تؼٟذی اختیبسی ثٝ ػٙٛاٖ ٘تیزٝ ثشآٚسد 

 .  ثیؾ اص ا٘ذاصٜ دٚاْ اللاْ تؼٟذی اختیبسی اػت

 :روش تحقیق 

 :ٔتغیشٞبی تحمیك



ػٛد، ػٛد . اعلاػبت حؼبثذاسی ؿشوتٟب اص پبیٍبٜ اعلاػبتی سٜ آٚسد ٘ٛیٗ رٕغ آٚسی ٔی ؿٛد

اللاْ تؼٟذی ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ تشاص٘بٔٝ ای غیش ٔؼتمیٓ دس . ػّٕیبتی ثؼذ اص اػتٟلان ٔی ثبؿذ

 2ربسی ثٝ رضء ثذٞی 1ذاتلبِت تغییش دس داسایی ٞبی ربسی غیش ٘مذی ٟٔٙبی تغییش دس تؼٟ

. وٛتبٜ ٔذت ٚ تغییش دس رخیشٜ ٔبِیبت، ٟٔٙبی ٞضیٙٝ ا٘مضبء ٚ اػتٟلان ٔحبػجٝ ٔی ٌشدد

خبِق داسایی .  رشیبٖ ٞبی ٘مذی دس لبِت تفبٚت ثیٗ ػٛد ٚ اللاْ تؼٟذی ٔحبػجٝ ٔی ؿٛد

 ٞبی ػّٕیبتی ٘یض ثٝ ؿشح صیش ٔحبػجٝ ٔی ٌشدد؛

NOAt=(OPERATING ASSETSt- OPERATING 
LIABILITIESt)/TOTAL ASSETSt 
OPERATING ASSETSt = TOTAL ASSETSt – CASH AND SHORT 
TERM INVESTMENTt 

OPERATING LIABILITIESt = TOTAL ASSETSt – SHORT TERM 
DEBTt – LONG TERM DEBTt – COMMON EQUITYt 

ؿشوتٟبیی وٝ پبیبٖ ػٛد، اللاْ تؼٟذی، رشیبٖ ٞبی ٘مذی، خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی ثشای 

ٔی ثبؿذ ٚ ثؼذ اص تمؼیٓ ثش ٔزٕٛع داسایی ٞبی اثتذای  t-1ػبَ ٔبِی آٟ٘ب لجُ اص اػفٙذ ػبَ 

ػٛد، اللاْ تؼٟذی، رشیبٖ ٞبی ٘مذی، ٚ خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی ثٝ . دٚسٜ ٔحبػجٝ ٔی ؿٛ٘ذ

 .٘ـبٖ دادٜ ٔی ؿٛ٘ذ EARNING ،ACCRUAL ،CASHFLOW ٚ ،NOAتشتیت ثب 

 

 :آماری جامعه 

ربٔؼٝ آٔبسی تحمیك حبضش، ؿبُٔ ؿشوتٟبی فٟشػت ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ خٛاٞذ 

دِیُ ا٘تخبة ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ثٝ ػٙٛاٖ ربٔؼٝ آٔبسی آٖ اػت وٝ ٔحیظ آٖ . ثٛد

ٔبِىیت ٚ ػشٔبیٝ . تفبٚت ٞبی ٔحؼٛػی ثب ػبیش ثٛسع ٞبی فؼبَ وـٛسٞبی دیٍش ٔی ثبؿذ

دس ػبِٟبی اخیش، ٔٛرت  44دس ػبِٟبی ٌزؿتٝ ٚ خلٛكی ػبصی ٚ ارشای اكُ  ٌزاسی دِٚتی

                                                           
1
- liability   

2
 - debt 



دِیُ دیٍش ، ٔیضاٖ اػتفبدٜ اص فٗ آٚسی اعلاػبت دس صٔیٙٝ تٟیٝ ٚ . ایزبد ایٗ تفبٚت ؿذٜ اػت

ٕٞچٙیٗ دػتشػی ثٝ اعلاػبت ؿشوتٟبی فٟشػت ؿذٜ . ا٘تمبَ اعلاػبت دس ایٗ ثٛسع ٔی ثبؿذ

أب دِیُ . ٖ ٘ؼجت ثٝ ػبیش ثٛسع ٞب ثشای ٔحمك ثٟتش ٚ ثیـتش ٔی ثبؿذدس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشا

اكّی ا٘تخبة ثٛسع تٟشاٖ، وٕه ثٝ ایزبد چبسچٛثی دس صٔیٙٝ ثحج حجبت وبسوشدی ػشٔبیٝ 

 .ٌزاساٖ دس ػغح وُ ثبصاس دس وـٛسٔبٖ ٔی ثبؿذ

 :دوره سمانی تحقیق

ٔبِی ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٙتـشٜ تٛػظ ػبصٔبٖ صٔبٖ آغبص اػتفبدٜ اص اػتب٘ذاسدٞبی حؼبثذاسی ٚ كٛستٟبی 

ٔٛسد اػتفبدٜ ػٕٛٔی لشاس ٌشفتٝ  1832ثٛدٜ ٚ ٔی تٛاٖ ٌفت اص ػبَ  1381حؼبثشػی اص ػبَ 

اػت ٚ اص ایٗ ػبَ ثٝ ثؼذ یىٙٛاختی ٚ لبثّیت ٔمبیؼٝ دس كٛستٟبی ٔبِی ؿشوتٟب ٔـبٞذٜ ٔی 

یٍبٜ ٞبی اعلاػبتی ثٝ عٛس ٔٙؼزٓ دس پب 1382ٌشدد ٚ اعلاػبت ؿشوتٟب ٘یض تمشیجب اص ػبَ 

ثٙبثشایٗ . دس دػتشع ٔی ثبؿذ... ( اص لجیُ ٘شْ افضاسٞبی سٜ آٚسد ٘ٛیٗ، تذثیش پشداص، ٚ  )ثٛسع 

دٚسٜ پبیب٘ی تحمیك ٘یض  ثٝ ػّت دس اختیبس ثٛدٖ . ٘مغٝ آغبصیٗ دٚسٜ تحمیك ٔب ایٗ ػبَ ٔی ثبؿذ

 . ػبَ ٔزوٛس خٛاٞذ ثٛد 1389كٛستٟبی ٔبِی حؼبثشػی ؿذٜ ؿشوتٟب تب پبیبٖ ػبَ ٔبِی 

 :ماری نمونه آ

ثٝ ػّت فمذاٖ دادٜ ٞبی فشاٚاٖ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی تحمیك حبضش ثٝ 

سٚؽ تٕبْ ؿٕبسی، ؿبُٔ تٕبْ ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ عی 

 اص عشیك غشثبَ ٘بؿی اص رٕغ آٚسی دادٜ ٞبدٚسٜ صٔب٘ی تحمیك ٚ پغ اص اػٕبَ ٔحذٚدیت ٞبی 

 .تخبة ٔی ؿٛدػبصی ا٘

 رذَٚ صیش ربٔؼٝ آٔبسی ٔحمك ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ٟ٘بیی سا ٘ـبٖ ٔی دٞذ؛

 نمونه تحقیقی و محدودیتها. نگاره ضماره یک



 ؿشح ٔحذٚدیت
تؼذاد ؿشوتٟبی 

 ٔـَٕٛ ٔحذٚدیت

تؼذاد ؿشوتٟبی 

 ثبلیٕب٘ذٜ

 465   تؼذاد ؿشوتٟبی ثٛسػی عی دٚسٜ ٕ٘ٛ٘ٝ

 426 39 ِیت خبفؿشوت ٞبی ػشٔبیٝ ٌزاسی ٚ یب ثب فؼب

ؿشوتٟبی ثب پبیبٖ ػبَ ٔبِی ٔتفبٚت یب تغییش ػبَ 

 ٔبِی
121 305 

ؿشوتٟبیی وٝ اعلاػبت تٕبٔی ػبِٟبی آٟ٘ب 

 دسدػتشع ٘یؼت
114 191 

ؿشوتٟبیی وٝ عی دٚسٜ تحمیك تٛلف ٕ٘بد ٔؼبٔلاتی 

 ثیـتش اص یه ٔبٜ داؿتٝ ا٘ذ
38 153 

 

ػٛد، ثشسػی دٚاْ ٔتغیشٞبی پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ٌبْ اَٚ ثشسػی لذست پیؾ ثیٙی اص آٖ رب وٝ 

 . ثشآٚسد ٔی ٕ٘بییٓ اللاْ تؼٟذی سا  دٚاْ، دس ثخؾ اثتذایی تحمیك ٔب ػٛد ٔی ثبؿذ 

، ثب ٚ خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتیػٛد اللاْ تؼٟذی، رشیبٟ٘بی ٘مذی، ػّٕىشد : فشضیٝ یه 

 .دٚاْ ٔی ثبؿذ

 ٔی ٕ٘بییٓ؛ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ یه، اص سٌشػیٖٛ صیش اػتفبدٜ 

 ACCRUALt+1=α + β ACCRUALt + vt+1 

 CASHFLOWt+1=α + β CASHFLOWt + vt+1 

 EARNINGt+1=α + β EARNINGt + vt+1 

 NOAt+1=α + β NOAt + vt+1 



اٌش . ثٝ دػت آٔذٜ اص ٔذَ ٔحبػجٝ ٚ ثش ٔجٙبی آٖ اػتذلاَ خٛاٞذ ؿذ α  ٚβثشای  tآٔبسٜ 

بؿذ، ٘تیزٝ ٌشفتٝ خٛاٞذ ؿذ وٝ ػّٕىشد ػٛد دس ػغح ثٝ دػت آٔذٜ، ٔؼٙی داس ث βضشیت 

 .تؼذیُ ؿذٜ ٘یض اسائٝ خٛاٞذ ٌشدیذ R2. ثبصاس ثؼیبس ثب دٚاْ اػت

 .ٔی ثبؿٙذآتی  رشیبٟ٘بی ٘مذی، پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ  ربسی اللاْ تؼٟذی: فشضیٝ دٚ 

 .ٔی ثبؿذ رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی، پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ربسیرشیبٖ ٞبی ٘مذی : فشضیٝ ػٝ 

 .ػٛد ربسی، پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی ٔی ثبؿذ: شضیٝ چٟبسف

 .خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی، پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی ٔی ثبؿذ: فشضیٝ پٙذ 

 ، اص ٔذَ سٌشػیٖٛ صیش اػتفبدٜ ٔی ٕ٘بییٓ ؛تب پٙذثشای آصٖٔٛ فشضیبت دٚ 

 CASHFLOWt+1=α + β ACCRUALt + vt+1 
 CASHFLOWt+1=α + β CASHFLOWt + vt+1 
 CASHFLOWt+1=α + β EARNINGt + vt+1 
 CASHFLOWt+1=α + β NOAt + vt+1 

 

اللاْ تؼٟذی ربسی دس پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی، ٘ؼجت ثٝ ػبیش ٔتغیشٞبی :فشضیٝ ؿؾ 

 .پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ، ٔحتٛای اعلاػبتی فضایٙذٜ داسد

یؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی، ٘ؼجت ثٝ ػبیش رشیبٟ٘بی ٘مذی ربسی دس پ: فشضیٝ ٞفت

 .ٔتغیشٞبی پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ، ٔحتٛای اعلاػبتی فضایٙذٜ داسد



ػٛد ػّٕیبتی ربسی دس پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی، ٘ؼجت ثٝ ػبیش ٔتغیشٞبی : فشضیٝ ٞـت

 .پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ، ٔحتٛای اعلاػبتی فضایٙذٜ داسد

ربسی دس پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی، ٘ؼجت ثٝ ػبیش خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی : فشضیٝ ٘ٝ

 .ٔتغیشٞبی پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ، ٔحتٛای اعلاػبتی فضایٙذٜ داسد

 ثشای آصٖٔٛ فشضیبت ؿؾ تب ٘ٝ، اص ٔذَ سٌشػیٖٛ صیش اػتفبدٜ ٔی ٕ٘بییٓ ؛

  CASHFLOWt+1=α +β1 ACCRUALt +β2 CASHFLOWt 
+β3EARNINGt +β4NOAt + vt+1 

 

 :هصیافته های پژو

دس اثتذا ضشایت ٕٞجؼتٍی پیشػٖٛ ٚ اػپیشٔٗ ٔتغیشٞبی تحمیك ٔحبػجٝ ٚ دس ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ أب دس 

ثٝ دِیُ سٚاثظ ػبختبسی ٔٛرٛد ٔیبٖ ٔتغیشٞبی تحمیك ٚرٛد ضشایت . دٚ ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت

 . ٕٞجؼتٍی ثبلا وٝ دس ػغح یه ٘یض ٔؼٙبداس ثبؿٙذ عجیؼی اػت

ٕٞجؼتٍی پیشػٖٛ ٚ اػپیشٔٗضشایت .ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ دٚ  

 

 رشیبٖ ٞبی ٘مذی آتی خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی ػٛد اللاْ تؼٟذی رشیبٖ ٞبی ٘مذی ربسی ٔتغیش

 رشیبٖ ٞبی ٘مذی ربسی
1/000 (0/652) 544/0  (376/0)  230/0  

 
000/0  000/0  000/0  000/0  

 اللاْ تؼٟذی 
(0/599) 000/1  281/0  005/0  158/0  

-   000/0  860/0  000/0  

531/0 ػٛد  0/259 000/1  (470/0)  466/0  



- - 
 

000/0  000/0  

 خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی
(340/0)  0/029 (381/0)  000/1  (169/0)  

- 339/0  - 
 

000/0  

 رشیبٖ ٞبی ٘مذی آتی
247/0  146/0  484/0  (110/0)  000/1  

- - - -   

ٔی ثبؿٙذ ضشایت ثبلای لغش پیشػٖٛ ٚ ضشایت پبییٗ لغش اػپیشٔٗ  

 

عجك ٘تبیذ . ٔتغیشٞبی فٛق سٌشػیٖٛ ٞبی ته ٔتغیشٜ ای ارشا ٌشدیذرٟت آصٖٔٛ دٚاْ ػپغ 

 ،ٌشػیٖٛ اللاْ تؼٟذی دٚسٜ آتی ثٝ دٚسٜ ربسیسٜ ؿٕبسٜ دٚ ٚ ٔـخلب سثٝ دػت آٔذٜ دس ٍ٘ب

ٔـبٞذٜ ؿذ وٝ ٔغبثك ثب فشم تحمیك حبضش ٔجٙی ثش ثبصٌـت اللاْ تؼٟذی ضشیت پیؾ ثیٙی 

دسكذ ٘یض  1ٔی ثبؿذ وٝ دس ػغح  -142/0اللاْ تؼٟذی ربسی ٘ؼجت ثٝ اللاْ تؼٟذی آتی 

 .ْ تؼٟذی سا تبییذ ٔی ٕ٘بیذایٗ ٔٛضٛع فشم ثبصٌـت اللا. ٔؼٙبداس اػت

مدلهای رگزسیىن دو تا پنج. نگاره شماره سو  

ربسی-ٔتغیش ٔؼتمُ ؿٕبسٜ ٔذَ  R2 ٜتؼذاد دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ تؼذیُ ؿذ  F  
 حذاوخش

 ؿبخق ٚضؼیت

 ٔتغیش ٚاثؼتٝ آتی

 T ثتب

 1/238 0 1071 1/727 0/019 اللاْ تؼٟذی  2
-

0/142 
0 

 0 0/23 2/116 0 1071 1/766 0/052 رشیبٟ٘بی ٘مذی  3

 0 0/696 2/9 0 1071 1/961 0/485 ػٛد ػّٕیبتی 4

 0 0/79 3/816 0 1071 1/956 0/624 خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی  5

 



ٔتغیش تحمیك حبضش سا دس پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی  4أب دس لؼٕت ثؼذ ٔحمك لذست پیؾ ثیٙی 

ذ اص رشیبٖ ٞبی ٘مذی ربسی، ػٛد ػّٕیبتی ربسی، ٔتغیش ػجبستٙ 4ایٗ . آتی ثشسػی ٕ٘ٛدٜ اػت

 . اللاْ تؼٟذی ربسی، ٚ خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی ربسی

مدل های رگزسیون ضماره ضص تا نه. نگاره ضماره چهار  

  F  تؼذاد دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ تؼذیُ ؿذٜ R2 ٔتغیش ٔؼتمُ ؿٕبسٜ ٔذَ
 حذاوخش

 ؿبخق ٚضؼیت

ٞبی ٘مذی آتیرشیبٖ   

 T ثتب

 0 0/23 2/116 0 1070 1/766 0/052 رشیبٖ ٞبی ٘مذی ربسی 6

 0 0/466 2/9 0 1070 1/771 0/217 ػٛد ػّٕیبتی 7

 0 0/158 1/238 0 1070 1/685 0/024 اللاْ تؼٟذی ربسی 8

 3/816 0 1070 1/743 0/028 خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی ربسی 9
-

0/169 
0 

 

. س ٔتغیش فٛق سا ثٝ رشیبٖ ٞبی ٘مذی آتی ٘ـبٖ ٔی دٞذ٘تبیذ سٌشػیٖٛ چٟب ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ چٟبس،

ٕٞب٘غٛس وٝ ٔـبٞذٜ ٔی ؿٛد، ثیـتشیٗ ٚ وٕتشیٗ لذست تٛضیح دٞٙذٌی ٔشثٛط ثٝ ٔتغیشٞبی 

٘ىتٝ . ٔی ثبؿذ 024/0ٚ  217/0تؼذیُ ؿذٜ ثٝ تشتیت  R2ػٛد ػّٕیبتی ٚ اللاْ تؼٟذی ربسی ثب 

حمك وٝ اص ادثیبت تحمیمی اػتخشاد ؿذٜ ربِت تٛرٝ ایٗ اػت وٝ تٕبٔی ٔتغیشٞبی ٔٙتخت ٔ

اػت ثب رشیبٖ ٞبی ٘مذی آتی ساثغٝ ٔؼٙبداس داسد ٚ ایٗ ٔٛضٛع ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ٞش چٟبس 

أب دس ایٗ ٔیبٖ، خبِق داسایی ٞبی . ٔتغیش، پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی ٔی ثبؿٙذ

٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ دس ٞش دٚسٜ ای ایٗ ٔٛضٛع . ػّٕیبتی ساثغٝ ٔٙفی  ثب رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی داسد

وٝ تٛسْ تشاص٘بٔٝ ثیـتش ثبؿذ، ٔی تٛاٖ ا٘تظبس داؿت وٝ دس دٚسٜ آتی، رشیبٖ ٞبی ٘مذی ٚسٚدی 

 . ؿشوت وبٞؾ داؿتٝ ثبؿذ



دس ٔیبٖ ػٝ ٔتغیش دیٍش ٔٛسد ٔغبِؼٝ ػٛد ػّٕیبتی، رشیبٟ٘بی ٘مذی، ٚ اللاْ تؼٟذی دٚسٜ ربسی 

ثٟتشیٗ پیؾ ثیٙی وٙٙذٌبٖ رشیبٖ ٞبی ٘مذی  158/0، ٚ 23/0،  466/0ثٝ تشتیت ثب ضشایت ثتبی 

ٕٞب٘غٛس وٝ ٔـبٞذٜ ٔی ؿٛد ضشیت ثتبی ػٛد ػّٕیبتی دٚ ثشاثش رشیبٖ ٞبی . آتی ٔی ثبؿٙذ

ایٗ . ٘مذی ٔی ثبؿذ وٝ ایٗ ٘ـبٖ ٔی دٞذ دس ثیٗ تٕبٔی ٔتغیشٞبی ٔٛسد ٔغبِؼٝ ثٟتش ٔی ثبؿذ

شٌیش٘ذٜ ٞش دٚی احشات ٘مذی ٚ تؼٟذی ػٛد ٔٛضٛع ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ػٛد ػّٕیبتی وٝ دس ث

 . ٔی ثبؿذ لذست پیؾ ثیٙی وٙٙذٌی ثبلاتشی ٘ؼجت ثٝ ػبیش پیؾ ثیٙی وٙٙذٌبٖ داسد

دس لؼٕت آخش، رذای اص سٌشػیٖٛ ٞبی ته ٔتغیشٜ ارشا ؿذٜ دس ثخؾ لجُ، سٌشػیٖٛ چٙذ 

ػّٕیبتی دٚسٜ  ٔتغیشٜ ای وٝ ثٝ عٛس ٕٞضٔبٖ اللاْ تؼٟذی، ػٛد ػّٕیبتی، خبِق داسایی ٞبی

ربسی سا ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ دس ثش ٔی ٌیشد، ارشا ٌشدیذ ٚ تٛاٖ افضایٙذٜ ایٗ ٔتغیشٞب سا 

 .دس ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ پٙذ ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػتدس وٙبس یىذیٍش دس پیؾ ثیٙی رشیبٖ ٞبی ٘مذی آتی 

مدل رگزسیون ضماره ده. ضماره پنجنگاره   

  F  تؼذاد دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ تؼذیُ ؿذٜ R2 ٔتغیش ٔؼتمُ ؿٕبسٜ ٔذَ
 حذاوخش

 ؿبخق ٚضؼیت

 رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی

 T ثتب

10 

 ػٛد ػّٕیبتی

219/0 1/763 1070 0 6/605 

0/489 0 

 0/473 0/02 اللاْ تؼٟذی ربسی

خبِق داسایی ٞبی 

 ػّٕیبتی
0/06 0/052 

 

غٓ حضٛس ثمیٝ ػبیش ٔتغیشٞب ثب ضشیت ٕٞب٘غٛس وٝ ٔـبٞذٜ ٔی ؿٛد تٟٙب ػٛد ػّٕیبتی وٝ ػّیش

تؼذیُ ؿذٜ ایٗ ٔذَ  R2. لذست پیؾ ثیٙی فضایٙذٜ ٘ؼجت ثٝ ػبیش ٔتغیشٞب داسد 489/0ثتبی 

ثیـتش اص ٕٞیٗ دسكذ دس ٔذَ سٌشػیٖٛ ته ٔتغیشٜ  002/0تٟٙب ( 219/0)سٌشػیٖٛ چٙذ ٔتغیشٜ 



٘تیزٝ ٌشفتٝ ٔی ؿٛد . ادای اػت وٝ رشیبٖ ٞبی ٘مذی آتی سا ثٝ ػٛد ػّٕیبتی سٌشػیٖٛ ٔی د

وٝ ػٛد ػّٕیبتی ٘ٝ تٟٙب ثٟتشیٗ ٔتغیش دس پیؾ ثیٙی رشیبٖ ٞبی ٘مذی آتی اػت ثّىٝ ػبیش پیؾ 

 .      ثیٙی وٙٙذٌبٖ ثبصدٞی دس وٙبس ػٛد ػّٕیبتی ٔحتٛای اعلاػبتی فضایٙذٜ ٘ذاس٘ذ

 :نتیجه گیزی 

ـبسوت اكّی ثشای ادثیبت ٔب دس ایٗ تحمیك ٕٞب٘غٛس وٝ دس ٔمذٔٝ ٔمبِٝ روش ٌشدیذ، ػٝ ٔ

ٕٞب٘غٛس وٝ ٔـبٞذٜ ٌشدیذ ٔب دٚاْ . تحمیك فؼّی پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی اسائٝ ٕ٘ٛدٜ ایٓ

ٞش یه اص ٔتغیشٞبی پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی سا لجُ اص آصٖٔٛ لذست پیؾ ثیٙی 

ؼٕت ٔـبٞذٜ دس ایٗ ل. وٙٙذٌی آٖ ثشای رشیبٖ ٞبی ٘مذی آتی ٔٛسد ثشسػی لشاس دادیٓ

. ٕ٘ٛدیٓ وٝ پذیذٜ ثبصٌـت اللاْ تؼٟذی دس دٚسٜ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ تحمیمی ٔب ٘یض ٚرٛد داؿتٝ اػت

ٕٞیٙغٛسٔـبٞذٜ ٕ٘ٛدیٓ وٝ اص ثیٗ چٟبس ٔتغیش ٔٙتخت ٔحممبٖ، خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی وٝ 

ٔٝ ای ثیؾ ایٗ وٝ ٔتغیش تشاص٘ب. ٔتغیش تشاص٘بٔٝ ای ٔی ثبؿذ ثیؾ اص ػبیش ٔتغیشٞب دٚاْ داؿتٝ اػت

ثشای آٖ ٞٓ ػّتی سٚؽ اص ٔتغیشٞبی ػٛد ٚصیب٘ی دٚاْ داؿتٝ اػت، ٘ىتٝ اػت وٝ ؿبیذ ثتٛاٖ 

٘بؿی اص تؼشیف ػّٕیبتی ایٗ ٔتغیش وٝ اص دٚ رضء اسصؽ افضٚدٜ حؼبثذاسی ٚ اسصؽ )ؿٙبػب٘ٝ 

ٛسد ٚ ٞٓ ػّتی ٔٙغجك ثش ادثیبت ٔذیشیت ػٛد روش ٕ٘ٛد وٝ اِجتٝ ٘تیزٝ ٌیشی دس ٔ(افضٚدٜ ٘مذی

آٖ، ثٝ دِیُ ػذْ ثؼظ فشضیٝ ٞب ٚ ا٘زبْ آصٖٔٛ ٞبی آٔبسی ٔشثٛعٝ اص كلاحیت ٔغبِؼٝ حبضش 

٘تبیذ حبكُ اصارشای سٌشػیٖٛ . خبسد اػت ٚ ٔی تٛا٘ذ ٔٛضٛع تحمیمبت آتی لّٕذاد ٌشدد

ٞبی ته ٔتغیشٜ رٟت ػٙزؾ لذست پیؾ ثیٙی ٞش یه اص ٔتغیشٞبی پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ ٘ـبٖ داد 

یٙی ػٛد ػّٕیبتی ثیـتش اص ػبیش ٔتغیشٞبی دیٍش ٔی ثبؿذ ٚ ٘یض ٔـبٞذٜ ٌشدیذ وٝ لذست پیؾ ث

ایٗ ٘تیزٝ ٌیشی  .وٝ اللاْ تؼٟذی ثٝ كٛست ٔٙفی پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ رشیبٖ ٞبی ٘مذی اػت

ٕٞچٙیٗ ٘تبیذ تحمیك ٔب ٘تبیذ تحمیك . ٔی ثبؿذ [1](1383)ٔغبثك ثب حمفی ٚ ٞبؿٕی 

آٟ٘ب ٘تیزٝ ٌیشی وشدٜ ثٛد٘ذ وٝ . سا ٘یض  تبییذ ٔی ٕ٘بیذ [7](1388)ٔیشفخشاِذیٙی ٚ ٕٞىبساٖ



أب دس ادأٝ، . ػٛد، اللاْ تؼٟذی، ٚ رشیبٟ٘بی ٘مذی لذست پیؾ ثیٙی وٙٙذٌی ػٛد سا داس٘ذ

أب ٔب دس ایٗ تحمیك ثب اػتفبدٜ . تفبٚت ٔؼٙبداسی دس لذست پیؾ ثیٙی آٟ٘ب ٔـبٞذٜ ٘ىشدٜ ثٛد٘ذ

زٝ ٌیشی ٕ٘ٛدیٓ وٝ اص ٔیبٖ چٟبس ٔتغیش فٛق، تٟٙب ػٛد اصٔذِٟبی سٌشػیٖٛ چٙذ ٔتغیشٜ ٘تی

ػّٕیبتی اػت وٝ دس حضٛس اللاْ تؼٟذی، رشیبٖ ٞبی ٘مذی، ٚ خبِق داسایی ٞبی ػّٕیبتی دس 

 .پیؾ ثیٙی رشیبٟ٘بی ٘مذی آتی، ٔحتٛای اعلاػبتی فضایٙذٜ داسد

وٙٙذ وٝ ثشسػی دسپبیبٖ رٟت ا٘زبْ تحمیمبت آتی ٚ ثؼظ ادثیبت حبضش ٔحممبٖ پیـٟٙبد ٔی 

لذست پیؾ ثیٙی وٙٙذٌی ػٛد اص ػغح ؿشوت فشاتش سفتٝ ٚ لذست پیؾ ثیٙی رشیبٖ ٞبی ٘مذی 

آتی اص عشیك ٔتغیشٞبی پیؾ ثیٙی وٙٙذٜ دس ػغح كٙؼت ٚ ٌشٜٚ عجك تؼشیف وذٞبی كٙؼت 

ٔمبیؼٝ لذست پیؾ ثیٙی اللاْ ٔختّف دس كٙبیغ . ػبصٔبٖ ثٛسع ٚ اٚساق ثٟبداس كٛست ٌیشد

ٚ ٔمبیؼٝ ٘تبیذ كٙؼت، ایذٜ ٞبی ربِجی دس ٔٛسد ٔبٞیت ٚدٚاْ ارضاء ػٛد ٚ ٘یض خبِق ٔتفبٚت 

داسایی ٞبی ػّٕیبتی ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔتغیش تشاص٘بٔٝ ای اسائٝ ٔی دٞذ ٚ ٔی تٛا٘ذ ادثیبت تحمیك دس 

 . ػغح ؿشوت فؼّی سا استمب ثخـذ
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Comprehensive Review of Predictability Power and 

Informational Content of Income Statement and Balance 

Sheet Variables for Future Cash Flow  

Abstract 

In this paper predictability power of four variables (accrual, 

cash flow, earning, and net operating assets) is tested.. The 

study is at firm level in Tehran Stock Exchange using the data of 

153 firms for 7 years ( 1382- 1389). In addition to, we run 

multivariate regression to test incremental information content 

of the four variables. We found evidence of accrual reversal 

phenomena in our sample. Also, we observed that predictability 

power of operating power is bigger than other variables. At last, 

we documented that among the variables, only operating 

earning has incremental information content.   

Keywords: accrual, cash flow, net operating assets, operating 

earning, accrual reversal. 

 
 


