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 چکيذه

 چکيذه

ثٌذٕ سبختبس آى اص يمَد ٍ هًبهلات  يٌَاى هحػَلٖ وِ دس ضىل وِ ثِ تىبفل ثِ  ٖٗاصآًدب 
 ًفًبى رٕضَد، ثشسسٖ سبختبس تىبفل ٍ تَخِ ثِ هٌبفى  ًگشٗستِ هٖگشدد،  اسلاهٖ استفبدُ هٖ

ًبپزٗش است. ثش اٗي اسبس دس  يٌَاى ؾوبًتٖ ثشإ پبٗذاسٕ اٗي هحػَل دس ثبصاس ث٘وِ، اختٌبة ثِ
ّبٕ هختلف تىبفل دس دٍ سكح يوَهٖ ٍ خبًَادُ ٍ  ثشسسٖ خبهى سبختبس ٍ هذلثب اٗي همبلِ 
 ٍ هبلىبى اغلٖ تىبفل ًفًبى رّٕب اص هٌهش  هذلضٌبسٖ ٍ همبٗسِ اٗي  ثِ آس٘ت
سسذ وِ ثب تغ٘٘شات  ثب استفبدُ اص سٍش تحل٘ل هحتَا پشداختِ ضذ. ثِ ًهش هٖ وٌٌذگبى# $هطبسوت

گزاسٕ يبدلاًِ ٍ ً٘ض ّوسَٖٗ هٌبفى  سبختبسٕ الگَّبٕ هختلف تىبفل ّذف هب اص ل٘وت
ّبٕ  ضذ ٍ ساّىبس وبّص ّضٌِٗ وٌٌذگبى هحمك ًخَاّذ ثش اسبس سّجشٕ هطبسوت ًفًبى رٕ

يبهل دس تىبفل، ًضدٗه ضذى ثِ سبختبس ث٘وِ هتمبثل ٍ هحذٍد وشدى اخت٘بسات هتػذٕ تىبفل 
سبصٕ هٌبفى هتػذٕ تىبفل ٍ  وٌٌذگبى ٍ ً٘ض ّوسَ ٍ افضاٗص اخت٘بسات هطبسوت

وٌٌذگبى است. ثب تمَٗت حبوو٘ت ضشوتٖ دس سبختبس تىبفل، ضشـ لاصم ثشإ ون  هطبسوت
ٍ هطىلات ًبضٖ اص آى ّوچَى اًتخبة  ًفًبى رٕدى يذم تمبسى اقلايبت هَخَد ث٘ي وش

 ًبهسبيذ ٍ خكشات اخلالٖ وبّص خَاّذ ٗبفت.
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 ًفًبى رٕ، ضٌبسٖ ٘تآستىبفل، خًبلِ، ٍدًِٗ، 
 JEL:  G28 ثٌذٕ قجمِ

                                                           
  m.askari@isu.ac.ir          و#           غبدق$التػبد داًطگبُ اهبم ُ هًبسف اسلاهٖ ٍداًطىذداًط٘بس  ∗
 economy64@gmail.com $ًَٗسٌذُ هسئَل#و# يلَم التػبدٕ داًطگبُ اهبم غبدق$ داًطدَٕ دوتشٕ ∗∗



 24:3 زمستان و سييپا (،6 ياپيپ) اول شماره سوم، سال ي،اسلام -يمال قاتيتحق     265

 مقذمه
ب سا دس اسائِ تَاًذ ه إ هٖ يٌَاى ٗىٖ اص هحػَلات ث٘وِ ثشسسٖ سبختبس تىبفل ثِ

ٗبسٕ  ًفًبى رٕهحػَلٖ ثب ثجبت ٍ وبسا اص لحبل التػبدٕ ٍ ضفبف ٍ هٌػفبًِ اص هٌهش 
ّبٕ هختلف تىبفل دس  سسبًذ. ثش اٗي اسبس دس اٗي همبلِ ثشسسٖ خبهى سبختبس ٍ هذل

هؿبسثِ، هؿبسثِ  دٍ سكح يوَهٖ ٍ خبًَادُ، هَسد استفبدُ دس دً٘ب تحت يٌبٍٗي
ٍوبلت# دس -$خًبلِ وبلت ّوشاُ ثب پبداش يولىشد، هذل هختلفٍ ضذُ، ٍوبلت، تًذٗل

 هذل ٍلف، هذل خًبلِ س سكح خبًَادُ،د ٍوبلت# -$هؿبسثِ هذل هختلف سكح يوَهٖ،
إ  غَست تكج٘مٖ ٍ همبٗسِ $تىبفل يوَهٖ#، هذل ٍدًِٗ غَست گشفت ٍ ً٘ض ثِ

الِ لشاس گشفت. ّبٕ اٗي الگَّب ٍ سكَح هَسد استفبدُ آًْب هًشفٖ ٍ هَسد هذ تفبٍت
ّبٕ  ّبٕ ٍدًِٗ ٍ خًبلِ ٍ تفى٘ه تفبٍت دٍه٘ي ًَآٍسٕ اٗي همبلِ اٗي است وِ هذل

 اسبسٖ هذل هؿبسثِ ٍ هذل خًبلِ دس تىبفل يوَهٖ هًشفٖ ٍ تج٘٘ي گشدٗذ. 
دس لسوت دٍم  دس اٗي همبلِ دس لسوت اٍل پ٘طٌ٘ٔ تحم٘ك هًشفٖ گشدٗذُ است. 

إ  پشداختِ ضذ. دس لسوت سَم تحل٘ل همبٗسِإ  ّبٕ ث٘وِ ثٌذٕ فًبل٘ت ثِ قجمِ
ضٌبسٖ الگَّبٕ تىبفل اص هٌهش  الگَّبٕ تىبفل غَست گشفت. دس لسوت چْبسم آس٘ت

 ّب هكشح گشدٗذ. گ٘شٕ ٍ پ٘طٌْبد ٍ دس لسوت پبٗبًٖ ًت٘دِ ًفًبى رٕ

 پيشينه تحقيق و مطالعات انجام شذه. 2

 ايران .2-3

ثشسسٖ تكج٘مٖ ًهبم ث٘وِ ٍ تأه٘ي »حت يٌَاى إ ت ًبهِ دس پبٗبى #1385$ هحوذٕ هْش
ث٘وِ اسلاهٖ# ٍ هػكلح $دٍ ًهبم ث٘وِ هتًبسف ٍ تىبفل  «اختوبيٖ ثب ًهبم تىبفلٖ اسلام

يسگشٕ ٍ  .استهَسد همبٗسِ لشاس دادُ سا ، #آى$ثِ هًٌبٕ يبم  تبه٘ي اختوبيٖ ٍ تىبفل
إ سبختبس  همبٗسِ تحل٘ل ًهشٕ» إ ثب يٌَاى دس همبلًِ٘ض # 1387$ اسوً٘لٖ گَٕ٘

ثِ همبٗسِ تىبفل خبًَادُ ٍ  «ّبٕ هتًبسف ّبٕ يوش دس ًهبم تىبفلٖ اسلام ٍ ث٘وِ ث٘وِ
 اًذ.  ث٘وِ يوش ساٗح اص ًهش هٌبفى پشداختِ

ّبٕ اسبسٖ ث٘وِ هتًبسف ٍ تىبفل سا هَسد تَخِ لشاس  # تفبٍت1388صادُ $ سشاج
بت تىبفل هؤسسسٌدٖ اٗدبد  اهىبى # اص هٌهش فمِ اهبه1388ِ٘دادُ است. ًبقك گلستبى $
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إ تحت يٌَاى  # دس همبل1388ِآلب هْذٍٕ ٍ ّوىبساى $ .سا هَسد ثشسسٖ لشاس دادُ است
هجتٌٖ ثش هؿبسثِ اص ًهش سبصٍوبسّبٕ يول٘بتٖ  $تىبفل# ّبٕ ث٘وِ اسلاهٖ ثشسسٖ الگَٕ»

ٕ هؿبسثِ اص پس اص ثشسسٖ تىبفل يوَهٖ ٍ خبًَادُ ثش هجٌبٕ الگَ« $فمِ اهبهِ٘# ٍ فمْٖ
ًهش فمْٖ ثِ اٗي ًت٘دِ سس٘ذُ وِ گشچِ تىبفل ثش اسبس يمَد هً٘ي هؿبسثِ، ّجِ، لشؼ 

ًَٗسٖ،  تىبفل ضًَذگبى دس هبصاد پزٗشُهٌذٕ  ثب تَخِ ثِ ثْشُاهب ٍ ٍوبلت قشاحٖ ضذُ؛ 
اٗي سبختبس پَضص خسبسات دس همبٗسِ ثب ث٘وِ هتًبسف ثب هجبًٖ اسلام ٍ يذالت 

 .سبصگبستش است
تَسًِ ٍ تًو٘ك ث٘وِ دس اٗشاى ٍ اسائِ ساّىبسّبٕ  ثِ ثشسسٖ ،#1389$ ًژاد ٘ذٕسض

اسوبي٘لٖ  .پشداختخذٗذ ثشإ افضاٗص ؾشٗت ًفَر ث٘وِ دس هٌبقك سٍستبٖٗ وطَس 
# تىبفل سا اص هٌهش ه٘ضاى وبساٖٗ ثب ث٘وِ هتًبسف هَسد همبٗسِ لشاس دادُ 1389$ گَٕ٘

ثْشُ ثشدى اص سٍش تحل٘ل سلسلِ هشاتجٖ اًدبم  است. دس اٗي پژٍّص همبٗسِ وبساٖٗ ثب
# ثِ همبٗسِ تكج٘مٖ ث٘وِ اتىبٖٗ ٍ تىبفل اتىبٖٗ 1391ضذُ است. يه٘ن صادُ آساًٖ $

هَاسدٕ ّوچَى ًَو لشاسداد، هبّ٘ت لشاسداد، اّذاف، ًباقوٌ٘بًٖ ٍ پشداختِ است. 
 ثبضذ. اتىبٖٗ هٖضفبف٘ت ٍ افطبء اص هْوتشٗي يَاهل تفبٍت ه٘بى تىبفل اتىبٖٗ ٍ ث٘وِ 

 خارج از کشور .2-3

، اثتذا ًهش يلوبٕ «ث٘وِ اسلاهٖ، تىبفل»# دس اثشٕ تحت يٌَاى 2003هًػَم ثبلله $
غَست  ثِ تج٘٘ي ًوَدُ است ٍ پس اص هًشفٖ تىبفلسا اسلاهٖ دس هَسد ث٘وِ هتًبسف 

هٖ # تىبفل سا تحت يٌَاى ث٘وِ اسلا2004$ خَسض٘ذ سا تج٘٘ي ًوَدُ است. يول٘بتٖ آى
 هكشح ًوَدُ است ٍ پَضص سٗسه دس اسلام سا تج٘٘ي ًوَدُ است. هْ٘وي الجبل

سٗسه دس اسلام سا  هذٗشٗت «تىبفل يوَهٖ دس يول»دس وتبثٖ تحت يٌَاى  $2005#
گزاسٕ تىبفل يوَهٖ سا هَسد ثشسسٖ  تَؾ٘ح دادُ است. ٍٕ اص هٌهش اوچَئشال ًشخ
سْ٘ل  ٗت سٗسه سا تج٘٘ي ًوَدُ است.لشاس دادُ است. دس ًْبٗت آٌٗذُ تىبفل ٍ هذٗش

ّبٕ تىبفل، تَسًِ وست ٍ وبس ٍ هَؾَو تَصٗى  ّب ٍ هذل #، سبصٍوبس2006$ خًفش
ٍ يول٘بتٖ تىبفل سا اص هٌهش يول ٍ ًهش هَسد ثشسسٖ  هبصاد، هَؾَيبت لبًًَٖ، همشساتٖ

 لشاس دادُ است. 
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ٗسٔ آى ثب ث٘وِ # ثب ثشسسٖ ٍؾً٘ت ثبصاس تىبفل دس دً٘ب ٍ همب2008$ ٍح٘ذ اختش
ثٌٖ٘ ه٘ضاى هَفم٘ت اٗي غًٌت دس پبوستبى پشداختِ است ٍ تَؾ٘حبتٖ سا  ساٗح ثِ پ٘ص

آسچش ٍ  ّبٕ تىبفل اسائِ وشدُ است. ّبٕ ساٗح هَسد استفبدُ ضشوت دس هَسد الگَٕ
تىبفل، ث٘وِ اسلاهٖ، هفبّ٘ن ٍ هجبحث لبًًَٖ »دس اثشٕ تحت يٌَاى  #2009$ ّوىبساى

ثٌذٕ  وبٗضات تىبفل اتىبٖٗ ٍ ث٘وِ اتىبٖٗ، هجبحث ًهبستٖ ٍ ً٘ض ستجِت تىبفل اتىبٖٗ،
ّبٕ  ثٌ٘بى»دس وتبة  ّبٕ تىبفل ٍ وفبٗت سشهبِٗ دس تىبفل سا تج٘٘ي ًوَدُ است. ضشوت
# تىبفل يوَهٖ ٍ خبًَادُ ٍ هسبئل وبسثشدٕ 2011$فؿلٖ َٗسف ٍ ّوىبساى،  «تىبفل

 شفتِ است.ٍ يول٘بتٖ تىبفل هَسد ثشسسٖ ٍ هذالِ لشاس گ
ساٌّوبٕ  تىبفل:»# دس اثشٕ تحت يٌَاى 2011$ ٗبس٘ي ًبغش ٍ ساهلٖ خو٘ل

تىبفل خبًَادُ ٍ تىبفل يوَهٖ ٍ اغَل آى تطشٗح گشدٗذُ است. اسوبي٘ل  «هكبلًِ
گشٕ تىبفل همذهبتٖ ثًذ اص ثشسسٖ هجبًٖ  # دس وتبة ساٌّوبٕ ٍاسك2011ِ$ يهبهطبُ

ّبٕ پ٘ص سٍٕ تىبفل لَاصم ٍ  اتىبٖٗ، چبلص ثٌذٕ تىبفل ٍ تىبفل دٌٖٗ تىبفل، قجمِ
# 2012$ رٍالىفلٖ ٍ ّوىبساى تَؾ٘ح دادُ است.سا گشٕ تىبفل  ضشاٗف لاصم ثشإ ٍاسكِ

ّبٕ  گزاسٕ تىبفل خبًَادُ ٍ سشهبِٗ ،تىبفل يوَهٖ ،ثِ هَؾَيبتٖ چَى تىبفل دسهبى
ثشإ دسٗبفت  هشتجف ثب تىبفل، پَضص خسبسات، هفبّ٘ن اخلالٖ، ضشاٗف ٍ الضاهبت لاصم

 ثٌذٕ تىبفل سا تطشٗح وشدُ است. هدَص يشؾِ تىبفل يوَهٖ ٍ خبًَادُ ٍ ستجِ
ٍخَُ توبٗض  «ّبٕ خبٗگضٗي هذٗشٗت سٗسه تىبفل ٍ ث٘وِ هتمبثل، سٍٗىشد»وتبة 

دس اٗي وتبة ً٘ض  سا هَسد ثشسسٖ لشاس دادُ است. ّبٕ آى ث٘وِ هتمبثل ٍ تىبفل ٍ ضجبّت
ث٘وِ هتمبثل ٍ تًبًٍٖ هًشفٖ ٍ ٍخَُ افتشاق آى ثب تىبفل هَسد ّبٕ تىبفل،  هجبًٖ ٍ سٗطِ

هبله هَسد  ˚هذل ٍوبلت تىبفل ً٘ض اص هٌهش ًهشِٗ يبهل  ثشسسٖ لشاس گشفتِ است.
 .#2013، ثشسسٖ لشاس گشفتِ است $گبًَ٘لال

غَست خبهى توبم الگَّبٕ تىبفل هي خولِ  دس ّ٘چ ٗه اص هكبلًبت فَق ثِ
الگَٕ دٍ  ج٘٘ي ًگشدٗذُ است. اص قشف دٗگش تفبٍت اسبسٖالگَٕ ٍدًِٗ ٍ خًبلِ ت

ّبٕ  خًبلِ ٍ هؿبسثِ دس تىبفل يوَهٖ هَسد هذالِ لشاس ًگشفتِ است. ثشسسٖ خلا
ّبٕ اٗي تحم٘مبت است وِ ثب استفبدُ  وٌٌذگبى دس تىبفل اص دٗگش وبستٖ ًهبستٖ هطبسوت
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َسد تَخِ ٍ هذالِ لشاس غَست تحل٘لٖ دس اٗي همبلِ ه اغ٘ل ثِ-اص هجبًٖ ًهشِٗ يبهل
 گشفتِ است.

 اي الگوهاي تکافل تحليل مقايسه. 4

تىبفل ثِ هًٌبٕ تؿو٘ي هتمبثل گشٍّٖ اص هشدم سبوي دس ٗه خبهًِ دس ثشاثش خكش 
إ است وِ ثشإ صًذگٖ، اهَال، ٗب ّش چ٘ضٕ وِ دس ًهش افشاد  تًشٗف ضذُ ٗب فبخًِ

$هًػَم  ، تىبفل ث٘وِ هتمبثل استاٗي تًشٗف خبهًِ اسصضوٌذ است، سٍٕ دّذ. ثٌبثش
تىبفل ثِ صثبى سبدُ ؾوبًت هطتشوٖ است وِ گشٍّٖ اص افشاد ٗب احضاة، . #1389 ثبلله،

 ,.FazliYosof et al)ًوبٌٗذ  ثش ؾوبًت هتمبثل ٗىذٗگش دس همبثل صٗبى هً٘ي، تَافك هٖ

2011) 
هسئَل٘ت ثِ ولؤ تىبفل ثشگشفتِ اص ولوِ يشثٖ الىفبلِ، ثِ هًٌٖ ًفى هطتشن ٗب 

گزاساى است. هذت  ثبضذ. ث٘وِ تىبفل ث٘طتش هتوبٗل ثِ ث٘وِ اضتشان گزاضتِ ضذُ هٖ
ّب ٍ هضاٗبٕ تىبفل  لشاسداد تىبفل هطخع ٍ هً٘ي است ٍ همذاس هجبدلِ حك ث٘وِ

گشدد. دس لشاسداد تىبفل يلاٍُ ثش ٍخَد ّوىبسٕ هتمبثل  تً٘٘ي هٖ 1غَست پ٘طٌٖ٘ ثِ
گزاسٕ هطبسوتٖ  وٌٌذگبى، دسآهذ حبغل اص سشهبِٗ هطبسوت ّبٕ هطتشن# ث٘ي $هسئَل٘ت

وٌٌذگبى ثشاسبس ًسجت اص پ٘ص تً٘٘ي ضذُ تمس٘ن  ث٘ي هتػذٕ تىبفل ٍ هطبسوت
  (Kwon, 2007). ضَد هٖ

ضَد. اص هٌهش  سبختبس اسبسٖ لشاسداد تىبفل تَسف هتػذٕ تىبفل قشاحٖ هٖ
، ثشإ خذهبتص پبداش ًهبستٖ، ًگشاًٖ اغلٖ اٗي است وِ چگًَِ هتػذٕ تىبفل

 ّبٕ خضئٖ# ثب يٌَاى هذل ٍوبلت داسد. دٍ هذل استبًذاسد $الجتِ ثب تفبٍت دسٗبفت هٖ
اص دٗگش اًَاو اٗي دٍ  اًذ. $هطبسوت دس سَد# ثِ ٍخَد آهذُ $يبهل٘ت# ٍ هذل هؿبسثِ

دس  ثبضذ. ٍ هذل هؿبسثِ تًذٗل ضذُ هٖ 2هذل اغلٖ، هذل ٍوبلِ ّوشاُ ثب پبداش يولىشد
هذل دٗگشٕ وِ تشو٘جٖ اص دٍ هذل اغلٖ ٍوبلِ ّوشاُ ثب پبداش يولىشد ٍ هؿبسثِ  يول

گشدد. هذل دٗگش وِ دس  اخشا هٖ 3ٍوبلِ ٗب هذل هختلف-است، ثب يٌَاى هذل هؿبسثِ
ضَد، يلاٍُ ثش استفبدُ اص اغَل هؿبسثِ ٍ ٍوبلت اص اغَل  پبوستبى ثِ وبس گشفتِ هٖ

ٍلف  -هؿبسثِ -بم هذل ٍلف ٗب ًبم وبهلتش هذل ٍوبلتًوبٗذ وِ ثب ً ٍلف ً٘ض استفبدُ هٖ
 #.Archer et al., 2009$ ضَد ضٌبختِ هٖ
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وِ ثب پشداخت حك هطبسوت ثِ  4وٌٌذگبى اخضاء هذل تىبفل يجبستٌذ اص: هطبسوت
آٌٗذ. حك  يؿَٗت قشح هشالجت هتمبثل $هكبثك ثب ضشًٗت# ثب الگَٕ ٍوبلت دس هٖ

PTF) وٌٌذگبى وٌٌذگبى ٍاسد غٌذٍق هطبسوت ّبٕ هتىبفل٘ي ٗب هطبسوت هطبسوت
5
) 

TO) ثش يْذٓ هتػذٕ تىبفل PTF گشدد. هذٗشٗت ٍخَُ هَخَد دس تىبفل هٖ
6
وِ ٗه  (

ّبٕ يول٘بتٖ ٍ خجشاى  ثبضذ، خَاّذ ثَد. ّضٌِٗ ضشوت تدبسٕ ّوشاُ ثب سْبهذاساًص هٖ
 پشداخت خَاّذ ضذ. دس تىبفل خبًَادُ ثخطٖ اص حك PTFخسبسات تَسف غٌذٍق 

وٌٌذگبى  ّبٕ ّش هتىبفل دس حسبثٖ تحت يٌَاى حسبة ٍٗژُ هطبسوت هطبسوت
غَست فشدٕ دس  وٌٌذگبى وِ ثِ ضَد ٍ ثخص دٗگش دس حسبة هطبسوت ًگْذاسٕ هٖ

غَست  وٌٌذگبى ثِ ضَد. هطبسوت گزاسٕ هٖ ضَد، ًگْذاسٕ ٍ ٗب سشهبِٗ ًهش گشفتِ هٖ
وِ خسبسات ٍ ً٘ض هجبلغ  وٌٌذ هطتشن ٍ هتمبثل غٌذٍق پَضص سٗسه سا اٗدبد هٖ

 گشدد. گزاسٕ اص اٗي غٌذٍق تأه٘ي هٖ سشهبِٗ
دس غَستٖ وِ ه٘ضاى تًْذات ٍ خسبساتٖ وِ ثبٗذ پشداخت ضَد اص ه٘ضاى حك 

دس چٌ٘ي حبلتٖ،  ؛ث٘طتش گشدد، وسشٕ ثِ ٍخَد خَاّذ آهذ ضذُ آٍسٕ خوىّبٕ  هطبسوت
ثبضذ، ٍام  دٕ سْبهذاس هٖهتػذٕ تىبفل هَنف است تب اص ضشوت تىبفل وِ داسإ تًذا

تَاًذ دس هَسد  ّب، فشاّن آٍسد. هتػذٕ تىبفل هٖ إ سا ثشإ خجشاى وسشٕ حسٌِال لشؼ
، ه٘ضاى تخػ٘ع آى ثِ تىبفل PTFدس  ضذُ آٍسٕ خوىّبٕ  ًحَُ هذٗشٗت حك هطبسوت

 ,Archer et al., 2009; Jafar, 2007; Ismail$ گ٘شٕ ًوبٗذ تػو٘ن گزاسٕ، اتىبٖٗ ٍ سشهبِٗ

2011; Yassin and Ramly, 2011; Zalkifli et al., 2012.# 

 تکافل عمومي .4-2

قَس دل٘ك ٍلٖ هطبثِ تشت٘ت ث٘وِ هتمبثل دس ث٘وِ هشسَم،  تىبفل يوَهٖ ّش چٌذ ًِ ثِ
تب# اًًمبد لشاسدادّبٕ تىبفل  ثٖ ساه٘ي وَپش ه٘ثوٖ ٍ دثلَ٘ خ٘ي وَى،$ ًوبٗذ. يول هٖ

گ٘شد. دس پبٗبى هذت  غَست هٖ ٖ ٗه سبلِ ٗب ووتشثشإ ثبصُ صهبً يوَهٖ هًوَلاً
وٌٌذُ، لشاسداد تىبفل  ثب هَافمت هتمبثل ٍ دٍ خبًجٔ هتػذٕ تىبفل ٍ هطبسوت تىبفل،

وٌٌذُ سا دٍثبسُ اسصٗبثٖ  دس پبٗبى هذت ث٘وِ هتػذٕ سٗسه هطبسوت گشدد. توذٗذ هٖ
 (Yassin and Ramly, 2011) ًوبٗذ. هٖ
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# هب12ِّحذاوثش $ هذت وَتبُإ هختلف  ّبٕ ث٘وِ ضتِتىبفل يوَهٖ دسثشگ٘شًذٓ س
گشدد. ثب تَخِ ثِ هبّ٘ت  اص خولِ ث٘وِ ٍسبٗل ًملِ٘ هَتَسٕ ٍ ث٘وِ وست ٍوبس هٖ

ثبٗذ دس  ضذُ آٍسٕ خوىّبٕ  تىبفل يوَهٖ، ثخطٖ اص حك هطبسوت هذت وَتبُ
اص ثب ًمذضًَذگٖ ثبلا ثِ وبس سٍد. ثب استفبدُ  هذت وَتبُّبٕ  گزاسٕ سشهبِٗ
دس تىبفل يوَهٖ اهىبى يول ثِ تًْذات ضشوت تىبفل  هذت وَتبُّبٕ  گزاسٕ سشهبِٗ

 .(SohailJafar, 2007) دس صهبى هطخع فشاّن خَاّذ ضذ

 تکافل خانواده .4-3

اًذاص ثلٌذهذت  تىبفل خبًَادُ، قشح تىبفلٖ است وِ ثب ّذف تأه٘ي حفبنت ٍ پس
ُ تىبفل خبًَادُ هجلغ هًٌٖ٘ سا ثِ غٌذٍق وٌٌذ گشدد. هطبسوت وٌٌذگبى اسائِ هٖ هطبسوت

خَاّذ ضذ وِ  ٍاسد  PSAًوبٗذ. ثخطٖ اص حك هطبسوت دس غٌذٍق تىبفل پشداخت هٖ
اًذاص  ثشإ پس PAگشدد. ثخص دٗگش حك هطبسوت دس غٌذٍق  ثب ً٘ت تجشو پشداخت هٖ

هٌهَس يول ثِ  وٌٌذگبى ثِ گزاسٕ ثِ وبس خَاّذ سفت. حسبة ٍٗژُ هطبسوت ٍسشهبِٗ
وٌٌذگبى ٗب هتىبفلٌٖ٘ وِ خكش هشي ٗب  تًْذات هتمبثل ثشإ ووه ٍ حوبٗت اص هطبسوت

 گشدد. ثذ الجبلٖ هٌدش ضًَذُ ثِ ًبتَاًٖ دائوٖ ثشإ آًْب هحمك گشدٗذُ است، اسائِ هٖ
(Zulkifli et al., 2012) 

ثبضذ وِ ثب تجشيبت دٗگش  غَست هطبو هٖ وٌٌذگبى ثِ حسبة ٍٗژٓ هطبسوت
ثبضذ. ثِ اٗي غَست  غَست فشدٕ هٖ ثِ PAوِ غٌذٍق  دسحبلٖ ؛ضَد هٖ هتىبفل٘ي خوى

 ضَد اًذاص دس ًهش گشفتِ هٖ ّبٕ پس غَست خذاگبًِ حسبة وِ ثشإ ّش فشدٕ ثِ
(Ismail, 2011).  هتػذٕ تىبفل هجبلغ هَخَد دس غٌذٍقPA ًِٗوبٗذ  گزاسٕ هٖ سا سشهب

 گشدد. وٌٌذُ تمس٘ن هٖ بسوتگزاسٕ ث٘ي هتػذٕ تىبفل ٍ هط ٍ سَد حبغل اص سشهبِٗ
(Zulkifli et al, 2012). 

 هاي تکافل . الگوي4-4

 مذل تعاوني . 4-4-2

ّبٕ  گ٘شد. اٗي هذل اسصش هذل تًبًٍٖ هفَْم هؿبسثٔ هحؽ سا دس يول ثِ وبس هٖ
ًوبٗذ. دس  اسلاهٖ ّوچَى ثشادسٕ، ٍحذت، اًسدبم ٍ ّوىبسٕ هتمبثل سا تطَٗك هٖ
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وٌٌذگبى دس دسآهذ حبغل اص  ، ضشوت تىبفل ٍ هطبسوتهفَْم هؿبسثِ خبلع $هحؽ#
توبم هبصاد ثذٍى ّ٘چ وبّطٖ هتًلك  وِ دسحبلٖضًَذ،  گزاسٕ هستم٘ن، سْ٘ن هٖ سشهبِٗ

هذل دٍ يول، هفَْم تًبًٍٖ، لبثل اًطًبة ثِ  وٌٌذگبى خَاّذ ثَد. دس ثِ هطبسوت
 #.Katspis, 2011$ ثبضذ اسبسٖ ّوچَى هذل ٍوبلت ٍ هذل هؿبسثِ هٖ

 مذل مضاربه .4-4-3

دس سَداى ثِ وبس گشفتِ ضذ ٍ سٍٗىشد  1379ثبس دس سبل  الگَٕ هؿبسثِ ثشإ اٍل٘ي
 (Abdul Wahab et al, 2007) استفبدُ اص اٗي الگَ سٍٗىشد غبلت دس اٗي غًٌت است

ضَد. اٗي لشاسداد  يٌَاى ٗه لشاسداد هطبسوت دس سَد دس ًهش گشفتِ هٖ اسبسبً هؿبسثِ ثِ
يٌَاى غبحت هبل# ٍ قشفٖ وِ  وٌٌذٓ سشهبِٗ $ثِ ي قشفٖ وِ تأه٘يتدبسٕ ث٘

گ٘شد. دس  يٌَاى هؿبسة غَست هٖ وٌٌذٓ وست ٍ وبس است، ثِ وٌٌذُ ٍ اداسُ هذٗشٗت
وٌٌذگبى سشهبِٗ ٍ هتػذٕ  يٌَاى تأه٘ي وٌٌذگبى ثِ هذل هؿبسثِ ثشإ تىبفل، هطبسوت

 .#(Zulkifli et al, 2012 ضَد يٌَاى هؿبسة دس ًهش گشفتِ هٖ تىبفل ثِ
قشف٘ي تىبفل ثب هذل هؿبسثِ، دس سَد حبغل اص ثِ وبسگ٘شٕ سشهبِٗ دس فًبل٘ت 

صٗبى تٌْب تَسف  وِ دسحبلٖگشدًذ،  هَسد تَافك ثِ ًسجت اص پ٘ص تَافك ضذُ سْ٘ن هٖ
ّب ٍ خذهبت  گشدد. دس حبلت صٗبى تلاش وٌٌذگبى $غبحت هبل# خجشاى هٖ هطبسوت

 ثذٍى پبداش دس  ضَد، ب يٌَاى هتػذٕ تىبفل ضٌبختِ هٖوبسآفشٗي وِ دس تىبفل ث
ّبٕ هذٗشٗتٖ  ضَد. دس هذل هؿبسثِ هحؽ، هتػذٕ تىبفل توبم ّضٌِٗ ًهش گشفتِ هٖ

 ًوبٗذ گزاسٕ وسش هٖ خَد سا اص سْن سَد خَد پس اص تمس٘ن سَد حبغل اص سشهبِٗ
(Archer et al, 2009). 

وَهٖ خػَغب دس وطَس هبلضٕ هي إ اص قشفذاساى هذل هؿبسثِ دس تىبفل ي يذُ
#، فؿلٖ َٗسف ٍ ّوىبساى 2011#، اسوبي٘ل $2012خولِ رٍالىفلٖ ٍ ّوىبساى $

# ثش اٗي ًهشًذ وِ سَد تىبفل دسثشگ٘شًذٓ هبصاد 2011#، ٗبس٘ي ٍ ساهلٖ $2011$
گشدد. لزا هتػذٕ تىبفل دس ّش دٍ ثخص اٗي  گزاسٕ هٖ ًَٗسٖ ٍ ً٘ض سَد سشهبِٗ پزٗشُ

ًَٗسٖ  ًهشاى فمِ يبهِ هبصاد پزٗشُ ثس٘بسٕ اص غبحت وِ دسحبلٖ ؛اّذ ثَدسَد ضشٗه خَ
ّبٕ هَخَد دس غٌذٍق خسبسات ٍ خسبسات پشداخت  وِ اص تفبٍت ث٘ي حك هطبسوت سا
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. لزا 7گ٘شًذ وٌٌذگبى دس ًهش هٖ آٗذ، اًحػبساً دس هلى٘ت هطبسوت ضذُ ثِ دست هٖ
ّبٕ  سَد ًبخبلع# ٍ ّضٌِٗ$ ضَد گزاسٕ سْ٘ن هٖ هتػذٕ تىبفل تٌْب اص سَد سشهبِٗ

 آٗذ. گشدد وِ سَد خبلع ثِ دست هٖ هذٗشٗتٖ ً٘ض اص سْن سَد ًبخبلع وسش هٖ
داسد، اصآًدبوِ هذل  يٌَاى هٖ# 2011$ قَس وِ وبتسپ٘س اص قشف دٗگش ّوبى

ّبٕ تًبًٍٖ  ثبضذ ٍ دس الگَٕ ّبٕ فشيٖ تًبًٍٖ تىبفل هٖ يٌَاى ٗىٖ اص هذل هؿبسثِ ثِ
گشدد،  وٌٌذگبى تًلك داسد ٍ ث٘ي آًْب تمس٘ن هٖ ًَٗسٖ ثِ هطبسوت هبصاد پزٗشُتىبفل توبم 

گزاسٕ ث٘ي هتػذٕ تىبفل ٍ  سسذ دس هذل هؿبسثِ تٌْب سَد سشهبِٗ ثٌبثشاٗي ثِ ًهش هٖ
 وٌٌذگبى تًلك داسد. ًَٗسٖ ثِ هطبسوت گشدد ٍ هبصاد پزٗشُ وٌٌذگبى تمس٘ن هٖ هطبسوت

ّبٕ  ًَٗسٖ ثشآهذُ اص حك هطبسوت پزٗشُالجتِ ثبٗذ هتزوش ضذ وِ هبصاد 
هٌهَس ووه هتمبثل ثِ ٗىذٗگش دس خجشاى خسبسات پشداخت گشدٗذُ  وٌٌذگبى ثِ هطبسوت

دس غَستٖ وِ دس هذل هؿبسثٔ هحؽ  ٍ دس حبلت هبصاد ثبٗذ ث٘ي آًْب تمس٘ن گشدد.
 د، هذل هؿبسثٔ هحؽ دس لبلتگشد هٖگزاسٕ سْ٘ن  هتػذٕ تىبفل تٌْب دس سَد سشهبِٗ
ضَد. الجتِ آًچِ قشفذاساى هذل هؿبسثِ تحت يٌَاى  ًوَداس ضوبسُ ٗه ًطبى دادُ هٖ

دس اٗي همبلِ  ،وٌٌذ گزاسٕ اص آى ٗبد هٖ ًَٗسٖ ٍ سَد سشهبِٗ ضشاوت دس هبصاد پزٗشُ
 تحت يٌَاى هذل خًبلِ ثِ تفػ٘ل ث٘بى خَاّذ ضذ.

 

  مذل مضاربه براي تکافل عمومي. 2نمودار 
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 مذل مضاربه تکافل خانواده; 3نمودار شماره 
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 شذه  مذل مضاربۀ تعذيل .4-4-3-2

؛ ًَٗسٖ سْ٘ن ًخَاّذ ثَد ّوچٌبى هتػذٕ تىبفل دس هبصاد پزٗشُ 8ضذُ دس هؿبسثٔ تًذٗل
ًَٗسٖ ٗب وسشٕ آى، اص قشٗك  ّبٕ هذٗشٗتٖ تىبفل لجل اص ثشآٍسد هبصاد پزٗشُ اهب ّضٌِٗ

دس هذل هؿبسثِ هحؽ  وِ دسحبلٖوٌٌذگبى تىبفل تأه٘ي خَاّذ ضذ  تغٌذٍق هطبسو
گزاسٕ $دس غَست ٍخَد# هتػذٕ  ّبٕ هذٗشٗتٖ تىبفل اص سْن سَد سشهبِٗ ّضٌِٗ

 ضذ. تىبفل پشداخت هٖ
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 مذل وکالت .4-4-4

  .(Sohail Jafar, 2007) ثبضذ يٌَاى هذل پ٘طفشؼ تىبفل هٖ هذل ٍوبلت $يبهل٘ت#، ثِ
 ثبضذ  اثكِ ث٘ي ايؿب ٍ ضشوت تىبفل ثش اسبس يمذ ٍوبلت هٖدس اٗي الگَ، س

$Tolefat, 2006وٌٌذگبى ثش  #. دس هذل ٍوبلت ّوِ سٍاثف ث٘ي هتػذٕ تىبفل ٍ هطبسوت
دٗگش هتػذٕ تىبفل ٍو٘ل ٗب يبهل  يجبست گ٘شد. ثِ غَست هٖ 9اسبس لشاسداد يبهل٘ت

ًَٗسٖ ٍ  ل پزٗشُوٌٌذگبى ٗب هبلى٘ي يو هطبسوت تىبفل است وِ ثِ ً٘بثت اص
 .(Yassin and Ramly, 2011)دّذ  گزاسٕ سا اًدبم هٖ سشهبِٗ

گزاسٕ حك  ًَٗسٖ ٍ سشهبِٗ خذهبت ٍو٘ل $هتػذٕ تىبفل# دس ّش دٍ صهٌ٘ٔ پزٗشُ
غَست همذاس پَلٖ  غَست لشاسدادٕ ثِ الَوبلِ وِ ثِ ّب تحت يٌَاى حك هطبسوت

ّب ٗب  ٖ، اًذاصٓ حك هطبسوتهطخع ٗب دسغذٕ اص گشدش هبلٖ ٍ حدن هًبهلات $ًٌٗ
 10غَست دسغذٕ اص سَد تًْذات.  گشدد ٍ ًِ ثِ گزاسٕ ضذُ# خجشاى هٖ هجبلغ سشهبِٗ

ٕ# ٍ گش ّبٕ هستم٘ن ث٘وِ ّبٕ هذٗشٗتٖ $غ٘ش اص خسبسات ٍ ّضٌِٗ َوبلِ ثبٗذ ّضٌِٗال حك
 .(Archer et al, 2009)ً٘ض سَد سْبهذاساى ضشوت تىبفل سا ً٘ض پَضص دّذ. 

گشدد،  غَست همذاس پَلٖ هطخع ثِ هتػذٕ تىبفل پشداخت هٖ َوبلِ وِ ثِال هجلغ حك
 ؛گشدد وٌٌذگبى تأه٘ي هٖ ضذُ تَسف هطبسوت ّبٕ پشداخت اص حك هطبسوت

 11پ٘ص اص پشداخت»تَاًذ  ّبٕ هذٗشٗتٖ تىبفل دس هذل ٍوبلت هٖ دٗگش ّضٌِٗ يجبست ثِ
 ٌٌذگبى وسش گشددو ضذُ تَسف هطبسوت ّبٕ پشداخت اص حك هطبسوت «ّب خسبست

FazliYosof et al, 2011) (Zulkifli et al, 2012;. 

گشدد.  ًَٗسٖ ضشٗه ًوٖ دس هذل ٍوبلت هحؽ هتػذٕ تىبفل دس هبصاد پزٗشُ
وٌٌذگبى ًذاسد ٍ توبم  هتػذٕ تىبفل ّ٘چ هسئَل٘تٖ دس لجبل وسشٕ غٌذٍق هطبسوت

 .(Ismail, 2011) وٌٌذگبى است ًَٗسٖ اًحػبساً هتًلك ثِ هطبسوت هبصاد پزٗشُ
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 خانواده ; تکافلمذل وکالت با عنصر مضاربه. 4نمودار 
 (Zulkifli et al, 2012) منبع

 23مذل وکالت همراه با پاداش عملکرد .4-4-4-2

هًبهلات $ه٘ضاى حك  ٍ حدنگشدش هبلٖ  ثش اسبس الَوبلِ حكگ٘شٕ  اًذاصُ
گزاسٕ غَست گشفتِ# ثشإ هتػذٗبى  ِٗسشهبضذُ ٗب ه٘ضاى ٕ آٍس وىخّبٕ  هطبسوت
ّب ٗب هجبلغ  ًوبٗذ وِ اًذاصُ حك هطبسوت اٗي اًگ٘ضُ سا اٗدبد هٖ سَدهحَستىبفل 

ّب ٗب  ٗگش ًشخ ث٘وِد يجبست ثِ ؛ (Archer et al, 2009) گزاسٕ ضذُ سا افضاٗص دٌّذ ِٗسشهب
ٗسه ثشآٍسد ًوبٌٗذ ٗب دس ضشاٗف سلبثتٖ ّبٕ تىبفل سا ث٘طتش اص سكح س ًشخ هطبسوت

گزاسٕ اختػبظ دٌّذ. ثذٍى اٌٗىِ يولىشد  ّب سا ثِ سشهبِٗ ثخص ث٘طتشٕ اص حك ث٘وِ
گزاسٕ تغ٘٘ش ًوبٗذ ٍ ثْتش گشدد. اٗي ضَُ٘  هتػذٕ تىبفل دس هذٗشٗت فشآٌٗذ سشهبِٗ
ِ ث٘طتش اص صٗشا يلاٍُ ثش اٌٗى ؛وٌٌذگبى ً٘ست پشداخت ثِ هتػذٕ تىبفل ثِ ًفى هطبسوت

ً٘ض سٗسه ًىَل دس  ًوبٌٗذ، سٗسه ًمذٌٗگٖ ٍ ًشخ يبدلاًِ حك هطبسوت پشداخت هٖ

 

 سهامداران سود

 گزاسٕ سَد سشهبِٗ

حك 

ّبٕ  هطبسوت

 تىبفل

 

حسبة ٍٗژٓ 

 وٌٌذگبى هطبسوت

حسبة 

 وٌٌذگبى هطبسوت

 حك الَوبلِ

 وٌٌذگبى هطبسوت

ّبٕ  ّضٌِٗ

 تىبفل

 وٌٌذگبى پشداخت ثِ هطبسوت

 پشداخت

 ثِ

 هطبسوت

 وٌٌذگبى

 ّبٕ اداسٕ ٍ هذٗشٗتٖ ضشوت تىبفل ّضٌِٗ

 تىبفل ضشوت

 

٣٠% 

٧٠% 
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پشداخت تًْذات ٍ خجشاى خسبسات ثِ يلت تخػ٘ع غ٘شوبسإ ثخص صٗبدٕ اص حك 
ٗبثذ. ثش اٗي اسبس ثشإ خلَگ٘شٕ اص اٗي  گزاسٕ، افضاٗص هٖ ّب ثِ سشهبِٗ هطبسوت

سسذ ّوسَسبصٕ  بى ٍ هتػذٕ تىبفل، ثِ ًهش هٖوٌٌذگ هطىل ٍ تًبسؼ هٌبفى هطبسوت
وِ خجشاى  «ٍوبلت ّوشاُ ثب پبداش يولىشد»، ساّگطب ثبضذ. دس هذل ًفًبى رٕهٌبفى 

تَاًذ هٌدش ثِ وبّص  گ٘شد، هٖ خذهبت هتػذٕ تىبفل ثش اسبس يولىشد اٍ غَست هٖ
سٗسه ًىَل ٍ سٗسه ًمذٌٗگٖ ٍ وبّص احتوبل اٗدبد وسشٕ دس غٌذٍق 

هٌهَس خلَگ٘شٕ اص ثشٍص  دٗگش هتػذٕ تىبفل ثِ يجبست ٌذگبى تىبفل گشدد. ثِوٌ هطبسوت
ّب ٍ  وٌٌذگبى تىبفل ثب هذٗشٗت غح٘ح حك هطبسوت وسشٕ دس غٌذٍق هطبسوت
گزاسٕ،  ضذُ ثِ غٌذٍق خسبسات ٍ سشهبِٕٗ آٍس خوىّبٕ  تخػ٘ع ثٌْ٘ٔ حك هطبسوت

بى اًگ٘ضُ دسٗبفت حك ثِ پبداش يولىشد غح٘ح خَد دست خَاّذ ٗبفت. الجتِ ّوچٌ
وٌٌذگبى ثشإ هتػذٕ تىبفل ثبلٖ خَاّذ هبًذ.  هطبسوت ثبلاتش اص سكح سٗسه هطبسوت
ًَٗسٖ خَاّذ ثَد، چَى اص  سبصٕ هبصاد پزٗشُ صٗشا دس چٌ٘ي حبلتٖ اٍ دس غذد حذاوثش

ًَٗسٖ ثب دس ًهش گشفتي پبداش  اٗي هبصاد سْن خَاّذ ثشد. تٌْب خكش وسشٕ پزٗشُ
 ًَٗسٖ اص ث٘ي خَاّذ سفت. بصاد پزٗشُيولىشد اص ه

 مذل مختلط. 4-4-5

 2تَاى  دس تىبفل يوَهٖ# هٖ$ ّبٕ هختلف ثِ هذل هؿبسثِ ًگبُ ثٌب ثشدس هذل هختلف 
. وشدهذل هختلف ثشإ تىبفل يوَهٖ ٍ ٗه هذل ثشإ تىبفل خبًَادُ تًشٗف  ًَو

ثب پبداش يولىشد ٍ  وِ هذل هختلف اص تشو٘ت دٍ هذل ٍوبلت ٖٗاصآًدبدٗگش  يجبست ثِ
ّبٕ وبسضٌبسبى  گزاسٕ# اٗدبد گشدٗذُ است، ثب تَخِ ثِ اختلاف ًگبُ دس سشهبِٗ$ هؿبسثِ

هذل هختلف خَاّ٘ن داضت. اگش هذل هؿبسثِ هحؽ  ًَو 2، 13#تىبفل دس هذل هؿبسثِ
گًَِ وِ آسچش ٍ  دس تىبفل يوَهٖ# دس ًهش ثگ٘شٗن ّوبى$ يٌَاى هذل ساٗح هؿبسثِ ثِ

اًذ  گًَِ يول وشدُ # اٗي2007$ #، سْ٘ل خًفش1389$ ٍ هًػَم ثبلله# 2009$ ّوىبساى
سبختبس هذل هختلف ثِ اٗي ضىل خَاّذ ثَد وِ ثخطٖ اص حك  غَست ٗيادس 

يٌَاى پبداش  ٍ دس ثخطٖ اص هبصاد ثِ الَوبلِ حكيٌَاى  ضذُ ثِٕ آٍس خوىّبٕ  هطبسوت
گزاسٕ $دس لبلت هؿبسثِ#  شهبِٗگ٘شد ٍ ً٘ض دس سَد س يولىشد ثِ هتػذٕ تىبفل تًلك هٖ
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 "60هثلاً:

 دس گشدد. ّب وِ ثِ اٗي وبس اختػبظ دادُ ضذُ ثَد، ضشٗه هٖ ثخطٖ اص حك هطبسوت
 #، اسوبي٘ل2012$ وِ هذل هؿبسثِ سا ثش قجك ًهش رٍالىفلٖ ٍ ّوىبساى  ٖغَست

 غَست ثِ# 2011$ ٗبس٘ي ٍ ساهلٖ #،2011$ فؿلٖ َٗسف ٍ ّوىبساى #،$2011
گزاسٕ دس ًهش ثگ٘شٗن $هذل  ًَٗسٖ ثًذ اص ٍاسٗض سَد سشهبِٗ شُهطبسوت دس هبصاد پزٗ

 الَوبلِ حكخًبلِ وِ دس اداهِ ثِ آى خَاّ٘ن پشداخت# هتػذٕ تىبفل ثًذ اص دسٗبفت 
ًَٗسٖ  ضذُ، دس هبصاد پزٗشُٕ آٍس خوىّبٕ  پشداخت اص حك هطبسوت پ٘ص غَست ثِ

وِ سَد # َاّذ ضذ$الجتِ ثب ًسجت ث٘طتشٕ ًسجت ثِ هذل هؿبسثٔ هحؽ سْ٘ن خ
قَس وبهل لجل اص اٌٗىِ تمس٘ن گشدد ثِ غٌذٍق خسبسات  گزاسٕ ثِ سشهبِٗ

ّبٕ تىبفل  ثًذ اص پشداخت خسبسات ٍ ً٘ض ّضٌِٗ ؛ ٍگشدد وٌٌذگبى ٍاسٗض هٖ هطبسوت
هبًذُ دس غَست ٍخَد   ٖثبلًَٗسٖ، هبصاد  ّبٕ هستم٘ن پزٗشُ اتىبٖٗ ٍ رخبٗش ٍ ّضٌِٗ

 وٌٌذگبى تمس٘ن خَاّذ ضذ. وتث٘ي هتػذٕ تىبفل ٍ هطبس
 

 تکافل عمومي وکالت(; -مضاربه) مذل مختلط .5نمودار 

 
   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (Zulkifli et al,2012) منبع
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 عمومي ; تکافلوکالت( -جعاله) مذل مختلط. 6نمودار 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (Zulkifli et al, 2012) منبع

 

 هطبسوت

 وٌٌذگبى

 

 
حك 
ّبٕ  هطبسوت
 تىبفل
 
 

 غٌذٍق
 خسبسات

 "#80ً$هثلا

وسش 
حك  ضَد: هٖ

الَوبلِ 
 "20هثلاً

غٌذٍق 
 تىبفل

 /هبصاد
 وسشٕ

 هطبسوت

 وٌٌذگبى:

 "90هثلاً

ضَد  اؾبفِ هٖ
"ثبصدُ 10هثلاً 

 گزاسٕ سشهبِٗ

 اخشت سْبهذاس
 "10هثلاً 

 ثبصاسسبصًوبٌٗذُ/ 
 "10ًهثلا

 :ضَد وسش هٖ
 خسبسات. 1

 . رخبثش2
. تىبفل 3

 اتىبٖٗ
ّبٕ  . ّض4ٌِٗ
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 خانواده ; تکافلوکالت( -مضاربه) مذل مختلط .7نمودار 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (Zulkifli et al, 2012) منبع

 مذل وقف  .5-4-4

ٍوبلت، اثتذا تَسف ضشوت تىبفل ٗه غٌذٍق ٍلف خبظ تأس٘س  ˚دس هذل ٍلف 
اص  الَوبلِ حكگزاسًذ ٍ  ّبٕ خَد سا دس اٗي غٌذٍق هٖ ضَد. سپس ايؿب حك ث٘وِ هٖ

گزاسٕ  گزاسٕ ٍ سَد سشهبِٗ ضَد ٍ هبثمٖ ٍخَُ غٌذٍق سشهبِٗ غٌذٍق ٍلف وسش هٖ
ّبٕ اخشاٖٗ ٍ پشداخت هكبلجبت  ضَد. ثًذ اص وسش ّضٌِٗ ث٘ي ايؿب ٍ ضشوت تمس٘ن هٖ

 ,Akhter) ضَد اًذ تَصٗى هٖ گزاساى، هبصاد ٍخَُ ث٘ي ايؿبٖٗ وِ ّ٘چ دسٗبفتٖ ًذاضتِ ث٘وِ

ّبٕ هستم٘ن  ّبٕ هذٗشٗتٖ ٍ ً٘ض ّضٌِٗ هتػذٕ تىبفل اخبصُ ثشداضت توبم ّضٌِٗ .(2008
يٌَاى ٍو٘ل ٗب هتػذٕ تىبفل اص غٌذٍق ٍلف خَاّذ داضت.  ًَٗسٖ سا ثِ پزٗشُ

ّبٕ سٗختِ ضذُ دس  يٌَاى هؿبسة ثخطٖ اص حك هطبسوت ّوچٌ٘ي هتػذٕ تىبفل ثِ
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٣٠% 

٠٠% 

 سَد سْبهذاسى
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گزاسٕ ثب  گشفت ٍ دس سَد سشهبِٗگزاسٕ ثِ وبس خَاّذ  غٌذٍق ٍلف سا دس سشهبِٗ
 #. ;FazliYosof et al, 2011 Zulkifli et al, 2012$ وٌٌذگبى هطبسوت خَاّذ وشد هطبسوت

 -هؿبسثِ -هؿبسثِ ٗب هذل هختلف ثب هذل ٍوبلت -فشق اسبسٖ ث٘ي هذل ٍوبلت
وٌٌذگبى ٗه ضخػ٘ت حمَلٖ خَاّذ داضت.  ٍلف اٗي است وِ غٌذٍق هطبسوت

اسوٖ ثبضذ# سا ثشإ  غَست ثِتَاًذ  وِ هٖ$ تىبفل سشهبِٗ اٍلِ٘سْبهذاساى ضشوت 
 ًوبٌٗذ.  غٌذٍق ٍلف تأه٘ي هٖ

صٗشا لاصهِ ضخػ٘ت حمَلٖ داضتي هلى٘ت هستمل است. هجبلغ هَسد ً٘بص ثشإ 
وٌٌذگبى  ّبٕ هطبسوت ّب اص قشٗك حك هطبسوت اداسُ ضشوت تىبفل ّوچَى دٗگش هذل

تَسف سْبهذاساى  الحسٌِ لشؼ٘ض اص قشٗك تِْ٘ ٍام گشدد ٍ دس هَلى وسشٕ ً تأه٘ي هٖ
وٌٌذگبى تؿو٘ي  ضشوت تىبفل $غٌذٍق هتػذٕ تىبفل# تَاًگشٕ غٌذٍق هطبسوت

 خَاّذ ضذ. 
 مذل وقف .8نمودار 

 
 (Zulkifli et al, 2012) منبع;
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 25جعاله مذل 6-4-4

 ثِ يبهل ثبضذ ثب اٗي تفبٍت وِ پشداخت لشاسداد خًبلِ ضجِ٘ ثِ لشاسداد ٍوبلت هٖ
 گ٘شد هتػذٕ تىبفل# غَست هٖ$ هحػَل ٍ يولىشد يبهل ٗب ًوبٌٗذُ ثش اسبس 

.(Iqbal, 2005) ّب هَسد استفبدُ  تَاًذ ثشإ تَسًِ ضًت ٗب ًوبٌٗذگٖ ّب هٖ اٗي لشاسداد
 .#1387لش، ت٘وَسٕ ٍ لٌذچٖ$ لشاس ثگ٘شد

هذل هؿبسثِ اص قشفٖ ثس٘بسٕ اص وبسضٌبسبى تىبفل دس هبلضٕ هذل خًبلِ سا ّوبى 
گزاسٕ  وِ ثًذ اص اؾبفِ ضذى سَد سشهبِٗ ٖ غَست دسدٗگش  يجبست ثِ 15اًذ. دس ًهش گشفتِ

ًَٗسٖ ٍ  ّبٕ هستم٘ن پزٗشُ وٌٌذگبى ٍ ً٘ض ثشداضت خسبسات ّضٌِٗ ثِ غٌذٍق هطبسوت
وٌٌذگبى  يٌَاى هبصاد ثبلٖ ثوبًذ ث٘ي هتػذٕ تىبفل ٍ هطبسوت تىبفل اتىبٖٗ، ّش آًچِ ثِ

إ است وِ  گزاسٕ ًَٗسٖ هزوَس هتطىل اص سَد سشهبِٗ ّذ ضذ. هبصاد پزٗشُتمس٘ن خَا
ثِ غٌذٍق # وٌٌذگبى هطبسوتگزاسٕ $هتػذٕ تىبفل ٍ  لجل اص تمس٘ن ث٘ي قشف٘ي سشهبِٗ

وٌٌذگبى ٍاسد گشدٗذُ ٍ دس تؿو٘ي تَاًگشٕ غٌذٍق  خسبسات هطبسوت
هتػذٕ تىبفل سٗسه  اص قشفٖ ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ .وٌٌذگبى ًمص داضتِ است هطبسوت

وٌٌذگبى سا ً٘ض تحول وشدُ است ثِ ًسجت ث٘طتشٕ اص  تؿو٘ي تَاًگشٕ غٌذٍق هطبسوت
ثشيىس حبلت هؿبسثِ هحؽ وِ تٌْب دس سَد  ؛هٌذ خَاّذ ضذ ًَٗسٖ ثْشُ هبصاد پزٗشُ

 گشدد. گزاسٕ ضشٗه هٖ سشهبِٗ
 عمومي ; تکافلمذل جعاله. 9نمودار 
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 مذل وديعه 7-4-4

حفم ٍ ًگْذاسٕ ثِ  هٌهَس سا ثِِ، هىبً٘ضهٖ است وِ فشدٕ داساٖٗ خَد لشاسداد ٍدًٗ
ٍدًِٗ ٗب ؾوبًت $اٗوي ًگْذاسٕ  دّذ. دس ثبًىذاسٕ اسلاهٖ، ضخع دٗگشٕ اهبًت هٖ

قَس گستشدُ لبثل استفبدُ است. تحت  ضىلٖ اص ٍدًِٗ است وِ ثِ# ّوشاُ ثب تؿو٘ي
ّبٖٗ وِ  ٗب اه٘ي پَل داس اهبًتاى ًْبد يٌَ لشاسداد ٍدًِٗ ٗب ؾوبًت، ثبًىذاسٕ اسلاهٖ ثِ

گًَِ وِ هطتشٕ  ّوبى ّشحبل ثًِوبٗذ.  گزاسٕ ضذُ است، يول هٖ تَسف هطتشٕ سپشدُ
دّذ، ًْبد  سا هٖ اش سپشدُثِ ًْبد ثبًىذاسٕ اسلاهٖ اخبصُ استفبدُ ٍ ثِ وبسگ٘شٕ 

گ٘شٕ  سثبًىذاسٕ اسلاهٖ ً٘ض هلضم ثِ تؿو٘ي سپشدُ است. دس اصإ استفبدُ ٍ ثِ وب
ًْبد ثبًىذاسٕ اسلاهٖ، دس غَست غلاحذٗذ، هوىي است ثِ  ضذُ  گزاضتِّبٕ  سپشدُ

 .(Bank Negara Malaysia,2010)هطتشٗبى خَد ّجِ ثذّذ 
سٍد وِ هتػذٕ تىبفل حك  گًَِ ثِ وبس هٖ  لشاسداد ٍدًِٗ اٗي دس تىبفل 

داسد  بى دسٗبفت هٖوٌٌذگ ٗب غٌذٍق هطبسوت هتىبفلاىاهبًت اص  غَست ثِّب سا  هطبسوت
وٌٌذگبى سا ثش  ٍ هتػذٕ تىبفل ّوچٌبى هذٗشٗت استفبدُ اص ٍخَُ غٌذٍق هطبسوت

هٌهَس تسْ٘ن  وٌٌذگبى ثِ ٗضضذُ دس غٌذٍق هطبسوتٍاسّبٕ  يْذُ داسد. حك هطبسوت
ثبضذ.  وٌٌذگبى ثب سٗسه هطتشن هٖ سٗسه ٍ هطبسوت دس سٗسه تًذادٕ اص هطبسوت

اهبًت دس اخت٘بس هتػذٕ تىبفل لشاس  غَست ثِّب  بسوتوِ حك هط  آًدب اصدس يول 
اًذاصد  گزاسٕ ثِ وبس هٖ ّب سا دس سشهبِٗ گ٘شد، هتػذٕ تىبفل ثخطٖ اص حك هطبسوتٖ ه

گزاسٕ هتًلك ثِ هتػذٕ تىبفل خَاّذ ثَد. الجتِ پشداخت اغل  ٍ توبم ثبصدّٖ سشهبِٗ
 ضَد. ثِ هتػذٕ تىبفل تؿو٘ي هٖ ضذُ  دادُّبٕ  حك هطبسوت

ًَٗسٖ ٍ تىبفل اتىبٖٗ ٍ خجشاى خسبسات اص غٌذٍق  ّبٕ پزٗشُ دس اٗي هذل ّضٌِٗ
تمس٘ن  هتىبفلاىًَٗسٖ ً٘ض توبهبً ث٘ي  ً٘ض هبصاد پزٗشُ ؛ ٍگشدد تىبفل پشداخت هٖ

 گشدد. هٖ
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 تکافل عمومي مذل وديعه; .:نمودار 
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ل، دس ٍؾً٘ت ايوبل چٌ٘ي هحذٍدٗتٖ، هذل هؿبسثِ وبساٖٗ خَد اص هٌهش هتػذٕ تىبف
دّذ، صٗشا دس تىبفل يوَهٖ ثخص ًسجتبً وَچىٖ اص  سا ثشإ تىبفل يوَهٖ اص دست هٖ

وِ ًت٘دتبً  ضَد گزاسٕ اختػبظ دادُ هٖ ضذُ ثِ سشهبِٕٗ آٍس خوىٕ ّب هطبسوتحك 
 چ٘ض خَاّذ ثَد. ًب# گزاسٕ $دس غَست ٍخَد سْن هتػذٕ تىبفل اص سَد سشهبِٗ

ًَٗسٖ ثشإ هتػذٕ تىبفل، ثب افضاٗص  ثخطٖ اص هبصاد پزٗشُ ًهش گشفتيالجتِ ثب دس  
. لزا اًگ٘ضٓ دسآهذٕ هٌدش ثِ پ٘گ٘شٕ 16ٗبثذ ًَٗسٖ، دسآهذ اٍ ً٘ض افضاٗص هٖ هبصاد پزٗشُ

گشدد، دسحبلٖ وِ هبصاد  ًَٗسٖ تَسف هتػذٕ تىبفل هٖ سبصٕ هبصاد پزٗشُ ّذف حذاوثش
دٗگش  يجبست وٌٌذگبى ثبٗذ ًضدٗه ثِ غفش ثبضذ. ثِ ًَٗسٖ ثٌِْ٘ اص هٌهش هطبسوت پزٗشُ

سه خَد وٌٌذگبى ثِ دًجبل پشداخت ًشخ هطبسوت يبدلأً هتٌبست ثب سكح سٗ هطبسوت
 .(Archer et al, 2009; SohailJafar, 2007) ّستٌذ ٍ ًِ ًشخ هطبسوت ثبلاتش

ّبٕ  ّبٕ ث٘وِ دس غًٌت ث٘وِ دس سضتِ الجتِ اٗي هسئلِ دس حبلتٖ وِ تًذاد ضشوت
لبثل حل است. تَؾ٘ح ث٘طتش اٌٗىِ  ،ٗدبدضذُاهختلف صٗبد ضَد، ثِ يلت فؿبٕ سلبثتٖ 

ّبٕ هختلف ثِ دًجبل پبٗ٘ي  هتػذٗبى تىبفل ضشوت دس ضشاٗف آصادسبصٕ ثبصاس تىبفل،
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سبصٕ ًشخ  ّبٕ پ٘طٌْبدٕ خَد تب حذ هوىي ٍ ًضدٗه آٍسدى حك هطبسوت
 ثبضٌذ.  هٖ هتىبفلاًطبىّبٕ پ٘طٌْبدٕ ثِ سكح سٗسه  هطبسوت

يٌَاى ٗىٖ اص   ًمكِ ؾًف دٗگش هذل هؿبسثِ هحؽ اص هٌهش هتػذٕ تىبفل ثِ
لكًٖ ثذٍى تحول سٗسه# ثِ اصإ خذهبت $ داشيذم دس ًهش گشفتي پب ،ًفًبى رٕ
وِ اص هبصاد   ٖغَست دسثبضذ. لزا  گشٕ هٖ ّبٕ هذٗشٗتٖ ث٘وِ گشٕ ٍ ّضٌِٗ ث٘وِ

ًَٗسٖ سْوٖ ثشإ هتػذٕ تىبفل دس ًهش گشفتِ ًطَد، يولاً ثخطٖ اص سٗسه  پزٗشُ
 ؛ددگش گشٕ ثِ هتػذٕ تىبفل هٌتمل هٖ توبم سٗسه فًبل٘ت ث٘وِ گزاسٕ ٍ ً٘ض سشهبِٗ

گشٕ ثشإ هتػذٕ  هب ثِ اصإ ث٘وِ ًَٗسٖ صٗشا يلاٍُ ثش اٌٗىِ دس غَست وسشٕ پزٗشُ
ٕ سا ً٘ض ثشإ ا الحسٌِ لشؼضَد، هتػذٕ تىبفل ثبٗذ ٍام  تىبفل دس ًهش گشفتِ ًوٖ

ً٘ض هوىي است  ؛ ٍضشوت تىبفل فشاّن ًوبٗذ 17اص غٌذٍق سْبهذاساى PTFغٌذٍق 
اى يبهل سَددُ ًجبضذ. دس چٌ٘ي حبلتٖ، گزاسٕ هتػذٕ تىبفل تحت يٌَ سشهبِٗ

گزاسٕ دس لبلت  سٗسه يبهل٘ت دس فًبل٘ت سشهبِٗ ثش تحولهتػذٕ تىبفل يلاٍُ 
گشٕ ً٘ض ّ٘چ دسآهذٕ ًذاسد ٍ دس غَست وسشٕ هبصاد  هؿبسثِ، ثبثت فًبل٘ت ث٘وِ

خَاّذ # PTF$ثشإ غٌذٍق خسبسات  الحسٌِ لشؼًَٗسٖ هَنف ثِ تِْ٘ ٍام  پزٗشُ
ًَٗسٖ ٍ سَد  ٖٗ دٗگش دس ثْتشٗي حبلت $ًٌٖٗ يذم ٍخَد وسشٕ پزٗشُثَد. اص سَ

گشٕ اص  ّبٕ هذٗشٗتٖ ٍ ث٘وِ ّضٌِٗ يولاًهؿبسثِ#،  دس لبلتگزاسٕ  لبثل لجَل سشهبِٗ
وِ سْن سَد  ٖ غَست دس ؛ ٍگشدد هتػذٕ تىبفل# دسٗبفت هٖ$ سْن سَد هؿبسة

گشٕ سا پَضص دّذ، هتػذٕ  ّبٕ هذٗشٗتٖ ٍ ث٘وِ هؿبسة ثِ ه٘ضاًٖ ًجبضذ وِ ّضٌِٗ
 تىبفل ثب صٗبى هَاخِ خَاّذ ضذ.

اٗدبد ًگشدٗذُ است، سٗسه صٗبدٕ ثشإ هتػذٕ  PTFدس ٍؾً٘تٖ وِ رخبٗش 
ّبٕ  ضَد. تَؾ٘ح ث٘طتش اٌٗىِ ٍلتٖ خسبسات ث٘ص اص حك هطبسوت تىبفل اٗدبد هٖ

گًَِ  چٌٗىِ ّ٘ثش اٍ وسشٕ ثِ ٍخَد ث٘بٗذ هتػذٕ تىبفل يلاٍُ  ضذُ ثبضذٕ آٍس خوى
اص قشٗك  ٕ ساا الحسٌِ لشؼداسد، ثبٗذ ٍام  دسآهذٕ ثبثت خذهبت خَد دسٗبفت ًوٖ

ثبضٌذ، فشاّن  وٌٌذگبى تىبفل هٖ سْبهذاساى ضشوت تىبفل وِ خذإ اص غٌذٍق هطبسوت
وٌٌذگبى دس يول ثِ تًْذات خَد ٍ خجشاى خسبسات  ًوبٗذ تب تَاًگشٕ غٌذٍق هطبسوت
 خػَغبًاًذاصد.  ٗت هتػذٕ تىبفل سا ثِ خكش هٖتؿو٘ي گشدد. اٗي ٍؾً٘ت هَخَد
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اگش هَلً٘ت وسشٕ دس چٌذٗي سبل تىشاس گشدد. ثِ ّو٘ي هٌهَس ثشخٖ تشت٘جبت تىبفل 
ّبٕ هستم٘ن خجشاى خسبست،  ّبٕ هذٗشٗتٖ تىبفل سا، يلاٍُ ثش ّضٌِٗ اخبصُ تأه٘ي ّضٌِٗ

سشٕ آى، غبدس َٗسٖ ٗب وً وٌٌذگبى لجل اص ثشآٍسد هبصاد پزٗشُ اص غٌذٍق هطبسوت
 .(Archer et al, 2009) ًوبٌٗذ هٖ

هٌهَس تؿو٘ي تَاًگشٕ غٌذٍق تىبفل دس  دس هذل ٍلف، تأه٘ي سشهبِٗ ٍلفٖ ثِ
يول ثِ تًْذات خَد ً٘ست، ثلىِ تٌْب ثشإ ايكب ضخػ٘ت حمَلٖ ثِ غٌذٍق ٍلف 

ل ّبٕ تىبف فشق اسبسٖ هذل ٍلف ثب دٗگش هذل(Archer et al, 2009).  ثبضذ تىبفل هٖ
وٌٌذگبى ثِ غٌذٍق  ّبٕ ّجِ ضذُ اص هطبسوت اٗي است وِ هلى٘ت هجبلغ ٍ حك هطبسوت

غ٘ش اص $ ّبٕ دٗگش ضَد. دس هذل ٍلف $وِ داسإ ضخػ٘ت حمَلٖ است# هٌتمل هٖ
ٗگش يولاً دس د يجبست ثِوٌذ.  وبس هٖ 18ّبٕ هتمبثل ٍلف# تىبفل ثش پبِٗ ٍ اسبس ث٘وِ

وٌٌذگبى هَسد  دس غٌذٍق تىبفل ثبٗذ هطبسوت ٌّگبم ٍخَد وسشٕ ٍ ًجَد رخبٗش وبفٖ
ّب لشاس ثگ٘شًذ. چ٘ضٕ وِ دس يول  ث٘طتش حك هطبسوت «19فشاخَاًٖ $ثشإ# پشداخت»

ٕ ثشإ غٌذٍق ا الحسٌِ لشؼهَنف ثِ تأه٘ي  TOضَد ٍ سْبهذاساى غٌذٍق  اخشا ًوٖ
لتٖ وِ دس حب الحسٌِ لشؼثبصپشداخت ٍام  يولاًوٌٌذگبى تىبفل خَاٌّذ ثَد.  هطبسوت

ثبضذ ٍ هبلى٘ت آى  وٌٌذگبى داسإ ضخػ٘ت حمَلٖ هستمل ًوٖ غٌذٍق هطبسوت
وٌٌذگبى  وٌٌذگبى است، ثبٗذ تَسف ّوبى هطبسوت قَس هطتشن هتًلك ثِ هطبسوت ثِ

 ثبصپشداخت گشدد.
ٗه سبلِ ٗب ووتش  هًوَلاًثبضذ ٍ  هٖ هذت وَتبُدس تىبفل يوَهٖ وِ وِ   حبلٖ دس

وٌٌذگبى آتٖ هتحول خَاٌّذ  سا هطبسوت الحسٌِ لشؼپشداخت ثبضذ، ثبس هبلٖ ثبص هٖ
ضذ. حبل دس ضشاٗف سلبثتٖ ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ ثبٗذ تشاصًبهِ هبلٖ تىبفل ثشإ خلَگ٘شٕ اص 

وٌٌذگبى  هطبسوت سبصٕ دس غَست هتًْذ يولاًثشٍص غشس، داسإ ضفبف٘ت وبفٖ ثبضذ، 
وبّص خَاّذ  ضذت  ثِٕ ث٘وِ ، سْن تىبفل اص تمبؾبالحسٌِ لشؼآتٖ ثِ ثبصپشداخت 

ٍ  هتىبفلاىٗبفت ٍ چِ ثسب ثب پذٗذٓ اًتخبة هًىَس هَاخِ گشدد. صٗشا تٌْب 
وٌٌذگبى ثب سكح سٗسه ثبلا هتمبؾٖ تىبفل خَاٌّذ ضذ وِ سٗسه ًىَل ٍ  هطبسوت

 ٍسضىستگٖ ضشوت سا فضًٍٖ خَاّذ ثخط٘ذ. 
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سا هتحول  حسٌِال لشؼٖٗ ثبس هبلٖ تٌْب ثِدس چٌ٘ي ٍؾً٘تٖ سْبهذاساى خَد 
ضًَذ تب اص ثشٍص چٌ٘ي هطىلٖ خلَگ٘شٕ ًوبٌٗذ. دس هذل ٍلف ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ  هٖ

گشدد  وٌٌذگبى خبسج هٖ وٌٌذگبى ٗب غٌذٍق ٍلف اص هلى٘ت هطبسوت غٌذٍق هطبسوت
ضَد، ثِ ًهش  تشٕ ثشداضتِ هٖ غَست ضفبف ثِ ٍ ً٘ض الضاهبت فشاخَاًٖ پشداخت هدذد

هبًذ ٍ ثِ ّ٘چ  ًَٗسٖ دس غٌذٍق ٍلف ثبلٖ هٖ هبصاد پزٗشُ# 2009$ آسچش ٍ ّوىبساى
اهب دٗگش وبسضٌبسبى تىبفل ّوچَى ؛ وٌٌذگبى ًخَاّذ سس٘ذ ٗب هطبسوت هتىبفلاىٗه اص 

فؿلٖ  #،2012$ #، رٍالىفلٖ ٍ ّوىبساى2011$ اسوبي٘ل #،2011$ ٗبس٘ي ٍ ساهلٖ
ًَٗسٖ ث٘ي  بصاد پزٗشُدس هبلضٕ ثش اٗي ًهشًذ وِ ثخطٖ اص ه #2011$ َٗسف ٍ ّوىبساى

يٌَاى رخبٗش دس غٌذٍق ٍلف  گشدد ٍ ثخطٖ ً٘ض ثِ وٌٌذگبى تمس٘ن هٖ هطبسوت
ضَد. الجتِ ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ توبم وبسضٌبسبى تىبفل ثشإ غٌذٍق ٍلف  ًگْذاسٕ هٖ

ًَٗسٖ ثبٗذ  ضخػ٘ت حمَلٖ هستمل لبئل ّستٌذ، تً٘٘ي اٌٗىِ چِ همذاس اص هبصاد پزٗشُ
 گشدد. يٌَاى هتَلٖ ٍلف هطخع هٖ ثوبًذ، تَسف هتػذٕ تىبفل ثِ دسٍى غٌذٍق ثبلٖ

ّبٕ صٗبدٕ داسد ٍ ثس٘بسٕ اص وبسضٌبسبى دٌٖٗ ٍ  الجتِ هذل ٍلف اص لحبل فمْٖ چبلص
وٌٌذ. ًىتِ لبثل تَخِ دٗگش دس هذل ٍلف اٗي است وِ ثِ يلت  فمْب اٗي هذل سا سد هٖ

دس $ 20بٍت اسبسٖ تىبفلتف يولاًلبئل ضذى ضخػ٘ت حمَلٖ ثشإ غٌذٍق ٍلف، 
دٗگش تسْ٘ن ٍ هطبسوت دس  يجبست سٍد. ثِ سبختبس ٍلف# ثب ث٘وِ هتذاٍل اص ث٘ي هٖ لبلت

ٕ وِ دس ث٘وِ هتمبثل هَخَد است# تجذٗل سبصٍوبسوٌٌذگبى $ّوبى  سٗسه ث٘ي هطبسوت
ًبهِ اص ٗه ضخػ٘ت حمَلٖ هستمل ثب يٌَاى غٌذٍق ٍلف  ٘وِث٘ي ٍ تأهثِ خشٗذ 

 21تفبٍت اسبسٖ چٌذاًٖ ثب ث٘وِ هتذاٍل ًخَاّذ داضت. لاًيووِ  گشدد هٖ
 ٕهتػذ هٌبفى تًبسؼ فَق ّٕب هذل دس هَخَد ٖاسبس هطىل سسذ هٖ ًهش ثِ
 گشفتِ غَست شات٘٘تغ ٍ الذاهبت ّوِ ثِ تَخِ ثب وِ است وٌٌذگبى هطبسوت ثب تىبفل

 دس وِ ٖٗباصآًد ثشد. هٖ سًح هٌبفى ّٖٗوسَ اص يذم ّوچٌبى ٕسبختبس ّٕبٕ الگَ دس
 ٕآٍس خوى اص ًٖبض ضذُٕ آٍس خوى دسآهذ اص ٕدسغذ يٌَاى ثِ الَوبلِ حك ٍوبلت، هذل
 حك ٍ ٖهبل گشدش صٗافضا #تىبفل ٕهتػذ$ يبهلٓ ض٘اًگ لزا ،ثَد خَاّذ ّب وِ٘ث حك

 ٌذٗثشآ صٗافضا ٕثشا استفبدُ هَسد ّٕب سٍش حبل .ثَد خَاّذ ضذُٕ آٍس خوى ّٕب وِ٘ث
 ّٕب وِ٘ث حك ٌىِٗا بٗ ؛ضذ خَاّذ دًجبل كٗقش دٍ اص ضذُٕ آٍس خوى ّٕب وِ٘ث حك
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 افشاد تًذاد وِ ٕقَس ثِ ،ضَد گشفتِ ًهش دس هوىي حذ اصتش  يٗ٘پب وٌٌذگبى هطبسوت
 حك است هوىي غَست يٗا دس ثبضٌذ. تىبفل ٖهتمبؾ وٌٌذُ هطبسوت يٌَاى ثِ ٕطتش٘ث

 ٕوسش سهٗس وِ ثبضذ ىوٌٌذگب هطبسوت سهٗس سكح اصتش  يٗ٘پب ٖبفتٗدس ّٕب هطبسوت
 اص طتش٘ث هطبسوت حك بفتٗدس ساّجُشد است هوىي بٗ ؛ ٍبثذٗ هٖ صٗافضا ًَٖٗس پزٗشُ
 هطبسوت حك ضً٘ ٖحبلت ي٘چٌ دس وِ گشدد اتخبر وٌٌذگبى هطبسوت سهٗس سكح

  است. ذُٗگشد ٍؾى ًبيبدلاًِ
 ثِ هتًلك تىبفل غٌذٍق دس هبًذُٖ ثبل ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد ٌىِٗا ثِ تَخِ ثب

 ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد دس تىبفل ٕهتػذ دادى هطبسوت غَست دس است، وٌٌذگبى هطبسوت
 صٗافضا هٌهَس ثِ ٖبفتٗدس ّٕب هطبسوت حك صٗافضا ٕثشا تىبفل ٕهتػذ ضُ٘اًگ تَاًذ هٖ

 ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد دس تىبفل ٕهتػذ ًوَدى ن٘سْ الجتِ$ بثذٗ صٗافضا ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد
 اص ٕش٘خلَگ هٌهَس ثِ تىبفل ٕهتػذ تَسف تىبفل ٌذٍقغ تٗشٗهذ ثْجَد ّذف ثب

 د#.گ٘شٖ ه غَست ًفًبى رٕ هٌبفى ٕسبص ّوسَ ىشدٗسٍ ثب ًَٖٗس پزٗشُ ٕوسش
 دًجبل ثِ TO تىبفل، ثبصاس دس ٖسلبثت فٗضشا دبدٗا ٍ ثبصاس ٕشٍّبً٘ احتسبة ثب تٌْب

 هبًذُٖ ثبل ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد وِ ٕقَس ثِ ثَد. خَاّذ ّب هطبسوت حك همذاس ٖبثٗ ٌِ٘ثْ
 دس اگش الجتِ ضَد. حذالل ٖبفتٗدس ّٕب وِ٘ث حك وِ ذ٘ل يٗا ثِ تَخِ ثب گشدد. حذاوثش

 دس PTF دس هَخَد ٍخَّبت ح٘غح تٗشٗهذ ٕثشا ،TO تلاش حذاوثش ٗبثٖ ثٌِْ٘ يٗا
 ثِ دًِ٘ت يٗثْتش ثَد، خَاّذ اٍ ٕثشا ت٘هكلَث يذم ٍ ٌِّٗض ثب ّوشاُ وِ ضَد گشفتِ ًهش

إ  ثبلمَُ تًْذات يلت ثِ است هوىي ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد ٕهَاسد دس آهذ. ّذخَا دست
 ٍخَُ ثبصگشداًذى ٍ اهىبى گشدد بىٗص ٕوسش ثِ لٗتجذ ضَد، هٖ ثبلفًل ٌذُٗآ دس وِ

 اص هطىل يٗا حل ٕثشا ست.ً٘ هوىي هبصاد دس هطبسوت يٌَاى تحت TO ثِ ضذُ دادُ
 همذاس اص هبصاد وِٖ دسغَست ٌىِٗا طتش٘ث ح٘تَؾ ضَد. هٖ استفبدُ سَد آستبًِ ساّجُشد
 د.گ٘شٖ ه تًلك TO ثِ هبصاد اص ٖثخط ذ،ٗگشد طتش٘ث ٖهطخػ
 سكح اص ثبلاتش هطبسوت حك گشفتي دس ًهش ثبلا هطىل حل ٕثشا گشٗد قشف اص

 TO تَسف ٖاؾبف سهٗس ششٗپز اص ٕش٘خلَگ ضً٘ ٍ ٕاًحػبس فٗضشا دس سهٗس
 تٗهحذٍد ساّجُشد اص #ٖهبل سبل بىٗپب دس هبًذُٖ ثبل ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد صٗافضا هٌهَس ثِ$

 خَاّذ استفبدُ #ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد دس TOثشٕ  سْن ضاى٘ه ٕثشا سمف ي٘٘تً$ ٖلبًًَ
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 اص ٕدسغذ غَست ثِ ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد دس TO هطبسوت ضاى٘ه گشچِ ،دٗگش ٘بىث ثِ ضذ.
 ،ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد اصحذ ٘صث سفتي ثبلا غَست دس حبل ٗيثبا اهب ثَد، خَاّذ هبصاد

 تىبفل دس ضذ. خَاّذ گشفتِ ًهش دس وٌٌذُ هطبسوت سْن يٌَاى ثِ ٖهجلغ حذاوثش
 ًخَاّذ آى# سْبهذاساى ٍ$ تىبفل ٕهتػذ يْذُ ثش تىبفل غٌذٍق دس بىٗص ت٘هسئَل

 TO ٍ گشدًذ هٖ ن٘سْ بىٗص دس وِ ّستٌذ #وٌٌذگبى هطبسوت ٍالى دس ٍ$ PTF يٗا ٍ ثَد
 .ضَد ن٘سْ تَاًذ هٖ سَد دس تٌْب

 سهٗس ششٗپز يذم ،تىبفل ٕهتػذثشٕ  سْن ٕثشا تٗهحذٍد لشاس دادى يلت
 ًْٖٗب سَد اص ٌٖ٘تخو ٍ ثشآٍسد هٗ هبصاد وِ ٖٗاصآًدب دٗگش ٘بىث ثِ .است ٖاؾبف

 لٗتجذ ٕوسش ثِ تًْذات توبم پشداخت اص پس ٌٗذُدس آ است هوىي است، ًَٖٗس پزٗشُ
 حك گشفتي$ ٖاؾبف سهٗس ٗششپز غَست دس ح،٘غح تٗشٗهذ سغنٖ يل ًٌٖٗ گشدد

 وٌٌذگبى هطبسوت سهٗس سكح اصتش  يٗ٘پب ٖضاً٘ه ثِ وٌٌذگبى هطبسوت اص هطبسوت
 سهٗس شفتيٗپز بٗ ٍ وٌٌذگبى هطبسوت تًذاد دًِ٘ت دس ٖهبل گشدش صٗافضا هٌهَس ثِ
 ٕصادهب اٍل سبل دس است هوىي #ضذُٕ آٍس خوى شٗرخب ٍ ِٗسشهب تٗوفب ضاى٘ه اص ص٘ث
 داضتِ ًَٖٗس پزٗشُ ٕوسش ٍ بىٗص ٌذُٗآ اهب دس؛ گشدد ل٘تطى سَد ن٘تمس آستبًِ اص طتش٘ث

 TO تٍ٘ؾً يٗا دًِ٘ت دس ؛ وِذًٗوب هٖ وست سَد فٗضشا يٗا اص TO لزا ن.٘ثبض
 وِ است ضذُ ذُ#ٗگشد لٗتجذ ٕوسش ثِ ٌذُٗآ دس $وِ ِ٘اٍل هبصاد اص ٖثخط غبحت

 ٍ هطىل يٗا حل ٕثشا لزا ًوَد. سَد اص سْن آى داًذىثبصگش ثِ هدجَس سا TO تَاى ًوٖ
 دس هَخَد ٍخَّبت ح٘غح تٗشٗهذ ي٘تؿو ضً٘ ٍ ٖاؾبف سهٗس ششٗپز اص ٕش٘خلَگ
PTF، هبصاد دس تىبفل ٕهتػذثشٕ  سْن دس ٖلبًًَ تٗهحذٍد يٌَاى تحت ٕوبسسبصٍ اص 

 تٌْب هذل دس ٕسسبختب شات٘٘تغ ٍ سبصٍوبسّب يٗا توبم ًوَد. ن٘خَاّ الذام ًَٖٗس پزٗشُ
 ًٖهبست ٕاثضاسّب شات،٘٘تغ يٗا ايوبل اص لجل وِ ثَد خَاّذ هؤثش ٍ ذ٘هف ٖغَست دس

 گشدد. تٗتمَ آًْب ٖضشوت ت٘حبوو ٍ تىبفل دس وٌٌذگبى هطبسوت

 داسد، هتمبثل ّٕب وِ٘ث ثب ٕبس٘ثس ضجبّت ٕسبختبس لحبل اص وِ تىبفل دس
 وِ٘ث ّوچَى تىبفل دس گشچِ داسد. هتمبثل ّٕب وِ٘ث ثب ضً٘ ٖتَخْ لبثل ّٕب تفبٍت
 غَست وٌٌذگبى هطبسوت بٗ اىگزاس وِ٘ث ي٘ث سهٗس دس هطبسوت ٍ ن٘تسْ هتمبثل

 حك ت٘هبلى ٍ وٌٌذُ هطبسوت ٍ تىبفل ٕهتػذ ي٘ث سهٗس اًتمبل ًِ ٍ گ٘شد هٖ
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 اًحلال ٍ سفتي ي٘ث اص ٌّگبم دس ضً٘ ٍ است وٌٌذگبى هطبسوت ثِ هتًلك ّب هطبسوت
 اهب داسد، تًلك وٌٌذگبى هطبسوت ثِ آى ٖٗداسا توبم تىبفل وٌٌذگبى هطبسوت غٌذٍق

 حك اداسُ بس٘اخت ٍ تٗشٗهذ است، ٖسْبهذاساً ٕداسا وِ تىبفل ٕهتػذ دسّشغَست
 داضت. خَاّذ يْذُ ثش سا هطبسوت غٌذٍق دس ضذُٕ آٍس خوى ّٕب هطبسوت

 ّب هطبسوت حك اص ٖثخط چِ ذًٗوب هٖ ي٘٘تً وِ است تىبفل ٕهتػذ يٗا دٗگش يجبست ثِ
 ٍخَّبت اص همذاس چِ ٍ ضَد ًٕگْذاس خسبسات غٌذٍق دس ٖبق٘احت شُ٘رخ يٌَاى ثِ

PTF ِضَد. دادُ اختػبظ ٕگزاسِ ٗسشهب ث  
 ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد بٗآ وِ ذًٗوب هٖ ي٘٘تً وِ است تىبفل ٕهتػذ گشٗد قشف اص

 گشچِ دٗگش ستيجب ثِ ش؟٘خ بٗ گشدد ن٘تمس وٌٌذگبى بسوتهط ي٘ث ٍخَد# غَست دس$
 ًٕگْذاس بٗ ن٘تمس ٍ اداسُ بس٘اخت اهب است وٌٌذگبى هطبسوت ثِ هتًلك ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد

 ي٘ث اص سسذ هٖ ًهش ثِ ثَد. خَاّذ تىبفل ٕهتػذٓ يْذ ثش آى دٍثبسُ ٕگزاسِ ٗسشهب بٗ
 ٕهتػذ ثِ آًْب نٗتمذ ٍ هتمبثل وِ٘ث دس اىگزاس وِ٘ث وٌتشل حك ٍ ًٖهبست بسات٘اخت ثشدى

 يٌَاى ثِ تىبفل ٕهتػذ ي٘ث هٌبفى تؿبد ٕبدٗص حذٍد تب يبهل ًِٗهش ثِ تَخِ ثب بفلتى
 سا سلبثت ٕتشاصٍٔ وف ٍ ثبضذ ذُ٘ثخط ضذت سا هبله يٌَاى ثِ وٌٌذگبى هطبسوت ٍ شٗهذ
 ذ.ًٗوب ي٘سٌگ تىبفل ٕهتػذ ًفى ثِ

 ٖقشاح هتمبثل وِ٘ث سبختبس ّوچَى تىبفل وبلجذ نبّش ثِ گشچِ دٗگش  يجبست  ثِ 
 دس يٗا ًذاسد. ٍخَد $تىبفل# خسن يٗا دس هتمبثل وِ٘ث سٍح اص ٕاثش اهب است ذُٗگشد
 هتمبثل ّٕب وِ٘ث دس هبله ٍ شٗهذ ي٘ث هٌبفى تؿبد ٕحذاوثش وبّص ٕثشا وِ است ٖحبل

 اٍ طتش٘ث چِ ّش وشدى هحذٍد ٕثشا شٗهذ ّٕب ت٘فًبل ٕسبصٖ تخػػ ىشدٗسٍ اص استفبدُ
 يبهل ًِٗهش اص استفبدُ ثب ضَد. هٖ گشفتِ وبس ثِ شٗهذ ىشديول طتش٘ث وٌتشل ٍ ًهبست ٍ

 شاىٗهذ اص استفبدُ هتمبثل وِ٘ث دس اىگزاس وِ٘ث ٍ شٗهذ ي٘ث هٌبفى تؿبد وبّص ٕثشا
 حمَق وِ  ٖحبل دس ،ضَد هٖ طٌْبد٘پ سا هتمبثل وِ٘ث شُٗهذ تأّ٘ دس ًبنش ٍ ٖٗاخشاغ٘ش

 بفتِٗ ل٘تمل هوىي حذالل ثِ تىبفل دس #وٌٌذگبى هطبسوت$ اىگزاس وِ٘ث ٖوٌتشل ٍ ًٖهبست
 خبًت اص الحسٌِ لشؼ ٍام ي٘تأه لضٍم تىبفل دس وٌٌذگبى هطبسوت هستوسه تٌْب است!

 اص ضً٘ الضام ٍ ٘فٍِن يٗا تىبفل ّٕب ضشوت ٖثًؿ دس وِ است تىبفل ضشوت سْبهذاساى
 ّٕب هذل دس الضام يٗا ٍخَد فشؼ ثب . حبلاست ضذُ ثشداضتِ تىبفل ٕهتػذ دٍش
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 تىبفل ٕهتػذ ي٘ث سهٗس دس هطبسوت سبصٍوبس طٌْبد٘پ ٍ تىبفل ٕهتػذ ٕثشا تىبفل
 يٌَاى ثِ وٌٌذگبى هطبسوت ثب #ٕگزاسِ ٗسشهب ّٕب ت٘فًبل $دس هؿبسة ٍ يبهل يٌَاى ثِ

 تىبفل ٕهتػذ ثِ يولىشد پبداش ٍ تىبفل ٕهتػذ الضحوِ حك پشداخت ضً٘ ٍ هبله
 ثِ تىبفل ٕهتػذ ٍ وٌٌذگبى هطبسوت ٕثشا سا هٌبفى ّٕوسَسبص وِ ٕاثضاس يٌَاى ثِ

 ي٘ث هَخَد هٌبفى تؿبد هطىل ٕبدٗص حذٍد تب تَاًذٖ ه داضت، خَاّذ ّوشاُ
  ذ.ًٗوب ّوَاس تىبفل ًفًبى رٕ يٌَاى ثِ سا تىبفل ٕهتػذ ٍ وٌٌذگبى هطبسوت

 ع٘تخػ ٍ ىٗتَص ،اداسُ دس تىبفل ٕهتػذ بدٗص بس٘ثس بسات٘اخت ثِ تَخِ ثب
 ضً٘ ٍ خسبسات خجشاى ٍ ٕگزاسِ ٗسشهب ٕثشا تىبفل وٌٌذگبى طبسوته غٌذٍق ٍخَّبت

 ٕهتػذ هطبسوت غَست دس تٌْب سسذ هٖ ًهش ثِ ،ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد ًٕگْذاس بٗ ىٗتَص
 ّٕب ت٘فًبل الًول حك ٍ يولىشد پبداش پشداخت ٍ ًَٖٗس پزٗشُ بىٗص ٍ سَد دس تىبفل

 احمبق ٕحذٍد تب تىبفل ٕػذهت يولىشد تٍ٘ؾً ثش اسبس ًَٖٗس پزٗشُ ٍإ  وِ٘ث
  صًذ. سلن سا اىگزاس وِ٘ث حمَق
 ًٌٖٗ ،إ ٘وِث ّٕب ت٘فًبل ٕثشا ب٘دً دس هَخَد هتفبٍت سبختبس 2 ثِ تَخِ ثب

 ،إ ٘وِث ّٕب ت٘فًبل ف٘ق سش گشٗد دس هتمبثل وِ٘ث ٍ ف٘ق سش هٗ دس هبلىبًِ ّٕب وِ٘ث
 حمَق ٕايكب ٍ هتمبثل وِ٘ث سبختبس ثِ تىبفل سبصٍوبس ٍ سبختبس طتش٘ث چِ ّش ٖىًٗضد
 دس هجبدلِ ّٕب ٌِّٗض تَاًذ هٖ وٌٌذگبى هطبسوت ثِ ثبًٖ ٗذُد ٍ ٍٖ ًهبست ٖت٘هبلى
 هٌهش اص سا تىبفل دسإ  وِ٘ث ت٘فًبل اّذاف ٕحذاوثش تحمك ضً٘ ٍإ  وِ٘ث ّٕب ت٘فًبل

 تب حذٍد تىبفل سبختبس سَداى دس سبصد. هحمك PTF هبلىبى يٌَاى ثِ وٌٌذگبى هطبسوت
 ٍلف سبختبس پبوستبى دس وِٖ دسحبل ثبضذ. هٖ هتمبثل ّٕب وِ٘ث ثب هطبثِ ٍ هًٗضد ٕبدٗص
  گشدد. هٖ ٖٗاخشا تىبفل ٕثشا ٍوبلت ٕالگَ ٕهبلض دس ٍ

 سْبهذاساى ثِ هتًلك ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد توبم هبلىبًِ ٍ هتًبسف ّٕب وِ٘ث دس گشچِ
 ٕهتػذ اص ٘طتشث هبلىبًِ ّٕب وِ٘ث دس گش ث٘وِ تًْذات ٍ الضاهبت اهب است وِ٘ث ضشوت
ٔ تشاصًبه ّٕبٕ سبص غَست اص ٕبس٘ثس دبدٗا اهىبى ٍخَد يٗا ثب ثبضذ. هٖ تىبفل

 وِ ثبضذإ ِ گًَ ثِ تَاًذ هٖ تىبفل ٕهتػذ تَسف تىبفل ضشوت وٌٌذگبى هطبسوت
 وٌٌذگبى هطبسوت غٌذٍق اهش ٍالى دس وِٖ دسحبل ثبضذ  PTF دس ٕوسش دٌّذٓ ًطبى

 دس سا ٖتٗشٗهذ ّٕب ٌِّٗض تَاى هٖ هثبل يٌَاى ثِ ثبضذ. ًطذُ هَاخِ ٕشوس ثب تىبفل
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 ضشوت سْبهذاساى تشاصًبهِ ٍ حسبة اص ٕخذا ٖحسبث وِ وٌٌذگبى تهطبسو تشاصًبهِ
 ٖثخط اهش ٕاثتذا دس وٌٌذگبى هطبسوتٔ تشاصًبه دس وِ ًوَد ن٘تٌه ِگًَ يٗا است، تىبفل

 شد٘گ تًلك تىبفل ٕهتػذ ثِ الَوبلِ حك اىيٌَ ثِ وٌٌذگبى هطبسوت ّٕب هطبسوت حك اص
 توبم وسش اص ثًذ ضً٘ بىٗپب دس ٍ ضَد گشفتِ دس ًهش ّب ٌِّٗض ٍ ّبٖ ثذّ يٌَاى ثِ ٍ

 وِ گشفت ًهش دس ثبلا لذس آى هدذد# غَست ثِ$ سا تىبفل ٖتٗشٗهذ ّٕب ٌِّٗض ،ّب ٌِّٗض
 ٖتٍ٘ؾً ي٘چٌ دس ،يولاً وِ گشدد لٗتجذ ًَٖٗس پزٗشُ ٕوسش ثِ ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد توبم

 الَوبلِ حك شاٗص است ذُٗگشد هحبسجِ تىبفل ٕهتػذ ًفى ثِ ٖتٗشٗهذ ّٕب ٌِّٗض ثبس 2
 ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد توبم ضً٘ تًْٗب دس ثبضذ. ضً٘ ٖتٗشٗهذ ّٕب ٌِّٗض دٌّذٓ پَضص ذٗثب

 ٔالحسٌ لشؼ ٍام يلت ثِ ٍ است ذُٗگشد تىبفل ضشوت ٍ تىبفل ٕهتػذ تً٘ػ
 اهىبى است ًوَدُ فشاّن خَد داساى سْبم اص تىبفل ٕهتػذ ٍ بفلتى ضشوت وِ ٕغَس

 وِ٘ث ثبصاس ٖسلبثتغ٘ش فٗضشا دس ٖآت وٌٌذگبى هطبسوت اص ثبلاتش ّٕب وِ٘ث حك بفتٗدس
 همبثلِ اهىبى ٖضشوت ت٘حبوو تٗتمَ دًِ٘ت دس ضذ. خَاّذ فشاّن تىبفل ٕهتػذ ٕثشا
 ٍ ٖسىٗس تىبفل ٕهتػذ بةاًتخ$ وٌٌذگبى هطبسوت هٌهش اص ًبهسبيذ اًتخبة ثب

 ٕسبص $حسبة ٖاخلال خكشات ضً٘ ٍ تىبفل# غٌذٍق ٍخَّبت تٗشٗهذ دس تَاًوٌذغ٘ش
 غٌذٍق ٌِ٘ثْ تٗشٗهذ دس دلت يذم بٗ ٍ ًَٖٗس پزٗشُ هبصاد دادى خلَُ ٕوسش ٍ

 غٌذٍق ٕوسش خجشاى ٕثشا ًٖهبست ّٕب ًْبد ّٕب تٗحوب دًِ٘ت دس وٌٌذگبى هطبسوت
 ضذ. خَاّذ فشاّن خسبسات#

 گيري و نتيجه بنذي جمع

 ٍ ٖيوَه سكح دٍ دس تىبفل هختلف ّٕب هذل ٍ سبختبس خبهى ٖثشسس همبلِ يٗا دس
 ،ضذُ ٗلتًذ هؿبسثِ هؿبسثِ، يٗيٌبٍ تحت ب٘دً دس استفبدُ هَسد ّٕب سبختبس دس خبًَادُ
، ٖيوَه سكح دس ٍوبلت#-خًبلِ$ هختلف هذل يولىشد، پبداش ثب ّوشاُ ٍوبلت ٍوبلت،

 تىبفل$ خًبلِ هذل ٍلف، هذل خبًَادُ، سكح دس ٍوبلت# -هؿبسثِ$ ختلفه هذل
 ّٕب تفبٍتإ  سِٗهمب ٍ ٖم٘تكج غَست ثِ ضً٘ ٍ شفتٗپز غَست ًٍِٗد هذل #،ٖيوَه

 ًَٕآٍس ي٘دٍه گشفت. لشاس هذالِ هَسد ٍ ٖهًشف آًْب استفبدُ هَسد سكَح ٍ الگَّب يٗا
 هذل ٖاسبس ّٕب تفبٍت ه٘تفى ٍ ِخًبل ٍ ًٍِٗد ّٕب هذل وِ است يٗا همبلِ يٗا
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 اص استفبدُ ثب تًْٗب دس ذ.ٗگشد ي٘٘تج ٍ ٖهًشف ٖيوَه تىبفل دس خًبلِ هذل ٍ هؿبسثِ
 يلت ثِ تىبفل دس هبله ٍ شٗهذ ي٘ث هٌبفى تؿبد وِ ن٘سس هٖ دًِ٘ت يٗا ثِ يبهل،ٔ ًٗهش

 گشدد. هٖ ذٗتطذ هتمبثل وِ٘ث سبختبس اص گشفتي فبغلِ
 اثضاس ِگًَ چّ٘ ٕداسا PTF غبحجبى يٌَاى ثِ تىبفل وٌٌذگبى هطبسوت وِ ٖصهبً تب 
 ًهش ثِ ًجبضٌذ، آى ٍخَُ تٗشٗهذ ًحَُ ٍ تىبفل ٕهتػذ يولىشد ثش ٖوٌتشل ٍ ًٖهبست

 يبدلاًِ ٕگزاس وت٘ل اص سا هب ّذف تىبفل هختلف ٕالگَّب ٕسبختبس شات٘٘تغ سسذ هٖ
 تىبفل ٖاغل غبحجبى بت٘حٍ تشخ اّذاف ٕساستب دس ًفًبى رٕ هٌبفى ّٖٗوسَ ضً٘ ٍ
 تىبفل، دس يبهل ّٕب ٌِّٗض وبّص ساّىبس ٍ ًوَد ًخَاّذ هحمك #وٌٌذگبى هطبسوت$

 صٗافضا ٍ تىبفل ٕهتػذ بسات٘اخت وشدى هحذٍد ٍ هتمبثل وِ٘ث سبختبس ثِ ضذى هًٗضد
 وٌٌذگبى هطبسوت ٍ تىبفل ٕهتػذ هٌبفى ٕسبص ّوسَ ضً٘ ٍ وٌٌذگبى هطبسوت بسات٘اخت
 است. دُوش يول هَفك آى سوت ثِ حشوت دس سَداى وِ ٖگبه است. ىاهىب غَست دس
 تمبسى يذم وشدى ون ٕثشا لاصم ضشـ تىبفل، سبختبس دس ٖضشوت ت٘حبوو تٗتمَ ثب

 ٍ ًبهسبيذ اًتخبة ّوچَى آى اص ًٖبض هطىلات ٍ ًفًبى رٕ ي٘ث هَخَد اقلايبت
 بفت.ٗ خَاّذ وبّص ٖاخلال خكشات

 ها يادداشت
                                                           

 .1«Ex ante »ضذُ اص گزضتِ، تَصٗى احتوبل هتغ٘ش استخشاج  آٍسٕ ثب استفبدُ اص آهبسّبٕ خوى
گشدد ٍ ثب استفبدُ اص تَصٗى احتوبل استخشاج گشدٗذُ احتوبل خسبست ثشإ خكشات  هٖ

 گشدد. ثٌٖ٘ هٖ ٍسد ٍ پ٘صهختلف ثشآ

2. Wekalah Model With Performance Fee 
3. Hybrid Model 
4. Participants 
5. Participants Takaful Fund 
6. Takaful Operator 

ّررب سا اص  سسررذ ً٘ررت تجررشو ٗررب ّجررِ، حررك هطرربسوت يطررشٕ ثررِ ًهررش هررٖباص ًهررش فمررِ اثٌ. 7
ثرِ يجربست دٗگرش ً٘رت تجرشو ٗرب ّجرِ         ؛وٌٌرذُ ٗرب هتىبفرل خربسج ًوبٗرذ      هلى٘ت هطبسوت

ثربص   ،ًَٗسرٖ ٍ دسٗبفرت خسربسات ثبضرذ     ّشچٌذ هطرشٍـ ثرِ هطربسوت دس هربصاد پرزٗشُ     
ّرربٕ هختلررف  وٌٌررذُ ًخَاّررذ ثررَد. الجتررِ دس اٌٗىررِ دس هررذل  ّررن دس هلى٘ررت هطرربسوت

ًت٘دررٔ ثحررث هتفرربٍت  ،ضخػرر٘ت حمررَلٖ لبئررل ثطررَٗن ٗررب خ٘ررش  PTF تىبفررل ثررشإ
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 #2009$ دس غرَستٖ ثرش اسربس ًهرش آسچرش ٍ ّوىربساى       ،خَاّذ ثرَد. ثرِ دٗگرش سرخي    
ٗرب غرٌذٍق ٍلرف داسإ ضخػر٘ت حمرَلٖ هسرتمل اسرت ٍ         PTFتٌْب دس هرذل ٍلرف   

 (MUTUAL INSURANCE)ّوبًٌررذ ث٘وررِ هتمبثررل    PTFّرربٕ دٗگررش تىبفررل    هررذل دس
صٗرشا تورربم هربصاد غرٌذٍق خسربسات دس پبٗربى هررذت       ؛داسإ ضخػر٘ت حمرَلٖ ً٘سرت   

  ِ ٖ  گرزاسا  ث٘وِ ه٘ربى ث٘ور ٖ  ؛گرشدد  ى تمسر٘ن هر ِ   دسحربل ّربٕ تًربًٍٖ ثرِ يلرت      ورِ دس ث٘ور
ضخػرر٘ت هسررتمل حمررَلٖ ضررشوت ث٘وررِ ثخطررٖ اص هرربصاد دس حسرربة ضررشوت         

 ضَد وِ اٗي ٍؾً٘ت تٌْب دس هذل ٍلف تىبفل غبدق است. داسٕ هٖ ًگِ
8. Modified mudarabah Model 
9. Agency Contract 
10. Undertaking 
11. Upfront Charges 
12. Performance Fee 

ٗبثذ ٍ دس تىبفل خبًَادُ  الجتِ اٗي اختلاف ًگبُ تٌْب دس تىبفل يوَهٖ ثشٍص ٍ نَْس هٖ. 13
 ًهشاى ٍخَد ًذاسد. دس هذل هؿبسثِ اختلافٖ ث٘ي غبحت

دس اثش خَد ثِ آى  #2005آٗذ ٍ هْ٘وي الجبل $ اٗي هذل تٌْب ثشإ تىبفل يوَهٖ ثِ وبس هٖ. 14
 اضبسُ ًوَدُ است.

 وت هذل هؿبسثِ هشاخًِ گشدد.ثِ لس. 15

هؿبسثٔ ساٗح $ّبٕ ٍوبلت ّوشاُ ثب پبداش يولىشد ٍ هذل خًبلِ  ًىتِ هزوَس ثشإ هذل. 16
 لبثل تًو٘ن است. دس هبلضٕ#

17. Shareholders 
18. Mutual Insurance 
19. Pay Calls 

سْ٘ن ّبٕ هتًبسف، سبصٍوبس اًتمبل ٗب ت ّبٕ اسبسٖ ث٘ي تىبفل ٍ ث٘وِ ٗىٖ اص تفبٍت. 20
وٌٌذگبى ثب  دس تىبفل تسْ٘ن سٗسه غَست ث٘ي هطبسوت ،دٗگش يجبست ثِ ؛سٗسه است

وٌٌذگبى ثِ هتػذٕ تىبفل هٌتمل  پزٗشد ٍ سٗسه هطبسوت ّبٕ هطتشن غَست هٖ سٗسه
 ضَد گش هٌتمل هٖ گزاساى ثِ ث٘وِ ّبٕ هتًبسف سٗسه ث٘وِ وِ دس ث٘وِ دسحبلٖ ؛گشدد ًوٖ

Iqbal, M. 2005)#. 
ى ث٘ورِ هتًربسف خشٗرذ ٍ فرشٍش سٗسره اص لحربل ضرشيٖ        اثسر٘بسٕ اص هٌتمرذ   اص ًهرش . 21

ثررب هطررىل هَاخررِ اسررت ٍ تٌْررب ساُ هدرربص اص ًهررش ضررشو اسررتفبدُ اص سرربصٍوبس ث٘وررِ     
گررزاساى ٍ ًررِ خشٗررذ ٍ فررشٍش سٗسرره  هتمبثررل ٍ تسررْ٘ن ٍ هطرربسوت دس سٗسرره ث٘وررِ

 هطىلٖ وِ دس هذل ٍلف ّوچٌبى پبثشخبست.   ؛است
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 و#.غبدق$ًبهِ، تْشاى: داًطگبُ اهبم  ، پبٗبى«اسلام

تحل٘لٖ اص ث٘وِ تىبفل »تب#،  َى $ثٖه٘شخل٘لٖ حس٘ي $هتشخن#، ساه٘ي وَپش ه٘ثوٖ ٍ دثلَ٘ خ٘ي و
 .36وبسُ ، ضهدلِ التػبدٕ، «وبس ث٘وِ تًبًٍٖاسلاهٖ: سبصٍ

سٌدٖ اٗدبد هؤسسبت ث٘وِ اسلاهٖ دس خوْرَسٕ اسرلاهٖ    #، اهىبى1388ًبقك گلستبى، احوذ $
ًبهِ وبسضٌبسٖ اسضذ پَ٘ستِ سضتِ هًبسف اسرلاهٖ   پبٗبىاٗشاى ثب تَخِ ثِ هَاصٗي فمِ اهبهِ٘، 

   و#.غبدق$ذٗشٗت، داًطگبُ اهبم ٍ ه
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