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 بررسی اثر نوسانات نرخ ارز بر تجارت محصولات کشاورزی درایران
 1، حؿیٗ ٟٔطاثی ثكطآثبزی1*فٟیٕٝ ظٔب٘ی

 14/03/93 تبضيد پصيطـ:       24/12/92 تبضيد زضيبفت:
 چکیده

ٝ تطيٗ ثرفػٙٛاٖ يىی اظ ٟٔٓأطٚظٜ ثرف تدبضت ذبضخی ثٝ ٞبی التهبزی زض اغّت وكٛضٞب ث

ػٙٛاٖ يىی اظ ٔتغیطٞبی ٟٔٓٚ  ٔٛثط ثط تدبضت اؾت وٝ تبثیط ٘ٛؾبٖ آٖ ثط . ٘طخ اضظ ثٝآيسقٕبض ٔی
    ٞبی ؾطی ظٔب٘یِصا زض ايٗ ٔطبِؼٝ ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ .ثبقسنبزضات ٚ ٚاضزات ٔكرم ٕ٘ی

ٌیطی ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی، ثٝ ثطضؾی اثط ٚـ ٌبضذ ثطای ا٘ساظٜاظ ض ٌیطیٚ ثب ثٟطٜ 1386-1352

٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی ثط نبزضات ٚ ٚاضزات ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی ايطاٖ پطزاذتٝ قسٜ اؾت. 
ٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ تهحیح ذطبی ثطزاضی ٚ يٛٞب٘ؿٖٛ ٘كبٖ زاز وٝ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ  ٘تبيح ايٗ ٔطبِؼ

حهٛلات ثرف وكبٚضظی زاضز. ثطضؾی اثط ٚالؼی ثب يه ٚلفٝ زض  ّٙسٔست تبثیط ٔٙفی ثط نبزضاتٔ  ث

 ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی ثط ضقس ٚاضزات ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی ٘كبٖ زاز وٝ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی

ٌصاضز. ٚاضزات ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی ٔی ٔست اثط ٔٙفی ثطزض ثّٙسٔست اثط ٔثجت ٚ زض وٛتبٜ
ٝ ثٝ ثجبت ٘طخ اضظ وٕه ٔیٖ ثبيؿتی اظ ؾیبؾتٌصاضاايٗ ؾیبؾت ثٙبثط  .ثٟطٜ ثجط٘س ،وٙٙسٞبيی و

 

 JEL: E32,M21,Q17 بنذيطبقه

 

ٖ ٘طخ اضظ ، ٌبضذ، وكبٚضظی :كليذي هايهواژ  .تدبضت، ٘ٛؾب

 

 

 
 

 

                                                 
 .ثرف التهبز وكبٚضظی زا٘كٍبٜ قٟیس ثبٞٙط وطٔبٖ ؾتبزاٚ زا٘كدٛی وبضقٙبؾی اضقس  ثٝ تطتیت -1

:  ی ٔؿئَٛ٘ٛيؿٙسٜ *   fzamani1954@yahoo.com ٔمبِٝ
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 پیشگفتار
ػٙٛاٖ يىی اظ غیطٞبی ولاٖ التهبزی، ٘طخ اضظ ثٝتٔ زِیُ ٚخٛز اضتجبط ؾبذتبضی ثیٗ تٕبٔیثٝ

ٝ ٔرتّف ٔی ٞبیاظ ضاٜ ٔتغیطٞبی ٟٔٓ ٚ ٔٛثط زض التهبز ٞط وكٛض، ّٕ تٛا٘س ثط ٔتغیطٞبی ولاٖ اظ خ

ٞبی اضظ ثٝ وٝ ٘طخ ثٝ ثؼس( 1973ٞبی )ؾب1َتدبضت ٔٛثط ثبقس. ثؼس اظ قىؿت ٘ظبْ ثطتٖٛ ٚٚزظ
 ٔٛضٛع ٘ٛؾبٖ ٘طخ ،قسٜ زض ؾطح التهبز خٟب٘ی ٔططح ٌطزيس نٛضت قٙبٚض ٚ يب قٙبٚض ٔسيطيت

تطيٗ اثعاض تكٛيك ٚ ٌؿتطـ نبزضاتٚ  ػٙٛاٖ وبضا٘طخ اضظ ثٝ إِّّی ٔططح قس ٚزض ؾطح ثیٗ 2اضظ

ی٘ع    تحسيس ٚاضزات، ثیف اظ ؾبيط ٔتغیطٞب ز ؼطو تغییط ٚ تحَٛ لطاض ٌطفت. ثرف وكبٚضظی   ٔ ض

پصيطزٚ  ٘طخ اضظ تبثیط ٔی ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی، اظ زِیُ ٚخٛز اضتجبط ؾبذتبضی ثیٗ تٕبٔیثٝ
، آٖ ضا ٔتبثط ٔرتّف ؾطح لیٕت، تِٛیس ٚ نبزضات ٚ ٚاضزات ٞبیتٛا٘س اظ ضاٜ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ ٔی

ثٙبثط ايٗ ثطضؾی اثط ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ثط تدبضت ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی اػٓ اظ نبزضات ٚ ؾبظز. 

ٝ آٖ پطزاذتٝ ٔیٚاضزات حبئع إٞیت ٔی ٝ ث ٝ زض ايٗ ٔطبِؼ  قٛز. ثبقس و
َ (، اثط ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ 2008چٛزٞطی) ضٚی ٚاضزات ٚالؼی اٍّ٘ؿتبٖ اظ وب٘بزا، غاپٗ ٚ ٘یٛظيّٙس زض طٛ

ٖ ثطای ا٘ساظٜ GARCH(1,1). ٚی اظ ٔسَثطضؾی ٕ٘ٛزٜ اؾتضا  1980-2003 یزٚضٜ ٌیطی ٘ٛؾب

اظ ٔسَ يٛٞب٘ؿٖٛٚ   ،ٔٙظٛض ثطضؾی اثط ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ضٚی ٚاضزات ٚالؼیٜٚ  ثٝ٘طخ اضظ اؾتفبزٜ وطز

 ٔست اثطزض وٛتبٜ وٝ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ تبيح ايٗ ٔطبِؼٝ ٘كبٖ زازتهحیح ذطب اؾتفبزٜ ٌطزيسٜ اؾت. ٘
ٚ اؾتفبزٜ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ثط ٚاضزات زاضز. ٕٞچٙیٗ زض ايٗ ٔطبِؼٝ اظ ٘طخ اضظ اؾٕی ٚ ٚالؼی ٞط ز

2000ٕ٘ٝٛ)قسٜ اؾت. چٛ ٚ ٕٞىبضاٖ ضٛ  10ای زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اظ (، ثب اؾتفبزٜ اظ ٘     وك

ثٝ ثطضؾی اثط ا٘حطاف ٘طخ اضظ ضٚی ضقس تدبضت  1974-1995ظٔب٘ی  یيبفتٝ زض طی زٚضٜتٛؾؼٝ
ٙس. ٘تبيح ايٗ ٔطبِؼٝ ٘كبٖ زاز وٝ ٞب پطزاذتثرف وكبٚضظی زض ٔمبيؿٝ ثب ؾبيط ثرف یزٚخب٘جٝ

ی ضٜاثط ٔٙفی ٔؼٙبزاضی ضٚی ضقس تدبضت ثرف وكبٚضظی زض طی زٚ ،تغییطپصيطی ٘طخ اضظ ٚالؼی

ثٝ ثطضؾی اثط ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ  (2004)ویٛ. چطیٔٛضز ٔطبِؼٝ زاقتٝ اؾت

ت٘بيح ايٗ ٔطبِؼٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ خٛٞب٘ؿٖٛ پطزاذت 1990ی ٌبضذ ثط تدبضت ا٘سٚ٘عی زض زٞٝ  .
ز. ثط نبزضات ٚ ٚاضزات زاض ٚ تهحیح ذطب ثیبٖ وطز وٝ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی اثط ٔٙفی

اطٕیٙب٘ی  ٌیطی ٘باطٕیٙب٘ی ٘طخ اضظ تحت ػٙٛاٖ ٘بٚـ ثطای ا٘ساظٜثب اؾتفبزٜ اظ زٚ ض (2003قّسٖٚ)

ٙسٔست اثط ٘ب بٙ٘ی ٘طخ اضظ ضٚی تدبضت ثرف وكبٚضظی ٔتٛؾط ٚ ثّ بٞ زض ٔمبيؿٝ ثب ؾبيط ثرفاطٕی
ٝ تٛؾؼٝ وكٛض 10تدبضی زٚخب٘جٝ ثیٗ ٞبی ز. زض ايٗ ٔطبِؼٝ ٔسَ خبشثٝ ٚ خطيبٖضا ثطضؾی ٕ٘ٛ يبفت

یٕبيی، نٙؼتی ٚ وكبٚضظی  1974-1995ظٔب٘ی  یٚ زٚضٜ اؾتفبزٜ ٌطزيسٜ اؾت. زض ثرف قی

                                                 
1- Bretton Woods System� 
2- Exchange Rrte Volatility  
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اطٕیٙب٘ی ٔتٛؾط ٚ ثّٙسٔستٚ  ٜ ٚ اضتجبط ٔؼىٛؼ ثیٗ ٘بزاطٕیٙب٘ی ثیكتط، تدبضت ضا وبٞف زا٘ب

ط (، اث2008)ٞب ثیكتط اؾت. آٌبؾتیٗ ٚ ٕٞىبضاٖتدبضت ثرف وكبٚضظی زض ٔمبيؿٝ ثب زيٍط ثرف

ٞبی فهّی وكٛض آٔطيىبی لاتیٗ ثب زازٜ 8ٞبی نبزضاتی ضٚی خطيبٖ ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ ٚالؼی
ثب اؾتفبزٜ اظ  ی ايكبٖٔطبِؼٝ ضا ثطضؾی وطز٘س. ٘تبيحٚ ثب وٕه ضٚـ آضذ  1973:1 -2004:4

ز وٝ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٔٛثط ٚالؼی اثط ٔٙفی ٔؼٙبزاضی ذطب ثیبٖ وطٞبی ٞٓ خٕؼی ٚ تهحیحتىٙیه

ای وٝ ثطای وكٛضٞبی ( زض ٔطبِؼ1999ٝ)ايٗ وكٛضٞب زاضز. زٚضٚزيبٖتمبضبی نبزضات زض تٕبْ ضٚی 
دبْ زاز  1973-1996ی ظٔب٘ی ٚ زٚضٜ GARCHثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ  ،ٞٙس، ٔبِعی ٚ وطٜ خٙٛثی ا٘

ٞبی تدبضی ايٗ وكٛضٞب زاضز. زاضی ضٚی خطيبٖطٕیٙب٘ی ٘طخ اضظ اثط ٔٙفی ٚ ٔؼٙباپی ثطز وٝ ٘ب

ثٝ ثطضؾی اثط ػسْ اطٕیٙبٖ  1353-1383ٞبی ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ (1387اٚلازی ٚ ٕٞىبضاٖ) ضپٛٔطاز

بٔيٝ بضذ ثط ؾط ٗ  .ٌصاضی ثرف ذهٛنی ايطاٖ پطزاذتٙس٘طخ اضظ ٚالؼی ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسٌَ  ٘تبيح اي
هٛنی ٌصاضی ثرف ذٔطبِؼٝ ثیبٍ٘ط تبثیط ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاض ػسْ اطٕیٙبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی ثط ؾطٔبيٝ

 اؾت. 

ِتی) وبظضٚ٘ی ٚ  ARDLٌیطی ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظٚ  ٔسَ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ٌبضذ ثطای ا٘ساظٜ (1386زٚ
ت٘بيٌصاضی ثرف ذهٛنی پطزاذتٝاطٕیٙب٘ی ٘طخ ٚالؼی اضظ ثط ؾطٔبيٝثٝ ثطضؾی اثط ٘ب ٗ ا٘س.  ح اي

ٌصاضی ثرف ثط ؾطٔبيٝ تٔسٔست ٚ ثّٙسٔطبِؼٝ ٘كبٖ زاز وٝ اثط ٘باطٕیٙب٘ی ٘طخ اضظ ٚالؼی زض وٛتبٜ

 ثبقس. ذهٛنی ٔٙفی ٔی

خٕؼی ٚ تهحیح ذطب ثٝ ثطضؾی اثط ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ثط ( ثب اؾتفبزٜ اظ تىٙیه 1383ٓٞفطز)طبٞطی
زاضی ثیٗ ٘كبٖ زاز وٝ اضتجبط ٔثجت ٚ ٔؼٙب نبزضات غیط ٘فتی ايطاٖ پطزاذتٝ اؾت. ٘تبيح ايٗ ٔطبِؼٝ

 نبزضات غیط ٘فتی ٚ ٘طخ اضظ ٚخٛز زاضز.

بت اضظی ثط لیٕت (1383ٔعيٙی ٚ يبٚضی) ٞبی ٘ؿجی التهبز)لیٕت ٘ؿجی ثٝ ثطضؾی اثط ٘ٛؾب٘
جٔبزِٝ ثٝ غیط لبثُ ٔجبزِٝ( ٚ ضاثطٝ تفبزٜ اظ ضٚـ ذٛز تٛضیح ثطزاضی ٔجبزِٝ ثب اؾ یوبلاٞبی لبثُ 

ٔجبزِٝ ٙس. ٘تبيح ثیبٍ٘ط ايٗ اؾت وٝ افعايف ٘طخ اضظ ثبػث افعايف لیٕت ٘ؿجی وبلاٞبی لبثُ پطزاذت

ٜ  یزاضی ثیٗ ٘ٛؾب٘بت اضظی ٚ ضاثطٝی ٔؼٙبأب ضاثطٝ .قٛزثٝ غیط لبثُ ٔجبزِٝ ٔی ٔجبزِٝ ٔكبٞسٜ ٘كس

    ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ثیبٍ٘ط اثط ٔٙفی ٘ٛؾبٖ ثط تدبضت  یاؾت. ثیكتط ٔطبِؼبت ا٘دبْ قسٜ زض ظٔیٙٝ
 ای ا٘دبْ ٘كسٜايطاٖ ٔطبِؼٝتبثیط ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ثط تدبضت ثرف وكبٚضظی  یأب زض ظٔیٙٝ ،ثبقٙسٔی

ٖ پطزاذتٝ قسٜ اؾت.اؾت وٝ  ٝ آ ٝ ث  زض ايٗ ٔطبِؼ
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 هامواد و روش

 الف( روش گارچ براي انذازه گيري نوسان نرخ ارز

ثٙسی قسٜ ثط اؾبؼ ٚاضيب٘ؽ قططی تؼطيف ٞبی ثعضي زؾتٝػٙٛاٖ قٛن٘ٛؾبٖ زض ٘طخ اضظ ػٕٛٔب ثٝ
ٖ،ٌیطی ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ اؾتفبزٜ ٔیثطای ا٘ساظٜ 1ٞبی ٌبضذا٘ٛاع ٔسَ قٛز ٚٔی  قٛ٘س)چبً٘ ٚ ٕٞىبضا

بضذ تٛضیح ز2006ٙٞ  سٌی ذٛثی ثطای ا٘ٛاع ٘ٛؾب٘بت زاقتٝ(. زض ٔطبِؼبت اذیط اظ آ٘دبيی وٝ ٔسٌَ 

ثیكتط اظ ايٗ ٔسَ ثطای ٘ٛؾبٖ ٘طخ  ؛(1384بظاض اضظ ثؿیبض ٔفیس اؾت)تكىیٙی،ٚ ثطای ثطضؾی ضفتبض ث

ٖ ٜ اؾت. زض ايٗ ٔطبِؼبتسٔطبِؼٝ ٘یع اظ ايٗ ضٚـ اؾتفبزٜ ققٛز وٝ زض ايٗ اضظ اؾتفبزٜ ٔی ، ٘ٛؾب
ثؼس  یٞبی قططی ٘طخ اضظ اظ يه زٚضٜ ثٝ زٚضٜٞبی ؾطی ظٔب٘ی وٝ زض آٖ ٚاضيب٘ؽثط اؾبؼ ٔسَ

َ ثطای ٚاضيب٘ؽ قططی ٔسَقٛز. ؾبزٌٜیطی ٔیا٘ساظٜ ،وٙستغییط ٔی پیكٟٙبز  ARCH(q)تطيٗ ٔس

ٞبی ثیٙی زٚضٜی، ٔیبٍ٘یٗ ٚظ٘ی ٔطثغ ذطبٞبی پیفٍُ٘ ثٛزٜ وٝ زض آٖ ٚاضيب٘ؽ قططقسٜ تٛؾط ا
ٝ ٔی ٚ زِٚتی،ٌصقت  (.1386ثبقس)وبظضٚ٘ی 
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 ٖ ٝ ؾفیس ٔی tvوٝ زض آ  ثبثت ٘یؿت. tεٚ ٚاضيب٘ؽ قططی  ثبقسفطآيٙس ٘ٛف
ٞبی طٛلا٘ی ٚ تؼساز ظيبز ثٝ ٚلفٝ ARCHٞبی ظٔب٘ی تحّیّی ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ثیكتط ؾطی

َ ARCHی پبضأتطٞبی ترٕیٙی ٘یبظ زاض٘س. ضاٜ حُ ايٗ ٔكىُ اؾتفبزٜ اظ ٔسَ تؼٕیٓ يبفتٝ )ٔس

GARCH(p,q) َزض ؾب ّٛ ٔططح قسٜ  1986( ثٝ نٛضت ضٚاثط ظيط اؾت. ايٗ ٔسَ تٛؾط ثِٛطؾ

 .(1386اؾت)نٕسی ٚ ٕٞىبضاٖ،

(2) tktkt Xy εα += −  
 

(3) ttt hυε =
 

 ظيط اؾت. ینٛضت ضاثطٝٞبی قططی ٚ ثٝ٘كبٍ٘ط تبثغ ٚاضيب٘ؽ  thفٛق، یزض ضاثطٝ

(4) 
 

)(2فٛق، یزض ضاثطٝ tL εγ  ػجبضتGARCH ٝی ثب ٔطتجP  ٚ2)( thLφ  ػجبضتARCH  ثب 
 (.1386)نٕسی ٚ ٕٞىبضاٖ، اؾت qی ٔطتجٝ

 

                                                 
1- Generelized autoregressive conditional heteroscedasticity (GARCH)  
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َ لاظْ اؾت.  قطٚط ظيط ثطای پبيبيی ٚاضيب٘ؽ ٚ وٛٚاضيب٘ؽ ايٗ ٔس

(5) ,0,00 ≥iγγ  0≥jφ  
ٝ  2زاضثٝ ٚاضيب٘ؽ ٚلفٝ 1ٞبی تغییط ظٔب٘یپیف ثیٙی ٚاضيب٘ؽ GARCH(1,1)زض ٔسَ ٔتغیط ٚاثؿت

، ٔمساض GARCH(1,1)اؾت. زض ٔسَ
th ٝقٛز. زض اغّت ( ٘كبٖ زازٜ ٔی6ی )نٛضت ضاثطٝث

َ ؾبزٜ  تٛضیح زٞٙسٜ ذٛثی اظ ا٘ٛاع ٘ٛؾب٘بت اؾت. GARCH(1,1)ی ٔٛاضز، ٔس

(6) 
11

2

110 −− ++= ttt hh φεγγ
 

 

(7) 0,0,0 210  γγγ
 

 ٖ 2وٝ زض آ

1−tε ٜزٞٙس ٖ ٖ زٞٙسٜ ARCH  ٚ1−thی ػجبضت ٘كب  اؾت. GARCHی ػجبضت ٘كب

111زض حبِت  φγ ُ ٔحبؾجٝ اؾت.tεٚاضيب٘ؽ غیط قططی + ٝ نٛضت ظيط لبث  ث

(8) 
11

0

1
)var(

φγ
γ

ε
−−

=
 

زض ايٗ حبِت، ضطايت ٔسَ ثٝ آؾب٘ی لبثُ تفؿیط اؾت. ثب ترٕیٗ
1γ اثط اتفبلبت خبضی ثط ٚاضيب٘ؽ ،

ٗ قططی زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی قٛز ٚ ثب ترٕی
1φ  بت زض قٛن يب اثط اتفبلبت لجُ ثط زائٕی ثٛزٖ ٘ٛؾب٘

٘ٛؾب٘بت لبثُ ٔحبؾجٝ اؾت. حبنُ خٕغ 
1γ  ٚ

1α  ٝ بت اؾت. ٞطچٝ ايٗ ٘طخ ث ٘طخ پبؾد ثٝ ٘ٛؾب٘
ٝ قٛنػسز يه ٘عزيه ٗ ٔیتط ثبقس، اثط پبؾد ث  ضٚز.ٞب ٚ ٘ٛؾب٘بت زيطتط اظ ثی

 ابع تقاضاي صادراتب( استخراج ت

ٞبی تبثغ تمبضبی وبلا ٌطزز.ٞبی ٔهطف ٚ تِٛیس تهطيح ٔیتٛاثغ نبزضات ثطاؾبؼ ٘ظطيٝ ٔؼٕٛلا

وٙٙسٜ ٔطّٛثیت ذٛز ضا ثب تٛخٝ ثٝ ٔحسٚزيت ثٛزخٝ ثٝ حساوثط نبزضاتی ثب ايٗ فطو وٝ ٔهطف

وبلاٞبی نبزضاتی ٚ  آيس. زض ٘تیدٝ تمبضبی نبزضات ثٝ زضآٔس ذبضخیبٖ، لیٕتزؾت ٔی، ثٝضؾب٘سٔی

ٞبی ثؼی اظ لیٕتی نبزضات تبػطضٝ ،زض ثیكتط ٔطبِؼبت .لیٕت وبلاٞبی خب٘كیٗ ثؿتٍی زاضز
ٝ قسٜ اؾت.  ٘ؿجی ٚ زضآٔس قطوبی تدبضی زض ٘ظط ٌطفت

)٘طخ اضظ ٞبی ٘ؿجینبزضات تبثؼی اظ لیٕت یزض ايٗ ٔطبِؼٝ ثب اِٟبْ اظ ٔطبِؼبت ا٘دبْ قسٜ، ػطضٝ

ٔحهٛلات وكبٚضظی، ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی ٚ زضآٔس ٘فتی زض  یوكٛضٞبی ٚاضزوٙٙسٜٚالؼی(، زضآٔس 
ٜ اؾت وٝ زض ضاثطٝ ٜ اؾت.9) ی٘ظط ٌطفتٝ قس ٖ زازٜ قس  ( ٘كب

(9) 
14131211101 tttttt ORVRERGDPFEX εβββββ +++++=

 

                                                 
1-Time varying variance  
2-Lagged variance  
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فٛق  یزض ضاثطٝ
tEX ٖزٞٙسٜ ٍِبضيتٓ طجیؼی اضظـ ٚالؼی نبزضات ٔحهٛلات وكبٚضظی اؾت٘كب 

بی وٝ ايٗ قبذم اظ تمؿیٓ اضظـ اؾٕی نبزضات ٔحهٛلات وكبٚضظی ثٝ قبذم لیٕت وبلاٞ

(. 1383)ضحٕب٘ی،آيسزؾت ٔینبزضاتی ثط ٔجٙبی ؾبَ پبيٝ ثٝ
tGDPF  ٍِبضيتٓ طجیؼی قبذم

ٔحهٛلات وكبٚضظی اؾت وٝ ايٗ قبذم ثیبٍ٘ط ٔتٛؾط ٚظ٘ی  یزضآٔس ٚالؼی وكٛضٞبی ٚاضزوٙٙسٜ

بذبِم زاذّی ٚالؼی طاٖ اؾت ٚ تِٛیس ٘ی ٔحهٛلات وكبٚضظی ايآٔس ٚالؼی وكٛضٞبی ٚاضزوٙٙسٜزض
قبذم زضآٔس وكٛضٞبی قٛز وٝ ػٙٛاٖ خبيٍعيٗ زضآٔس ٚالؼی آٟ٘ب زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔیايٗ وكٛضٞب ثٝ

ٝ اؾت:ٚاضزوٙٙسٜ ثٝ ُ ٔحبؾج  نٛضت ظيط لبث

(10) ∑
=

=

=
ni

i

iiGDPFGDPF
1

α
 

 ٖ بذبِم زاذّی ثٝ لیٕت ثبثت  iGDPFاْ اظ ٚاضزات وبلا ٚ  iؾٟٓ وكٛض iαوٝ زض آ  ٘ تِٛیس
 اْ اؾت. i یوكٛض ٚاضزوٙٙسٜ

tRER ٝقٛز.ثطاثطی لسضت ذطيس ٔحبؾجٝ ٔی یٍِبضيتٓ طجیؼی ٘طخ اضظ ٚالؼی اؾت وٝ اظ ٘ظطي 

tV  ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی وٝ زض ايٗ ٔطبِؼٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـGARCH قٛزٔحبؾجٝ ٔی .tOR 

ضٛ ايطاٖ) وٝ خع ذطبؾت. زض ايٗ ٔطبِؼٝ اظ آ٘دبيیtε( ٚ 1379ٟٔطاثی ثكطآثبزی،زضآٔس ٘فتی وك

بذبِم زاذّی ٚالؼی وكٛضٞبی ٚاضز وٙٙسٜ  ٘ ؾبَ  یٔحهٛلات وكبٚضظی ايطاٖ ثط پبيٝ یتِٛیس
 ٕٞیٗ ؾبَ ثبثت قس٘س.  یٔتغیطٞب ثط پبيٝ ،ٔٛخٛز ثٛز 1379

تظبض ٔی9) یزض ٔؼبزِٝ ,0ضٚز وٝ ( ا٘ 2111 〉ββ ٝتٙیٚ ث ٚ ٔىتت ضيؿه  1طٛض وّی زٚ ٔىتت ؾ
زٞٙس وٝ ٔىتت ؾٙتی ثیبٍ٘ط اثط إُِّ تٛضیح ٔی٘طخ اضظ ضا ثط تدبضت ثیٗ ثط ٘ٛؾبٖا 2پٛضتفِٛیٛ

طٍ اثط  ٔثجت ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ثط تدبضت ٔٙفی ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ثط تدبضت ٚ ٔىتت ضيؿه پٛضتفِٛیٛ ثیب٘

ٗ ا٘تظبض ٔی .(2003)پیىبضز،اؾت  β  ٚ041〈β〈031يب β〉031وٝ:  ضٚزثٙبثطاي

 ج( استخراج تابع تقاضاي واردات 
زٚيت ثٛزخٝ وكٛض، تبثغ تمبضبی  ثط طجك پطٚؾٝ حساوثطؾبظی تبثغ ٔطّٛثیت خبٔؼٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٔحس

)تكىیٙی ٚ ثبؾتب٘ی، قٛز( حبنُ ٔی11) ینٛضت ضاثطٝٔطؾْٛ ٚ ؾٙتی آٖ ثٝ ٚاضزات زض قىُ
1385.) 

(11) ),(
d

m
ttt

P

P
YMM =

 

                                                 
1-Traditional School  
2-Risk-portfolio School  
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(12) 
0

)(
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∂

∂
〉

∂
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P

P

M
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ٚ  ٖ ٚاضزات تبثؼی ٔؿتمیٓ اظ زضآٔس)وٝ زض آ يؼٙی افعايف زضآٔس ٔٙدط ثٝ افعايف ٚاضزات قسٜ(

ٝ وبٞف ٚاضزات قسٜ( اؾت.تبثؼی ٔؼىٛؼ اظ لیٕت  ٞبی ٘ؿجی)يؼٙی افعايف لیٕت ٚاضزات ٔٙدط ث

ثؿیبض ٘عزيه  یثٝ ٚخٛز ضاثطٝثٝ ٔٙظٛض ثطضؾی ػٛأُ ٔٛثط ثط ٚاضزات ٔحهٛلات وكبٚضظی ثب تٛخٝ 

آٔسٞبی اضظی حبنُ اظ نسٚض ٘فت زضآٔسٞبی اضظی حبنُ اظ نبزضات ٘فت ثب ٚاضزات ايطاٖ، ٔتغیط زض
قٛز وٝ زض ايٗ ثطآٚضز ٚاضز قسٜ ػٙٛاٖ يىی زيٍط اظ ٔتغیطٞبی ٔٛثط ثط ٚاضزات ٔحؿٛة ٔیثٝ

ب1380ٖٙاؾت)فطحجرف ٚ ٔحطاثیب تمبضبی ٚازضات ٔحهٛلات ثرف  ثطايٗ زض ايٗ ٔطبِؼٝ تبثغ(. ث

 ( اؾت. 19) یوكبٚضظی ثٝ نٛضت ضاثطٝ

(13) 
24232221202 tttttt ORVRERGDPIIM εβββββ +++++= 

ثیبٍ٘ط اضظـ ٚاضزاتی ٔحهٛلات وكبٚضظی اؾت وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ قبذم لیٕت  tIMزض ايٗ ضاثطٝ 

بذبِم زا tGDPIٚ  ٚالؼی قسٜ 1379ثط ٔجٙبی ؾبَ  ٔحهٛلات ٚاضزاتی طٍ تِٛیس٘  ٖ ثیب٘ ذّی ايطا

ٔٙظٛض ثطضؾی اثط ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ ثط تدبضت ٔحهٛلات وكبٚضظی ايطاٖ اظ اؾت. زض ايٗ ٔطبِؼٝ ثٝ

، ٔطوجبت ٞبی ٞؿتٝپؿتٝ، ؾیت، ٔیٜٛ ،ٔیبٖ ٔحهٛلات نبزضاتی زاض، اٍ٘ٛض، ا٘دیط، ٌطزٚ، ذطٔب، ثبزاْ
ٌٙسْ، خٛ، تٙجبوٛ،  ٘یع هٛلات ٚاضزاتی ثرف وكبٚضظیٚ پطتمبَ زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ ٚ اظ ٔیبٖ ٔح

ٞبی ؾطی ظٔب٘ی اظ زازٜا٘س ٚ لٙس ٚ چبی زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ چغٙسض ٞبی ضٚغٙی، ثط٘ح، ؾٛيب،زا٘ٝ

ٜ قسٜ اؾت ٚ تٕبٔی ٔتغیطٞب ثط اؾبؼ ؾبَ  1386-1352  ا٘س.ثبثت قسٜ 1379اؾتفبز
 

 نتایج و بحث

تٕبٔی ٔتغیطٞبی اٍِٛ ثٝ خع ٘طخ اضظ ٚالؼی ٞٓ ا٘جبقتٝ اظ زضخٝ زٞس وٝ آظٖٔٛ ضيكٝ ٚاحس ٘كبٖ ٔی

٘س ايؿتب قسٜيه ثٛزٜ ٚ ثب يه ثبض تفبضُ ٗ ٌیطی ٚ زض حبِت ثب ػطو اظ ٔجسا ٚ ثسٖٚ ضٚ ا٘س. ثٙبثطاي
ٚخٛز قىؿت ٚ ثطای ٔتغیط ٘طخ اضظ ٚالؼی  ٌعاضـ قسٜ 1٘تبيح زض خسَٚ  .ثبقٙسٔی I(1)ٔتغیطٞب

ٔطثٛط ثٝ ايٗ ٔتغیط  tزٞس وٝ وٕیت آٔبضٜ آظٖٔٛ ت وٝ ٘تیدٝ ٘كبٖ ٔیؾبذتبضی آظٖٔٛ قسٜ اؾ

 َ 88937.4ٔؼبز
046083.0

1774683.0
−=

−
ٞبی ثحطا٘ی تٛظيغ حسی اؾت وٝ زض ٔمبيؿٝ ثب وٕیت 

==1.0قٛز وٝ ثطای ثٝ ٍٞٙبْ تغییط قیت تبثغ ضٚ٘س ٔكبٞسٜ ٔی ptآٔبضٜ
n

TBλٜآظٖٔٛ  یآٔبض

قٛز ٚ ٔتغیط ٘طخ اضظ تط اؾت ٚ ثٙبثط ايٗ فطضیٝ نفط ضز ٔیاظ ِحبظ لسض ٔطّك اظ ٕٞٝ ٔمبزيط ثعضي
ٗ  1356ٚالؼی ضٚ٘س پبيب اؾت ٚ زض ؾبَ  یٕ زاضای قىؿت ؾبذتبضی زض تغییط قیت اؾت. ٘تبيح تر
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( آٚضزٜ 14)ی زض ضاثطٝ ،ٔسَ اِٚیٝ ٘طخ اضظ ٚالؼی وٝ ٕٞبٖ ٔسَ پیف ثیٙی ٘طخ اضظ ٚالؼی اؾت

 قسٜ اؾت.

(14) 
35.1.,94.153,91.0

56005.0)1(95.049.0

===−
−−+=

WDFsquaredR

DTLRERLRERt
 

ت٘بيح ضاثطٕٝٞبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی ثب يه ٚلفٝ اثط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی  ،زٞس(  ٘كبٖ ٔی14) یطٛض وٝ 
ٌصقتٝ ٔتغیط ٘طخ اضظ ٚالؼی ثط ٘طخ اضظ ٚالؼی ٔٛثط اؾت. ثؼس اظ  یيؼٙی ٚلفٝ .ثط ٘طخ اضظ ٚالؼی زاضز

ٖ  یترٕیٗ ٔسَ اِٚیٝ ٘طخ اضظ ٚالؼی ثٝ ثطضؾی ٚخٛز يب ػسْ ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضيب٘ؽ زض ضٌطؾیٛ

 قٛزخٟت ثطضؾی ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضيب٘ؽ زض ٔسَ اؾتفبزٜ ٔی LMقٛز وٝ آظٖٔٛ آضذ پطزاذتٝ ٔی
-F  ٚobs Rٞبیثط اؾبؼ آٔبضٜ LM(. ٘تبيح آظٖٔٛ آضذ 1384)قیطيٗ ثرف ٚ ذٛ٘ؿبضی،

squared ؾپؽ  ثبقس.يب٘ؽ زض پؿٕب٘سٞبی ٔسَ ٘طخ اضظ ٚالؼی ٔیحبوی اظ ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاض

ت٘بيح آٖ ثٌٝیطی ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ اؾتفبزٜ ٔیثطای ا٘ساظٜ GARCH(1,1)ٔسَ نٛضت ظيط قٛز وٝ 

 اؾت.
(15) 2

1

2

1

2 04.056.000097.0 −− ++−= ttt hh ε  

 َ 2اؾت وٝ  GARCH(1,1)وٝ ٔسَ اضائٝ قسٜ يه ٔس

th اؾت وٝ ضيب٘ؽ قططی فطآيٙس ذطب ٚا

2قٛز. ضطيت ػٙٛاٖ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔیثٝ

1−th  ب٘ت زض قٛن ثیبٍ٘ط زائٕی ثٛزٖ ٘ٛؾب

2ٚ ضطيت ؾت آٔسٜ زثٝ 40/0 اؾت وٝ زض ايٙدب

1−tε  ثیبٍ٘ط اثط اتفبلبت خبضی ثط ٚاضيب٘ؽ قططی
 اؾت. 56/0 ثبقس وٝ زض ايٙدبٔی

ثطضؾی اثط ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی ٕٞطاٜ ثب ؾبيط ٔتغیطٞبی ٔٛثط ثط نبزضات ٚ ٚاضزات ؾپؽ ثٝ 
ٝ ٔی  قٛز.ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی پطزاذت

زض ايٗ ٔطبِؼٝ ثطای ثطآٚضز ضٚاثط ثّٙسٔست ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔٛضز ثطضؾی اظ ضٚـ ٞٓ ا٘جبقتٍی 

ٗ ٞبی ٞٓ ا٘جبقتٍی ثط اؾبؼ ٔسَ يٛٞب٘ؿٖٛ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. تحّیُ يٛٞب٘ؿٖٛ ٔؿتّعْ تؼیی

ٚ ٔؼیبض قٛاضتع   Eviewsطَٛ ٚلفٝ ثٟیٙٝ اؾت. ٘تبيح آظٖٔٛ ٚلفٝ ثٟیٙٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاض 
ٚلفٝ ثٟیٙٝ يه اؾت. ثؼس اظ تؼییٗ تؼساز ٚلفٝ ثٟیٙٝ آظٖٔٛ اثط ٚ آظٖٔٛ  یزٞٙسٜثیعيٗ ٘كبٖ

ت٘بيح آٖ زض  طٞبی شوط قسٜ اؾت٘جبقتٝ ثیٗ ٔتغیحساوثط ٔمساض ٚيػٜ ثیبٍ٘ط ٚخٛز ثطزاضٞبی ٞٓ ا وٝ 

 ٌعاضـ قسٜ اؾت. 2خسَٚ
ّٙسٔست اثط ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ  یثب تٛخٝ ثٝ ٞسف ايٗ ٔطبِؼٝ ٚ ٘تبيح آظٖٔٛ يٛٞب٘ؿٖٛ، ضاثطٝ تؼبزِی ث

 ـٔی16) یثط نبزضات ثٝ نٛضت ضاثطٝ  قٛز.( ٌعاض
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(16) 
39.090.5))1((15.0))1((79.349))1((89.0))1((92.2

))1((04.0)86.1)1(34.0)1(47.403)1(69.0)1(26.0)1((96.0)(
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ايٗ يه ٚ ٔؼٙبزاض اؾت. ثٙبثط -0.96تؼسيُ ٔست ٔكرم اؾت، ؾطػت ی ثّٙسطٛض وٝ اظ ضاثطٕٝٞبٖ

تٔغیطٞبی ؾٕت ضاؾت ثٝ ٍِبضيتٓ اضظـ نبزضاتی ٔحهٛلات وكبٚضظی ٚخٛز زاضز. یضاثطٝ  ػّی اظ 
حطافبت ٔتغیط ػطضٝ نبزضات ٔحهٛلات وكبٚضظی اظ ٔمساض تؼبزِی  %96ثساٖ ٔؼٙبؾت وٝ  96/0 ا٘

 یقٛز ٚ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی وكٛضٞبی ٚاضزوٙٙسٜیتؼسيُ ٔ یزضاظٔست پؽ اظ يه زٚضٜ

ات ٔحهٛلات وكبٚضظی جت ثط ضقس نبزضٔست تبثیط ٔثٛلات وكبٚضظی ثب يه ٚلفٝ زض ثّٙسٔحه

ٔحهٛلات وكبٚضظی ثب يه ٚلفٝ زض وٛتبٜ ٔست  یزاضز ٚ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی وكٛضٞبی ٚاضزوٙٙسٜ
. ثٝ طٛضی وٝ زض ٌصاضزوكبٚضظی ايطاٖ ٔیتبثیط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ثط ضقس نبزضات ٔحهٛلات 

نبزضات ٔحهٛلات  %92.2 افعايف زض تِٛیس ٘بذبِم زاذّی قطوبی تدبضی ايطاٖ، %1ٔست ٞط وٛتبٜ

ٔحهٛلات وكبٚضظی  یزٞس ٚ ثٙبثطايٗ زضآٔس وكٛضٞبی ٚاضز وٙٙسٜوكبٚضظی ايطاٖ ضا افعايف ٔی
 یثٝ ػجبضت زيٍط وكف زضآٔسی ػطضٝ .زنبزضات ٔحهٛلات وكبٚضظی زاض یتبثیط ظيبزی ثط ػطضٝ

 كبٚضظی غیط ضطٚضی ٚ تمطيجبظيطا اوثط وبلاٞبی نبزضاتی و .نبزضات ٔحهٛلات وكبٚضظی ظيبز اؾت

بِٖٕٛوؽ ثٛزٜ ٚ زا ٔكرم اؾت ٘طخ  (16ی )ٌٛ٘ٝ وٝ اظ ضاثطٝضای وكف زضآٔسی ثبلايی اؾت. ٞ

بزاضی ثط ضقس نبزضات ٔحهٛلات ثرف  ّٙسٔست تبثیط ٔثجت ٚ ٔؼٙ اضظ ٚالؼی ثب يه ٚلفٝ زض ث
طٞ . ثٝوكبٚضظی زاضز نبزضات  %69/0 ٔستافعايف زض ٘طخ اضظ ٚالؼی زض ثّٙس %1طٛضی وٝ 

يه  پصيطی٘دبيی وٝ ٘طخ اضظ ٚالؼی ثیبٍ٘ط ضلبثتزٞس. اظ آٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی ضا افعايف ٔی

بٞيی وٝ زض زاذُ يه وكٛض تِٛیس ٔی ؛وكٛض اؾت  ،قٛزثٙبثطايٗ ثب افعايف ٘طخ اضظ ٚالؼی لیٕت وبلا
ثب افعايف ٘طخ اضظ ٚالؼی نبزضات  يبثس ٚ٘ؿجت ثٝ لیٕت وبلاٞبی ضلیت زض ثبظاض خٟب٘ی وبٞف ٔی

   ت ؾجب٘ی، وبٞف اضظـ پَٛ ّٔی يه وكٛض وٙس. ثط اؾبؼ تئٛضی تدبضت خٟافعايف پیسا ٔی

ضٛ ٔی قٛز وٝ لیٕت وبلاٞبی نبزضاتی يه وكٛض زض ثبظاضٞبی ذبضخی ٚ ثط حؿت پَٛ آٖ وك

ٖ٘ٛ ػطضٝٚ  تمبضب، اظ آٖ وبلاٞب ثیكتط هطفوبٞف يبثس ٚ زض ٘تیدٝ ذطيساضاٖ ٚ ٔ وٙٙسٌبٖ طجك لب
 فٝ زض ثّٙسٔستزٞس وٝ زضآٔسٞبی ٘فتی ثب يه ٚلذطيساضی وٙٙس. ٘تبيح ايٗ ٔطبِؼٝ ٘یع ٘كبٖ ٔی

افعايف زض  %1طٛضی وٝ ٞط . ثٝزاضی ثط ضقس نبزضات ٔحهٛلات وكبٚضظی زاضزتبثیط ٔٙفی ٚ ٔؼٙب

بٙ  .زٞسنبزضات ٔحهٛلات وكبٚضظی ضا وبٞف ٔی %34/0 زضآٔسٞبی ٘فتی زض ثّٙسٔست ايٗ ثساٖ ٔؼ
ُ زِیاؾت وٝ وكٛض ايطاٖ ٚاثؿتٍی ظيبزی ثٝ زضآٔسٞبی ٘فتی زاضز ٚ ثب افعايف زضآٔسٞبی ٘فتی ثٝ

زؾتیبثی ٘ؿجی زِٚت ثٝ ٔٙبثغ اضظی تٛخٝ وٕتطی ثٝ نبزضات غیط ٘فتی ٚ اظ خّٕٝ ثرف وكبٚضظی 

 ايٗ اؾت وٝ نبزضات ٔحهٛلات وكبٚضظی اظ نبزضات ٔٛاز ٘فتی تبثیط  یزٞٙسٜقٛز ٚ ٘كبٖٔی
حهٛلات پصيطز. زضآٔسٞبی ٘فتی ثب يه ٚلفٝ زض وٛتبٜٔی  ٔ ٔست ٞٓ تبثیط ٔٙفی ثط ضقس نبزضات
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ؼٙبزاضی ثط ضقس ٚضظی زاضز. ٔتغیط ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی زض وٛتبٜوكب  ٔ ّٙسٔست تبثیط ٔست ٚ ث

طٛضی وٝ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی ثب يه ٚلفٝ ثط نبزضات ثٝ .نبزضات ٔحهٛلات وكبٚضظی زاضز

ّٙسٔست تبثیطات ٔتفبٚتی زاضز. ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی ثب يه ٔحهٛلات وكبٚضظی زض وٛتبٜ ٔست ٚ ث
ّٙسٔست تبثیط ٔٙفیزض وٛتبٜٚلفٝ  ثط ضقس نبزضات ٔحهٛلات وكبٚضظی   ٔست تبثیط ٔثجت ٚ زض ث

ضقس نبزضات  %54/2 تغییط زض ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ %1ٔست ٞط طٛضی وٝ زض وٛتبٌٜصاضز. ثٝٔی

ٖ ٘طخ اضظ %1زٞس ٚ زض ثّٙسٔست ٞط ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی ضا افعايف ٔی  %60/2 تغییط زض ٘ٛؾب
ثٙبثطايٗ تبثیط ٔٙفی ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ زض  .زٞست ثرف وكبٚضظی ضا وبٞف ٔینبزضات ٔحهٛلا

ٔست اؾت. ثیكتط اظ تبثیط ٔثجت آٖ زض وٛتبٜثّٙسٔست ثط ضقس نبزضات ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی 

بٌٖ ٔحزض وٛتبٜ ػٙٛاٖ ػبّٔی ثطای ؾٛزآٚضی هٛلات وكبٚضظی اظ ٚخٛز ٘ٛؾبٖ، ثٝٔست نبزضوٙٙس

ٚ اظ آ٘دبيی وٝ ٔحهٛلات نبزضاتی وكبٚضظی ثیكتط ٔحهٛلات تدّٕی ٔثُ  ثط٘سثیكتط اؾتفبزٜ ٔی
ٔست حتی ثسٖٚ زض ٘ظط ٌطفتٗ ٔبظاز تمبضبی زاذّی ثٙبثطايٗ زض وٛتبٜ ،ٞؿتٙسٞب پؿتٝ، ثبزاْ ٚ ٔیٜٛ

أب زض ثّٙسٔست ثب افعايف ٘ٛؾبٖ، ضيؿه ٘طخ اضظ  .تٛاٖ نبزضات ضا افعايف زازايٗ ٔحهٛلات، ٔی

ب٘ت ٘طخ اضظ ٚالؼی، ٘بقی اظ قٛن يبثس. انٛلاضات وبٞف ٔیافعايف ٚ نبز ٞبی ٔرتّف ٘ٛؾب
ثجبتی ٌصاضز ٚ ٔٛخت ثیٞبی زاذّی اثط ٔیثبقس وٝ ثط ٘طخ ضؾٕی اضظ ٚ ؾطح لیٕتالتهبزی ٔی

ٞبی ٘ؿجی اؾت ثجبتی زض ضٚ٘س لیٕتٗ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی ثیبٍ٘ط ثیقٛز. ثٙبثطاي٘طخ اضظ ٚالؼی ٔی

 تبقٛز ٔٛخت ٔی ٚ ٜقس ايف ضيؿه وبضٌعاضاٖ التهبزیثجبتی زض ثّٙسٔست ٔٛخت افعوٝ ايٗ ثی

وبضٌعاضاٖ تدبضی زض ٍٞٙبْ ػمس لطاضزاز، زض ٔٛضز زضآٔس حبنُ اظ نبزضات ثٝ پَٛ ّٔی اطلاع زلیمی 
ِٚی اظ  ؛اٌطچٝ اضظـ اضظی وبلاٞبی نبزضاتی زض ٍٞٙبْ ػمس لطاضزاز ٔؼّْٛ اؾت .٘ساقتٝ ثبقٙس

اضظـ زضآٔسٞبی نبزضاتی  ، ِصا ٘طخ اضظآ٘دبيی وٝ تب زضيبفت زضآٔس نبزضتی ثٝ ضيبَ ٚلفٝ ٚخٛز زاضز

زض ثّٙسٔست  .ٌطززات ٔیٜ ٚ ٔٙدط ثٝ وبٞف حدٓ نبزضزست تحت تبثیط لطاض زاضا ثٝ ق
ٝ، لبزض ثٝ پیفنبزضوٙٙسٌبٖ ظٔب٘ی وٝ ٘طخ اضظ ذبضخی ٘ٛؾبٖ زاضز ٞبی ثیٙی اضظـ زاذّی ٞعيٙ

ٞبی نبزضاتی ذٛز ٘یع ٘بتٛاٖ ثیٙی اضظـ زاذّی فطٚـزِٝ ذبضخی ٘یؿتٙس. ٕٞچٙیٗ اظ پیفٔجب

ٙٙسٌبٖ ثب افعايف ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ، نبزضات ذٛز ضا وبٞف  .ٞؿتٙس بثطايٗ زض ثّٙسٔست نبزضو    ثٙ

ُ زِیمیٓ ضٚی زضآٔس نبزضوٙٙسٌبٖ اثط ٌصاقتٝ ٚ ثٝنٛضت غیط ٔؿتزٞٙس. ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ثٝٔی
قٛز. ثٙبثطايٗ نبزضات وٓ ٔی ،ايٙىٝ ثبظاضٞبی اضظی ثٝ ؾبزٌی ٚ قفبف اظ لجُ تؼییٗ ٘كسٜ اؾت

ٙٙسٌبٖ ثرٛاٞٙس  ٝ ،حفع وٙٙسؾٟٓ ذٛزقبٖ زض ثبظاض نبزضاتی ضا ثطای ايٙىٝ نبزضو  یثبيؿتی ٞعيٙ

ِٛیس زاضز. زض يه ف بٔ٘غ ثطای ضيؿه ثؿتٍی ثٝ فطآيٙس ت یِت ضيؿه ٘طخ اضظ ضا ثپصيط٘س. ايدبز  ؼب
ِیس ٚ زضآٔس نبزضاتی ٚخٛز زاضز ٜ  ، أٙیت زض ٔمبثُ ضيؿه ٘ؿجتبتِٛیسی وٝ ٚلفٝ وٕی ثیٗ تٛ ؾبز

ِٚی زض فؼبِیت تِٛیسی ٔثُ وكبٚضظی وٝ ٚلفٝ ظيبزی ثیٗ تِٛیس ٚ زضآٔس نبزضاتی  .ٚ اضظاٖ اؾت
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   ضات وٓ ٚ ثب افعايف ٘ٛؾبٖ نبز بثُ ضيؿه ٞعيٙٝ ثؿیبض ثبلايی زاقتٝأٙیت زض ٔم ،ٚخٛز زاضز

ثٙبثطايٗ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٝ ثیٗ تِٛیس ٚ تحٛيُ وبلا زاضز. ظيطا پصيطفتٗ ضيؿه ثؿتٍی ثٝ ٚلف .قٛزٔی

نٛضت ٔؿتمیٓ ٚ ثب تغییط زض ٞبی تؼبزِی ثٝاطٕیٙب٘ی ٚ تغییط زض ٞعيٙٝآٚضزٖ ٘ب ٚخٛزٝاظ ططيك ث
ثبقس. ٌصاض ٔیثٝ طٛض غیط ٔؿتمیٓ ثط تدبضت اثط ٞبی زِٚتٌصاضی ٚ ؾیبؾتؾبذتبض تِٛیس، ؾطٔبيٝ

ٝ٘ب ٔٛخت وبٞف ٜ، زإُِّ ضا افعايف زاٞبی ٔجبزِٝ ٚ تدبضت ثیٗاطٕیٙب٘ی ٘طخ اضظ ضيؿه ٞعيٙ

ست ثب ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ، نبزضات وٓ ٔی ٜسٌصاضی قٝؾطٔبي ت٘بيح ثٝٚ زض ثّٙسٔ زؾت قٛز. ثب تٛخٝ ثٝ 
افعايف يؼٙی  .وٙسط نبزضات اظ ٔىتت ؾٙتی تجؼیت ٔیزض ثّٙسٔست اثط ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ث ،آٔسٜ

ٖ ٔٛخت افعايف ضيؿه ق  يبثس. نبزضات وبٞف ٔیٜ ٚ ثب افعايف ضيؿه، س٘ٛؾب
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ٖ ٍی يٛٞب٘ؿا٘جبقتٗ ٔتغیطٞبی ٔٛضز ثطضؾی اظ ضٚـ ٞٓٔٙظٛض ثطضؾی ضٚاثط ثّٙسٔست ثیثٝ ٛ

ثبقس. ٘تبيح ا٘جبقتٍی تؼییٗ طَٛ ٚلفٝ ثٟیٙٝ ضطٚضی ٔیٔٙظٛض تحّیُ ٞٓاؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثٝ
ٝ يه اؾت. Eviewsافعاض ٖٛ ٚلفٝ ثٟیٙٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْآظٔ ٍط ٚلفٝ ثٟیٙ  ٚ ٔؼیبض قٛاضتع ثیعيٗ ثیب٘

زض  ،ثیٗ ٔتغیطٞب اؾتا٘جبقتٝ تبيح آظٖٔٛ اثط ٚ حساوثط ٔمساض ٚيػٜ وٝ ثیبٍ٘ط ٚخٛز ثطزاضٞبی ٞٓ٘

 ٌعاضـ قسٜ اؾت. 3خسَٚ

ٖ ضاثطٝ ٝ ٘تبيح آظٖٔٛ يٛٞب٘ؿٛ ٝ ٔی17) ینٛضت ضاثطٝی تؼبزِی ثّٙسٔست ثٝثب تٛخٝ ث  قٛز.(  ٘ٛقت
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اؾت وٝ ثؿیبض  -069/0 ؾطػت تؼسيُ ،طٛض وٝ اظ ٘تبيح شوط قسٜ زض ثبلا ٔكرم اؾتٕٞبٖ

ايٗ اؾت وٝ ؾطػت تؼسيُ ٚاضزات ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی ثؿیبض  یزٞٙسٜوٛچه ثٛزٜ ٚ ٘كبٖ
ِٚت اؾت. زض وٛتبٜظيطا ٚاضزات ٔحهٛلات وكبٚضظی ثیك .وٓ اؾت یِس تط زض ا٘حهبض ز ٔست تٛ

أب زض  .٘بذبِم زاذّی ايطاٖ ثب يه ٚلفٝ اثط ٔثجت ثط ٚاضزات ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی زاضز

بذبِم یِس٘  ٙسٔست  .يبثسزاذّی ٚاضزات ٔحهٛلات وكبٚضظی وبٞف ٔی ثّٙسٔست ثب افعايف تٛ زض ثّ
ٚ ٚاضزات وبلاٞبی  ای ضفتٝثب افعايف تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚاضزات ثیكتط ثٝ ؾٕت وبلاٞبی ؾطٔبيٝ

ست ثب افعايف ٘طخ اضظ ٔهطفی اظ خّٕٝ ٚاضزات ٔحهٛلات وكبٚضظی وٓ ٔی قٛز. ٕٞچٙیٗ زض ثّٙسٔ

افعايف ٘طخ اضظ  %1طٛضی وٝ ٞط . ثٝيبثسبٚضظی وبٞف ٔیٚالؼی، ٚاضزات ٔحهٛلات ثرف وك

ايٗ ثسيٗ ٔؼٙبؾت وٝ ثب افعايف ٘طخ  .زٞسٚاضزات ٔحهٛلات وكبٚضظی ضا وبٞف ٔی %43/2 ٚالؼی،
تط ٘ؿجت ثٝ ٔحهٛلات ضلیت زض زاذُ ٌطاٖ ،قٛزاضظ ٚالؼی لیٕت ٔحهٛلاتی وٝ زض ذبضج تِٛیس ٔی

( ٘یع ثیبٍ٘ط تبثیط ٔٙفی 1386ٖ)اپّٟٛا٘ی ٚ ٕٞىبض یس. ٔطبِؼٝيبثٚ ثٙبثطايٗ ٚاضزات وبٞف ٔی ٜسق

٘طخ اضظ ثط تمبضبی ٚاضزات اؾت. ٔتغیط ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی تٟٙب زض ثّٙسٔست تبثیط ٔؼٙبزاضی ثط 



 24 نوسانات نرخ ارز بر تجارت محصولات كطاورزي درایرانبررسی اثر 

زض ثّٙسٔست اثط ٔثجت ٚ  ای وٝ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظثٝ ٌٛ٘ٝ .ضقس ٚاضزات ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی زاضز

افعايف زض  %1ٌصاضز. زض ثّٙسٔست ٞط ات ٔحهٛلات وكبٚضظی ٔیٚاضز ثط ٔست اثط ٔٙفیزض وٛتبٜ

افعايف زض  %1زٞس ٚ ٞط ٚاضزات ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی ضا افعايف ٔی %53/2 ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ،
 .زٞسوبٞف ٔی %98/1 ٚاضزات ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی ضأست ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی زض وٛتبٜ

ّٙسٔس ثٙبثطايٗ اثط ٘ٛؾبٖ ٔثجت ٘طخ ٔست اؾت. ت ثیكتط اظ اثط ٔٙفی آٖ زض وٛتبٜاضظ ٚالؼی زض ث

ٖ ٚاضزات ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی ثط ذلاف نبزضات وٝ ٞٓ زض وٛتبٜ ٔست ٚ ٞٓ زض ثّٙسٔست ٘ٛؾب
ٔثجتٚ   تٟٙب زض ثّٙسٔست اؾت وٝ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی تبثیط ،آٖ زاضز ٘طخ اضظ تبثیط ٔؼٙبزاضی ثط

طخ اضظ ثط ٚاضزات ٚالؼی ( ثیبٍ٘ط اثط ٔثجت ٘ٛؾبٖ 2008٘چٛزٞطی) یٔطبِؼٝآٖ زاضز.  ٔؼٙبزاضی ثط

ست ثب افعايف ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ضيزض وٛتبٜ بٔيٝٔست اؾت. زض ثّٙسٔ يبثسٚ  ٌصاضی افعايف ٔیؿه ؾط

، وٓ فؼبِیتی ٕٞطاٜ ثب ضيؿه اؾت كبٚضظی وٝ ذٛز فؼبِیت ٘یع طجیؼتبٌصاضی زض ثرف وؾطٔبيٝ
دٓ ٘مسيٍٙی اظ ططفی ثب افعايف حقٛز. ِیس ثرف وكبٚضظی وٓ ٚ ٚاضزات ظيبز ٔیٚ ثٙبثطايٗ تٛ ٜسق

زٛ فبنّٝ ٔی ٘طخ اضظ ٚالؼی وبٞف يبفتٝ ٞبی تدبضت     ٌیطز ٚ طجك تئٛضیٚ اظ ٔمساض تؼبزِی ذ

ّٙسٔست ثب افعايف زضآٔسٞبی ٘فتی ٚاضزات  ٜسبٞف ٘طخ اضظ ٚالؼی ٚاضزات ظيبز قإُِّ ثب وثیٗ ٚ زض ث
اقبضٜ قسٜ  ٘یع (1379ی ٟٔطاثی ثكطآثبزی)قٛز. زض ٔطبِؼٝت ثرف وكبٚضظی ظيبز ٔیٔحهٛلا

بٟيی ثرف وكبٚضظی  ٙسٔست ٚاضزات وبلاٞبی ٔهطفی ٚ ٘ اؾت وٝ ثب افعايف زضآٔسٞبی ٘فتی زض ثّ

 قٛز.ظيبز ٔی

 جمع بندی و پیشنهادات
ؾترطاج قسٜ ٚ تبثیط آٖ ٕٞطاٜ زض ايٗ ٔطبِؼٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٌبضذ ٔیعاٖ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی ا

 ٝ ثب ٔتغیطٞبی زيٍط ثط نبزضت ٚ ٚاضزات ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی ثطضؾی قسٜ اؾت. زض ايٗ ٔطبِؼ

ٚ ٘تبيح ايٗ ٔطبِؼٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ تهحیح  اؾتفبزٜ قسٜ 1352-1386ظٔب٘ی  ٞبی ؾطیاظ زازٜ

ّٙسٔست تبثیط ٔٙفی  ذطبی ثطزاضی ٚ يٛٞب٘ؿٖٛ ٘كبٖ زاز وٝ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی ثب يه ٚلفٝ زض ث

ثط نبزضات ٔحهٛلات وكبٚضظی زاضز. تِٛیس ٘بذبِم زاذّی وكٛضٞبی ٚاضزوٙٙسٜ ٔحهٛلات 
وكبٚضظی ايطاٖ ٚ ٘طخ اضظ ٚالؼی ثب يه ٚلفٝ تبثیط ٔثجت ثط نبزضات ٔحهٛلات وكبٚضظی  ايطاٖ زاضز. 

ٌصاضز. ٕٞچٙیٗ ٘تبيح وكبٚضظی ٔیزضآٔس ٘فتی ايطاٖ ثب يه ٚلفٝ تبثیط ٔٙفی ثط نبزضات ٔحهٛلات 

ضٚـ تهحیح ذطبی ثطزاضی ثطای ثطضؾی اثط ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی ثط ضقس ٚاضزات ٔحهٛلات 
یِس ٘بذبِم زاذّی ايطاٖ اثط ٔثجت ثط ٚاضزات ٔحهٛلات ظی ٘كبٖ زاز وٝ زض وٛتبٜوكبٚض ٔست تٛ

ايطاٖ ٚاضزات ٔحهٛلات  أب زض ثّٙسٔست ثب افعايف تِٛیس ٘بذبِم زاذّی .ثرف وكبٚضظی زاضز

ّٙسٔست ثب افعايف ٘طخ اضظ ٚالؼی ٚاضزات ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی وبٞف ٔی يبثس. ٕٞچٙیٗ زض ث

بزاضی ثط ضقس وكبٚضظی وبٞف ٔی يبثس. ٔتغیط ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی تٟٙب زض ثّٙسٔست تبثیط ٔؼٙ
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زض ثّٙسٔست اثط ٔثجت ٚ زض  ای وٝ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظٌٛٝ٘. ثٝٚاضزات ٔحهٛلات ثرف وكبٚضظی زاضز

ٌصاضز. ثٙبثطايٗ ٚاضزات ٔحهٛلات ثرف ٚاضزات ٔحهٛلات وكبٚضظی ٔی ٔست اثط ٔٙفی ثطوٛتبٜ

ّٙسٔست ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ تبثیط ٔؼٙبزاضی ف نبزضات وٝ ٞٓ زض وٛتبٜوكبٚضظی ثط ذلا ٔست ٚ ٞٓ زض ث
آٖ زاضز. ثب  ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ثطتٟٙب زض ثّٙسٔست اؾت وٝ ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی تبثیط ،آٖ زاضز ثط

ثبيؿتی اظ  ،تٛخٝ ثٝ اثط ٔٙفی ٘ٛؾبٖ ٘طخ اضظ زض ثّٙسٔست ضٚی نبزضات ٚ اثط ٔثجت آٖ ثط ٚاضزات

ٝ ثجبت ٘طخ اضظ وٕه ٔیؾیبؾت  .ثٟطٜ خؿت ،وٙسٞبی التهبزی وٝ ث
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 هاپیوست
 فولر تعمیم یافته( متغبرها به جس نرخ ارز واقعی –نتایج آزمون ریشه واحد)دیکی  -1جدول 

 ٘بْ ٔتغیط
زض  ٔمساض ثحطا٘ی

 %1ؾطح 

زض  ٔمساض ثحطا٘ی

 %5ؾطح 
 ٔمبزيط آٔبضٜ

ADF 
 ٘تیدٝ ٚضؼیت

DLEX -2.63 -1.95 -3.15 ثب ػطو اظ ٔجسا ٚ ثسٖٚ ضٚ٘س I(1) 

DLIM -2.63 -1.95 -5.95 ثب ػطو اظ ٔجسا ٚ ثسٖٚ ضٚ٘س I(1) 

DLGDPF -2.63 -1.95 -2.75 ثب ػطو اظ ٔجسا ٚ ثسٖٚ ضٚ٘س I(1) 

DLGDPI -2.63 -1.95 -3.21 ثب ػطو اظ ٔجسا ٚ ثسٖٚ ضٚ٘س I(1) 

DOR -2.63 -1.95 -2.95 ثب ػطو اظ ٔجسا ٚ ثسٖٚ ضٚ٘س I(1) 

DV -2.63 -1.95 -3.26 ثب ػطو اظ ٔجسا ٚ ثسٖٚ ضٚ٘س I(1) 
 ٞبی تحمیكٔبذص: يبفتٝ

 
 نتایج آزمون اثر و حداکثر مقدار ویژه الگوی رشد صادرات -2جدول 

 آٔبضٜ آٔبضٜ آظٖٔٛ اثط فطو نفط

 %5زض ؾطح ٔؼٙبزاضی 

آٔبضٜ آظٖٔٛ حساوثط 

 ػٜٔمساض ٚي

آٔبضٜ زض ؾطح 

 33.87 44.57 69.81 90.19 ػسْ ٚخٛز ثطزاض %5ٔؼٙبزاضی 

 27.58 17.98 47.85 45.62 ثیكتط اظ يه ثطزاض

 21.13 14.60 29.79 27.63 ثیكتط اظ زٚ ثطزاض

 ٞبی تحمیكٔبذص: يبفتٝ

 
 نتایج آزمون اثر و حداکثر مقدار ویژه الگوی رشد واردات - 3جدول 

آٔبضٜ زض ؾطح  اثط آٔبضٜ آظٖٔٛ فطو نفط

 %5ٔؼٙبزاضی 

آٔبضٜ آظٖٔٛ حساوثط 

 ٔمساض ٚثػٜ

آٔبضٜ زض ؾطح 

 33.87 39.51 69.81 93.80 ػسْ ٚخٛز ثطزاض %5ٔؼٙبزاضی 

 27.58 31.08 47.85 54.29 ثیكتط اظ يه ثطزاض

 21.13 12.35 29.79 23.20 ثیكتط اظ زٚ ثطزاض

 ٞبی تحمیكٔبذص: يبفتٝ


