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���� 7���� G"�VC� R*�� 	# �� 
#�5� ���8� G"�VC� �� 
#�5� #��'0� ��qg� ��� 


�� �'C�" :��)� #��'0� ��qg� ����� >"��P �"��, 	 ����� 
���� 7���� . &#
"�5��>"�   �/

0� 9 ���� ���� �� 
#�2',� 	 ����0 
���� 7���� ��V�� :��)� #��'0� ��qg� 
Q� �
#�5� #��'

#&�# &��, �'C�"     .  



��/�0� ��1� ����
�) 2,	�) 3��4) �� 56�7� ����
�) � �8	 7� 9�):�  60

 W�'��5* 	 &	j#Delavar & Jahantab, 2011)(�)��F� ��."���I J	& �� �  #&�� &# 
�" ��qg�


���� 7���� �� �0��'*� �"����"
�� 9#�# $����  . >"� ����� #��)�G�	HI �663�8 >��)� �6� . 

 Y"�'�G�	HI�C �/ #�# ��.� ��S  
��G�	HI �'(��8 �0��'*� �"���� 
A�� ��qg� �� ��A� 

)
8���I ��0��'*� 
��&���� ��0��'*� #��'0� �� ( 
&�'(�� �0��'*� �"���� 	)�!A8  
��

�0��'*� K�c�A�&� ��0��'*� (�LH"	 	 
���� 7���� �� ����	�58 
#�C 
�� ) �
#�2',� ����*

U����� 	 �0��'*� (�"#�L ��"g� .��  ��6�|� > �6�|� �
&�'(�� �0��'*� �"���� 
��  K�c�A�&� 


G�� 	 
�� &�#&�(�� �"�V�� 
����  � �0��'*�
�� �'8�# ���'� >"� >'(�� &# �& ��qg� >"��.  

 ���B"# 	 �"� ���   )Mirzaei etal, 2011( �� 
#���� 	 �."���I J	& �� �" ���� �F��& ��&��

�0��'*� 
���� 	 �0��'*� D���0$d"� �58 &# &����( 
��I�� ���  "�'(�#�I  ��� . :��

������310�8 W�]'�� �6� .  Y"�'� 7��� ��G�	HI ���  
������� 	 ����, -��0� �9#����( 
"��� �

#&�# �"�V� �� ��qg� &����( 
��I�� ���  �0��'*� 
���� &# . V�� 9���'� 	# �B'�A�� ��� + 	

	 �'"��� ��� �� Z�� >�� �F��&�� ��"g� �& �0��'*� 
����  ��/.  

   �C #�8�C 	 
 ���  Niyazi & Farshadfar, 2011)( &�V��  � 9#�6'�� �� 	 �."���I J	& �� �

 �� ����.��I" �58 &# ���  >�� &# �0��'*� 
���� 7���� 	 �0��'*� #��'0� >�� �F��& ��&��

���5�"�'(�#�I  ��� . >"� Y"�'�G�	HI�� ��.�  & �/ ��# #��'0� ��V�� ���'� 	# >�� 
&�#��)� �F��

 oF� &# ���5� �58 W��* tc��� ���  >�� &# �0��'*� 
���� 7���� ��V�� 	 �0��'*�

 �����c�99#&�# #�*	 ��&# .  

     ����* 	 �* ��8)Shunji Cui & Jiali, 2011(�)��F� &# �  ����0 �� 
�"�.]� 
����1 �" 

�"�#  
����2 &# 
���� ���� �>�P :�6�� �" 
A�� bQ� 
����C" -��� >"� �� a��I �� 

��  �"+ �/ �� �#�I"
���� " �" "�.]� 
����" 9�B.��# �#&�# �B����� 
A�� �" �6�� J &� �� 

 ��5��/"�"�#  
����") 
A�� J &� ( �� �&"�.]� 
����") �6�� J &� (�� o�*�� ��# . �O����

�#  
���� 	 �.]� 
���� ��"+�C ��&�� 9�B.��# �
����  �� 	 ���� �� 
A�� >�P #�!"	& &# �"

�� -j�'�� ��5��/  �/ ��/�'C& :� 
	&#&�# 
�q|� 	 ��*� D��, K��q� �"�#  
���� 
H���'�� � .

����A� 
����C �/ 
�� 
&	�S >"� ���/ $�	# �� 
���� ��/��� #��"� �/ �F"��8 >'(�� 
���  


 �O� �O)C–	 :"	�� 
���� 
V/�� �+ }���C 	 
"�� 	 $#�� �0��'*� 
���� �� 
�'.�� �*��   ��

:�8�� �'8�#.  

                                                             

1-Securitization 
2-Desecuritization 
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     ���B"# 	 7�/��/)Karakus etal, 2010(�)��F� �  ����0 �� 
�" ����	�58 >�� &# $�*  � 7��

��/��"9#�# $���� �."���I J	&  � 9#�6'�� ��  ��� .�� ��.� Y"�'�  �����,  � 7�� ����� �/ ��#

�  � ��8#&�# ���+ 7�� �� ��5� ��qg� ���  
� .�/�� 	�G�� ��V�� V�� ���58 � �& 7��  � 
��

9#�/ J&�VL ���"�'�	& �� 
A�� ��� .  

�)��F�     
��O��	 �� U���V��I )Panzanis, 2009 ( ����0 ��"
���� 7���� ��V�� �� ��C G��" 


�� �'C�L $���� .9#�#  ����'"�� $�* G"���I wA��  � ��
�� 9�8 �'C�L .�'C�" �� ��.� ��  �/ ��#

G�� ���C ���#��$�* Z���� ����� &# ��8 �����, ���B� ��  #&�� &# �5�� �� ��� >"� 	 ��'�� ��

������ $�*  � �8�� 
��  
����L���L������ #&�� &# �!O�   �
&���� D�� ��"��* ��k 
��

�B'�!8&	�9#�* K�C#�2�  � D�8 �#�# 
�#  � 	 
�
�� �#�� V� . Z���� &#34 #��C�  � ��&# 

�� ������ 7���� �#  $�, $�B�� &# ����� 
�� ��j�� ��#�� �� 
A�� ���  &# :,& >"� �/ ���/ .

:�>��P�:5�  &��L��qg� D��0 >"���� >� ���  
���� 7���� ��  �8�� >��� &# rj��)� ���  �/ 

��&�# 
��j�� ������ 7���� ��j��.  

    + ���!�& 	  �A�) Albers & Rancati,2008(�)��F� &# �  �� 
�" ��V�� �� �q|� D���0 ��&��

w�'�� &# 
���� 7���� ����'"� �d�� 	 ��O� $�#�'��+ �58 	# &# �&V� ���!�� 
��" 

�'(�#�I ��� .�+ �� v�F� 
���� 	 �����c� ����"� �)� �� &# �& 
���� �� �� -j�'�� 	 ���/  ���/

 �/�� ������ 7���� R*�� 
#�"  D���0  �� E���� 7�� 	 
�58 ���L�L# ��O�*  � #�8

����& G�� �
�B"# 	 ��&���'���� 
����� �7�� &�.'�� 	 #��"� &# �� ...���� ���L  >"� �/ 

�� �"�.� D���0 ��� ����8"���'6L 
���� 	 ���"� D 
���� 
�� �� �O�O�� >�� oF�  � 
&��L

�� W�'8 �OQ� ����L�
���� $�#�'��+ 	 �d�� �58 	# �� &# �j�_�� ��� 
&��L  �/ ��&�# �"��

?���/�� ����0 9�C& �/ 
�� >"� ��8�  � �& �9�&��.]� #�A5� ������ �)� �� �� �� �O���� � ��� 

G�� ��/g� �d�� &#�� ���"� Df��� �� 
�� #�8.  

 �#�� 	 >��	�   )Olsen & Hovden, 2007 (� &#����  ����0 �� 
�" �� �� :���6� ��0��'*� ���"�

�+ Kd�)� 	"���"� �� �F��& &# �& �0��'*� ���"� � ����  �� @A��� 
�� D�A,  � �"�� : ��O� 
����

 �q#�� 
"�"�� 	 ������ 
���� �
�"  @�Q� �)��� �� 
&�L ��)
&���� �K�C#�2�  	 ����)� 
��

�"��* -��0� (
�� �'���# @A��� .  

 
	&   )Roy,2008 (����� &#  ����0 �� 
�"�!"��+ &# �A��'�� 9# �"  � �)� #�2',� 	 K�*�5�" �� 

J	& ��A��'�� 9# �" �q#��  � UI �/ 
�� �'(�#�I �O_�� >"� ��&��  
���� �� �!"��+ J�B� 
��

 	 #�/ �����#�*	 ��K�*�5� >'C�" ���#�  �+ #�2',�  � ��5� :5� �#�# 1�2'(� 	 �� #�( �� �!"�

�"#�L &��,�� 
#�2',� 
�� ��� 	 �'���� 
�� ��� >�� ��#�)� .  
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,�-	 �	���  

    �)��* &# 
���� ������I b��A� 	 
����   DO0 	 
��� &�#&�(�� �����P 
��,  � ����8

��L���L>"� &# �  
�� 9�8 �'6L 9&�� .�� D"j# �)��* &# 
���� �� �5*��  ��8�� �P �� ����8

),�	�."��� 	 K��%� �%�d� D��, #�A�/ �� �/ 
�� �+ 
�  �)��* 
��  
���� 9&��&# ������8

:�'�� �*��� .�)��* &# 
���� 7��� >"� �� �� Y�& 
��B�.P ��C  � ����8 #�� .  �
���B"# � 

 �� �� �/ V�� 
���� ����8 �)��* 	  >�� &# 	 �0��'*� ����  &# 
���� J�'�L 	 #��"� 
��&�/

5�9	�L 	 ��#� �� ��  # �#�I)Bayat, 2009 ( @��	& #&�# �2, �P�L 	 
�� �"��'�� D���� &#  ���

 �'����'�  ��� �D�'�� 
�%� 
���B�� #�A� 
5* �� ���/ ��&�� �& �)��* 	 
���� ���� D���'�

 ������ K�Aq� �� �& G"�( -d�'�� $d0� 
��Navidnia, 2009) .(��'6LG�� �/ 
��  ��

��*�)  �� �����8���L�'(�#��� 
���� bQ� �� :��'��  ��j &# ��� ���� �+ K�"�%� 
j �� ��  ����

#�/ ��'�'�� �& 
���� ������I K�"�%�.  

   � �������8 �)��* 9�L�"#  � &�� >�'�]� 
���� 	 :%� �F��& � &��, ��&�� #&�� 
�/ �O��	


C�L .�� �)��* �/ 
8�# ��/g� �'!� >"� �� 
�/��� #�* >"� �B� ��"+ G"��0� �/
��&	�� 

��8�� �'8�# 
���	 .>"�� 9�"�I �� ����� V�� �)��* ���  
�"�I�� ����� >����, w��� ��)�Ac 



�� .�0���� 9&���� �0��'*� �L��  ��Q� &# �� b0�� �/ #&�# #�*	 �0��, 	 -��� 
�  #�8

�� ���� �/ 
&�!C�  � ���� ;" tC��� �� #��C� D�0�� i�'.� >�"+   >"� �� 	 ���/ 
�)A� �##�L

>�4 >�� �B����� �� &���'�� �0��'*� :%� ��� ���" . 
����  � �5*	 
�!C 
���� �	� 9�L�"#  �

 	 &�!C� -#�A� ��� ��� �&��"�I �0��'*� :%� �� ����'�# 
��� �)��* ��"  
�� �0��'*���&	�� &# 


�� 7��� �	�� 	 $�&+ @"��8 .� 
���2��."��  �&����� ��P ����"�5� 	 K��F(  � &�!C� 	 ��

 
��A� �� �"�* :%� #��"� 
��� �& $ j �'�� 	 9#��� :���C ���4� tC��� 	 ��V'�� 
��� �& @"��8

�� :���C �
�� 
���� >��S �/ �0��'*� :%� 	 �)�Ac 
��	& &# �"�* Z��*� ��/)Navidnia, 

2006 ( :�/&	#)(Durkheim, 1894 �."&9�"�I  �� �0��'*� @�Q� &# �& �0��'*� 
��  �� �"�*

����� #�5� &# ��� ��#�#&��, �
�� ��')� 	 ��  �%� &# :%� 	 �0��'*� ��� �� 7��� ����0 �� ������

�� ����  ��#�#&��, ��P ���8 �'C�L  �/ ��8�� �'8�# #�*	 �����G�I ��� �� �)��* ��+  � 

�'C�" 0��, 	 -��� �� ��'A� �
��8�� �'8�# #�*	 �,d(� � . $	��� �O�� �2�0 �:�/&	# �%�  �

�O0 �/ �0��'*� K��� �� &���'�� 
�� �+ 9�� �� �/ ����B"# 	 �� @��	& &# K������ :k&  ����"


�� �,d(� :%� .�0���� D��8 �,d(� :%�  :!� �0��'*� @��	& �� �/ �
�� �0��,  � 
�

d'(� �� ����  :%� >"� 	 
����C�� �*��� -  
�)S	 �� �)��* �/ #�8"����+"#�8 &�P#  .

�� �0��'*� �B'68+ �" ����+  
������ 	 ������ 7���� 	 9#  :� �� �& �)��* 
���� 	 :%� �����
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��/ D��Q� #��C� �� �& . ��&���� t"�c  � ����� 
��	 &+ �:!Q'�� �0��'*� @"��8 &# 
	 �%� ��

�� #	�Q� 	 :�%��  #�8)Noroozi & Fooladisepehr, 2009.(  

    :�/&	#)(Durkheim, 1894���������  � 
�/ ����� V��   	 #�� ������ 	 &�V�� �0��'*� 
�� ��

&	�� >"��� �/ #��  ������� �� ���� ������� �� >"� wC& �� 	 #�/ �"����8 �& �0��'*� 
��  $��,� ��

��0� �� K&�%� 	 E�A��� ��� ��� �)��* ��"  #�/ 
��	 &+ 	 Kd"��� �#�/ #	�Q� 	 #��C� -


���  
�� �0��'*� &�.C t"�c  � ���+ �"�I��Tanhaie,1995, P: 133) .( &# �0��'*� &�.C >"�

�� �& �0��'*� �B'�A��  � 
&�'(�� ���%�  �*&# ��V�� �� E��� �& �)��* 
�d� 	 ��#

�0��'*� �B'�A��1��  ���# .�� �0��'*� �B'�A�� 	 ����� �& 9	�L �BP&��!" 	 
�d� �K��

��/ >��)� .>"������� :�/&	# �%�  � )(Durkheim, 1894 �)��* :%� 
��A� )�0��'*� 
����( �


#�2',� �" ����� �� 
�� �,d(� D��0 .:�/&	# 7��� >"� ��)(Durkheim, 1894 &	�� >"� �� 

 
�� �/�'C�" ��� �� w���* &#  �0��, 	 -��� �� ��'A� �/ 
� V�� �0��'*� :%� ��8�� �,d(�

 K��,d(� ��'�� �!���!� �B'�A�� 
�&�# �/ �"��'�� w���* &# 
5* >��� �� #�� ����( :/��

#&�# #�*	 �0��'*� :%� 	 i�'.��9��e�I �� ���   $�%� ��'C�" G��/ �)�* ���*	 w���* ��8 ��

�� >��  � �,d(� i�'.� ������� 	 ��� 	 ��� ���'� &# 	 #	&�� :/�� �� #�8 . 
&���� :�/&	#

�� �,d(� i�'.� $�%� >"� K&�, G��/  � �8�� �& #�( ���  Kd!.�  � ���#)Kozer, 2004(.  

   �&�� 
���# �� 
A�� ��	 U/��  )9�8 ��d�0 
���# ( 	 
8��� ���( �%�
8�# &	�� 
���# �/ 

� #��C� 
��� 
�� ��8 ��d�0 ���'� �/ �����+ U6, �� �&��  � 
V"�L 9�& �/ 
�� 9�8 D"�A

#&��� #�*	 �+ .�� #	�Q� #�( 
��&�'(�� &#  	& ��  	& �& #��C� �L��  @"��8 �"�* 
���#  ��/

u,��� &# 
��!� �� #��C� 	 #��L D!8 �)��* �	&# &# ������ Kd"��� �� G���( ��0��'*�   
��

 #&�	 #�( ���S &# �& R���'� -	��'� �� ��.  

  9&��&#   �%� #&�� #��C� �!"#V� �" 
&	# 
�� �%� #&�� �e�+ �)��* &# #��C� �0��'*� 9�B"�I 

J &� �� 
A�� 
�� �)��* �+ &# :/�� 
�� . 9�L �O�8 
�),�� 	 R�� 	 D�� �Kd�2Q� ��V��

�� &�!� #��C� �0��'*� 9�B"�I ���" &� 
��� ��	& .9���/ >��)� �/ �0��'*� 9�B"�I  u"�n	 	 ���� 


����� 9	�L 	 �� � 
�� �0��'*� 
�� ��"�I �O��	  	 9#����( ���+&# �K	�q �J ��+ ��P �"�� ...

�� D�!.� #�8 .G�� 	 u"�n	 #�)� �� �"�* w���* 9 	��� 9�B"�I #�)� $	V� �� �� :���C �& ��  ���/

 �����8 �)��* �/ �"�* �� 9�B"�I �&�)� 	 Z��� bQ� �� ���� �� �& �� ��&	+)Sarookhani, 2001 .(

�&� R��F� �� �*�� ��"�+ ����'�# ��!�� ���" G"�VC� �)��* &# #��C� 9�B"�I �P �� 9�8 �  �� ��

                                                             

1
 -Social Solidarity 
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 K���( 	 K���!����L���L 	 ���C& ��'8��5� ��8 ��+  ...�� G"�VC� V��  V�� 7��� >��� �� 	 ���"

 ���� �B'�A�# 	 �'8�# �)��* �� 
A�� 
#��.( 	 tO)� 7���� #��C��+  	 �8 ����( 
"��� ��

 �B'�A�� Y"&�� �� #�.� $��� �)��* &# �L��   � 
"�S& 7���� �� �)��* #��C� tO)� 7���� �L�

�� G��/ ���" .
"�S& �L��   � #�C 7���� �P �� >"������������  V�� ��V�� ���� �� �8�� ��

���( V�� �+ ����� �� &#�, 	 #�/ �����( ����� �& 
���� 7����#�� �.  

   �� D��� ����  
���� 7���� �������  ��� �"�%� 7�����  ����� ����� 
�� ��� �/ #�8

#�8 9#&	+�� .�� 	��	& ������ �� ����� K&�� >"� ��k &# #�8 .7��� ��
�� ��� �"�%� >"�  ����* 

�	�L 	 #��C� ��	& 	 
�!CC� �'�"V5� 	 ��� �K&�� >"� ��k &# �#�8 >��g� �"�� �5 �� w���* 	 #��

#�'C� ����( �F( .9	�L 	 #��C� ���"� &# ��'�� D�OQ� ���	 ��   � 	9�&�� :���C ���P&�P �+   #�8

J &� �	&# &# 	 #�8 >��g� ������ 
�� ��� �/  ���8 &�OA'� K&�, 	 wC��� 	 ��&���� ���

)Burrowes, 1996 .(�� >_�F� @"��8 &# �& 
���� �"�%� >"� �n�� �/ ���# 
��� 	 
�"  �� 

 	 #��C� ��O/ 
��� $ j ���	& 	 �0��'*� �
#�2',� ������ ;"`���/� 
�)S	 	 @"��8 ��'��

�� �'"�� 
�5�	�L �8�� . 


����C 
���    >"�  � -��_� 	 �'���� K�)��F� 9 �� 	 �'8& �� ��8��L&# ��  ����/ �P �/

9#�# &��, bQ� #&�� �& 
���� 
�� :5� ���� . V/����0���� 
���� ��  �� 
#�C 	 �'�	# ��k 
��


�	# 
���� �� V/��� 9 ���� 
����C �,d0 #&�� ��� �� �� �8�� .� 
���� ��P���L � &# �'�� 

9�8 $	�Q� �+  � ���  	 
�� 9�8 i�&#� G�&� 9`�	 	 �B��#��  K&�� �� ���  G�� 	 W&��� ����

 K���#� &#G�	HI� �,d0 #&�� 
���� 9 �� &# 
�� 9#� .G�� ��#�� �� 
A�� ���  �/ >"� oO� ��

:/ 	 �*�,d0 	 �B8�(�I �� 
�� &�!8+ ��� 
��� ���'�� }�* �� ��� . �� ��A� ���   � &�%'��

>"� J&	�I �/  ��8�� 
��.(  � &	# 	 9���#)��'��� R����  ���� G�� 
��� 7��� >��� �� 	( �

P �� �
�� 9�8 h6� w���*  � 
&���� &# >"� �/ ����&	����� ��"��C���* �" ����  �%�  �   9�L

9#�A� ���5* ��� )Alison, 2004.(  

���0 $��� &# ��)A� wC& 	 #�� 	 �  >�� 
����� 
&��,�� -��A�� :����C ?��     �0��'*� 
��


�� .G�� GA�* >"�� �� � 
�� 
��+&# 	 �O�8 �
#�2',� 
��&�'(�� &# 
����� 
&��,�� -�A�#

	 �/ ��&�# &	��K	�6�  �8�� ����0 ���0 &# K	��, &��)� �"�A� ���* 
�� .:5�  &�'6L >"��

-��A�� ����� ��� 	 ��'�� ����� #�� 	 �  �/ 
�� >"� ��  	 �0��'*� ���� 	 ������� :� �� ��

 ��&�# ����!" �����)Ritzer, 2004(����  
���O%� �O�� 
O0 
�� ��')� -�!"#�& :����C ���  �

�LH"	 
��,& 	 R���� �O�O� ��FO� �K&�, �/ ���%� y
�� ���&j��&�I $�%�  �& �+ ������ 
��

�� D�!.� ���# . �/ 
�� >"� �0��'*� ����� 
��� -�!"#�& :����C #�A��& V"��'� 9�*	  � �!"
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��� �� U��g� 	�L &# �5�� �& ���  
#� + �� ���+ 
��� ���L��* D�'�� 
�� �  �L� ����# ;" ��

��Ac ����" ��� �� #�( W�/�� D���0 �� #�A� 
��� ��Ac ;" ��e�� �"�� UI ���)Bostan, 

2003.(  

  

,�-	 .!%&�%  

    �� >��)� �& �0��'*� �)��F� ;" 7��� �e�+  �
�%� W�P&�P �"�I �� 
�� 
�%� W�P&�P ��/

�B.�	HI�� W�]'�� #�( 
��� J�B� �"	�  ;" w,�	 &#   ��/Lahsaiezadeh, 2006).(  

�0���� �� �*�� ��     	 K�"�%� 
G�	HI
���� �%� �� �9�8 &	��  �� �V���L �"�%� �/ ��&  �����

�F��& ����& �
&���"# ��B���C �"����   D�'�� 
�����'� �"�� 	 �)�* 
��G�	HI 7���� �� 

��/ >��A� ���( �� �& �0��'*� 
����. ���� &# 
	 �%�  � -��'�� �'��&�� �/� &# �& �F( (�  � �

9 �� ;A� 	 �� ����� �L��  
�� :&	��C
 
&���� 	 �!8VI :O0 
C�.�I ��'8��5� 
��  ���60 
��

 ��	 �
�� 9#�# G��/ &�#��L�	� ��-�� >"��'(��8�� rd��/ 	 >"�� >"�C+�F( 
���'��&�I  ����� 
� :


&���� 
&���� �&�#��L�	 ��k 	 >�V� 
��  ���	& 
����L���L�:� 	 W��FS� ��'!�   G��/ >��P


#�*	 
���� 7����19 �� ���� �� V�� �&   
�� 9#�/ #&�	 ��Giddens, 2004).(  

V���L     (Giddens, 1989)������ ��� D�� �'8�L ��&	# 
��  &# ���  	 ��/#�/ ��� 	 ��� 
��


&���� �#��C� >�"�I �L��  �� ���� ����"�  $�B��  	 >�V� 
�� ...� �& �)�Ac �L��   � �8�� �'.�

��  ���#Giddens, 1989)(�  -�A�# �� :�# �� ��, �(�	� &# ���>'C�L ��C  G��# 	G��# #��&�/ 
��

>"�� �� #��C� 
#�*	 
���� ��8 Kj�5��  � 
&���� u./ 	 K�0��'(� �� ���� �/ �L��  &# 

#�'C� �F( .9�c�]� �� �F��& &# 
	2��� vd�� �+  � �"��& 	  &��  � �!" �/ �& 
#�*	 
�

�� &�!� 
�� 
���� 7���� #�� .�� �� ������c� �� vd�� >"� G�� �/ ##�L $	��� 
��� 1�]8� ��


"�� 	 #�( 
"�� ��&�#  ��� �+ �� #�( ?��c� G�/ 
#�� 	 �0��'*� 
�� . 
���� �%� >"�  �

9�"�I ��	& 	 �6c�0 
� #&�# 9�L+#�(�� ����  	 
�� �'(��8)Tucker, 1998 .(  

�� 
�),�	 >"�  � �qg'� 
���� 7����    G�I 
������I � 	��� �&�� ��5* &# �/ �8��  ����

9�.� 
���)C ���'� &# 
� :��2� �" �� ����� 
�� 
�� 9��+ G�I �� . 9��0 &�� �'��& >"� &# 
	

�� :���� �'�# 	# �� �& �'��&�� V��+ 9�c�]� 
���� ��/ :�+ �!" �/ �"�� ���0 w" �� 

�� ����� �& K��c�]� �� �O�* �+  � �/ ���#  9��"�VC &��8 yV��+ 9�c�]� ��8 ���5* ����

                                                             

1-Existential Security  
2-Risk  
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#�� $�� �& 
#�� @�Q� &# ������ G��# 4�6� 	 ����'�� 
��#��(& .�+ 
�B"#  ����� �/ �"��

]� ����� 	 9�c�]� 9&��&# 9�8 w" �� ���L+ �9�c�]� ?�� ����0 �� 9�c�]�  � ���L+ �" 9�c�

�� ����� �& K��c�]� i�&#� ���# . y�&�� ��5* &# 9�c�]� �" 	 
���� 7����  �� �F��& &# V���L

 $�56�  � 9#�6'�� ��»
���&�'(��1«�� D��0 	 &�'(�� >�� �5*	 	# �F��& �0�� y ���� � ��)"

&# �d/ 	 #�( ����0 �� �� �� �O��!� 9`	�I ;" ���� .)���� 	 �0��, ��&�'(�� �/ ��'�� �

�� &�/ �� �O��)� �'�� &# �0��'*� ���B.�/  
�� 9�8 9#�'�L ���  	 ��!� &# �'�� >"� 	 ����

Giddens, 1999) .(�B"# ���� ����� D�0 ���B.�/ �/ -�� ���� &#   w���� 	 
�)S	  � ����/

�� �/ y#�*�� �"���� ��L���L Z���� �����  	 �0��'*� 	 �B���C 
�� ...8�� V�� 	 9#�/ 9#�6'�� y�

�� �& 
�)� 
�)S	 �� �� .�'C�" :��)� 
����"+�C �0��, �+ ���B.�/ �/ ��'�� 
�  @"��8 &# �& ��

��L���L�� i&#  �� &�!� 	 ���/ ���� .�n	 	 ���� #��"� �� 
&���� �0��," �" ����  ;" &# u

�� D"�A� 
�0	�.� &�V�� �� ��!� ����� ����8 :W����6� �0��, ���  �" 
&�#��)� #��"� 
��� 
���

$�%� �� 9#�6'�� &�#��)� >"#��� 
�� ����� ���8 :9 ��+ ��"# 
�� .�+ ��"   
�5��& $#�� �� ��

&� �& w"�,	 ���6� 	 ����&"��� � ���# .  


���&�'(�� 
&�_� &# &�'(�� �V* >��	#    2�� �/ ��'�� w���� � ����� 
#�� w���� :� ������ :

�A�&� D"��	����� 
&��',� w���� :� 	 �)�* E : ��8�� �B���C �"����Giddens, 1999) .( &# #��C�

G�/ ��"�*  �0��, �� D��� �� #�( 
��)9 ��+ W��� �� J�B� 	 ��"# 
�� ( w���� 	)����&  
��

 Z���� 	 �)�*��L���L�"����  �B���C 
�� ( 
�# 
���� 7���� $�0 �" 
���� 7���� ��

�� ����" .���
-���  
&	��C  
���� 9#�#.�� 9 	��� ������ �L��  &# 9H"	 	 �&V�   9�50 �� ����&�# 

D!8 ���8 �/ �"�* �� ����& >"� 
"&�Q� 	 
 ��� �L��  ;A� 
��L   � 
&���� �L��  &# ��

 #��C���L���L:�'��  .����& >"� 
&	��C D��8 �� ���"�& 
�� 9#�# 9�B"�I $�%� �
� ��3 �
�� 9#�# 

$�%� �B"# 	 K�c�A�&� �K	�6'� 
#��&�/  
&	+ w�* 
���� 9#�#�+ #��&�/ 	 
(�� � �� �� ��8�� 

Giddens, 1999) .( ��!� 	 ���  �"��* b0�� �/)�L��/�* � (D!8 	  &# �F��	 �� W&��� 
��L

9�8 #��C� ��� .���'� &# ;A� &# 	& &# 	& Kd��)� ���� >"�   �L��  
����L���L�� #��C�  :/ >"��

�� @"��8 �� �/��� @O�� 	 #	�Q� i&# $#�� �+ &# �/ 
�� 9��+ G�I �F"��8 	 
�� 9���& 

 ��&�# #�( �L��  �� �q|� 
����"��C 	Dikenz, 1998) .(;A� &# 	& >"�  �  �&�� �L��  
��

 7���� $�0 	 7�'�� 	 W��FS� �;8 �
#��'0� �� 	 7�� �>"�� �c�A�&� D"��	 �� ��'A�

                                                             

1-Structuration  
2

- Structuration Theory 
3-Database. 
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����
�� ��	VC �� 	& &���� �0��'*� Kd��)� &# �0��'*� 
 .�# G�� 	 W��FS� 7���� >"�" :

9 ��  � �8�� �� �/ 
�� �"�* �20 �"�I�F( }���C 
  �O/ &�c9������ ��  
�� 
&��, . >"�


8���� �'�6�/ �/ �"��#��"	& ��"�* &# 9H"	 �� 
�� >!�� W��FS� 7����  &�!8+ ��&�#  ��

 ##�LGiddens, 1989) .( ��&�� 
���# &# �0��'*� �L��  9��"�VC 
�"�I�F( �� ��/g� �� V���L ��

&	�� >"� W��FS� �/ 
�� )d0  � �!" ����0 ��"��	& 
�d� �S�� : ( Z�� �� �)�Ac �'�A��

 
�� �F(Bayat, 2009) .(  

  
#�� 	 &j�!� 
��&	�� �� ��'A� �/ �&�� 
���#   �� �"��L � R*�� ��8��;A� #��" ��" �>"�� 

 �L��   �9�8�� G��/ ��"# 
��&	�� 	 K�"��)� �� �*�� �+ &# �/ 
��   ���" . 
���# �L��  &#

#�� 9#�/ :���� #��C� 
��� �& 9�8 9#  :,& 9��"+ �"��� 	 
8���� �
]� ��'�� 	 :"�, . >"� ��

7�����F��	 �� $#�� �'8�L &#   �� 
��A"�I 
��&	��  � 	 ��"# 
���B"# ��F��	 ��   &	�� �� 

�� �& ����� 
��&�'C& 	 -��0� �/ ��/ #�*	 �� G"&�" �� Kd!.� 	 Y�& w,��� &# 	 ����  ����'8

��!� ;" >'8�# ��)" ��L&#�� 	 Kd!.� wC& 
��� 9�L  
���� 7���� ��� ����B� 	 �'8�# �"j��

�+ &#:/ ��
8�# #�*	 �� .;A� &# ��	 ��8 �L��  �"�* 
�� �"��� J�B� >'8��L &��/ �

 7���� 	 
#��'0� �� �� ���� �/ :�'�� ��"# 
��&	�� 	 R��� �	VC�  	& ��A��� 	 ���"��L

�# 7��"�� �� ##�L.  

  

�/��,�� � *��+)  

�S�C 
�%� W�P&�5P 	 ?����  �� �*�� ��
�� ��� v�F� �"   ���8:  

1 - & ���  �0��'*� 
���� 7���� 	 
#��'0� 
&���"# >����)� �F�� #&�# #�*	 &�#.  

2-��)� �F��& ���  �0��'*� 
���� 7���� 	 �!���� 
&���"# >��  #&�# #�*	 &�#.  

3-��)� �F��& ���  �0��'*� 
���� 7���� 	 
����I 
&���"# >��  #&�# #�*	 &�#.  

4-��)� �F��& ���  �0��'*� 
���� 7���� 	 ����� 
&���"# >��  #&�# #�*	 &�# .  

5->�� ��)� �F��& ���  �0��'*� 
���� 7���� 	 W��� �� J�B�  #&�# #�*	 &�#.  

6 -��)� �F��& ���  �0��'*� 
���� 7���� 	 U6� KV0 >��  #&�# #�*	 &�#.  

7- �)�* E�A�&� D"��	 >�� )�'�� 	 >"�� (��)� �F��& ���  �0��'*� 
���� 7���� 	  #�*	 &�#

#&�#.  

8- #�)�� 	 �B���C �"���� >�� ��L���L��)� �F��& ���  �0��'*� 
���� 7���� �� �+   #�*	 &�#

#&�#.  
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*��+) 0�&  

     >"� &# 9#�6'�� #&�� J	& 	 #�!"	&G�	HI ����.��I &�V��  � 	 9#�� �."���I 	 ��/ R���� �� 

 
���#�L 
&	+�� 9#�#
�� 9�8 9#�6'��  .9#��  ���8 �58 ���  G�	HI >"� 
&��+ �)��* �� �/ ��� 

 -�� >!�� 	 7�6� ����0 
&��8�� 7���1385�+ #��)� �  ��600978 
�� 9#�� . ����� :��

 >�� -	�*  � 9#�6'�� ��)(Line,1976 
&�#��)� oF� �� �95 
�F( 	 ��&# 4 �� ����� ���&# 600 

�"#�L #&	+�� �6� .����� J	& ���5� 
��� ��Ac �
��L �C#�2� 
�� 
�� 9#� .'�� �/ R���� >"�� ��

�� tc��� 
�)�*  	 ��F�� �� 
�)�* �� R���'� U�� ����]'�� ;�!6� ��  ���8 �58 ���L

G��I #��)� �D/ 
�)�* �� �+ 
A�� �8 x].� ��F�� �� 
��� �%� #&�� ���� . ��F�� �� &#

 �����( 
#��)� �C#�2� K&�� �� V��)G��I #��)� R���� �� ���� F�� �+ �� ( �� �	&# &# 	

�8 >��)� �P�/ 
#��)� �����( .
"�5� &#� &# �/ 9�"#�L x].� &����( 
#��)� V�� �P�/ �� &# 

a��I 
5* �'(# �" �  ;" @�C �&����( �� �"#�L >��)� �"�L .  � >�.�I K�)��F� �� �*�� ��

 ��&�!�� 	 
"��0 G�	HI �O�*)Enayat & et al, 2012( �'�� 	 idL �"�%� 	 i&)Glock & 

stark, 1965( G��I ���� �"#�L >"	��  .�"�L &�A'0� ���" &� &�%�� ��  	 
&�� &�A'0� J	& 	#  � ��


�� 9�8 9#�6'�� 9 �� &�A'0� .  � �9 �� &�A'0� �#�/ x].� 
���J	& �8 9#�6'�� �O��0 D�OQ� 


�����'� �� E���� �+ Y"�'� �/ :�B���C �"���� 	 �)�* E�A�&� D"��	9&��8 -	��* &#  : 3 	 4 


�� 9�8 ���� .:�>��P�9 ���� 
���   �� G�	HI ����.��I �
&�� &�A'0� 
��L7 	 ������  � �6� 

R��� �+ K��%� 
��A� �� 	 �8 9#�# ���%� �8 vd�� ����.��I �� . vd�� �O/ ����.��I U��

 >�� &# 9�850� ��"�B]��I  � �6�  ��, ��� + #&�� K�O"�I K&�� 
�6�+ R"�S �/ 
C�L &�

 �� ����� ��� + >"�  � 9��+ 
��� ��A�	�/85/0#��  . �'���	 ���'� �� E���� �"�5� ����.��I �"�	&

 -	�* &# �+ #�)�� 	1�&� �"
�� 9�8 �.  

    G�	HI >"� D�'�� 
�����'� : �
����I 	 �!���� ������ �
#��'0� ��)� &�5P &# 
&���"#

D"��	 ��B���C �"���� 7���� V�� �'���	 ���'� 	 W��� �� J�B� 	 U6� KV0 ��)�* E�A�&� 

 K�!�� u�c 7��� �� �"��, 	 ����� �����0 �
#�2',� �)� &�5P &# �/ 
�� �0��'*� 
����


�� 9�8 9�����.  

����
�) 2,	�) 3��4) : 7��� 	 :�� �#�A� 	 �#�� ���� &# ���8 >�"� 
��)� �� 
��� �%�  �

Moin, 1984) ( 
�� 9��+ �L#��+ 	 G��&+ 
��)� �� �" 	Amid, 2000) .(w,�	 &#�  7����

�� �dc� �F( 	 :�� �W��FS�  � ����� �"��& 7���� �� 
����  �� G�	HI >"� &# �/ �#�838 

�"�L 	  
�6�+ R"�S71 %�8 9�����.  
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A) 2,	�) 3��4):� 
#�2',� $�%� �/ 
�� ��)� >"� �� 
#�2',� 
����  �"����

�+ -�'�/  � �&�( �/ �"��&�.C Z���� ����� &# $#��  � 
n�6� �8�� �'8�# �& 
���)Ketabi etal, 

2007( .��'6L�A�* 	# 
�&�# 
#�2',� 
���� �/ 
��  :1 (�"���� 
����  
&��L2 ( -��'8� 
����

�� ��+&# 	  �8��Jahanian, 2002) .(  

  ��:�� 2,	�) 3��4)  :
����  � &�%��  >����� ��)�  � ����	�58 �A�� 
���2� �����0 

 
�� Ketabi etal, 2007) .(G����x(�8  � ����0 
���� 7���� ��V�� ��&�� &# ���B.�	HI   

R��+ �� 9#�6'�� �)��* &# #�*�� �0��'*� 
�� ���/)Omidvar & Jafariani, 2007.(  

  ���,� 2,	�) 3��4)  :+ >��g� 
��)� �� ����� 
����  $ j G��&�O��	 �� ;" 
��/�� 

 K��"�5� �� �O���� 9�&  � G"�( 	��O, ����	�58 
��� &�./��L���L:� 	 �*&�( >��P� ���� 

�+ ����� 	 �0��'*� 
8���� >��)� 
5* 
/&�.� &# ���+ ����� �� �� �8�� .  

    �B�CA 2,	�) 3��4):��)A� �	�� 	 $�B�� �� �o�Q� #�!O�0 �& �"��, 
����  :'��� 

 u"�)� #�!O�0 >"� �� 
A�� ����0 �����c� 	 9�8 u"�)� ?���� �� ����& 
5* &# �"��,

��  ���/Alinaghi, 1999).(  

*�)+	B� :
�� ��"# 
��&	�� �� ���4 	 �O�0 $�V'�� 
��)� ��)Serajzadeh etal, 2004( .

�Z�S�� �O�*  � 
&���"# ����O�0 u"�)� 	 >"# u"�)
��V�B���� bQ�  ���� &# 9H"�� 

�)��* R���  � �(�� �/ �"�* �� �
�� 9#�� �����8 $�56� 	 u"�)� 
��� Jd� ���%�  >"# 
 ��

�� �& �'���# 
&	�S ��k 	 ��q  ���Tompson, & Kent, 2008) .( >"� &#G�	HI G��� 
��� 

� �/ 
�� 9�8 9#�6'�� i&�'�� 	 idL 
�)� ��P -��  � ��"�B]��I 
&���"# ��V��G� >"��

 &# �& 9#�6'��G�	HI��#&�#  .i&�'�� 	 idL) Glock & stark, 1965( ��&	�� >"� �� ��� &# �/ 

 ��"#�#�*	 ��K	�6�  �+ K��"V* &# �/ �"�� ���0 �#&�# #�*	 ��  �/ #&�# #�*	 �/�'.� 
��

�� �O�'� �+ &# 
&���"# #�8 .�A0 �/ 
�� 
&���"# ���L&�5P #�)�� D��8 ���0 >"� � ���& : #�)��

�O��C oF� &# �/ 
&���"# 
����I 	 �6c�0 ��!���� �
#��'0� �� 9����� 
� #�8 . �� #�)�� >"�

�"�L  &�5n 	 
���, ���F�8 #�*	 ���( #�*	 �� &	�� 
��»#�0�� 
�5�« 7���� ���( �� t.0 �

��� &# 
/�8 ����� &# &��� ������(  ��� �
���,  � 7�� ������� �� $��'��:�
�� ��A��� 

 �!��  � �5� 	 ?	�)� �� ��� 
"�0& 	 u��]� U�* �� �F��& �
��(��& 
��� �W��� 
"�0& $	V�

9�8 ����O�0  	 ����'C& :� 
	& �� 27 ��A�	�/ 
�6�+ R"�S 	 �"�L 6/86�O��C oF� &#   
�

�� 9����� #�8. 
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    D�E4 �� F781:9`�	 ����  �� &#   	 W��� 
��� ���2]� 
�� -��)'�� �+ K��'.�

��  ����� 
��� �#�8»W��� « �#�/ 9#�I &# 
��)� �� ��&�C ���  &#)R��( ���� �
��L	& �

 	 &#�P �W��� ����	& �J�I	& X ��8�I ���� �& #�( �e�+ �� 	 i�8�I �9#�I ... :.P wC# 
��� �/


�� 9��+ ��V"	+ #�( �� :(  . >"� &# W��� �� J�B�G�	HI � 9#�6'�� ��  8����� �"�L  : #��'0�

 �$d�� >"# &# W��� �#�� J &� ����  -��'8� 	 
���)C ��V�� �� W��� ��qg� �W��� 
#� + ��

 �W��� 
"�0& ��!� 	 #	�� �W��� �#�� 
&�A*� ��A�Q� ���  �0��'*� 
�),�� ... R��, &#


�� 9�8 9����� K�!�� u�c .  

    GH1 IJ�:� �� @A��� ����� ;" U6� KV0  �&�!C� �0����  � �/ 
�� �2]8 J &

W&��� 	 K������ �� �8�� �L��  -�c &# ��� #�8 . ��A� 	&)Rosenberg,1979 & 1995 ( ��

&	�� >"�
���8 &�  � �2]8 �O/ ����8 &�  � K&�A0 #�C �O/ U6� KV0 
��   $���� �e�+ &# J�

�� ��# .  � 9#�6'�� �� 	 K�!�� u�c R��, &# ���'� >"�10�L �" �����  : �� 
A�� #�C 7����

 	 #�( �� $��'�� ��2]8 �"����� �� #��'0� �#�( �#�� ���#�� �#�(  � 
"�S& �#�( ... ����O�0


�� 9�8 .  

    �1��� ���� K�6��) *�  :D�A,  � 
&�'8�� E�A�&� -�!8� $��� �� �)�* E�A�&� D"��	 :

���� 	& W�'/ �Kd�� ��� ��� 	 �� ���L 
 &� 
��D�A,  � �.]I K�c�A� : 	 ����� 	 ��"V"�O� ��"#�&

 ...�� 9&�8� ���'�� $#�� $��0 
��� �/  ��/Moore, 2003) .(  

    �8	 7� �B��7�:D��8 �B���C �"����  :�"����� �G��# �'(	��� 	 ��  
��j�/  � #�C 
��

�B���C �� ����  	 9 �� ;" &# �& #�C 
�)S	 �:� �� �B�� �/ 
�� 
� �� >"� &# �/ �� 

G�	HI�"�L  � 9#�6'�� ��   	 �A��� >/���  � �"# �� �&�./  � �&�( 	 D(�# K�C��� ����� �"��

��4�* ��]"&�� 	 �)�Ac 
�� ...
�� 9�8 ��d�O�0. �� ���'� >"� 18 ��A�	�/ 
�6�+ R"�S 	 �"�L 

82 %�� 9����� #�8. 

  

*��+) 12��	  

    ��"�B]��I D/  �36 �#��� ��&# 5/58 	 D�g'� ��&# 5/5��#�� 9��� ��&#  . ��� >�B����

�+ ����� D/ &# ��29
�� 9#�� -��  . �� 7&�C 
���,2/81G�� ��&# �& ��"�B]��I ��&# >"��


�� 9#�# 1�2'(� #�( �� .2/63���( ��"�B]��I ��&#   �&�#8/15 ����&�/��&#9 ���.��# ��&# 

5/2 	 ���0 Dk�.� 
�&�# ��&# 5/9�&# 9#�� Dk�8 �����( Dk�.� &# � ��� .� ��"�B]��I � &�c

��'8�# :O�I# �"  	 :O�"# Kd�2Q� >�B���� .  

    9&��+  � �S�C ��� + 
��� 
�� 9�8 9#�6'�� ��	�6'� 
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 �� 
#�2',� �)� �"�	& R"�S �/10 �"�L 6/79 �� ����0 �)� �10 �"�L 8/79 ���&#  ����� �)�

 ��9 �"�L 79 % �� �"��, �)� 	9 �"�L 77 %
"�5� &# 	� #��)� �� �0��'*� 
���� 7���� Z���� 

38 �"�L 71 %�� ��&# �8��.  

 ��+�1- ����) �� 2,	�) 3��4) +L�� � �1)�)7� MB�:� �:N�1:N�)7,� 7�� ��1� O,� ��   

>�"�I         ��A�	�/ 
�6�+ R"�S    
���� 7���� #�)��   @��'�              j��               w�*           

                          
#�2',�6/79                    5/17            5/66            16             %100%  

 ����0                           8/79                    2/16            7/67            16      %       100%  

     �����                         79                    %3/12            72           %7/15             100%  

                               �"��,77           %         18             %7/65          3/16              100%  

'*� 
���� 7����         �0��71                     %16             %8/68         2/15               100%  

     -	�* Y"�'�2�S�C ��B'�A�� D�OQ�  � 9#�6'�� �� 
�� � 1 �� 8
�� �'8��L ��� + �� �& .  ��

�� �*�� 
�����'� ��O/ >�� ��� + Y"�'� :��'0� ��!���� 
&���"# �U6� KV0 �W��� 
����I �
#

 �'���	 ���'� �� �0��'*� 	 
�B8#�L ��8 ��+ �B���C �"���� 	 ���  �0��'*� 
���� 7����

�F��& #&�# #�*	 �'A�� 	 &�#��)�  . �������B"# � 
��j�� oF� &# 
&���"# �%�  � ���  &��P �� 

G�� U6� KV0 	 �B���C �"���� 	 ��&�# &��,G�� ��&�# 
��� 
���� 7���� ���� �0��'* ���/ .

����� >"�� �)�* E�A�&� D"��	  � ���  �P �� D���� &# : �*&�( 
���"#�& 	 
��'�"� �9&�����

G���� 9#�6'�� �� �� �'��/ ���+ �0��'*� 
���� 7����  � ���/ #�8 . #�*�� 
�����'� >�� &#

"# 	 
��� �B���C �"���� 	 �'�� �)�* E�A�&� D"��	 ���'� 	# �-	�* &# �,�C ����� 
&���

��#�� ���  �0��'*� 
���� 7���� �� &�#��)� E�A�&� .>"� &# �*��'6L 	 W��� ���'� �/ 
�� 

G�� R���� �� �
����I 
&���"# ���'� ���  �0��'*� 
���� 7���� �� �& �B'�A�� ��V�� >"��
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 ��+� 2-4) �� 9P
�� *� 7,Q
� O,� �8
�6�  �0�)� �:��R ��1� ����
�) 2,	�) 3��  

�0��'*� 
���� 7����                            D�'�� 
�����'�  

  

U6� KV0                                                 **139/0  

W���                                                      **223/0  


����I 
&���"#                                          **199/0  

�!���� 
&���"#                                         **111/0  

����� 
&���"#                                              004/0  


#��'0� 
&���"#                                          **132/0  

�'�� �)�* E�A�&� D"��	                                001/0  

>"�� �)�* E�A�&� D"��	                             **187/0-  


�B8#�L �B���C �"����                              **179/0  


��� �B���C �"����                                      013/0  

�8 ��+ �B���C �"����                                 **127/0  

�0��'*� �B���C �"����                                 *101/0  

   

  

** P< 0/01, * P< 0/05  

     -	�* Y"�'�3   � 9#�6'�� ��J	&�� ��.� D��0 D�OQ�   E�A�&� D"��	 ���'� 
��� �/ ��#

�8 x].� D��0 	# �)�* .	# 	 �"�L �� �� >"�� �)�* E�A�&� D"��	 �)� D��0 >�'�]� >��

�� �"�L �� �� V�� �'�� �)�* E�A�&� D"��	 ��)� D��0 �8�� .9&��+ �� �*�� ��                   

623/0K.M.O=# �� �#�)�� $��� & 9#�# 
6L ���� ��'�� R���� �O��0 D�OQ� 
��� �� .�� w,�	 &# 

 j�� 
&�#��)� oF�)000/0 sig = (  � G�� �����c� oF� 	99 ����� y
�� ��&#  &�/ �� ����0

>��A� K&�, ��)� �� 
��� �'C& ��&�# �& �'���	 ���'� 
��� �%� #&�� �L���/.  
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 ��+�3-�)7,� 7�� ��1� O,� �� ���� K�6��) 9B��� ����� 9,�S� TB�
1   

  

D��0 ����& 
�� ����& #�)��           �)�* E�A�&� 
�� �� �)�* E�A�&� D"��	 
�V*�  
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�]�  $	# D��0     

   

      �*&�( 
���"#�&                     776/0  

                                      9&�����772/0  

                                     
��'�"�654/0  

  

 �)�* E�A�&� D"��	
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# �� 	 :O�C                             740/0  
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�)�* E�A�&� D"��	  

�'��  

   :� >��P�  � 9#�6'�� �� J	&�8 x].� �B���C �"���� 
��� D��0 &�5P ��O��0 D�OQ�  .

 �)� D��0 >�'�]�»
��� �B���C �"���� «� �� �B���C �"���� D��8 D���0 �"�� 	 �"�L �

 �8 ��+)�"�L Y�I ��( �0��'*� �B���C �"���� �)�"�L &�5P �� ( 
�B8#�L �B���C �"���� 	 ) ��

�"�L 	# (�� ��8�� .9&��+ �� �*�� ��  
K.M.O=0/818 �� �#�)�� $��� &# 9#�# 
6L ����  
��� ��

��'�� R���� �O��0 D�OQ� .c� oF� w,�	 &#  � G�� �����99 ��&# )000/0 = sig ( &# 	 9#��

�� ���'� >��A� K&�, ��)� �� 
��� �'C& &�/ �� ����0 ����� �/ 
6L ����  �& �%� #&�� �L���/

�'8�# �'���	 ���'� 
��� ���.  
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A�� 
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&���"# �/ 
#��C� )�)� 	# >"� &# (G�� ��&�# 	 G��&+ 7���� ��
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���� ���/ .���� ���L �� 9���.� �/  #�8����'� >"� 068/0>��A� K&�, ��  �L���/


�� 9#	VC� -�� .
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 K&�, ��#�)� �� �+ #&	&	 �� 	 #&�# ���  �0��'*� 
���� 7���� &# 9����/ �q� 	 �6�� E�A�&� �/

 �� -�� >��A�17�� ��&#  ��&.  

 ��+�5-U," *)7�  ��N �� ��N �7,Q
� +	� 9,�S�   2,	�) 3��4) �
��)� 7,Q
� �	,�

����
�)  

 #&�	 ���'�

9�8  

F  SigF  B  Beta  T  R  R
2  �
&�#��) 

W���  223/0  050/0  290/31  000/0  48/0  22/0  82 /0  000/0  

 
&���"#


����I  

305/0  093/0  721/30  000/0  87/0   32/0  85/5  000/0  

 
&���"#

�!����  

346/0  120/0  097/27  000/0  39/0   20/0  78/3   000/0  

 �"����

 �B���C


�B8#�L  

377/0  142/0  68/24   000/0 93/0   116/0  967/2    003/0  

U6� KV0  392/0  154/0  60/21  000/0 221 /0   107/0  770/2  006/0  

 
&���"#


#��'0�  

413/0  170/0  37/17  000/0 381/0   103/0  482/2  013/0  

 D"��	

 E�A�&�

 �)�*

>"��  

      000/0         

  

�3��	 � 45� ,��6  
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