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 مطالعه محتوای اطلاعاتی اقلام تعهدی اختیاری 
و غیر اختیاری سود عملیاتی

در پیش بینی جریان های نقدی عملیاتی آتی
     دكترفرهاد شاه ويسی*

    دكتر كيومرث سهيلی **
     امير حمزه حيدريان ***

چکيده 

فلس��فه‌پيش‌بينی‌در‌تصميم‌گيری‌های‌اقتصادی،‌اتخاذ‌تصميمات‌بهينه‌و‌مديريت‌ريسك‌است.‌
يکی‌از‌اصلی‌ترين‌اهداف‌سيس��تم‌حسابداری‌تأمين‌فصل‌مشترك‌نياز‌اطلاعاتی‌گروه‌های‌مختلف‌
استفاده‌كننده‌از‌اطلاعات‌به‌منظور‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌است.‌هدف‌اصلی‌از‌اين‌تحقيق،‌
مطالعه‌محتوای‌اطلاعاتی‌بخش‌عملياتی‌صورت‌سود‌و‌زيان‌در‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌
آتی‌اس��ت.‌بدين‌صورت‌كه،‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌پيش‌بينی‌ش��ده‌می‌تواند‌در‌س��نجش‌نقدينگی،‌
ارزيابی‌توان‌واحد‌تجاری‌در‌ايفای‌به‌موقع‌تعهدات،‌پرداخت‌سود‌سهام‌و‌تأمين‌نياز‌های‌نقدی‌مؤثر‌
واقع‌شود.‌جامعه‌آماری‌تحقيق‌را‌شركت‌های‌پذيرفته‌شده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌تشکيل‌داده،‌
همچنين‌به‌منظور‌آزمون‌فرضيه‌های‌تحقيق‌با‌استفاده‌از‌قاعده‌غربالگری‌و‌در‌قلمرو‌زمانی‌تحقيق‌
يعنی‌فاصله‌زمانی‌س��ال‌های‌1390– ‌1385تعداد‌‌116ش��ركت‌انتخاب‌گرديده‌و‌به‌منظور‌تجزيه‌
و‌تحليل‌آماری‌فرضيه‌های‌تحقيق،‌از‌آزمون‌های‌آماری‌ضريب‌همبس��تگی‌و‌مدل‌رگرسيون‌خطی‌
استفاده‌گرديده‌است.‌نتايج‌حاصل‌از‌آزمون‌فرضيه‌های‌تحقيق‌بيانگر‌اين‌است‌كه‌اقلام‌تعهدی‌سود‌
عملياتی‌در‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌از‌محتوای‌اطلاعاتی‌برخوردار‌بوده‌و‌محتوای‌اطلاعاتی‌
سود‌عملياتی‌تفکيك‌شده‌به‌اجزای‌نقدی‌و‌تعهدی‌در‌مقايسه‌با‌رقم‌كلی‌سود‌عملياتی،‌از‌قابليت‌

بهتری‌در‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌برخوردار‌است.‌
واژه های كليدی: جريان‌وجه‌نقد‌عملياتی،‌س��ود‌عملياتی،‌اقلام‌تعهدی‌سود‌عملياتی،‌اقلام‌

تعهدی‌اختياری‌سود‌عملياتی،‌اقلام‌تعهدی‌غيراختياری‌سود‌عملياتی‌

*‌استاديار‌حسابداري‌/‌دانشگاه‌رازي‌كرمانشاه
**‌‌دانشيار‌اقتصاد/‌دانشگاه‌رازي‌كرمانشاه

amir_135263@yahoo.comدانشجوي‌كارشناسي‌ارشد‌حسابداري/‌واحد‌علوم‌وتحقيقات‌كرمانشاه‌‌***
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مقدمه
برخی‌از‌فلاس��فه‌معتقدند‌كه‌آينده‌را‌نمی‌توان‌پيش‌بينی‌كرد‌بلکه‌بايد‌آن‌را‌س��اخت.‌از‌اين‌رو،‌
موفقيت‌در‌امر‌پيش‌بينی،‌نيازمند‌مداخله‌در‌ش��کل‌گيری‌واقعيت‌ها‌به‌نحو‌مطلوب‌است.‌پيش‌بينی‌
عامل‌مهم‌و‌كليدی‌در‌تصميم‌گير‌ی‌های‌اقتصادی‌اس��ت.‌س��رمايه‌گذاران،‌اعتبار‌دهندگان،‌مديريت‌
و‌س��اير‌گروه‌های‌مختلف‌اس��تفاده‌كننده،‌در‌تصميم‌گيری‌های‌اقتصادی‌خود‌متکی‌به‌پيش‌بينی‌و‌
انتظار‌هس��تند.‌از‌آنجا‌كه‌پيش‌بينی‌افق‌آينده‌را‌ترس��يم‌می‌كن��د،‌چارچوبی‌برای‌تصميم‌گيری‌در‌
ميان‌ناش��ناخته‌ها‌پديد‌می‌آورد.‌بازار‌سرمايه‌نيز‌يك‌بازار‌ناشناخته‌محسوب‌و‌مهم‌ترين‌وظيفه‌آن،‌
جذب‌س��رمايه‌های‌پراكنده‌و‌تخصيص‌بهينه‌‌منابع‌مالی‌به‌فعاليت‌های‌اقتصادی‌اس��ت.‌اين‌بازار‌در‌
روند‌توسعه‌اقتصادی‌نقش‌مهم‌و‌مؤثری‌را‌ايفا‌و‌تنها‌مکانی‌است‌كه‌می‌تواند‌زمينه‌‌تشکيل‌سرمايه‌
را‌ايج��اد‌و‌با‌عملکرد‌مطلوب‌خود‌منابع‌مالی‌م��ورد‌نياز‌واحدهای‌توليدی‌را‌تدارك‌ديده‌و‌امکانات‌
لازم‌در‌انتق��ال‌وج��وه‌حاصل‌از‌پس‌اندازهای‌مردم‌به‌فرصت‌های‌س��رمايه‌گذاری‌را‌فراهم‌س��ازد.‌از‌
طرف‌ديگر،‌بازار‌س��رمايه‌در‌ش��کل‌يك‌بازار‌مالی‌محل‌تلاقی‌عرضه‌و‌تقاضای‌منابع‌مالی‌ميان‌مدت‌
و‌بلندم��دت‌ب��وده‌و‌عرضه‌كنندگان‌س��رمايه‌در‌اين‌بازار‌را‌اغلب‌پس‌اندازكنندگان‌فردی،‌اش��خاص‌
حقوقی‌دارای‌پس‌انداز‌يا‌مازاد‌پولی،‌سازمان‌ها‌و‌مؤسسات‌اعتباری‌و‌دولت‌تشکيل‌می‌دهند.‌بورس‌
اوراق‌بهادار‌يکی‌از‌اركان‌اصلی‌بازار‌س��رمايه‌است.‌منافعی‌كه‌با‌انجام‌سرمايه‌گذاری‌در‌بورس‌اوراق‌
بهادار‌عايد‌سرمايه‌گذاران‌می‌شود،‌در‌قالب‌سود‌پرداختی،‌افزايش‌قيمت‌سهام‌و‌يا‌هر‌دو،‌تجلی‌پيدا‌
می‌كند.‌سود‌پرداختی،‌نتيجه‌‌فعاليت‌شركت‌و‌تصميمات‌متخذه‌توسط‌سطوح‌بالای‌مديريت‌است‌و‌
سهامداران‌نمی‌توانند‌دخالت‌و‌مشاركت‌مستقيم‌در‌ايجاد‌و‌يا‌افزايش‌آن‌داشته‌باشند،‌اما‌می‌توانند‌
در‌مورد‌عوايدی‌كه‌از‌افزايش‌قيمت‌نصيب‌آنان‌می‌گردد،‌تأثير‌به‌مراتب‌بيش��تری‌داش��ته‌باش��ند.‌
تغييرات‌قيمت‌س��هام‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌يکی‌از‌مهم‌ترين‌موضوعات‌مورد‌توجه‌هر‌س��رمايه‌گذار‌
است.‌سرمايه‌گذارانی‌كه‌با‌اهداف‌بلندمدت‌سرمايه‌گذاری‌می‌كنند،‌به‌نوعی‌به‌قيمت‌سهم‌و‌تغييرات‌
آن‌حس��اس‌و‌از‌خود‌واكنش‌نش��ان‌می‌دهن��د.‌تغييرات‌قيمت،‌يك‌منبع‌مه��م‌اطلاعاتی‌و‌مؤثر‌در‌
ارزيابی‌وضعيت‌بنگاه‌ها،‌ارزيابی‌تطبيقی‌با‌ساير‌واحد‌ها،‌ارزيابی‌كارايی‌مديران‌و‌از‌همه‌مهم‌تر،‌مؤثر‌
بر‌تصميمات‌سرمايه‌گذاران‌است.‌نوسانات‌قيمت‌سهام‌در‌تمامی‌بورس‌های‌اوراق‌بهادار،‌امری‌عادی‌

و‌روزمره‌است‌)شاه‌ويسی،‌1389(.‌
وجه‌نقد‌و‌جريان‌وجه‌نقد‌برای‌ش��ركت‌به‌منزله‌خون‌برای‌بدن‌اس��ت‌و‌برای‌اس��تفاده‌كنندگان‌
اطلاعات‌حس��ابداری‌به‌منظور‌تصميم‌گيری‌اقتصادی‌نيز‌بس��يار‌مهم‌و‌اساس��ی‌می‌باش��د.‌هر‌چند‌
تغييرات‌وجه‌نقد‌با‌مقايسه‌مانده‌آن‌در‌دو‌ترازنامه‌متوالی‌قابل‌اندازه‌گيری‌است؛‌اما‌ترازنامه‌و‌صورت‌
س��ود‌و‌زي��ان‌نمی‌توانند‌به‌تنهايی‌دلايل‌اصلی‌و‌كامل‌اين‌تغيي��رات‌را‌بيان‌كنند.‌بنابراين،‌علاوه‌بر‌
دو‌صورت‌مالی‌مذكور،‌نياز‌به‌صورت‌مالی‌ديگری‌اس��ت‌كه‌اطلاعات‌مربوط‌به‌جريان‌های‌ورودی‌و‌
خروجی‌وجه‌نقد‌طی‌يك‌دوره‌را‌به‌صورت‌ناخالص‌گزارش‌كند.‌بعد‌از‌سال‌‌1980تدوين‌كنندگان‌
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استانداردهای‌حسابداری‌در‌سراسر‌جهان‌شركت‌ها‌را‌ملزم‌به‌گزارش‌صورت‌جريان‌وجه‌نقد‌نموده‌
و‌الزامات‌بين‌المللی‌در‌زمينه‌گزارش��گری‌وجه‌نقد‌باعث‌طرح‌مباحث‌زيادی‌در‌زمينه‌س��ودمندی‌
اطلاعات‌جريان‌وجه‌نقد‌در‌بين‌قانونگذاران‌و‌دانش��گاهيان‌ش��ده‌است.‌نکته‌اساسی‌در‌اين‌مباحث‌
اين‌اس��ت‌كه،‌آيا‌اطلاعات‌صورت‌جريان‌وجه‌نقد،‌اطلاعاتی‌را‌كه‌در‌س��ود‌مبتنی‌بر‌مبنای‌تعهدی‌

وجود‌ندارد،‌ارائه‌می‌كند؟‌
در‌چارچوب‌نظری‌حسابداری‌مالی‌كشورهای‌مختلف،‌توجه‌خاصی‌به‌اهميت‌جريان‌های‌نقدی‌و‌
پيش‌بينی‌آن‌شده‌است.‌اين‌تأكيد‌تا‌حدی‌بوده‌كه‌در‌اكثر‌كشور‌ها‌اين‌مهم‌به‌عنوان‌يکی‌از‌اهداف‌

حسابداری‌و‌گزارشگری‌مالی‌تعريف‌شده‌است‌)امينی‌و‌همکاران،‌1389(.‌
اطلاعاتی‌كه‌سيس��تم‌های‌حس��ابداری‌ارائه‌می‌كنند‌مربوط‌به‌گذشته‌اس��ت.‌از‌سوی‌ديگر،‌اكثر‌
تصميم‌های‌اقتصادی‌مس��تلزم‌پيش‌بينی‌و‌مربوط‌به‌آينده‌اس��ت.‌اطلاعات‌گذش��ته‌نگر‌به‌دس��ت‌
آمده‌از‌سيس��تم‌حسابداری،‌اس��اس‌و‌مبنايی‌برای‌پيش‌بينی‌آينده‌از‌سوی‌استفاده‌كنندگان‌است.‌
اس��تفاده‌كنندگان‌بالقوه‌اطلاعات‌مالی‌عموماً‌علاقه‌مند‌هستند،‌كه‌توانايی‌واحد‌تجاری‌برای‌كسب‌
جريان‌های‌نقدی‌مطلوب،‌برآورد‌كنند،‌زيرا‌شركت‌ها‌برای‌سرمايه‌گذاران‌و‌اعتباردهندگان‌يك‌منبع‌

وجه‌نقد‌به‌شکل‌سود‌سهام‌تلقی‌می‌شوند‌)هيات‌استانداردهای‌حسابداری‌مالی1978‌،1(.‌

بيان مسأله 
وج��وه‌نق��د‌از‌منابع‌مهم‌و‌حياتی‌هر‌واحد‌اقتصادی‌اس��ت.‌ايجاد‌توازن‌بي��ن‌وجوه‌نقد‌موجود‌و‌
نيازهای‌نقدی‌يکی‌از‌مهم‌ترين‌عوامل‌س��لامت‌اقتصادی‌واحدهای‌تجاری‌و‌تداوم‌فعاليت‌آنهاس��ت.‌
پيش‌بين��ی‌جريان‌های‌نق��دی‌يکی‌از‌مهم‌ترين‌علاي��ق‌گروه‌های‌مختلف‌از‌جمله‌س��رمايه‌گذاران،‌
اعتباردهندگان‌و‌تحليلگران‌مالی‌اس��ت.‌از‌سوی‌ديگر،‌س��رمايه‌گذاران‌و‌اعتباردهندگان‌برای‌اتخاذ‌
تصميمات‌اقتصادی‌به‌جريان‌ه��ای‌نقدی‌آتی‌واحد‌های‌اقتصادی‌علاقه‌مندند.‌بدين‌دليل‌كه،‌اغلب‌
مدل‌ه��ای‌ارزيابی‌اوراق‌بهادار‌يا‌روش‌های‌ارزيابی‌ارزش‌واحده��ای‌اقتصادی،‌مبتنی‌بر‌جريان‌های‌

نقدی‌آتی‌است‌)مدرس،‌1382(.‌
از‌ديد‌درون‌س��ازمانی،‌توانايی‌پيش‌بينی‌نتايج‌فعاليت‌های‌آت��ی،‌خصوصاً‌جريان‌های‌نقدی،‌اداره‌
امور‌را‌در‌كارا‌ترين‌شکل‌خود‌امکان‌پذير‌می‌سازد‌و‌به‌اتخاذ‌تصميمات‌بهينه‌عملياتی،‌سرمايه‌گذاری‌
و‌تأمين‌مالی‌منجر‌می‌ش��ود.‌از‌ديد‌برون‌سازمانی‌نيز،‌اطلاعات‌مربوط‌به‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌
مبنای‌مناس��بی‌را‌برای‌تصميم‌گيری‌های‌اقتصادی‌گروه‌های‌برون‌س��ازمانی‌فراهم‌می‌كند‌)مدرس،‌

‌.)1382
امروزه‌سازمان‌های‌اقتصادی‌برای‌پيشبرد‌اهداف‌خود‌به‌شناسايی‌تك‌تك‌عوامل‌تأثير‌گذار‌بر‌آن‌
س��ازمان‌می‌پردازند.‌يکی‌از‌عواملی‌كه‌می‌تواند‌نقش‌بس��زايی‌در‌دستيابی‌به‌اهداف‌سازمانی‌داشته‌
باشد،‌وجه‌نقد‌است‌و‌عدم‌برنامه‌ريزی‌در‌رابطه‌با‌آن‌می‌تواند‌مشکلات‌عديده‌ای‌را‌برای‌يك‌واحد‌
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اقتص��ادی‌موجب‌ش��ود.‌تأكيد‌چارچوب‌های‌نظری‌بر‌اين‌اس��ت‌كه،‌به‌كار‌گي��ری‌اقلام‌تعهدی‌در‌
پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌نسبت‌به‌زمانی‌كه‌تنها‌از‌جريان‌های‌نقدی‌جاری‌استفاده‌می‌شود،‌
قابليت‌پيش‌بينی‌را‌افزايش‌می‌دهد.‌براس��اس‌آنچه‌در‌مفاهيم‌چاچوب‌های‌نظری‌بيان‌ش��ده‌است‌
جريان‌های‌نقدی‌به‌تنهايی‌نمی‌توانند‌پيش‌بينی‌كننده‌های‌خوبی‌باشند‌)امينی‌و‌همکاران،‌1389(.‌
‌س��ود‌به‌عنوان‌ابزار‌پيش‌بينی‌برای‌تحليلگران‌و‌سرمايه‌گذاران‌از‌اهميت‌ويژه‌ای‌برخوردار‌است.‌

در‌بيانيه‌شماره‌يك‌هيات‌تدوين‌استانداردهای‌حسابداری‌مالی‌اشاره‌گرديده‌كه:‌
‌»س��رمايه‌گذاران‌و‌اعطاكنندگان‌وام‌و‌اعتبار‌و‌س��ايرين‌به‌ارزيابی‌دورنمای‌منطقی‌جريان‌نقدی‌
واح��د‌تجاری‌علاقه‌مندند‌و‌غالباً‌س��ود‌به‌دس��ت‌آم��ده‌را‌برای‌كمك‌به‌ارزيابی‌قدرت‌س��ودآوری،‌
پيش‌بينی‌سود‌های‌آتی،‌برآورد‌ريسك‌اعطای‌اعتبار‌و‌سرمايه‌گذاری‌در‌واحد‌تجاری‌به‌كار‌می‌گيرند.‌
به‌عبارت‌ديگر،‌نوعی‌ارتباط‌مفروض‌بين‌سود‌گزارش‌شده‌و‌جريان‌نقدی‌به‌طور‌اعم‌و‌از‌آن‌جمله‌

سود‌نقدی‌توزيع‌شده‌بين‌سهامداران‌وجود‌دارد«.‌
س��رمايه‌گذاران‌با‌استفاده‌از‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌آتی،‌ارزش‌بازار‌هر‌واحد‌تجاری‌و‌ارزش‌
بازار‌هر‌سهم‌عادی‌آن‌را‌برآورد‌می‌كنند.‌با‌توجه‌به‌انتظارات‌خود‌نسبت‌به‌فروش‌يا‌نگهداری‌سهام‌

خود‌تصميم‌گيری‌می‌نمايند.‌
‌بند‌1-‌7مفاهيم‌نظری‌گزارشگری‌مالی‌ايران‌)1386(‌اشاره‌می‌كند‌كه،‌اتخاذ‌تصميمات‌اقتصادی‌
توس��ط‌استفاده‌كنندگان‌از‌صورت‌های‌مالی،‌مس��تلزم‌ارزيابی‌توان‌واحد‌اقتصادی‌جهت‌ايجاد‌وجه‌

نقد،‌زمان‌و‌قطعيت‌ايجاد‌آن‌است.‌
بند‌دوم‌استاندارد‌حسابداری‌شماره‌2ايران‌)1386(‌نيز‌اشاره‌می‌كند‌كه‌اطلاعات‌تاريخی‌مربوط‌
به‌جريان‌وجه‌نقد‌می‌تواند‌در‌قضاوت‌نس��بت‌ب��ه‌مبلغ،‌زمان‌و‌ميزان‌اطمينان‌از‌تحقق‌جريان‌های‌

وجه‌نقد‌آينده‌به‌استفاده‌كنندگان‌از‌صورت‌های‌مالی‌كمك‌كند.‌
‌پيش‌بينی‌جريان‌نقدی‌امر‌مهمی‌می‌باش��د‌كه‌در‌بسياری‌از‌تصميمات‌اقتصادی‌مورد‌نياز‌است.‌
زيرا‌كه‌جريان‌های‌نقدی‌نق��ش‌مهمی‌را‌در‌تمامی‌تصميم‌گيری‌های‌گروه‌هايی‌همچون‌تحليلگران‌
اوراق‌بهادار،‌اعتباردهندگان‌و‌مديران‌ايفا‌می‌نمايد.‌اين‌گروه‌ها‌علاقه‌دارند‌كه‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌
شركت‌را‌ارزيابی‌نموده‌و‌به‌واسطه‌آن‌به‌يك‌شاخص‌واضح‌و‌روشن‌از‌جريان‌های‌نقدی‌شركت‌در‌
آينده‌دس��ت‌يابند.‌از‌س��وی‌ديگر،‌سود‌حسابداری‌و‌اجزای‌مربوط‌به‌آن‌از‌جمله‌اطلاعاتی‌محسوب‌
می‌شود‌كه‌در‌هنگام‌تصميم‌گيری‌توسط‌افراد‌در‌نظر‌گرفته‌می‌شود.‌اين‌رقم‌بر‌مبنای‌اقلام‌تعهدی‌

محاسبه‌و‌شناسايی‌می‌شود‌)خواجوی‌و‌ناظمی،‌1384(.‌
صورت‌های‌مالی‌محصول‌اصلی‌سيستم‌گزارشگری‌مالی‌است.‌از‌ديرباز‌سود‌حسابداری‌به‌عنوان‌
رقمی‌ارزنده‌در‌مجموعه‌صورت‌های‌مالی‌و‌به‌عنوان‌معياری‌برای‌ارزيابی‌عملکرد‌شركت‌و‌متعاقباً‌
اتخاذ‌تصميم‌های‌منطقی‌مورد‌توجه‌اس��تفاده‌كنندگان‌از‌صورت‌های‌مالی،‌به‌ويژه‌س��رمايه‌گذاران‌
بالفعل‌و‌بالقوه‌بوده‌اس��ت.‌با‌پذيرش‌مبنای‌تعهدی‌برای‌محاسبه‌سود‌حسابداری‌می‌توان‌ادعا‌نمود‌
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كه،‌س��ود‌حسابداری‌از‌دو‌جزء‌نقدی‌و‌تعهدی‌تش��کيل‌يافته‌است.‌هيات‌استانداردهای‌حسابداری‌
مال��ی‌ب��ر‌اين‌باور‌اس��ت‌كه،‌ارائه‌اطلاعات‌در‌خصوص‌س��ود‌و‌اجزای‌آن‌در‌مقايس��ه‌با‌جريان‌های‌
نقدی‌عملياتی‌ش��اخص‌بهتری‌در‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌است.‌اجزای‌سود‌)اقلام‌تعهدی‌
و‌جريان‌ه��ای‌نقدی‌عملياتی(‌اطلاعات‌مربوطی‌در‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌فراهم‌می‌كنند.‌
از‌اي��ن‌رو،‌تفکيك‌س��ود‌به‌اج��زای‌تعهدی‌و‌نقدی‌و‌مطالعه‌تأثير‌هر‌ي��ك‌از‌اين‌اجزا‌بر‌پيش‌بينی‌
جريان‌های‌نقدی‌آتی‌ضروری‌به‌نظر‌می‌رس��د.‌به‌علاوه،‌از‌ديگر‌مس��ائل‌طرح‌ش��ده‌در‌اين‌حوزه‌
اين‌اس��ت‌كه،‌آيا‌تفکيك‌اقلام‌تعهدی‌به‌اجزای‌تش��کيل‌دهنده‌آن‌قادر‌به‌بهبود‌بخش��يدن‌به‌توان‌
توضيح‌دهندگی‌ارزش‌ش��ركت‌خواهد‌بود؟‌تجزيه‌س��ود‌به‌دو‌بخش‌نق��دی‌و‌تعهدی‌باعث‌كاهش‌
ميانگين‌خطای‌پيش‌بينی‌می‌ش��ود،‌تقس��يم‌بخش‌تعهدی‌سود‌نيز‌منجر‌به‌كاهش‌ميانگين‌خطای‌
پيش‌بين��ی‌می‌گردد.‌يکی‌از‌اهداف‌مهم‌گزارش��گری‌مالی،‌ارائه‌اطلاعات��ی‌مفيد‌برای‌تصميم‌گيری‌
است.‌اس��تفاده‌كنندگان‌اطلاعات‌حسابداری‌براس��اس‌اطلاعات‌گزارش‌شده‌در‌صورت‌های‌مالی‌به‌
ارزيابی‌س��ود‌آوری‌و‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌شركت‌پرداخته‌و‌سپس‌با‌برقرار‌كردن‌ارتباط‌
منطقی‌بين‌س��ود‌آوری‌و‌جريان‌های‌نقدی‌آتی،‌ارزش‌ش��ركت‌را‌ارزيابی‌و‌براساس‌اين‌پيش‌بينی‌ها‌

اتخاذ‌تصميم‌می‌كنند.‌
گزارش‌سود‌و‌اجزای‌آن،‌هم‌در‌سير‌پيشرفت‌تاريخی‌و‌هم‌در‌گزارشگری‌مالی‌همواره‌مورد‌توجه‌
بوده‌و‌حسابداران‌حرفه‌ای،‌تحليلگران‌مالی‌و‌محققان‌دانشگاهی‌اغلب‌با‌استفاده‌از‌اجزای‌سود‌فعلی‌

به‌پيش‌بينی‌سود‌ها‌و‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌می‌پردازند.‌
‌

فرضيه های پژوهش 
فرضيه 1: بين‌سود‌عملياتی‌)تفکيك‌شده‌به‌اجزای‌نقدی‌و‌تعهدی(‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌

آتی،‌رابطه‌مثبت‌و‌معناداری‌وجود‌دارد.‌
 فرضيـه 2: بي��ن‌اقلام‌تعهدی‌س��ود‌عملياتی‌و‌جريان‌ه��ای‌نقدی‌عملياتی‌آت��ی،‌رابطه‌مثبت‌و‌

معناداری‌وجود‌دارد.‌
فرضيـه 3: بين‌اقلام‌تعهدی‌غيراختياری‌س��ود‌عملياتی‌و‌جريان‌ه��ای‌نقدی‌عملياتی‌آتی،‌رابطه‌

مثبت‌و‌معناداری‌وجود‌دارد.‌
فرضيه 4: بين‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌س��ود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی،‌رابطه‌مثبت‌

و‌معناداری‌وجود‌دارد.‌

پيشينه پژوهش
بوئن‌و‌همکاران‌)1986(‌در‌تحقيق‌خود‌ارتباط‌بين‌س��ود‌و‌جريان‌های‌نقدی‌و‌مقايس��ه‌توانايی‌
پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌و‌س��ود‌جاری،‌برای‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌را‌بررس��ی‌نمودند.‌
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متغيرهای‌مس��تقل‌آنان‌س��ود‌خالص‌به‌علاوه‌اس��تهلاك،‌س��رمايه‌در‌گردش‌حاصل‌از‌عمليات‌و‌
جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌گذش��ته‌بود.‌آنها‌از‌اقلام‌و‌اطلاعات‌گزارش‌های‌س��الانه‌شركت‌ها‌در‌يك‌
نمون��ه‌محدود‌و‌كوچك‌اس��تفاده‌كردند.‌يافته‌های‌پژوهش‌آنان‌نش��ان‌داد‌كه،‌بر‌خلاف‌نظر‌هيات‌
اس��تانداردهای‌حسابداری‌مالی،‌جريان‌های‌نقدی‌نس��بت‌به‌سود،‌برای‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌

آتی‌توانايی‌بيشتری‌دارد.‌البته‌عيب‌اين‌مطالعه‌استفاده‌از‌نمونه‌كوچك‌بود.‌
فينگر‌2)1994(‌در‌تحقيق‌خود‌با‌عنوان‌بررسی‌توانايی‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌با‌استفاده‌
از‌مدل‌س��ری‌های‌زمانی‌نتيجه‌گيری‌نمود‌كه،‌سود‌حس��ابداری‌نمی‌تواند‌بهتر‌از‌جريان‌های‌نقدی،‌
جريان‌های‌نقدی‌آتی‌را‌پيش‌بينی‌كند.‌در‌كوتاه‌مدت،‌جريان‌های‌نقدی‌بهتر‌از‌سود‌كل،‌جريان‌های‌
نقدی‌آتی‌را‌پيش‌بينی‌می‌كند‌اما‌در‌درازمدت،‌س��ودكل‌و‌جريان‌های‌نقدی‌به‌طور‌يکس��ان‌عمل‌

می‌كنند.‌
لورك‌و‌همکاران‌)2009(‌در‌پژوهش��ی‌ديگر‌با‌عنوان،‌توانايی‌مدل‌های‌چندمتغيره‌را‌با‌تاكيد‌بر‌
نوع‌صنعت‌و‌حتی‌برای‌هر‌شركت‌در‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌در‌بورس‌بهادار‌نيويورك‌
و‌در‌طی‌دوره‌اولين‌فصل‌‌1979تا‌آخرين‌فصل‌‌1991دريافتند‌كه،‌در‌مدل‌های‌چندمتغيره،‌علاوه‌
بر‌سری‌زمانی‌جريان‌های‌نقدی،‌از‌اقلام‌تعهدی‌هم‌استفاده‌شده‌است.‌مدل‌جديد‌لورك‌و‌ويلينگر،‌

جريان‌های‌نقدی‌را‌دقيق‌تر‌از‌مدل‌های‌قبل‌پيش‌بينی‌كرد.‌
بارث‌و‌همکاران‌)2002(‌در‌پژوهشی‌با‌استفاده‌از‌سه‌مدل‌رگرسيون،‌رابطه‌بين‌جريان‌های‌نقدی‌
عملياتی‌و‌سود‌تعهدی‌را‌بررسی‌كردند.‌متغير‌مستقل‌مدل‌اول،‌سود‌عملياتی‌و‌متغيرهای‌مستقل‌
مدل‌دوم،‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌و‌اقلام‌تعهدی‌بودند.‌در‌مدل‌جديد‌ارائه‌شده‌در‌اين‌پژوهش،‌
سود‌به‌اجزای‌نقدی‌و‌تعهدی‌شامل‌حساب‌های‌دريافتنی،‌موجودی‌ها،‌استهلاك‌دارايی‌های‌مشهود،‌
اس��تهلاك‌دارايی‌های‌نامشهود،‌حس��اب‌های‌پرداختنی‌و‌س��اير‌اقلام‌تعهدی،‌تفکيك‌و‌نشان‌داده‌
ش��د‌كه‌تمام‌اقلام‌تعهدی‌مورد‌اس��تفاده‌در‌مدل،‌به‌طور‌بااهميتی‌در‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌

عملياتی‌آتی‌مفيد‌هستند.‌
دراك‌و‌همکاران‌3)2007(‌نقش‌كيفيت‌افش��ا‌را‌در‌ارزش��يابی‌صحيح‌اقلام‌تعهدی‌و‌جريان‌های‌
نق��دی‌عملياتی‌را‌بررس��ی‌كردند.‌نتايج‌حاصل‌از‌تجزيه‌و‌تحليل‌آنان‌نش��ان‌داد‌كه‌گمراه‌كنندگی‌
ناش��ی‌از‌اقلام‌تعهدی‌متناس��ب‌با‌افزايش‌كيفيت‌افش��ا‌)زمانی‌كه‌اطلاعات‌اقلام‌تعهدی‌همراه‌با‌
اطلاعات‌جريان‌های‌نقدی‌ارائه‌و‌تحليل‌شود(‌كاهش‌می‌يابد.‌همچنين،‌هر‌اندازه‌كيفيت‌افشا‌بيشتر‌

شود،‌درك‌محتوای‌اطلاعاتی‌جريان‌های‌نقدی‌نيز‌صحيح‌تر‌خواهد‌شد.‌
هاليستر‌و‌همکاران‌4)2008(‌با‌انجام‌آزمون‌های‌مقايسه‌ای‌در‌‌9كشور‌دريافتند‌كه‌اجزای‌تعهدی‌

سود‌حسابداری،‌اطلاعات‌افزايشی‌در‌تشريح‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌سال‌بعد‌فراهم‌می‌كند.‌
كردس��تانی‌)1374(‌توانايی‌س��ود‌برای‌پيش‌بينی‌جريان‌نقدی‌و‌س��ودهای‌آتی‌را‌مورد‌بررس��ی‌
قرارداد.‌نتايج‌پژوهش‌كردس��تانی‌كه‌از‌روش‌فينگر‌تبعيت‌می‌كرد‌نش��ان‌داد‌كه‌هيچ‌يك‌از‌مدل‌ها‌
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قادر‌نيست‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌را‌به‌گونه‌ای‌پيش‌بينی‌كند‌كه‌به‌اقلام‌واقعی‌نزديك‌باشد.‌اما‌به‌
هر‌حال،‌سود‌حسابداری‌نسبت‌به‌جريان‌های‌نقدی‌يك‌پيش‌بينی‌كننده‌بر‌تر‌است.‌

م��درس‌و‌ديانت��ی‌ديلمی‌)1382(‌در‌تحقيق‌خود‌كاربرد‌مدل‌س��ری‌زمان��ی‌چند‌متغيری‌را‌در‌
پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌بررسی‌كردند.‌نتايج‌پژوهش‌آنان‌نشان‌داد‌كه،‌مدل‌مبتنی‌بر‌
جريان‌های‌نقدی،‌س��ود‌حسابداری‌و‌اقلام‌مربوط‌به‌دارايی‌ها‌و‌بدهی‌های‌جاری،‌مناسب‌ترين‌مدل‌

موجود‌برای‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌است.‌
ثقفی‌و‌هاش��می‌)1383(‌در‌تحقيق‌خود‌با‌عنوان‌بررس��ی‌تحليلی‌رابط��ه‌بين‌جريان‌های‌نقدی‌
عملياتی‌و‌اقلام‌تعهدی،‌ارايه‌مدل‌برای‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌نتيجه‌گيری‌نمودند‌كه،‌
استفاده‌همزمان‌از‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌و‌اقلام‌تعهدی‌تفکيك‌شده،‌موجب‌پيش‌بينی‌دقيق‌تر‌

جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌می‌شود.‌
ثقف��ی‌و‌فدايی‌)1386(‌در‌تحقيق‌خود‌با‌عنوان‌گزينش‌مدلی‌كارآمد‌برای‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌
نقدی‌براس��اس‌مقايس��ه‌مدل‌های‌مربوط‌در‌شركت‌های‌پذيرفته‌ش��ده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌
دريافتن��د‌كه‌مدل‌ه��ای‌مبتنی‌بر‌اقلام‌تعهدی،‌نس��بت‌به‌مدل‌هايی‌كه‌تنه��ا‌از‌جريان‌های‌نقدی‌

استفاده‌می‌كنند،‌توانايی‌پيش‌بينی‌بيشتری‌دارند.‌
عرب‌مازار‌و‌صفر‌زاده‌)1386(‌در‌تحقيق‌خود‌با‌عنوان‌بررسی‌تفکيك‌سود‌در‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌
نق��دی‌عملياتی‌آتی‌نتيجه‌گيری‌نمودند‌كه،‌اجزای‌س��ود،‌اطلاعات‌متفاوتی‌در‌خصوص‌جريان‌های‌
نقدی‌آتی‌منعکس‌می‌نمايند.‌همچنين‌نش��ان‌دادند‌با‌تفکيك‌جزء‌تعهدی‌به‌اجزای‌بيش��تر،‌توان‌

توضيح‌دهندگی‌مدل‌در‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌بهبود‌می‌يابد.‌
دستگير‌و‌همکاران‌)1388(‌در‌تحقيق‌خود‌با‌عنوان‌بررسی‌توانايی‌پيش‌بينی‌جريانات‌نقدی‌آتی‌
با‌استفاده‌از‌جريانات‌نقدی‌و‌مؤلفه‌های‌تعهدی‌سود‌های‌گذشته‌نتيجه‌گيری‌نمودند‌كه،‌متغير‌های‌
جريانات‌نقدی‌گذشته‌و‌مؤلفه‌های‌تعهدی‌سودهای‌گذشته،‌توانايی‌پيش‌بينی‌جريانات‌نقدی‌آتی‌را‌
دارند.‌همچنين‌نتايج‌مدل‌آنان‌نشان‌داد‌كه،‌افزودن‌مؤلفه‌های‌تعهدی‌سود‌به‌مدل‌جريانات‌نقدی،‌

قدرت‌پيش‌بينی‌اين‌مدل‌را‌افزايش‌می‌دهد.‌
محمودآبادی‌و‌منصوری‌)1390(‌در‌تحقيق‌خود‌به‌بررس��ی‌نقش‌و‌تأثير‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌و‌
غيراختياری‌در‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی‌پرداختند‌و‌نتيجه‌گيری‌نمودند‌كه،‌تفکيك‌
متغيرهای‌اقلام‌تعهدی‌به‌اختياری‌و‌غيراختياری،‌توانايی‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌را‌ندارند.‌

روش پژوهش 
اين‌پژوهش،‌جزء‌تحقيقات‌توصيفی‌)شبه‌آزمايشی(‌طبقه‌بندی‌و‌روش‌آزمون‌فرضيه‌های‌پژوهش،‌
از‌نوع‌تحليل‌همبس��تگی‌اس��ت.‌طرح‌تحقيق‌مورد‌اس��تفاده،‌طرح‌تحقيق‌پس‌رويدادی‌)از‌طريق‌
اطلاعات‌گذش��ته(‌اس��ت‌و‌هر‌يك‌از‌فرضيه‌های‌پژوهش‌با‌اس��تفاده‌از‌اطلاعات‌واقعی‌كه‌بر‌مبنای‌



3232

تی
ی آ

یات
عمل

ی 
قد

ی ن
ن ها

ریا
 ج

نی
ش بی

 پی
 در

تی
لیا

عم
ود 

 س
ری

تیا
 اخ

غیر
 و 

ری
تیا

 اخ
دی

عه
م ت

قلا
ی ا

عات
طلا

ی ا
توا

مح
عه 

طال
م

سال چهاردهم | شماره 56 |  پاییز 93

عملک��رد‌واقع��ی‌بورس‌اوراق‌به��ادار‌تهران‌در‌طول‌دوره‌زمانی‌تحقيق‌حاصل‌ش��ده‌اس��ت،‌آزمون‌
گرديده‌اند.‌پژوهش‌به‌لحاظ‌هدف،‌پژوهشی‌كاربردی‌است‌كه‌نتايج‌حاصل‌از‌آن‌می‌تواند‌برای‌طيف‌
گس��ترده‌ای‌شامل‌س��رمايه‌گذاران‌در‌بازارهای‌مالی،‌مس��ئولان‌بورس‌اوراق‌بهادار،‌مديران‌پرتفوی،‌
س��هامداران،‌كارگزاران‌بورس‌اوراق‌بهادار،‌تحليلگران‌مالی‌و‌محققان‌بازار‌س��رمايه‌به‌منظور‌فراهم‌
نمودن‌فضای‌ش��فاف‌اطلاعاتی،‌بهينه‌س��ازی‌طراحی‌سبد‌س��هام،‌كمك‌به‌تصميم‌گيری‌های‌بهينه‌

سرمايه‌گذاری‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌و‌فراهم‌نمودن‌افق‌های‌جديد‌مطالعاتی‌به‌كار‌گرفته‌شود.‌

 جامعه آماری و نحوه انتخاب نمونه 
جامع��ه‌آماری‌اين‌پژوهش‌را‌كليه‌ش��ركت‌های‌پذيرفته‌ش��ده‌در‌بورس‌اوراق‌به��ادار‌تهران‌در‌بر‌
گرفته‌و‌ش��ركت‌های‌مورد‌مطالعه‌جهت‌آزمون‌فرضيه‌های‌پژوهش‌بدين‌صورت‌انتخاب‌گرديده‌اند‌
كه،‌ابتدا‌كليه‌‌ش��ركت‌های‌پذيرفته‌ش��ده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌در‌پايان‌س��ال‌‌1390فهرست‌
گرديده،‌س��پس‌از‌ميان‌آنها‌ش��ركت‌هايی‌انتخاب‌شده‌اند‌كه،‌تمامی‌شرايط‌زير‌را‌دارا‌و‌آن‌دسته‌از‌
ش��ركت‌های‌پذيرفته‌ش��ده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌كه‌اين‌ش��رايط‌را‌نداشته‌اند‌‌از‌جامعه‌آماری‌
مورد‌مطالعه‌جهت‌استفاده‌از‌اطلاعات‌آماری‌آنها‌برای‌آزمون‌فرضيه‌های‌پژوهش،‌حذف‌گرديده‌اند.‌
در‌اين‌پژوهش،‌از‌داده‌های‌ش��ركت‌هايی‌اس��تفاده‌گرديده‌كه‌تا‌پايان‌س��ال‌‌1384در‌بورس‌اوراق‌

بهادار‌تهران‌پذيرفته‌‌شده‌و‌شرايط‌زير‌را‌داشته‌اند:‌
1.‌در‌ط��ی‌دوره‌زمان��ی‌پژوهش‌)از‌ابتدای‌س��ال‌‌1385تا‌پايان‌س��ال1390(‌جزء‌ش��ركت‌های‌

پذيرفته‌شده‌در‌تابلوی‌اصلی‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌باشند.‌
2.‌سال‌مالی‌شركت‌منتهی‌به‌پايان‌اسفند‌ماه‌باشد.‌

3.‌نوع‌فعاليت‌شركت‌از‌نوع‌شركت‌های‌سرمايه‌گذاری‌نباشد.‌
4.‌وقفه‌معاملاتی‌بيش‌از‌‌6ماه‌نداشته‌باشد.‌

5.‌اطلاعات‌مالی‌ش��ركت‌برای‌انجام‌اين‌پژوهش‌در‌دوره‌زمانی‌‌1385تا‌‌1390به‌طور‌كامل‌در‌
دسترس‌باشد.‌

متغيرهای پژوهش و نحوه محاسبه آنها 
در‌اين‌تحقيق‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی‌به‌عنوان‌متغير‌وابسته‌و‌سود‌عملياتی‌)تفکيك‌شده‌
به‌اجزای‌نقدی‌و‌تعهدی(،‌اقلام‌تعهدی‌س��ود‌عملياتی،‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌س��ود‌عملياتی‌و‌اقلام‌

تعهدی‌غير‌اختياری‌سود‌عملياتی‌نيز‌به‌عنوان‌متغير‌های‌مستقل‌تحقيق‌در‌نظر‌گرفته‌شده‌اند.‌
متغيرهای‌پژوهش‌به‌صورت‌زير‌تعريف‌و‌محاسبه‌شده‌اند:‌

‌tدر‌دوره‌‌iجريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌)جزء‌نقدی‌سود‌عملياتی(‌شركت‌‌=‌CFO i،‌t
iجريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌دوره‌آتی‌شركت‌‌=‌CFO‌i،‌t‌+1
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tدر‌دوره‌‌iسود‌عملياتی‌شركت‌‌=‌EARN i،‌t
س��ودی‌كه‌در‌نتيجه‌فعاليت‌های‌اصلی‌واحد‌تجاری‌عايد‌آن‌می‌شود‌را‌سود‌عملياتی‌می‌نامند.‌به‌
عبارت‌ديگر،‌مازاد‌درآمدهايی‌كه‌از‌فعاليت‌های‌اصلی‌شركت‌حاصل‌می‌شود،‌بر‌بهای‌تمام‌شده‌آن‌
درآمد‌ها‌را‌س��ود‌عملياتی‌می‌گويند.‌يعنی‌س��ود‌قبل‌از‌اقلام‌غيرمترقبه،‌عمليات‌متوقف‌شده،‌اقلام‌

استثنايی‌و‌غير‌عملياتی،‌سود‌عملياتی‌است‌)كميته‌تدوين‌استانداردهای‌حسابداری‌،‌1386(.‌
‌اطلاعات‌مربوط‌به‌سود‌عملياتی‌هر‌شركت‌از‌صورت‌سود‌و‌زيان‌استخراج‌شده‌و‌با‌توجه‌به‌ارزش‌

دفتری‌دارايی‌ها‌همگن‌شده‌است.‌
‌ ‌ ‌‌TEARN i،‌t‌ ‌ ‌ ‌ ‌

‌‌‌EARN i،‌t‌= ―――――‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌)1( ‌ ‌ ‌
TASSETS i،‌t ‌ ‌ ‌ ‌ ‌ ‌

كه‌در‌آن:‌‌
‌‌TEARN i،‌t=‌كل‌سود‌عملياتی

‌TASSETS‌i،‌t=‌كل‌دارايی‌ها‌)ارزش‌دفتری‌كل‌دارايی‌ها(‌
‌ACCR=‌اقلام‌تعهدی‌)جزء‌غير‌نقدی‌س��ود‌عملياتی(:‌اگر‌س��ود‌عملياتی‌به‌دو‌بخش‌نقدی‌و‌
غيرنقدی‌تفکيك‌ش��ود،‌منظور‌از‌اقلام‌تعهدی‌بخش‌غيرنقدی‌سود‌عملياتی‌است‌كه‌از‌تفاوت‌سود‌

عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌محاسبه‌و‌از‌طريق‌رابطه‌زير‌به‌دست‌می‌آيد:‌
‌‌ACCR‌=‌ERAN-‌CFO‌ ‌ ‌ ‌ ‌‌‌ ‌)2(‌

‌اقلام‌تعهدی‌به‌ارقامی‌گفته‌می‌شود‌كه،‌به‌عنوان‌انتقال‌دهنده‌وجوه‌نقد‌به‌زمانی‌ديگر،‌معرفی‌می‌شود.‌
بدين‌معنی‌كه،‌پرداخت‌ها‌و‌دريافت‌های‌نقدی‌به‌درس��تی‌در‌اقلام‌تعهدی‌ثبت‌ش��ده،‌مندرج‌بوده‌و‌اين‌
موضوع‌موجب‌می‌شود‌كه،‌اين‌اقلام،‌واقعيت‌های‌اقتصادی‌شركت‌را‌بهتر‌نشان‌دهند.‌همچنين‌اقلام‌تعهدی‌

به‌دو‌گروه‌اختياری‌و‌غير‌اختياری‌تقسيم‌می‌شوند‌)كميته‌تدوين‌استانداردهای‌حسابداری‌،‌1386(.‌
‌NDAC=‌اق��لام‌تعهدی‌غي��ر‌اختياری:‌اقلام‌تعهدی‌غير‌اختياری‌تحت‌تأثير‌ش��رايط‌بنيادی‌و‌
اساس��ی‌محيطی‌و‌اقتصادی‌واحدهاس��ت‌و‌مديريت‌شركت،‌توانايی‌دس��تکاری‌آن‌را‌ندارد‌و‌انتظار‌

می‌رود‌نسبت‌به‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌از‌ثبات‌بيشتری‌برخوردار‌باشد‌)فرانسيس،‌2005(.‌
‌اين‌رقم‌از‌طريق‌رابطه‌زير‌به‌دست‌می‌آيد:‌

NDAC i , t = E(ACCR i , t  ) – ACCR  i  , t-1 ‌)3(‌
   ∑ACCRi,t-k    

 E(ACCRi,t) =  ―――――  .REVi,t                                                                                       (4
                                                                                                                      ∑  REVi,t-k                                                                                  

جايی‌كه:‌
k = 0,1,2 و‌tدر‌دوره‌‌iپيش‌بينی‌اقلام‌تعهدی‌شركت‌‌=‌)E‌)ACCR i،‌t(
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tدر‌دوره‌‌iدرآمد‌)فروش(‌شركت‌‌=REV i،‌t‌
‌DAC=‌اق��لام‌تعهدی‌اختياری:‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌اقلامی‌اس��ت‌ك��ه،‌از‌طرف‌مديريت‌قابل‌
دس��تکاری‌بوده‌و‌فرض‌می‌شود‌كه،‌نس��بت‌به‌اقلام‌تعهدی‌غير‌اختياری‌از‌ثبات‌كم‌تری‌برخوردار‌

باشد‌)فرانسيس،‌2005(.‌اين‌رقم‌از‌طريق‌رابطه‌زير‌به‌دست‌می‌آيد:‌
‌‌DAC i،‌t‌=‌ACCR i،‌t‌-‌E‌)ACCR i،‌t( ‌ ‌ ‌)5(

‌اطلاعات‌س��ود‌تعهدی‌از‌صورت‌س��ود‌و‌زيان‌و‌اطلاعات‌س��ود‌نقدی‌از‌صورت‌جريان‌وجوه‌نقد‌
استخراج‌شده‌است.‌

نتايج حاصل از آزمون فرضيه های پژوهش 
 آزمون فرضيه 1 

فرضيـه اول: بين‌س��ود‌عملياتی‌)تفکيك‌ش��ده‌به‌اج��زای‌نقدی‌و‌تعه��دی(‌و‌جريان‌های‌نقدی‌
عملياتی‌آتی،‌رابطه‌مثبت‌و‌معناداری‌وجود‌دارد.‌

در‌فرضيه‌اول‌توانايی‌سود‌عملياتی‌برای‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی‌آزمون‌گرديده‌
و‌در‌آزمون‌اين‌فرضيه،‌س��ود‌كل‌به‌دو‌جزء‌نقدی‌و‌تعهدی‌تفکيك‌ش��ده‌اس��ت.‌برای‌اين‌منظور،‌

فرضيه‌صفر‌و‌فرض‌مقابل‌آن‌به‌شرح‌زير‌بيان‌شده‌است:‌
بين‌سود‌عملياتی‌)تفکيك‌شده‌به‌اجزای‌نقدی‌و‌تعهدی(‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی،‌رابطه‌

‌HO:‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌.مثبت‌و‌معناداری‌وجود‌ندارد
بين‌سود‌عملياتی‌)تفکيك‌شده‌به‌اجزای‌نقدی‌و‌تعهدی(‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی،‌رابطه‌

‌H1:‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌.مثبت‌و‌معناداری‌وجود‌دارد
باتوجه‌به‌اين‌كه‌در‌جدول‌ش��ماره1،‌س��طح‌معناداری‌)P-value(‌فرضيه‌1،‌كمتر‌از‌5%‌اس��ت‌
لذا‌با‌س��طح‌اطمينان‌95%‌فرض‌‌1‌Hپذيرفته‌می‌ش��ود.‌يعنی‌بين‌متغير‌مس��تقل‌)س��ود‌عملياتی‌
تفکيك‌شده‌به‌اجزای‌نقدی‌و‌تعهدی(‌و‌متغير‌وابسته‌)جريان‌های‌نقدی‌آتی(‌رابطه‌مثبت‌و‌معنادار‌

وجود‌دارد.‌
‌ضريب‌تعيين‌مربوط‌به‌اين‌فرضيه‌معادل‌‌0/668است‌كه‌نشان‌می‌دهد‌خط‌رگرسيون‌معرف‌‌67
درصد‌از‌تغييرات‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌است.‌به‌عبارتی،‌سود‌عملياتی‌تفکيك‌شده‌به‌اجزای‌نقدی‌

و‌تعهدی‌می‌تواند‌‌67درصد‌از‌تغييرات‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌را‌تشريح‌كند.‌
در‌آزمون‌فرضيه‌اول‌به‌تفکيك‌صنعت،‌نتايج‌به‌دست‌آمده‌در‌جدول‌شماره‌‌2بيانگر‌اين‌است‌كه،‌
بين‌كليه‌صنايع،‌بجز‌صنعت‌دس��تگاه‌های‌برقی‌و‌س��اير‌محصولات‌كانی‌غيرفلزی،‌همبستگی‌وجود‌
دارد.‌در‌اين‌ميان،‌صنعت‌مواد‌و‌محصولات‌ش��يميايی‌بيش��تر‌از‌ديگر‌صنايع،‌تغييرات‌جريان‌های‌

نقدی‌آتی‌را‌تشريح‌می‌كند.‌
مقدار‌آماره‌دوربين‌-‌واتسون‌جهت‌آزمون‌استقلال‌خطا‌ها‌‌2/425است.‌از‌آنجايی‌كه‌اين‌عدد‌از‌
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‌2بزرگ‌تر‌است‌بين‌جزء‌خطاهای‌مشاهده‌شده‌خود‌همبستگی‌وجود‌ندارد‌و‌می‌توان‌از‌رگرسيون‌
استفاده‌كرد.‌

آماره‌ی‌‌tكه‌توصيف‌كننده‌معنادار‌بودن‌ضريب‌همبس��تگی‌ميان‌متغير‌وابس��ته‌و‌متغير‌مستقل‌
است‌به‌ترتيب‌برای‌جريان‌نقدی‌و‌اقلام‌تعهدی‌‌36/842و‌‌13/666می‌باشد‌كه‌در‌سطح‌اطمينان‌

‌95درصد‌معنادار‌است.‌
برای‌فرضيه‌اول،‌مدل‌رگرسيون‌زير‌برآورد‌گرديده‌است:‌

   CFO i , t+1  =  α + b c f  CFO i  , t  +   b accr   ACCR i , t +U i , t                 (6)

‌tدر‌دوره‌‌iعبارت‌خطا‌)جزء‌باقيمانده(‌مدل‌رگرسيون‌برای‌شركت‌‌=‌U i،‌t‌‌
كه‌نتايج‌به‌دست‌آمده‌حاصل‌از‌برآورد‌رگرسيون،‌به‌صورت‌زير‌می‌باشد:‌

CFO t+1 = 16432/407+ 1 /069 +CFO t  0 /640 +( ACCR t )‌ ‌ ‌)7(‌‌

 جدول شماره 1: ارتباط بين سود عملياتی )تفکيک شده به اجزای نقدی و تعهدی( 
و جريان های نقدی عملياتی آتی در سطح كل شركت ها

متغيرها
مدل‌1

)R(ضريب‌همبستگی‌tضريبآماره‌P-value

16433/4071/1240/262-مقدار‌ثابت

CFO
0/9451/06936/8420/000)جريان‌نقدعملياتي‌(

ACCR
0/3500/64013/6660/000)اقلام‌تعهدي(

‌‌‌F700/1880/000آماره

‌r20/668تعديل‌شده

2/425دوربين-‌واتسون
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جدول شماره 2: نتايج آزمون همبستگی فرضيه اول به تفکيک صنعت

P-value r2تعديل‌شده‌‌ ضريب‌همبستگي
)R‌( حجم‌نمونه صنعت

0/000 0/271 0/535 16 خودرو‌و‌ساخت‌قطعات
0/051 0/138 0/445 5 دستگاه‌های‌برقی
0/000 0/734 0/863 9 سيمان،‌آهك‌و‌گچ
0/000 0/815 0/905 14 مواد‌و‌محصولات‌شيميايی
0/000 0/266 0/545 8 غذايی‌بجز‌قند‌و‌شکر
0/000 0/278 0/550 10 فلزات‌اساسی
0/000 0/493 0/720 7 كاشی‌و‌سراميك
0/000 0/663 0/829 5 كاني‌های‌فلزی
0/057 0/132 0/438 5 ساير‌محصولات‌كانی‌غيرفلزی
0/000 0/593 0/776 16 مواد‌دارويی

آزمون فرضيه 2 
فرضيـه دوم: بين‌اقلام‌تعهدی‌س��ود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عمليات��ی‌آتی،‌رابطه‌مثبت‌و‌

معناداری‌وجود‌دارد.‌
در‌اين‌فرضيه،‌رابطه‌بين‌اقلام‌تعهدی‌سود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی‌بررسی‌شده‌

و‌بدين‌منظور‌فرضيه‌صفر‌و‌فرض‌مقابل‌آن‌به‌شرح‌زير‌بيان‌شده‌است:‌
بين‌اقلام‌تعهدی‌س��ود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی،‌رابطه‌مثبت‌و‌معناداری‌وجود‌

‌HO:‌.ندارد
بين‌اقلام‌تعهدی‌س��ود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی،‌رابطه‌مثبت‌و‌معناداری‌وجود‌

‌H1:‌.دارد
همان‌طور‌كه‌در‌جدول‌شماره‌‌3مشاهده‌می‌شود،‌سطح‌معناداری‌)P-value(‌فرضيه‌دوم‌كمتر‌
از‌5%‌بوده،‌اما‌رابطه‌بين‌متغير‌مس��تقل‌)اقلام‌تعهدی‌س��ود‌عملياتی(‌و‌متغير‌وابسته‌)جريان‌های‌
نقدی‌عملياتی‌آتی(‌منفی‌اس��ت.‌لذا،‌فرض‌‌H Oدر‌س��طح‌اطمين��ان‌95%‌تأييد‌گرديده‌و‌فرضيه‌

تحقيق‌رد‌شده‌است.‌
نتاي��ج‌حاص��ل‌از‌آزمون‌فرضيه‌دوم‌نش��ان‌دهنده‌رابط��ه‌منفی‌و‌معنادار‌بين‌اقلام‌تعهدی‌س��ود‌

عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌است.‌برای‌فرضيه‌دوم،‌مدل‌رگرسيون‌زير‌برآورد‌شده‌است:‌
CFO i , t+1 =  α +   b accr  ACCR t  + U i ,t     )8(                         
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 جدول شماره 3: ارتباط بين اقلام تعهدی سود عملياتی و جريان های نقدی عملياتی آتی
در سطح كل شركت ها

متغيرها
مدل‌2

)R(ضريب‌همبستگی‌tضريبآماره‌P-value

236077/17510/2840/000-مقدار‌ثابت

CFO
3/8150/000-0/262-0/143-)جريان‌نقد‌عملياتي‌(

‌r20/019تعديل‌شده

0/791دوربين-‌واتسون

جدول شماره 4: نتايج آزمون همبستگی فرضيه دوم به تفکيک صنعت

P-value r2تعديل‌شده‌ ضريب‌همبستگي
)R‌( حجم‌نمونه صنعت

0/013 0/053 -0/252 16 خودرو‌و‌ساخت‌قطعات
0/875 -0/035 -0/03 5 دستگاه‌های‌برقی
0/928 -0/019 -0/013 9 سيمان،‌آهك‌و‌گچ
0/001 0/115 -0/355 14 مواد‌و‌محصولات‌شيميايی
0/000 0/277 0/540 8 غذايی‌بجز‌قند‌و‌شکر
0/913 -0/017 -0/014 10 فلزات‌اساسی
0/788 -0/023 -/043 7 كاشی‌و‌سراميك
0/151 0/039 0/269 5 كاني‌های‌فلزی

0/381 -0/007 0/166 5 ‌ساير‌محصولات‌كانی
غيرفلزی

0/000 0/213 -0/471 16 مواد‌دارويی

آزمون فرضيه3 
فرضيه سوم: بين‌اقلام‌تعهدی‌غير‌اختياری‌سود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی،‌رابطه‌

مثبت‌و‌معناداری‌وجود‌دارد.‌
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در‌فرضيه‌س��وم‌رابطه‌بين‌اقلام‌تعهدی‌غير‌اختياری‌س��ود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی،‌
آتی‌بررسی‌شده‌و‌بدين‌منظور‌فرضيه‌صفر‌و‌فرض‌مقابل‌آن‌به‌شرح‌زير‌بيان‌شده‌است:‌

بي��ن‌اقلام‌تعهدی‌غير‌اختياری‌س��ود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عمليات��ی‌آتی،‌رابطه‌مثبت‌و‌
‌HO‌:‌‌‌‌.معناداری‌وجود‌ندارد

بي��ن‌اقلام‌تعهدی‌غير‌اختياری‌س��ود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عمليات��ی‌آتی،‌رابطه‌مثبت‌و‌
‌H1:‌‌‌‌‌.معناداری‌وجود‌دارد

همان‌طور‌كه‌در‌جدول‌ش��ماره‌‌5مش��اهده‌می‌شود‌سطح‌معناداری‌)P-value(‌فرضيه‌‌3بيشتر‌
از‌5%‌می‌باش��د‌بنابراين،‌با‌س��طح‌اطمينان‌95%‌فرض‌‌H Oرد‌نمی‌شود.‌به‌عبارتی،‌نتايج‌حاصل‌از‌
آزمون‌فرضيه‌سوم،‌بيانگر‌عدم‌توانايی‌اقلام‌تعهدی‌غيراختياری‌سود‌عملياتی‌)متغير‌مستقل(‌برای‌
پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی‌)متغير‌وابسته(‌است.‌برای‌اين‌فرضيه،‌مدل‌رگرسيون‌زير‌

برآورد‌شده‌است:‌

CFO i،‌t+1‌=‌α‌+‌b NDAC‌NDAC‌i،‌t‌+‌Ui،‌t‌ ‌ )9(‌

نتايج‌به‌دست‌آمده‌حاصل‌از‌برآورد‌رگرسيون،‌به‌صورت‌زير‌می‌باشد:‌
CFO t+1 = 71301 /379 + 0/ 112 ( NDAC t )   (10) 

 جدول شماره 5: ارتباط بين اقلام تعهدی غير اختياری سود عملياتی 
و جريان های نقدی عملياتی آتی در سطح كل شركت ها

متغيرها
مدل‌3

)R(ضريب‌همبستگی‌tضريبآماره‌P-value

71301/3793/8090/000-مقدار‌ثابت

‌NDAC)اقلام‌تعهدي‌
0/0440/1121/5920/112غير‌اختياري(

‌r20/563تعديل‌شده

2/411دوربين-‌واتسون
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جدول شماره 6: نتايج آزمون همبستگی فرضيه سوم به تفکيک صنعت

P-value r2تعديل‌شده ‌ضريب‌همبستگی
)R( حجم‌نمونه صنعت

0/009 0/093 0/341 16 خودرو‌و‌ساخت‌قطعات
0/072 0/141 0/462 5 دستگاه‌های‌برقی
0/000 0/672 0/829 9 سيمان،‌آهك‌و‌گچ
0/000 0/756 0/874 14 مواد‌و‌محصولات‌شيميايی
0/002 0/255 0/542 8 غذايی‌بجز‌قند‌و‌شکر
0/000 0/296 0/569 10 فلزات‌اساسی
0/006 0/299 0/524 7 كاشی‌و‌سراميك
0/000 0/657 0/828 5 كانی‌های‌فلزی
0/294 0/024 0/325 5 ساير‌محصولات‌كانی‌غيرفلزی
0/000 0/411 0/652 16 مواد‌دارويی

آزمون فرضيه 4 
فرضيه چهارم: بين‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌س��ود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی،‌رابطه‌

مثبت‌و‌معناداری‌وجود‌دارد.‌
در‌فرضيه‌چهارم،‌رابطه‌بين‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌سود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی،‌
مورد‌بررسی‌قرار‌گرفته‌و‌بدين‌منظور‌فرضيه‌صفر‌و‌فرض‌مقابل‌آن‌به‌شرح‌زير‌بيان‌شده‌است:‌

بين‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌سود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی،‌رابطه‌مثبت‌و‌معناداری‌
‌HO:وجود‌ندارد‌

بين‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌سود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی،‌رابطه‌مثبت‌و‌معناداری‌
‌H1:وجود‌دارد‌

سطح‌معناداری‌)P-value(‌در‌جدول‌شماره‌7،‌كمتر‌از‌5%‌است‌لذا‌فرض‌‌H1با‌سطح‌اطمينان‌
95%‌تأييد‌می‌گردد.‌نتايج‌حاصل‌از‌آزمون‌فرضيه‌چهارم‌بيانگر‌توانايی‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌س��ود‌
عملياتی‌برای‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی‌است.‌به‌عبارت‌ديگر،‌رابطه‌مثبت‌و‌معنادار‌
بين‌متغير‌مس��تقل‌)اقلام‌تعهدی‌اختياری‌س��ود‌عملياتی(‌و‌متغير‌وابس��ته‌)جريان‌های‌نقدی‌آتی(‌

تأييد‌گرديد.‌
ضري��ب‌تعيين‌تعديل‌ش��ده‌مرب��وط‌به‌اين‌فرضيه،‌معادل‌‌0/647اس��ت‌كه‌نش��ان‌می‌دهد‌خط‌
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رگرس��يون‌معرف‌‌65درصد‌از‌تغييرات‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌اس��ت.‌به‌عب��ارت‌ديگر،‌اقلام‌تعهدی‌
اختياری‌س��ود‌عمليات��ی‌می‌تواند‌‌65درصد‌از‌تغييرات‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌را‌تش��ريح‌كند.‌نتايج‌
آزم��ون‌به‌تفکيك‌صنعت،‌در‌جدول‌ش��ماره‌8،‌بيانگر‌اين‌اس��ت‌كه،‌بين‌كلي��ه‌صنايع،‌بجز‌صنايع‌
دس��تگاه‌های‌برقی،‌غذايی‌بجز‌قند‌و‌شکر‌و‌س��اير‌محصولات‌كانی‌غيرفلزی،‌همبستگی‌وجود‌دارد.‌
صنعت‌مواد‌و‌محصولات‌ش��يميايی،‌بيش��تر‌از‌بقيه‌صنايع‌تغييرات‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌را‌تشريح‌

می‌كند.‌
مقدار‌آماره‌دوربين‌-‌واتس��ون‌جهت‌آزمون‌اس��تقلال‌‌2/105اس��ت.‌از‌آنجايی‌كه‌اين‌عدد‌از‌‌2

بزرگ‌تر‌است‌می‌توان‌گفت‌بين‌جزء‌خطاهای‌مشاهده‌شده‌خود‌همبستگی‌وجود‌ندارد.‌
آماره‌ی‌‌tكه‌توصيف‌كننده‌معنادار‌بودن‌ارتباط‌ميان‌متغير‌وابسته‌و‌متغير‌مستقل‌است‌به‌ترتيب‌
برای‌جريان‌نقدی‌و‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌س��ود‌عملياتی‌‌32/423و‌‌11/853می‌باشد‌كه‌در‌سطح‌

اطمينان‌‌95درصد‌معنادار‌است.‌
‌برای‌اين‌فرضيه،‌مدل‌رگرسيون‌زير‌برآورد‌شده‌است:‌

CFO‌‌i‌.‌t1+‌=‌α‌‌+‌b DAC‌DAC‌i‌.‌t‌‌‌+‌U‌‌i‌.‌t‌‌ )11(
نتايج‌به‌دست‌آمده‌حاصل‌از‌برآورد‌رگرسيون،‌به‌صورت‌زير‌می‌با‌شد:‌

CFO t+1 = 47606 /368 + 0/ 826 ( DAC t ) ‌‌ ‌ )12(

  جدول شماره 7: ارتباط بين اقلام تعهدی اختياری سود عملياتی 
و جريان های نقدی عملياتی آتی در سطح كل شركت ها

متغيرها
مدل‌4

)R(ضريب‌همبستگی‌tضريبآماره‌P-value

47606/3682/8110/005-مقدار‌ثابت

‌DAC)اقلام‌تعهدي‌
اختياري(

0/3310/82611/8530/000

‌r20/647تعديل‌شده

2/105دوربين-‌واتسون
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 جدول شماره 8: نتايج آزمون همبستگی فرضيه چهارم به تفکيک صنعت

P-value
تعديل‌شده

r2
ضريب‌همبستگي

)R‌( حجم‌نمونه صنعت

0/000 0/275 0/541 16 خودرو‌و‌ساخت‌قطعات
0/073 0/140 0/460 5 دستگاه‌های‌برقی
0/000 0/731 0/862 9 سيمان،‌آهك‌و‌گچ
0/000 0/812 0/904 14 مواد‌و‌محصولات‌شيميايی
0/133 0/055 0/321 8 غذايی‌بجز‌قند‌و‌شکر
0/001 0/229 0/511 10 فلزات‌اساسی
0/006 0/226 0/521 7 كاشی‌و‌سراميك
0/000 0/624 0/809 5 كاني‌های‌فلزی
0/320 0/017 0/314 5 ساير‌محصولات‌كانی‌غيرفلزی
0/000 0/436 0/671 16 مواد‌دارويی

 نتيجه آزمون فرضيه های پژوهش 
 فرضيه اول 

‌»بين‌س��ود‌عملياتی‌)تفکيك‌ش��ده‌به‌اجزای‌نقدی‌و‌تعهدی(‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی،‌
رابطه‌مثبت‌و‌معناداری‌وجود‌دارد«.‌

نتيجه‌فرضيه‌اول‌نش��ان‌دهنده‌رابطه‌مثبت‌و‌معنادار‌بين‌س��ود‌عملياتی‌تفکيك‌ش��ده‌به‌اجزای‌
نقدی‌و‌تعهدی‌با‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی‌است.‌نتايج‌آزمون‌فرضيه‌اول‌با‌نتايج‌پژوهش‌های‌
ب��ارث‌و‌هم��کاران‌)2002(،‌ديفاوند‌و‌هان��گ‌)2003(،‌رين‌و‌همکاران‌)2006(،‌ثقفی‌و‌هاش��می‌
)1383(،‌عرب‌مازار‌و‌صفر‌زاده‌)1386(،‌جنت‌رستمی‌)1378(،‌مدرس‌و‌محمدی‌)1388(‌سازگار‌
اس��ت.‌براس��اس‌اين‌نتايج‌تفکيك‌س��ود‌به‌دو‌جزء‌نقدی‌و‌تعهدی‌باعث‌بهب��ود‌توانايی‌پيش‌بينی‌

جريان‌های‌نقدی‌آتی‌می‌شود.‌
 فرضيه دوم 

‌»بين‌اقلام‌تعهدی‌سود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی،‌رابطه‌مثبت‌و‌معناداری‌وجود‌
دارد«.‌

نتيج��ه‌آزمون‌فرضيه‌دوم‌بيانگ��ر‌وجود‌رابطه‌منفی‌و‌معنادار‌بين‌اقلام‌تعهدی‌س��ود‌عملياتی‌و‌
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جريان‌ه��ای‌نقدی‌عمليات��ی‌آتی‌بوده‌و‌مورد‌تأييد‌ق��رار‌نگرفت.‌نتايج‌آزمون‌فرضي��ه‌دوم‌با‌نتايج‌
پژوهش‌بارث‌و‌همکاران‌)2001(‌سازگار‌نيست.‌اما‌اين‌نتايج‌با‌نتايج‌پژوهش‌های،‌بوئن‌و‌همکاران‌
)1986(‌و‌محمودآب��ادی‌و‌منص��وری‌)1390(‌همخوان��ی‌دارد.‌آنها‌در‌پژوهش‌خ��ود‌به‌اين‌نتيجه‌
رسيدند‌كه‌اقلام‌تعهدی‌سود‌عملياتی،‌توانايی‌تشريح‌تغييرات‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌را‌ندارد.‌

فرضيه سوم 
‌»بي��ن‌اقلام‌تعهدی‌غيراختياری‌س��ود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نق��دی‌عملياتی‌آتی،‌رابطه‌مثبت‌و‌

معناداری‌وجود‌دارد«.‌
رابطه‌مثبت‌و‌معنادار‌بين‌اقلام‌تعهدی‌غير‌اختياری‌س��ود‌عملياتی‌و‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌
آت��ی،‌در‌فرضيه‌س��وم‌مورد‌تاييد‌قرار‌نگرفته‌اس��ت.‌نتايج‌حاصل‌از‌فرضيه‌س��وم‌ب��ا‌نتايج‌پژوهش‌
محمودآبادی‌و‌منصوری‌)1390(‌سازگار‌است.‌اما‌با‌نتايج‌پژوهش‌غلامعلی‌پور‌)1383(‌مغايرت‌دارد.‌
وی‌معتقد‌اس��ت‌كه‌اقلام‌تعهدی‌غير‌اختياری‌معرف‌بخش‌با‌كيفيت‌اقلام‌تعهدی‌اس��ت‌و‌توانايی‌

بيشتری‌در‌تشريح‌رفتار‌ساير‌متغير‌ها‌دارد.‌
 فرضيه چهارم 

‌»بي��ن‌اق��لام‌تعهدی‌اختياری‌س��ود‌عملياتی‌و‌جريان‌ه��ای‌نقدی‌عملياتی‌آت��ی،‌رابطه‌مثبت‌و‌
معناداری‌وجود‌دارد«.‌

نتيجه‌فرضيه‌چهارم‌بيانگر‌وجود‌رابطه‌مثبت‌و‌معنادار‌بين‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌سود‌عملياتی‌و‌
جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی‌است.‌اين‌رابطه،‌يك‌رابطه،‌مثبت‌)مستقيم(‌است‌و‌بيانگر‌اين‌مطلب‌
اس��ت‌كه‌در‌ص��ورت‌افزايش‌اقلام‌تعهدی‌اختياری،‌جريان‌های‌نق��دی‌عملياتی‌آتی‌افزايش‌خواهد‌
يافت‌و‌بالعکس.‌انتظار‌بر‌اين‌اس��ت‌كه‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌به‌دليل‌قابليت‌دس��تکاری،‌نسبت‌به‌
اق��لام‌تعه��دی‌غير‌اختياری،‌كيفيت‌و‌توانايی‌كمتری‌در‌پيش‌بينی‌داش��ته‌باش��ند.‌نتايج‌حاصل‌از‌
فرضي��ه‌چهارم‌ب��ا‌نتايج‌بارث‌و‌همکاران‌)2002(،‌خدادادی‌و‌همکاران‌)1388(‌سازگاراس��ت.‌اما‌با‌
نتاي��ج‌پژوهش‌محمودآبادی‌و‌منص��وری‌)1390(،‌مغايرت‌دارد.‌آنها‌معتقدند‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌
تواناي��ی‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی‌را‌ندارند.‌دليل‌اين‌امر‌را‌می‌توان‌در‌ناكارايی‌بازار‌

سرمايه‌و‌ضعف‌گزارشگری‌مالی‌در‌تهيه‌اطلاعات‌بهنگام‌عنوان‌كردند.‌

نتيجه گيری 
اي��ن‌پژوهش‌محتوای‌اطلاعاتی‌اقلام‌تعهدی‌س��ود‌عملياتی‌و‌اجزای‌آن‌در‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌
نق��دی‌آتی‌مورد‌مطالعه‌قرار‌گرفته‌اس��ت.‌ب��ه‌منظور‌مطالعه‌محتوای‌اطلاعاتی‌اقلام‌تعهدی‌س��ود‌
عمليات��ی‌در‌پيش‌بين��ی‌جريان‌ه��ای‌نقدی‌عملياتی‌آتی،‌اجزای‌س��ود‌به‌دو‌بخ��ش‌اقلام‌تعهدی‌و‌
نقدی‌تقس��يم‌گرديده‌اس��ت.‌اقلام‌تعهدی‌نيز‌به‌بخش‌های‌اختياری‌و‌غير‌اختياری‌تقسيم‌گرديده‌
و‌با‌اس��تفاده‌از‌ضرايب‌معنادار،‌برای‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌از‌مدل‌رگرس��يون‌استفاده‌و‌توان‌
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پيش‌بينی‌مدل‌ها‌مورد‌بررسی‌قرار‌گرفته‌است.‌نتايج‌حاصل‌از‌آزمون‌فرضيه‌های‌تحقيق،‌بيانگر‌اين‌
است‌كه،‌با‌استفاده‌از‌سود‌عملياتی‌و‌تفکيك‌آن‌به‌اجزای‌نقدی‌و‌تعهدی،‌می‌توان‌جريان‌های‌نقدی‌
آت��ی‌را‌پيش‌بينی‌نمود.‌همچنين‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌با‌اس��تفاده‌از‌جزء‌تعهدی‌س��ود‌
عمليات��ی‌)اقلام‌تعهدی(‌به‌تنهايی‌امکان‌پذير‌نبوده‌و‌از‌دو‌جزء‌تقس��يمی‌اقلام‌تعهدی،‌تنها‌بخش‌
اختياری‌اقلام‌تعهدی‌توان‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌عملياتی‌آتی‌را‌دارا‌می‌باشد.‌اعتباردهندگان،‌
برای‌برآورد‌توانايی‌مشتريان‌در‌ايجاد‌جريان‌های‌نقدی‌و‌سرمايه‌گذاران،‌برای‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌
نق��دی‌آتی‌و‌مديران‌ب��رای‌تصميم‌گيری‌های‌مختلف‌نيازمند‌برآورد‌جريان‌های‌نقدی‌بوده‌و‌س��اير‌
گروه‌های‌مختلف‌استفاده‌كننده‌از‌صورت‌های‌مالی‌نيز‌می‌توانند‌از‌نتايج‌اين‌پژوهش‌بهره‌مند‌شوند.‌

محدوديت های تحقيق
در‌فرآين��د‌انجام‌تحقيق‌علمی،‌مجموعه‌ش��رايط‌و‌مواردی‌وج��ود‌دارد‌كه‌خارج‌از‌كنترل‌محقق‌
می‌باش��د‌ام��ا‌به‌طور‌بالقوه‌می‌تواند‌نتايج‌تحقيق‌را‌تحت‌تأثي��ر‌قرار‌دهد.‌برخی‌از‌اين‌محدوديت‌ها‌
ذاتی‌و‌بعضی‌ناش��ی‌از‌شرايط‌محيطی‌و‌محدوديت‌های‌زمانی‌تحقيق‌می‌باشد.‌اهم‌محدوديت‌هايی‌
كه‌به‌ش��رح‌زير‌آمده‌اس��ت‌در‌اجرای‌اين‌تحقيق‌وجود‌داشته‌و‌در‌تفسير‌نتايج‌و‌تعميم‌پذيری‌آن‌

بايد‌مورد‌توجه‌قرار‌گيرد:‌
-‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌و‌غير‌اختياری‌س��ود‌عمليات��ی‌تنها‌عوامل‌مؤثر‌در‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌
نقدی‌عملياتی‌آتی‌قلمداد‌نشده‌و‌قطعا‌عوامل‌ديگری‌نيز‌می‌توانند‌در‌پيش‌بينی‌اين‌جريان‌ها‌مؤثر‌

باشند‌كه‌در‌اين‌تحقيق‌اين‌عوامل‌ثابت‌فرض‌شده‌اند.‌
-‌تغيي��ر‌در‌ن��رخ‌متغيرهای‌اقتصاد‌كلان‌همچون‌نرخ‌ت��ورم،‌ارز‌و‌بهره‌و‌اثر‌اين‌تغييرات‌بر‌ارقام‌

صورت‌های‌مالی‌محاسبه‌شده‌می‌تواند‌بر‌نتايج‌حاصل‌از‌تحقيق‌اثرگذار‌باشد.‌
اثرات‌ناشی‌از‌تفاوت‌در‌روش‌های‌حسابداری‌به‌كارگيری‌شده‌در‌اندازه‌گيری‌و‌گزارش‌رويدادهای‌

مالی،‌می‌تواند‌بر‌نتايج‌تحقيق‌اثرگذار‌باشد،‌كه‌تعديلی‌بابت‌اين‌تفاوت‌ها‌صورت‌نگرفته‌است.‌

 پيشنهادهای كاربردی مبتنی بر يافته های تحقيق
-‌ب��ا‌توجه‌به‌اين‌كه‌فصل‌مش��ترك‌نياز‌اطلاعات��ی‌گروه‌های‌مختلف‌اس��تفاده‌كننده‌از‌اطلاعات‌
حسابداری‌آگاهی‌از‌مبلغ،‌زمان‌بندی‌و‌ابهامات‌مربوط‌به‌جريان‌های‌نقدی‌آتی‌است‌لذا‌به‌گروه‌های‌
مذكور‌توصيه‌می‌گردد‌كه،‌در‌مدل‌تصميم‌گيری‌های‌اقتصادی‌خود‌از‌اطلاعات‌مربوط‌به‌بخش‌سود‌

عملياتی‌صورت‌سود‌و‌زيان‌جهت‌پيش‌بينی‌جريان‌های‌نقدی‌آتی،‌استفاده‌كنند.‌
-‌با‌توجه‌به‌نتايج‌حاصل‌از‌تحقيق‌پيش��نهاد‌می‌گردد‌كه،‌در‌تدوين‌اس��تانداردهای‌حس��ابداری‌
الزاماتی‌جهت‌افش��ای‌تفصيلی‌اقلام‌تعهدی‌اختياری‌لح��اظ‌گردد،‌تا‌از‌اين‌طريق‌امکان‌پيش‌بينی‌

جريان‌های‌نقدی‌آتی‌و‌اتخاذ‌تصميمات‌اقتصادی‌منطقی‌تر‌برای‌سرمايه‌گذاران‌فراهم‌گردد.‌
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