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  :چكيده
ي پولي و مـالي بـر متغيرهـاي كـلان اقتصـادي را      ها تكانهتأثير  حاضر پژوهش

به اين منظـور، بـا اسـتفاده از رهيافـت تعـادل عمـومي پويـاي        . كند ميبررسي 

براي محاسبه . تصادفي، الگويي متناسب با فضاي اقتصاد ايران طراحي شده است

- 1391ي منتشر شده بانك مركزي در دوره زمـاني  ها دادهضرايب مورد نياز، از 

جهـت انطبـاق الگـو بـا فضـاي اقتصـاد ايـران،        . ه گرفته شـده اسـت  بهر 1340

و تكانـه   هـا، سياسـت پـولي، سياسـت مـالي      درآمدهاي نفتي، چسبندگي قيمت

آوري،  تكانـه فـن  از آننـد كـه    نتـايج حـاكي  . انـد  تكنولوژي در نظر گرفته شـده 

ي بخش خصوصي، مصرف داخلي، توليد غيرنفتي و توليد ناخالص گذار سرمايه

، تكانه تكنولوژي رشد اقتصادي را افزايش و رو ايناز . دهد ميرا افزايش  داخلي

افزايش . دهد ميدرآمد نفتي را افزايش  ،تكانه نفتي. دهد ميميزان تورم را كاهش 

ي گـذار  سـرمايه درآمد نفت، توليد غيرنفتي، مخارج مصرفي، مخـارج دولـت و   

مدت تأثير تكانه نفتـي بـر    بنابراين، در كوتاه. دهد ميبخش خصوصي را افزايش 

همچنين، تكانه نفتي از طريق افزايش پايه پولي تورم . رشد اقتصادي مثبت است

تكانه پايه پولي، مصرف داخلي، نقدينگي و تـورم كشـور را   . دهد ميرا افزايش 

در . اما، تأثير تكانه پايه پـولي بـر توليـد غيرنفتـي انـدك اسـت      . دهد ميافزايش 

بين تكانه پايـه پـولي و توليـد ناخـالص داخلـي مشـاهده       مجموع، رابطه مثبتي 

تكانـه  . شـود  مـي مدت، فرضيه خنثايي پول پذيرفتـه ن  بنابراين، در كوتاه. شود مي

مخــارج دولــت، بــه افــزايش مخــارج دولــت، مصــرف خصوصــي و كــاهش  

در كل، تأثير تكانه مخارج دولـت  . شود ميي بخش خصوصي منجر گذار سرمايه

  .خلي، رشد اقتصادي و تورم مثبت استبر توليد ناخالص دا
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Abstract: 

This paper studies impacts of monetary and fiscal shocks 

on macroeconomic variables in Iran. For this purpose, a 

dynamic stochastic general equilibrium approach is 

employed to sketch an appropriate model for Iranian 

economy. To calculate the required coefficients, data of 

the period 1961-2012 released by the Central Bank of 

Iran are gathered. In order to take in consideration the 
Iranian economic characteristics, oil revenues, sticky 

prices, monetary policy, fiscal policy, and technology are 

considered in the model. Results indicate that 

technological shocks increase non oil production, private 

investment consumption, and GDP. So, technological 

shocks increase economic growth and reduce inflation. 

Increase in oil revenues promotes non-oil production, 

private consumption, government expenditure, and 

private investment. So, in short run, the impact of oil 

shock on economic growth is positive. But oil shock 

increases inflation via an increase in money base. 
Monetary shocks (increase in money base) increase 

internal consumption and money liquidity (the inflation) 

and somehow the GDP. But, monetary shocks have small 

effects on the non oil production. In sum, monetary shock 

has a small positive impact on economic growth.  So, in 

short run, money neutrality hypothesis cannot be retained. 

Also, government expenditure shock increases 

government expenditures, private consumption, and 

decreases private investment. In sum, government 

expenditure shock has a positive effect on production, 

inflation and economic growth. 
 

Keywords: Monetary Shock, Fiscal Shock, 
Macroeconomic Variables, DSGE, Sticky Prices, Open 
Economy. 
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  مقدمه -1
دستيابي به اهداف كلان اقتصادي، چون رشـد توليـد و كنتـرل    

ي و اشتغال، موضوعات مهم گذار سرمايهتورم همراه با افزايش 

ي هـا  سياسـت . دهند ميي اقتصادي كشور را تشكيل ها سياست

ابزارهاي اقتصادي در رسيدن به  ترين مهمپولي و مالي از جمله 

سياست پولي و مالي  با توجه به ارتباط بين. اهداف فوق هستند

ي پولي و مـالي بـر متغيرهـاي    ها تكانهدر اقتصاد، نقش و تأثير 

ي هـا  تكانه. شوند ميتر و مهمتر ارزيابي  كلان اقتصادي، پررنگ

در ادوار نـد  توان مـي برحسب نـوع و منبـع تكانـه،     پولي و مالي

ايـن  . بر متغيرهاي كلان اقتصادي اثرگذار باشندتجاري كشور، 

انحراف و دور شدن اقتصاد از مسير رشد بلندمدت تأثير باعث 

تجويز راه حـل اقتصـاد مـدرن، رسـيدن بـه ثبـات       . شود ميآن 

به همـين  . ي مختلف اقتصاد استها سياستاقتصادي و تثبيت 

بـر   هـا  تكانـه دنبال شناسايي و همچنين كاهش اثـرات   علت به

در اين راستا، پرسش مهم اين اسـت كـه   . ساختار اقتصاد است

يي، اقتصاد بـه سـمت مسـير    ها تكانهدر صورت بروز چنين  آيا

سمت مسير   رشد بلندمدت خود همگرا است؟ و اگر اقتصاد به

رشد بلندمدت خود همگرا است، چند دوره زماني طول خواهد 

 كشيد؟

در اين راستا، شناخت از ساختار اقتصـاد، تشـخيص منبـع    

ه، مهـم  گذاري مناسب برحسب نوع تكانه وارد تكانه و سياست

با توجه به عدم اتفـاق مكاتـب اقتصـادي در    . شوند ميارزيابي 

ي پولي بر بخـش حقيقـي اقتصـاد،    ها سياستمورد تأثيرگذاري 

اين پژوهش در كنار سياست مـالي، سياسـت پـولي و فرضـيه     

خنثي بودن پول را با استفاده از رهيافت تعادل عمومي تصادفي 

نـار مطالعـة تـأثير    بـر ايـن اسـاس، در ك   . كنـد  ميپويا بررسي 

ي پولي و مالي بـر متغيرهـاي كـلان اقتصـادي كشـور،      ها تكانه

وجود نوسانات ادوار تجاري و منبع نوسانات اقتصـادي تبيـين   

، ارتبـاط  1در چارچوب تعادل عمومي تصـادفي پويـا  . گردندمي

بين متغيرهاي اقتصادي، در قالب يـك الگـوي تعـادل عمـومي     

. شـود  مـي اقتصـادي مطـرح   هاي مختلـف   ، براي بخشزا درون

ي تصـادفي قـرار   هـا  تكانههمچنين، متغيرهاي الگو در معرض 

با . شوند ميبررسي  ها تكانهگرفته و رفتار آنها در واكنش به اين 

                                                   
1. Dynamic Stochastic General Equilibrium 

هـا   توجه به ماهيـت اقتصـادي كشـور، جهـت تعريـف بخـش      

و معادلات مربوط به آن، از رويكـرد كينـزي جديـد    ) ها بلوك(

هاي  ويژگي شود ميدر اين چارچوب، تلاش . شود ميبهره برده 

مهم اقتصاد كشور مانند، تأثير درآمدهاي بخـش نفتـي كشـور،    

وابستگي بودجه دولت به درآمد نفت، استقراض دولت از بانك 

علت تأمين مالي كسري بودجـه و در نتيجـه انتشـار     مركزي به

ها و توجه به بخـش عرضـه اقتصـاد،     حجم پول، نوسان قيمت

ي پـولي و مـالي بـر    هـا  تكانـه براي بررسي تـأثير  . رددتبيين گ

-1391ي ســالانه دوره هــا دادهمتغيرهــاي كــلان اقتصــادي، از 

  .شود مي، كه توسط بانك مركزي منتشر گرديده، استفاده 1340

سازماندهي پژوهش به اين شكل است كه بخـش دوم، بـه   

پيشـينه   ترتيب بهدر اين بخش، . اختصاص دارد ها روشمواد و 

ي مـورد  هـا  دادهژوهش، چارچوب نظـري، الگـوي پـژوهش،    پ

بخـش سـوم، بحـث و    . شـوند  مـي استفاده و نتايج الگو، تبيين 

گيـري اسـت و نتـايج حاصـل از پـژوهش، بـه اختصـار         نتيجه

  .شوند ميتوصيف 

  

 ها روشمواد و  -2

  پيشينه پژوهش -2-1
در ادامه، برخي مطالعات مرتبط با موضوع كه نزديكي بيشـتري  

در  2اسمتز و ووتـرز . شوند ميژوهش حاضر دارند، بررسي با پ

قالب الگوي تعادل عمـومي تصـادفي پويـا و رويكـرد كينـزي      

ي پولي و مالي بـر متغيرهـاي   ها سياستجديد، به مطالعه تأثير 

آنهـا،  . كلان اقتصادي در كشورهاي عضو قاره اروپـا پرداختنـد  

ي هـا  اسـت سينتيجه گرفتند كه در قالب الگوي كينزي جديد،  

ي مـالي  ها سياستتري نسبت به  پولي كارايي و تأثيرگذاري كم

از سوي ديگر، اسمتز و ووتـرز بيـان كردنـد كـه بـراي      . دارند

گذاري پولي، قاعده مناسب اين است كـه در الگوهـاي    سياست

ناپـذيري اسـمي و نـاقص     تعادل عمومي تصادفي پويا، انعطاف

: 2003 ،متز و ووتـرز اس ـ( بودن بازارها را بايد در نظـر گرفـت  

1123(.  

بر پايه الگوي تعادل عمـومي تصـادفي    3ژوليرد و همكاران

                                                   
2. Smets & Wouters (2003) 
3. Julliard et al. (2006) 
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ي پـولي بـر   هـا  تكانهپويا و در نظر گرفتن سياست پولي، تأثير 

نتـايج  . بررسـي كردنـد   هبخش كلان اقتصاد را در ايالات متحد

گـذاري   نشان دادند تكانه پولي به كاهش توليد، مصرف، سرمايه

. حقيقي منجر شده و نرخ بهره را افزايش داده اسـت و دستمزد 

تكانه جذب مخارج دولتي افزايش توليد، نـرخ بهـره، تـورم و    

گـذاري و   دستمزد حقيقي را در پي داشته و به كـاهش سـرمايه  

ژوليرد و همكـاران،  (مصرف بخش خصوصي منجر شده است 

2006 :27-26.(  

تعامل بين سياست پولي و مالي را در چهار  1روزند و روبي

آنها، . كشور آمريكا، كره جنوبي، مكزيك و كانادا بررسي كردند

اي الگوسازي كردند كـه در آن   سياست پولي و مالي را به گونه

بخشي از بدهي دولت با ارزش تنزيل شده كسري اصلي آتي و 

 ـ جاري براي برآورده ساختن قيـد بودجـه ميـان دوره    ت اي دول

تأمين مالي شود و بخش باقيمانده بدهي از طريق اسـتقراض از  

اگر استقراض از بانك مركزي جهـت  . بانك مركزي تأمين شود

زيرا . تأمين اعتبار صفر باشد، تسلط سياست مالي مطرح نيست

نتـايج  . و بالعكس اند مقامات مالي بدهي خود را پرداخت كرده

ين تسلط مـالي و تـورم   ي بدار معنينشان داد كه رابطه مثبت و 

، رفـاه  يابـد  مـي وجود دارد كه هرچه درجه تسلط مالي افزايش 

  .)15: 2008روزند و روبي، ( شود ميتر  جامعه كم

را  وري بهـره ي پولي، مالي و ها تكانهتأثير  2راتو و همكاران

مخـارج  . بر متغيرهـاي كـلان در حـوزه اروپـا بررسـي كردنـد      

هـاي   دولـت و پرداخـت   يگذار سرمايهمصرفي دولت، مخارج 

عنـوان   عنوان نماينده سياست مالي و نـرخ بهـره بـه    انتقالي به

اند  نتايج حاكي اند ترين متغير بخش پولي در نظرگرفته شده مهم

تكانه پولي متغيرهاي نرخ بهـره و بـدهي دولـت را افـزايش و     

هـاي انتقـالي را    باقي متغيرها مانند توليد، مصـرف و پرداخـت  

گذاري دولت  تكانه مخارج مصرفي و سرمايه .كاهش داده است

افزايش مخـارج دولـت   . اند به افزايش مخارج دولت منجر شده

گذاري بخش خصوصي را كـاهش داده   ميزان مصرف و سرمايه

وري به افزايش توليد، مصرف، ميـزان فراغـت    تكانه بهره. است

هاي دولتي منجر شده و مخارج  نيروي كار، نرخ ارز و پرداخت

                                                   
1. Resende & Rebei (2008) 
2. Ratto et al. (2008) 

راتو و همكاران، (است  تورم و نيروي كار را كاهش داده دولت،

2008 :33-27.(  

تأثير مخارج عمومي دولـت را بـر    3ماچيكودو و همكاران 

متغيرهاي كلان اقتصاد، از جمله سطح رشـد اقتصـادي و رفـاه    

آنها، متغيرهاي هزينه . اقتصادي در كشور بوليوي بررسي كردند

هزينـه دولـت بـراي    آموزش، مخـارج بهداشـت و سـلامت و    

عنـوان اجـزاي    هاي كشـور را بـه   زيرساختي در گذار سرمايه

تايج نشان دادند الگـوي  ن گرفتندمخارج عمومي دولت در نظر 

طراحي شده چارچوب مناسبي براي مطالعه تأثير مخارج دولت 

  ).14: 2008ماچيكودو و همكاران، (كند  هم ميابر فقر را فر

4و همكارانباريل 
بر پايه الگوي تعـادل عمـومي تصـادفي     

ي پولي و مالي را بر ها تكانهپويا و رويكرد كينزي جديد، تأثير 

نتـايج  . متغيرهاي كلان اقتصادي در كشور اسپانيا بررسي كردند

گـذاري را   نشان دادند تكانه تكنولوژي توليد، مصرف و سرمايه

ات تكانه عرضة نيروي كار به كـاهش سـاع  . است  افزايش داده

ــار منجــر شــده  ــروي ك ــه ســرمايه. اســت كــار ني گــذاري  تكان

همچنـين، تكانـه   . گذاري و توليد را افزايش داده اسـت  سرمايه

مخارج مصرفي دولت و تكانه پولي به كاهش مصرف حقيقي و 

اند  ها را افزايش داده اند و سطح قيمت گذاري منجر شده سرمايه

   ).219-220: 2010باريل و همكاران، (

در قالـب الگـوي ادوار تجـاري حقيقـي و      5همكارانو  ليو

ي مختلـف  هـا  تكانـه مطالعة نوسانات و  الگوي سوييچينگ، به

نتايج نشـان داد اسـتهلاك   . اقتصادي در كشور آمريكا پرداختند

ي اقتصـادي  هـا  تكانهترين  و تأمين مالي، مهم وري بهرهسرمايه، 

ي پـولي  ها تكانهعلاوه بر آن، . دهند ميكشور آمريكا را تشكيل 

ي بـر بخـش حقيقـي اقتصـاد     دار معنـي در كشور آمريكا، تأثير 

  ).295: 2011و همكاران  ليو( نداشته است

تصـادفي پويـا، تـأثير     در قالـب تعـادل عمـومي    6رابينسون

ي رجحانـات را بـر   هـا  تكانـه ي پـولي، تكنولـوژي و   هـا  تكانه

براي وي، . متغيرهاي كلان اقتصادي كشور استراليا بررسي كرد

برآورد معادلات از روش خودرگرسيون برداري بيـزي اسـتفاده   

                                                   
3. Machicodo et al. (2008) 
4. Burriel et al. (2010) 
5. Liu et al. (2011) 
6. Robinson (2013) 
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نتايج نشان دادند تكانه پولي بـه افـزايش تـورم و كـاهش     . كرد

توليد و تكانه تكنولوژي، به افزايش توليد و كاهش تورم منجـر  

كننـدگان اروپـا    از سوي ديگر، تكانه رجحانات مصرف. اند شده

در واقـع تغييـر   . شده اسـت  باعث افزايش توليد كشور استراليا

كنندگان اروپا، باعـث افـزايش واردات كالاهـا از     سليقه مصرف

به عبارت ديگر، تكانه تكنولـوژي از طريـق   . استراليا شده است

سـمت تقاضـاي اقتصـاد اسـتراليا، محصـول را      افزايش اجزاي 

  .)24-30: 2013، رابينسون( است افزايش داده 

شهرســتاني و اربــابي بــا اســتفاده از الگــوي ادوار تجــاري 

بـراي   .در كشور بررسي كردنـد  تكنولوژي را اثر تكانهحقيقي، 

اين منظور، آنهـا در الگـوي تعـادل عمـومي خـود سـه بخـش        

نتايج، نشـان  . و بخش نفت را در نظر گرفتند ها بنگاهخانوارها، 

الگـويي   نتـوا  مـي ي نفتـي ن هـا  تكانـه داد بدون در نظر گرفتن 

، شهرسـتاني و اربـابي  ( مناسب براي اقتصاد ايران طراحي كـرد 

1388 :61(.  

بـه   جديـد  با استفاده از الگوي كينـزي و همكاران  يمتوسل

. پرداختندنفتي بر متغيرهاي كلان كشور  يها تكانهثير أبررسي ت

گر  ، نهاد تنظيمها بنگاهبراي طراحي الگو چهار بخش خانوارها، 

نتـايج نشـان دادنـد    . انـد  ت در نظر گرفته شدهپولي و بخش نف

، )مخارج دولـت (و تقاضا ) تكنولوژي(ي بخش عرضه ها تكانه

همچنـين،  . تأثير مثبتي بر توليد بخـش غيرنفتـي كشـور دارنـد    

متوسلي (اند  ي سمت تقاضا به افزايش تورم منتهي شدهها تكانه

  ).107: 1389و همكاران، 

كـارگيري الگـوي تعـادل عمـومي      بـا بـه    قريشي و بهرامي

ي تكنولـوژي و درآمـد   هـا  تكانـه تصادفي پويا و در نظرگرفتن 

بر متغيرهاي كلان اقتصادي كشـور را   پولي نفتي، تأثير سياست

هـاي   الگـوي طراحـي شـده عـلاوه بـر بخـش      . بررسي كردند

هاي قبلي، بخش خارجي اقتصاد را به منظور ورود متغير  مطالعه

داد بـا درنظـر داشـتن     نشـان  نتايج. شود ميبهره خارجي شامل 

 هـاي  نوسـان  نفتـي،  تورم و بروز تكانه گذاري سناريوي هدف

 تورم غيرنفتي، نرخ اشتغال، توليد مصرف، متغيرهاي در كمتري

 تكانـه  همچنـين، بـا بـروز   . شـود  مـي مشـاهده   پـول  حجـم  و

 پـول  و حجم اشتغال مصرف، متغيرهاي هاي نوسان تكنولوژي،

در حالـت   امـا،  .ندارند هم با چنداني تفاوت يو،در هر دو سنار

 توليـد  تـورم و  در كمتري نوسان تورم، گذاري هدف سناريوي

  ).16: 1390قريشي،  و بهرامي( شود ميديده  غيرنفتي

 تـأثير  فخرحسـيني بـا اسـتفاده از الگـوي كينـزي جديـد،      

كـلان   متغيرهـاي  بـر  نقـدينگي را  و نفتـي  درآمدهاي نوسانات

فروش ارز ناشي  نمايند كه بيان مينتايج  .كرد اقتصادي بررسي

از صادرات نفت به بانك مركزي و در نتيجه رشد حجم پـول،  

ي تأمين مالي، تورم بالاتري را بر اقتصاد ها روشنسبت به ساير 

همچنين، وي نشان داد در اقتصاد ايران پول . كند ميكشور وارد 

يني، فخرحس ـ(اسـت   خنثـي  چسبندگي آن بدون در نظرگرفتن

1390 :17.(  

بين  جديد، تعاملالگوي كينزي مشيري و همكاران بر پاية 

پـولي را بـه منظـور تعيـين ميـزان تسـلط        و مـالي  يها سياست

نتـايج نشـان    .ي مالي در اقتصاد ايران بررسي كردنـد ها سياست

 درصد 77 ايران در اقتصاد مالي يها سياست تسلط ميزان دادند

مشيري (است  مركزي بانك پايين استقلال از حاكي كه دباش مي

  ).87: 1390و همكاران، 

 مالي و پولي يها سياست نژاد و انواري به منظور تعيينءزرا

تصادفي و  پوياي عمومي از الگوي تعادل ايران، اقتصاد بهينه در

نتايج نشان دادند در زمان . جديد استفاده كردند كينزي رويكرد

 نقـدينگي،  لا رفتن حجـم با و توليد شكاف تورم، بروز افزايش

. ثباتي اسـت  بي كاهش بهره سياست مناسبي براي ميزان افزايش

 نااطميناني در نظـر گرفتـه شـده در    از سوي ديگر، با توجه به

 رنـد طـي دوره مـورد مطالعـه عملكـرد     گي ميآنها نتيجه  الگو،

نژاد و ءزرا(اند  بهبود يافته گذاران سياست هاي واكنش و سياستي

  ).24: 1391انواري، 

بررسي درجه حاكميـت   صباغ كرماني و همكاران به منظور

كاهش يـا افـزايش آن بـر     بررسي تأثير مالي در اقتصاد ايران و

اسـتفاده  تعادل عمـومي پويـاي تصـادفي     از الگوي تورم ميزان

به د درجة حاكميت مالي در ايران بالا و ادننتايج نشان د .كردند

، استقلال سياست پولي از سياست يعني. د استدرص 92 ميزان

كــاهش همچنــين، . اســتدرصــد كمتــر  8از  ايــرانمــالي در 

رو،  از ايـن . شـود  ميمنجر تورم  ميزان به كاهش حاكميت مالي

قلال بانك مركزي و كاهش وابستگي تافزايش اسسياستي كه به 

، نقش مهمي در منجر شودالضرب  دولت به درآمد ناشي از حق



  77، 1394تابستان ، نوزدهم، شماره پنجمسال                                                                 هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشپژوهشي،   فصلنامه علمي  

  

صـباغ كرمـاني و   ( داشـت  خواهـد  كشـور تـورم   يزانمكاهش 

  .)13 :1393همكاران، 

هـاي اقتصـاد    ويژگـي اسفندياري و همكاران با اسـتفاده از  

طراحي كردنـد كـه   عمومي پوياي تصادفي ايران، الگوي تعادل 

 آنهـا، . در اقتصـاد كشـور اسـت   برگيرندة بازار كـار دوگانـه    در

علاوه بر تفكيك بـازار كـار بـه بخـش رسـمي و غيررسـمي،       

ي اقتصادي را نيز بـر حسـب نـوع تـابع توليـد و نـوع       ها بنگاه

بـه بنگـاه رسـمي و غيررسـمي تقسـيم       ،استفاده از نيروي كار

بخـش غيررسـمي بـازار كـار در      دلالت دارند كهنتايج . كردند

 و كـرده گيـر عمـل    ضربه صورت بهادوار مختلف كسب و كار 

ــ ــين. داردادوار مخــالف  يحركت ــه وجــود   ،همچن ــا توجــه ب ب

مدت خنثـي نبـوده و    چسبندگي دستمزد در الگو، پول در كوتاه

اســفندياري و ( ثير داردأبــر متغيرهــاي واقعــي اقتصــاد تـ ـ   

   .)235: 1393همكاران،

ي ها تكانهمنظور ارزيابي آثار  صميمي و همكاران به جعفري

و تـورم در اقتصـاد ايـران از     پولي و غيرپولي بر رشد اقتصادي

الگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي با رويكرد كينزي جديد و 

در كشـور   دهنـد  مـي  نشـان نتـايج  . اقتصاد باز اسـتفاده كردنـد  

ي نفت ـريغي پولي، مخارج دولت و درآمد نفت بر توليد ها تكانه

آوري تـورم را   اما، تكانه فـن . و تورم اقتصادي تأثير مثبت دارند

جـدول يـك در    .دهـد  مـي كاهش و توليد غيرنفتي را افـزايش  

هاي الگوهـاي مـورد اسـتفاده مطالعـات      بخش پيوست، ويژگي

صـميمي و   جعفـري ( دهـد  مـي صورت خلاصه نشان  فوق را به

  ).1-10: 1393همكاران، 

  

  چارچوب نظري -2-2
ي پـولي و مـالي بـر    هـا  تكانـه هدف پـژوهش، بررسـي تـأثير    

بـراي ايـن منظـور، از    . ي كلان در اقتصاد ايـران اسـت  متغيرها

هاي كينـزي جديـد    الگوي تعادل عمومي تصادفي پويا و آموزه

 ـ. شـود  مـي استفاده   1اوليـة كيدلنـد و پرسـكات     مطالعـه س از پ

ــاس  ) 1982( ــاد لوك ــه انتق ــخ ب ــژوهش و ) 1976( 2در پاس پ

4، نظريه ادوار تجاري حقيقي)1986( 3پرسكات
بسـتري بـراي    

                                                   
1. Kydl & Prescott (1982) 
2. Lucas (1976) 
3. Prescott (1986) 

. هـاي كـلان اقتصـادي شـد     تحليل نوسانات و نظريـه  و عهمطال

چارچوب اصلي الگوهاي تعادل عمومي تصـادفي پويـا   سپس، 

5ديـب  مطالعاتي ماننددر 
6، والـش )2003( 

7و آيرلنـد ) 2003( 
 

اين رويكرد در كارهاي پژوهشي لـداك و   .شدمعرفي ) 2004(

8سيل
 ـ) 2005( 9و بعدها در كار مدينا و سـوتو ) 2004(  كـار   هب

در اين الگوها، بيشتر بر بخش پـولي اقتصـاد تأكيـد    . گرفته شد

 وري بهـره ي ها تكانه، امكان بررسي هاگسترش اين الگو با .بود

. ي مـالي نيـز در كنـار بخـش پـولي فـراهم شـد       هـا  سياستو 

الگوهاي تعادل عمومي تصادفي پويا در شـكل خلاصـه شـده،    

 ـ. الگوي خودرگرسيون برداري ساختاري هسـتند  ا، الگوهـاي  ام

تعــادل عمــومي تصــادفي پويــا دو مزيــت مهــم بــر الگوهــاي 

  . دارند) مانند خودرگرسيون برداري(اقتصادسنجي 

اين پرسش كه چرا و   الگوهاي اقتصادسنجي در پاسخ به -الف

. دهند ميپاسخي ارائه ن شوند ميبه اقتصاد وارد  ها تكانهچگونه 

كه الگوهاي تعادل عمومي تصادفي پويا، علـت و منبـع    درحالي

هـاي اقتصـاد خـرد و سـاير عوامـل       را در پايـه  هـا  تكانـه بروز 

 .ندكن ميساختاري جستجو 

هـا و آثـار    سنجي ساختاري در تبيين پديـده  الگوهاي كلان -ب

نكتـه  . مناسب هسـتند  ها تكانهاقتصادي و همچنين بررسي آثار 

انطباق پارامترهاي مـورد اسـتفادة    مهم در اين الگوها، صحت و

در ميزان  توان ميهاي اساسي اقتصاد را  زيرا، ويژگي. الگو است

هنگامي كه الگوهاي كـلان سـنجي   . اين پارامترها مشاهده كرد

رنـد، مقـدار   گي مـي هاي مقداري مورد استفاده قرار  براي تحليل

انـد در تبيـين الگـو     صورت تجربي محاسبه شده پارامترها كه به

در چنين شرايطي، بهتـرين راهكـار   . ندكن مينقش پررنگي پيدا 

براي پيدا كـردن ارزش مناسـب پارامترهـا، بـرآورد و محاسـبه      

الگوهايي است كه بـا اسـتفاده از روش مناسـب و سـازگار بـا      

. ساختار اقتصاد، ارتباط بين متغيرها و پارامترهـا را تبيـين كننـد   

زيـرا،  . است مهم اي بسيار مرحله الگو مترهايپارا مقدار برآورد

 الگـوي  يـك  بـه  رياضـي را  اقتصـاد  ايـن فرآينـد، الگـوي   

                                                                                
 

4. Real Business Cycle 
5. Dib (2003) 
6. Walsh (2003) 
7. Irland (2004) 
8. Leduc & Sill (2004) 
9. Medina & Soto (2005) 
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ادبيـات موضـوع الگوهـاي تعـادل     . كند مي تبديل اقتصادسنجي

-بـه  . عمومي تصادفي پويا با چنين هدفي شكل گرفتـه اسـت  

، مطالعه خـود را بـه تعيـين    )2009( 1همين علت، كنووا و سالا

برآورد پارامترهاي سـاختاري در قالـب الگوهـاي     مسائلي نظير

در الگوهاي تعادل . تعادل عمومي تصادفي پويا اختصاص دادند

عمومي تصادفي، اعتبار نتايج بـر اسـاس مقايسـة گشـتاورهاي     

ي الگو با گشتاورهاي واقعي متغيرها سنجيده زا درونمتغيرهاي 

يـزي  علاوه براين، در مـواردي كـه از روش بـرآورد ب   . شود مي

 و MCMC نمودارهاي  ضريب پذيرش الگو، شود مياستفاده 

و پيشين نيـز در سـنجش اعتبـار الگـو      پسين هاي توزيع نمودار

بنابراين، گذشـته از هـدف محققـان، الگوهـاي     . روند كار مي به

طراحي شده از اين لحاظ كـه چـارچوب مناسـبي بـراي بيـان      

قضـاوت قـرار    ها و ساختار اقتصاد را دارا هستند، مورد ويژگي

عـلاوه بـر اينكـه    ومي م ـرويكرد تعـادل ع  ،رو ايناز . رندگي مي

ــه  ــارچوب و زمين ــراي اي چ ــاختاري  ب ــردنس الگوهــاي  ك

، ايـن الگوهـا را از لحـاظ    كند ميخودرگرسيون برداري فراهم 

  .كند ميي نيز تقويت اقتصاد نظريهاي  پايه

الگوهاي تعادل عمومي تصادفي پويا داراي دو زمينه اصلي 

و دومي، مكتب كينزي  مكتب دور تجاري حقيقياولي . هستند

يـابي   مكتب دور تجاري حقيقـي، رفتـار بهينـه   . جديد نام دارند

دنبـال  رقابـت كامـل   فرض تحت را پوياي كارگزاران اقتصادي 

دوار هـا، نوسـانات ا   قيمـت  يفـرض انعطـاف پـذير   با و كرده 

ــه ــه تكان هــاي تكنولــوژي، تغييــر در ترجيحــات،  تجــاري را ب

در ايـن   .دهـد  بندي و ساير عوامـل حقيقـي نسـبت مـي     ماليات

الگوهاي تعادل عمـومي   .سياست پولي خنثي است چارچوب،

تصادفي پويا با رويكرد كينزي جديـد، در واقـع الگوهـاي دور    

تجـاري حقيقــي هسـتند كــه دو ويژگـي رقابــت انحصــاري و    

  .)41: 2008، 2گالي(سبندگي دستمزدها را در بردارند چ

  

  الگوي پژوهش -2-3
پولي و مالي از رويكـرد تعـادل   ي ها سياستثير أبراي بررسي ت

چارچوب اصلي الگـوي  . شود مي عمومي تصادفي پويا استفاده

                                                   
1. Canova & Sala (2009) 
2. Gali (2008) 

، لـيم و  )2005( 3پژوهش بر پايه مطالعة كريستانو و همكـاران 

براي اقتصـاد بـاز كوچـك    ) 2008(و گالي ) 2008( 4مك نيلز

هـاي   به منظور اضـافه كـردن بخـش بانـك    . طراحي شده است

، از مطالعه اگنور ها بنگاهتجاري و ارتباط آنها با بانك مركزي و 

با اين توضيحات، الگـوي  . بهره برده شده است) 2009( 5و آلپر

در ادامـه، هـر بخـش    . بخـش اصـلي اسـت    5پژوهش شـامل  

  .شود ميهاي آن توضيح داده  با ويژگيصورت مجزا و همراه  به

  

  خانوار -2-3-1
ها، خانواردر هر دوره، . خانوارها تأمين كننده نيروي كار هستند

ي توليـد كننـده   هـا  بنگـاه عوامل توليد مانند كار و سرمايه را به 

 دسـت  بـه كالاهاي واسطه عرضه كرده و از اين طريـق عايـدي   

بخشـي از   هـا، خانوارسـپس،  . دهند ميدولت ماليات ه ب ،آورده

بـه مصـرف    منابع خود را صرف خريد كالاهاي نهايي كـرده و 

مانـد   مـي بـاقي   خانوار آنچه در پايان آن دوره براي. دنرسان مي

در رابطه با خانوارهـا، فـروض زيـر را     .شود ميي گذار سرمايه

 ـ مـي اعمال  ) دو. عمـر خانوارهـا نامحـدود اسـت    ) يـك . يمكن

اي،  محـدوديت بودجـه ميـان دوره   خانوارها، با توجـه بـه قيـد    

. نـد كن مـي مطلوبيت ناشي از مصرف و فراغت خـود را بيشـينه   

وجود دارند كه به تكنولـوژي يكسـاني     تعداد زيادي بنگاه) سه

، در معـرض انتقـالات تصـادفي    هـا  بنگـاه ايـن  . دسترسي دارند

زا، تغييـرات   منظور از انتقالات تصادفي برون. زا قرار دارند برون

زا اسـت كـه    بيني نشده برون ي تصادفي و پيشها تكانهز ناشي ا

هـر چنـد كـه انباشـت     . غير از تغييرات فني و تكنيكـي اسـت  

، در RBCي سرمايه، به عنوان يك مؤلفه اصلي تئـوري  زا درون

هاي جديد حضور نـدارد، امـا    هاي متعارف الگوي كينزي نسخه

همچنـين، بـا   . آن را در اين الگوها جـاي داد  توان ميسادگي  به

، يك وضعيت تعادلي شكل دهنـده، يـك   RBCتوجه به نظريه 

ي اقتصاد است كـه  زا درونفرايند تصادفي براي تمام متغيرهاي 

، با توجه بـه  ها بنگاهاي خانوارها و  با تصميمات بهينه ميان دوره

مي بازارها هاي آنها و با توجه به تسويه تما اهداف و محدوديت

اگر تعداد خانوارها را بر متوسط بعد اقتصاد تقسـيم  . سازگارند

                                                   
3. Christiano et al. (2005) 
4. Lim & McNelis (2008) 
5. Agenor & Alper (2009) 
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فـرض  . يم فرد نوعي را در اقتصاد در نظر بگيـريم توان ميكنيم، 

خانوارهـا،  . نيروي كار همگن وجود دارد Lدر اقتصاد  شود مي

از مصرف و نگهداري مانده حقيقـي پـول مطلوبيـت و از كـار     

يعني، بـراي معرفـي تـابع    . ندكن ميكردن عدم مطلوبيت كسب 

MIUمطلوبيت خانوارها، از تابع 
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1. Money in Utility 
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،  نـرخ ماليـات   τاگر . رسد مي TRهاي انتقالي  خالص دريافتي

. كنـد  مـي ماليـات پرداخـت    WLτبر درآمد باشـد، بـه ميـزان    

در  imرا بـا بهـره    Mهمچنين، خانوار بخشي از درآمـد خـود   

 2صـورت دارايـي   سيستم بانكي اقتصاد و بخش ديگـري را بـه  

ميـزان ارز اسـمي باشـد،     Sاگـر  . كند مي انداز پس، Dخارجي 

ارزش دارايي نگهداري شده توسط خانوار برحسب پول داخلي 

بنابراين، محدوديت بودجه خـانوار عبـارت   . است SDبرابر با 

 :است از

 

                                                   
2. Asset 
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tS ،tP  و*
tP شـاخص قيمـت  ، نـرخ ارز اسـمي   ترتيـب  به 

 .ندباش ـ مـي  داخلي و شاخص قيمت كالاهاي خارجي كالاهاي
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1. Real Exchange Rate 
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معادله عرضه نيـروي كـار   ) 14(و ) 13(از حل همزمان معادله 
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تابع تقاضاي پول استخراج ) 17(و ) 16(هاي  با توجه به معادله 
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 گذاري بخش توليد و قيمت -2-3-2

با توجه به قيمت كالاهاي . است توليدكنندة كالاي نهايي ،بنگاه

اي تعيـين   گونه هرا ب اي واسطهكالاهاي تقاضاي بنگاه ، اي واسطه
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از حداكثر كردن رابطه فوق نسـبت بـه توليـد بنگـاه، تقاضـاي      

  :آيد دست مي به اي واسطهكالاي 
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، قرار دهيم، ارتباط بين قيمت )20(را در رابطه ) 23(اگر رابطه 

  :آيد مي دست به اي واسطهكالاي نهايي و قيمت كالاي 
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، براساس تابع توليد زيـر  ها بنگاهمورد استفاده  اي واسطهكالاي 

  :شود ميتعيين 
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تكنولوژي، نيروي كـار،   ترتيب به αو  Z ،L ،Kدر رابطه فوق، 

رفتـار تكنولـوژي   . دهنـد  مـي سرمايه و بازدهي سرمايه را نشان 

  :دباش ميبراساس فرآيند اتورگرسيو مرتبه اول زير 
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، فـرض  هـا  بنگـاه براي در نظرگرفتن رقابت انحصاري در بـين  

هـا، هزينـه فهرسـت بهـا وارد الگـو       چسبندگي قيمـت  شود مي

ي توليد كننـده كـالاي   ها بنگاه شود ميبنابراين، فرض . شود مي

هـاي خـود، بـا يـك هزينـة       ، در زمان تعـديل قيمـت  اي واسطه

بـه شـكل درجـه     -) AC(ها هزينه تعديل قيمت -فهرست بها 

 دباش مي، اين ويژگي مشهود )31(در معادله . رو هستند دو، روبه

  .پارامتر هزينه تعديل قيمت است ϕكه در آن 
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ميزان به كارگيري نيروي كار و سـرمايه   ها بنگاهاز سوي ديگر، 

را ند كه ارزش تنزيل شده سود خود كن ميرا به نحوي انتخاب 

يابي بنگاه توليد كننده كالاي  در واقع مسئله بهينه. حداكثر نمايند

  .واسطه به صورت زير خواهد بود
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، سود و مطلوبيت نهايي ثروت ترتيب به، �و D در رابطه فوق، 

  :دهد مي، سود بنگاه را نشان )33(معادله . سود بنگاه هستند

)33 (  

, , , ,( ) ( )j t H t H t t t t t t t t j tD P j y j Pw l Pr k P AC≡ − − −      
  
 بخش فعاليت مالي -2-3-3

در پژوهش حاضر ميزان بهـره بـانكي متفـاوت از بهـره اوراق     

به همين علت، براي در نظر گـرفتن بهـره بـانكي    . قرضه است

نيـز  در برگيرنده يك بـازار مـالي    ي پژوهشالگولازم است تا 

پول خانوارها به عنوان سـپرده پذيرفتـه   بازاري كه  يعني،. باشد

 ـرگي مـي قرض  بانك مركزياز كارگزاران آن  ،شود مي د و بـه  ن

با توجه بـه چـارچوب    .دهند ميي داخلي و دولت وام ها بنگاه

، چگونگي مشاركت خانوارهـا در  )2003( 1و همكاران هندري

صورت زيـر   هب و شكل ساده  به توان ميسيستم پولي اقتصاد را 

نـزد  سپرده  صورت خود را به پولند توان ميخانوارها، . بيان كرد

mصـورت،  درايـن . كنند تجاري نگهداري هاي بانك
ti  ميـزان ،

از . گذاران خواهـد بـود   ها به سپرده بهره پرداختي از سوي بانك

                                                   
1. Hendry et al. (2003) 
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هاي تجاري بخشي از نقـدينگي خـود را بـه     سوي ديگر، بانك

f با بهره اي واسطهي توليدكننده كالاهاي ها بنگاه
tiميزان  بهF

tN 

كـل وام دريـافتي    شـود  مـي براي سادگي فـرض  . دهند ميوام 

  يعني،. برابر با هزينه اسمي استخدام نيروي كار باشد ها بنگاه
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t LwPdnN == ∫
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اي كـه بـه خانوارهـا وارد     علت اين است كه با بروز هر تكانـه 

  ها را تغيير داده و در ايـن  بانكشود، خانوارها، سپرده خود نزد 

تغييـر كـرده و چـون تغييـر      ها بنگاهصورت ميزان وام دريافتي 

نيروي كار خـود را   ها بنگاهپذير نيست،  سرعت امكان سرمايه به

هاي تجاري بخشي از نقدينگي خود را از  بانك. ندكن ميتعديل 

cطريق استقراض از بانك مركزي، يعني 
tN با بهره ،c

ti تأمين ،

هاي تجاري بتوانند در  كه بانك شود مياين عمل باعث . ندكن مي

هـا را جبـران    هاي ديداري، كاهش سپرده صورت كاهش سپرده

هاي تجاري نـزد بانـك مركـزي،     اگر ذخاير قانوني بانك. كنند

tR خواهد بود) 35(رابطه صورت  باشد، تراز بانك تجاري به.  
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ttصـورت   رابطه ذخاير قانوني و سپرده خانوارها به MR µ= 

بـا اسـتفاده از رابطـه    . بين صفر و يك قرار دارد µكه  دباش مي

تغييـر شـكل   ) 36(صـورت رابطـه    اخير، تراز بانك تجاري به

  .دهد مي
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ها و اسـتقراض از بانـك    كه سپرده شود ميبراي سادگي فرض 

هـا ميـزان    بر اين اساس، بانك. مركزي جانشين كامل هم باشند

هـا را بـا هزينـه نهـايي وجوهـات       بهره مطلـوب بـراي سـپرده   

  يعني،. دنده مياستقراض شده برابر قرار 

)37  (                                             c
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سازي روابط و اجتناب از معادلات بيشـتر، در اينجـا    براي ساده

كه در طول زمان، تفاوت بـين بهـره مطلـوب و     شود ميفرض 

 اگر سرعت تعديل را. ها، تعديل شود بهره پرداختي بابت سپرده

mς بناميم، اين تفاوت،  برابر)( m
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md
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m
t iii −−ς=∆   اسـت

گـذاري رابطـه    با جـاي . دباش ميكه در آن سرعت تعديل مثبت 

  :داريم) 37(اخير در رابطه 
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ي تجـاري، داراي  هـا  بنگـاه در طرف ديگـر، پرداخـت وام بـه    

ها براي جبران ريسك ناشي از پرداخـت   بانك. دباش ميريسك 

ند كه بهره مورد نظرشان برابر يا بيشتر كن مينوعي عمل  وام، به

يعني، يك بهره مطلوب براي وام . از هزينه نهايي وام دادن باشد

اين بهـره طبـق   . دهند ميي تجاري، مدنظر قرار ها بنگاهدادن به 

  .شود ميرابطه زير معرفي 
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0tكه در آن  علت در نظر گرفتن . است 1، جايزه ريسك∇<

ميزان بهره اوراق قرضه در رابطه فـوق ايـن اسـت كـه خريـد      

اوراق قرضه براي بانك حـداقل بـه ميـزان بهـره اوراق قرضـه      

جايزه ريسك، تابعي از عوامـل كـلان و   . عايدي خواهد داشت

  :شود ميخرد اقتصادي است كه طبق رابطه زير تعريف 
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h ،00∋)1,0(در رابطـــه فـــوق،   021و  ∇< ≥κκ , 

اسـت كـه    2همچنـين، جملـه اول، نسـبت وام تضـميني    . است

طبيعـي  . اسـت ) h( هـا  بنگاهصورت نسبتي از ارزش سرمايه  به

است كه بالا بودن اين نسبت به معنـي پـايين بـودن ميـزان وام     

است و ريسك كمتري را براي بانـك   ها بنگاهپرداختي بانك به 

جملـه دوم، تـأثير عوامـل ادواري كـل را نشـان      . به همراه دارد

بنـابراين، عامـل   . كه اين عوامل در توليد كل قرار دارند دهد مي

. ها مؤثر اسـت، ادوار اقتصـادي اسـت    دوم كه در ريسك بانك

  :، براي چسبندگي ميزان بهره از رابطه زير استفاده كردتوان مي
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ــه   در رابطــه فــوق، تغييــرات بهــره مــوردنظر بانــك بــراي ارائ

، با تفاوت بين بهره مطلوب و بهره واقعـي  ها بنگاهتسهيلات به 

، ضـربدر سـرعت تعـديل    شـود  ميدريافت  ها بنگاهاست كه از 

در پايان هر دوره سود بانك تجـاري  . برابر استتغييرات بهره 

  :برابر است با
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1. Risk Premium 
2. Collateral-Loan Ratio 
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  بانك مركزي -2-3-4

Cهاي بانك مركزي شـامل اوراق قرضـه دولتـي    دارايي
tB وام ،

Cهاي تجـاري  پرداختي به بانك
tN   و ذخـاير ارز خـارجيtD 

گـذاري  هاي بانك مركزي شامل نقـدينگي سـپرده   بدهي. است

و tFR، استقراض از دنيـاي خـارج  tMشده توسط خانوارها

اسـت كـه نـزد خـود نگـاه       tRهاي تجاري ذخاير بانكحجم 

  :دباش ميصورت زير  تراز بانك مركزي به. دارد مي
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ttها باشد، يعني  اگر ذخاير قانوني، نسبتي از سپرده MR µ= ،

  :ندك ميزير تغيير شكل  صورت، رابطه فوق، به دراين

)44(                 tt
C
t

C
tt FRDNB1M −++=µ+ )( 

بـر ايـن   . دهـد  مينرخ ذخيره قانوني را نشان  µدر رابطه فوق، 

بيان ) 44(صورت رابطة  اساس، در حالت حقيقي، رابطه فوق به

  :شود مي
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اقتصـاد  در مـورد  . است ي پوليها سياستدار  عهده، مقام پولي 

. دولت و بانك مركزي را يك نهاد در نظر گرفت توان مي ،ايران

زيرا بانك مركزي در بيشـتر مـوارد ممكـن اسـت از اسـتقلال      

رو، بـا توجـه بـه درجـه پـايين       از اين. چنداني برخوردار نباشد

گـر پـولي را    دولت و نهاد تنظيم توان مياستقلال بانك مركزي، 

: 1389متوسلي و همكاران، (نظر گرفت صورت واحد نيز در  به

ماننـد   ي پولي متداول بيشتر از طريق ابزارهاييها سياست). 99

بـا   .شـوند  مـي شـناخته  تعيين نرخ بهره و حجم پول در اقتصاد 

توجه به شرايط اقتصاد ايران، قاعده رشـد پايـه پـولي، جهـت     

العمل بانك مركزي به سطح توليد و تورم در نظر گرفتـه  عكس

معادلـه زيـر ايـن    ). 100: 1391كميجاني و توكليـان،  ( ودش مي

  :دهد ميارتباط را نشان 
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در رابطه فوق، رشد پايه پولي به سـطح تـورم و توليـد مـرتبط     

اي بودن رابطه فوق، لازم اسـت   با توجه به تك معادله. شود مي

بـر   .گرفته شوندتا سطوح هدف براي تورم و توليد نيز در نظر 

ettاين اساس،
t
argΠ  وett

tY
arg   سطوح تورم و توليد هـدف

و  πυاز سوي ديگر، انتظـار نظـري ايـن اسـت كـه     . هستند

yυ  جهت تبيين تأثير تكانه نفتي بر پايـه  . باشند هر دو منفي

oilپولي، در رابطه فوق، جزء 
tεℑ وارد معادله فوق شده است.  

 

  دولت -2-3-5
ي مالي، ها سياست. استي مالي ها سياستاجراي دولت عامل 

مخارج مصرفي دولت،  هايي مانند بيشتر در اقتصاد توسط مؤلفه

هـاي انتقـالي و ماليـات بـر دسـتمزد       ي، پرداخـت گذار سرمايه

در پژوهش حاضر، مخارج دولـت و ماليـات   . شوند ميمشاهده 

براي وارد كردن مخارج مصـرفي  . شوند ميبر درآمد وارد الگو 

مخارج دولت تابعي از درآمـد  دولت، فرض اوليه اين است كه 

اين درآمد، از محل فـروش نفـت، خلـق پـول و      .است اقتصاد

  .شود ميها تأمين  ماليات
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T
tB       كل اوراق قرضه منتشـر شـده دولـت اسـت كـه برابـر ،

مجموع اوراق قرضه نگهداري شده توسـط خانوارهـا و اوراق   

يعنـي، . دباش ـ مـي قرضه نگهداري شده توسـط بانـك مركـزي    

t
C
t

T
t BBB با تقسيم رابطه فوق به سطح عمـومي  . =+

  :ها، كسري بودجه حقيقي برابر است از قيمت
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مخـارج   شـود  مـي براي وارد كردن تكانه مخارج دولت، فرض 

  حقيقي دولت از فرايند خودرگرسـيون بـرداري مرتبـه اول بـه    

  :كند ميتبعيت ) 49(شكل رابطه 

)49 (        
g
t

g
1t

g
t G1GG ε+ρ−+ρ= − )(  

gمقدار با ثبات مخـارج دولـت و    Gدر رابطه فوق،
tε   تكانـه

از سوي ديگر، مخارج مصرفي دولـت در  . مخارج دولت است

بـا  . شـود  مـي هر دوره، به دو قسمت عمراني و مصرفي تقسيم 

توجه به تابع مخارج و قيد بودجه دولت، تابع تقاضـاي دولـت   

صورت زير خواهـد  عمراني و مصرفي بهبراي كالاهاي مخارج 

  .بود
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براساس دو معادله فوق، مخارج مصرفي دولت تابعي از سـطح  

ي دولـت و مخـارج   گـذار  سـرمايه گذشته، درآمد نفت و سطح 

عمراني تابعي از سطح گذشـته خـود و درآمـد نفـت تعريـف      

  .شود مي

  

  بخش نفت -2-3-6
با توجه به سهم بالا . صادرات كشور، نفت است ءمهمترين جز

وابستگي دولت  و عمده درآمد نفتي در توليد ناخالص داخلي و

، لازم است تـا عـلاوه   نفتي هايبه درآمدو اتكاي بالاي اقتصاد 

فـرض  . هاي قبلي، بخش نفت نيز وارد معادلات شـود  بخشبر 

اوليه اين است كه ميزان صادرات نفت كشـور، مقـدار باثبـاتي    

براي اين منظور، يك فرآينـد خودرگرسـيون مرتبـه اول    . است

ي آن معرفي ها تكانهبراي تأثير درآمد نفت و ) 52(مانند الگوي 

  .شود مي
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  شرط تسويه بازار - 7- 3- 2

صـــورت شـــرط تســـويه الگـــوي چهـــار بخشـــي بـــه     

tttttt MXGICY ــه . اســت =+++− ــا توجــه ب ب

متغيرهاي پژوهش و روابط بين آنها رابطه زير شرط تسويه بازار را 

  .دهد ميبراي الگوي پژوهش نشان 
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  :شود ميصورت زير استخراج  سازي روابط، شرط تسويه به با ساده

)53(                              c

t

i

t

d

t

d

tt
ggInvCy +++=  

  
  و حل الگو ها داده - 4- 2

از روش لگـاريتم خطــي و  ، معرفـي شــده  جهـت حـل معــادلات  

بـراي لگـاريتم   . استفاده شـده اسـت  ) 4.4.2نسخه (داينار  افزار نرم

بهـره بـرده شـده    ) 2001( 1از روش اهليـگ سازي معادلات  خطي

براي حل سيستم معادلات، مقادير اوليه متغيرها در مسـير بـا   . است

                                                   
1. Uhlig (2001) 

بـراي ايـن منظـور،    . انـد  شده افزار نرمثبات اقتصاد، محاسبه و وارد 

 هـاي  بـه قيمـت   1340- 1391موردنياز براي دوره زماني  يها داده

 ـ افزار نرماز  استفاده ، با1376 سال ثابت  و فيلتـر ) 7نسـخه (ز وايوي

در  .انـد  شـده  رونـدزدايي  λ=100)(احتساب  با پرسكات- هدريك

 .، نسبت باثبات متغيرهاي مورد نياز خلاصه شده اسـت )1(جدول 

در  - كاليبره كـردن  - همچنين، مقادير پارامترها، با روش پارامتردهي

، مقادير پارامترهـاي الگـو   )2(جدول . اند گذاري شده جاي افزار نرم

  .دهد ميزارش را گ

بـر   ،مشخص شده در معادلاتي تصادفي ها تكانهسپس، تأثير 

ي، پايه پولي، رشد اقتصادي و تورم گذار سرمايهمتغيرهاي مصرف، 

ي دستگاه معادلات مزبور نسـبت بـه   ها تكانه بررسي و تابع واكنش

در پايـان، تـابع واكـنش آنـي متغيرهـا      . اند گرديده محاسبه، هامتغير

دوره زماني، جهت بازگشت متغيرهاي معادلات،  طولرسم شده و 

ارزيـابي الگـو،   منظـور    بـه  .انـد  مشخص گرديـده ، با ثباتبه مسير 

ي الگـو بـا   زا دروندست آمده از متغيرهاي  هنخست، گشتاورهاي ب

سـپس، توابـع   . شـوند  مـي ي واقعـي، مقايسـه   هـا  دادهگشتاورهاي 

براي مشاهده تـأثير تكانـه بـر متغيرهـاي     العمل آني متغيرها  عكس

، گشتاورهاي استخراج شـده  )3(جدول . شوند ميبررسي موردنظر 

صورت خلاصه  هدر دنياي واقعي را ب ها دادهاز الگو و گشتاورهاي 

  .دهد مينشان 

نمايـانگر ادوار تجـاري اقتصـاد     ،انحراف معيار توليد غيرنفتـي 

غيـر، انحـراف معيـار آن    براي محاسبه نوسان نسـبي مت . استايران 

بـراي  . متغير به انحراف معيار توليد غيرنفتـي، تقسـيم شـده اسـت    

حركتـي متغيرهـا بـا توليـد غيرنفتـي، ضـريب        مشخص شدن هـم 

مقايسـة  . همبستگي هر متغير با توليد غيرنفتي، گزارش شده اسـت 

دســت آمــده از  ي واقعــي و گشــتاورهاي بــههــا دادهگشــتاورهاي 

خوبي توانسته اسـت   كه الگوي پژوهش، به هندد مي، نشان افزار نرم

ــبيه  ــا را ش ــانات متغيره ــار ادواري و نوس ــد رفت ــازي كن ــابع . س ت

يـك  وارد شـدن   به علت متغير راپوياي  واكنشالعمل آني،  عكس

پيوست، به ترتيب، تـأثير  ) 7(تا ) 1(هاي  شكل .دهد مينشان   تكانه

ي تكنولوژي، درآمد نفتي، تكانه پولي و مخـارج دولـت را   ها تكانه

   .دهند ميبر متغيرهاي منتخب، نشان 

بـه ميـزان يـك     تكنولـوژي روز تكانـه  با توجه به شكل يك، ب

ــار،  ــراف معي ــي انح ــد غيرنفت ــزايش تولي ــب اف ــرف و موج ، مص
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بنابراين، تكانه تكنولـوژي  . شود ميي بخش خصوصي گذار سرمايه

عرضه اقتصاد، موجب رونق و در نتيجـه افـزايش   با تأثير بر بخش 

گونه كه در شكل يك مشاهده  همان. شود ميتوليد ناخالص داخلي 

آوري رشد اقتصادي را افزايش و ميـزان تـورم را    ، تكانه فنشود مي

  .دهد ميكاهش 

شكل دو، تكانه درآمد نفتي بر متغيرهـاي مـورد نظـر را نشـان     

داخلـي، مصـرف كالاهـاي    تكانه نفتـي افـزايش مصـرف    . دهد مي

. ي بخش خصوصـي را در پـي دارد  گذار سرمايهوارداتي و افزايش 

همچنين، در صورت وقوع تكانه نفتي، مخارج مصرفي و عمرانـي  

كـه ميـزان افـزايش     شـود  مـي البته مشاهده . يابند دولت افزايش مي

بنـابراين،  . مخارج مصرفي دولت بـيش از مخـارج عمرانـي اسـت    

از . توليد غيرنفتي را افزايش دهد دتوان ميمدت  اهتكانه نفتي در كوت

. شود ميموجب افزايش درآمد نفتي  تكانه درآمد نفتيسوي ديگر، 

تبديل دلارهاي نفتي به ريال، به افزايش پايه پولي و افزايش تـورم  

مدت رابطه تكانه نفتـي و رشـد    رو، در كوتاه از اين. شوند ميمنجر 

  .اقتصادي مثبت است

افزايش پايـه پـولي و    تكانه پايه پولي، دهد ميشان شكل سه، ن

به همـين  . در نتيجه افزايش نقدينگي اقتصاد كشور را به همراه دارد

. دهـد  مـي علت، تكانه پايه پولي تورم اقتصادي كشـور را افـزايش   

  .تأثير تكانه پايه پولي بر مصرف بخش خصوصي نيز مثبت است
 
 
 

  الگو نسبت با ثبات متغيرهاي ):1(جدول 
  مقدار  عنوان  متغير

)oil/g( 443/0  نسبت وضعيت باثبات درآمدهاي نفتي به مخارج دولت  

)m/g(  967/0  وضعيت باثبات حجم پول به مخارج دولتنسبت  

)t/g(  23/0  به مخارج دولت نسبت وضعيت باثبات درآمدهاي مالياتي  

)g/y(  221/0  غيرنفتي نسبت وضعيت باثبات مخارج دولت به توليد  

)i/y(   0/.319  ي به توليد غيرنفتيگذار سرمايهنسبت وضعيت باثبات  

(c/y)  55/0  غيرنفتي به توليد  نسبت وضعيت باثبات مصرف 

  تحقيقمحاسبات : مأخذ
  

 

  نتايج حاصل از مقداردهي ضرايب الگو): 2(جدول 
  مأخذ  مقدار  عنوان  ضريب

σ   )1391(كميجاني و توكليان   5/1  اي مصرف عكس كشش جانشيني بين دوره 

β   )1391(كميجاني و توكليان   964/0  كننده نرخ ترجيح زماني مصرف 

πVi   )1391(كميجاني و توكليان   -98/0  العمل سياست پولي ضريب اهميت تورم در تابع عكس 

yVi   )1391(كميجاني و توكليان   -96/2  العمل سياست پولي ضريب اهميت توليد در تابع عكس 

δ   )1389( همكارانمتوسلي و   042/0  استهلاك ميزان 

ϕ   )1389(همكاران  متوسلي و  3/4  قيمت پارامتر هزينه تعديل 

α   تحقيقمحاسبات   412/0  سرمايه به توليدكشش  

θ   تحقيقمحاسبات   4/3  كشش جانشيني كالاهاي مصرفي وارداتي و داخلي 

γ   محاسبات تحقيق  449/0  وزن كالاهاي مصرفي وارداتي نسبت به كل مصرف 

η   محاسبات تحقيق  21/2  عكس كشش عرضه نيروي كار نسبت به دستمزد 

mb   محاسبات تحقيق  12/2  عكس كشش تقاضاي پول 

Gχ  
  محاسبات تحقيق  8/0  سهم درآمد دولت از درآمد نفت

  تحقيقمحاسبات : مأخذ
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  ي واقعيها دادهسازي شده و  ي شبيهها دادهگشتاورهاي حاصل از  ):3(جدول 

  متغيرها

  حركتي با توليد غيرنفتي هم  نوسانات نسبي  انحراف معيار

  ي واقعيها داده
سازي  ي شبيهها داده

  شده

ي ها داده

  اقعيو

سازي  ي شبيهها داده

  شده

ي ها داده

  واقعي

ي ها داده

  سازي شده شبيه

  1  1  1  1  121/0  138/0  توليد غيرنفتي

  29/0  18/0  16/3  3/2  38/0  321/0  تورم

  47/0  43/0  618/0  496/0  0731/0  069/0  مصرف

  69/0  671/0  084/2  81/1  291/0  253/0  يگذار سرمايه

  49/0  43/0  05/2  51/1  244/0  213/0  مانده حقيقي پول

  پژوهشمحاسبات : مأخذ

  

العمل توليد ناخالص داخلـي   مطابق شكل شش، تابع عكس

گوياي ارتباط مثبت بـين تكانـه پايـه پـولي و توليـد ناخـالص       

نكته مهم اين است كه تأثير تكانه پايـه پـولي بـر    . داخلي است

بنـابراين، تـأثير تكانـه    . غيرنفتي اندك و نامحسوس استتوليد 

از سـوي  . پايه پولي بر رشد اقتصادي، مثبت، ولي اندك اسـت 

ديگر، با توجه به تأثير تكانه پايه پولي بـر متغيرهـاي حقيقـي،    

ــداقل در      ــور، ح ــاد كش ــول در اقتص ــودن پ ــي ب ــيه خنث فرض

خـارج  شكل چهار، تـأثير تكانـه م  . شود ميمدت پذيرفته ن كوتاه

مشـاهده  . دهـد  مـي دولت بـر متغيرهـاي مـورد نظـر را نشـان      

تكانه مخارج دولت افزايش مخـارج دولـت و مخـارج     شود مي

افــزايش مخــارج . مصــرفي خانوارهــا را در پــي داشــته اســت

دنبـال     دولت، افزايش مخارج عمراني و مخارج مصرفي را بـه 

امــا، ســهم افــزايش مخــارج مصــرفي بيشــتر از مخــارج . دارد

از سوي ديگر، افـزايش مخـارج دولـت كـاهش     . مراني استع

در مجمـوع،  . ي بخـش خصوصـي را در پـي دارد   گذار سرمايه

تكانه مخارج دولت از طريق افزايش اجـزاي سـمت تقاضـاي    

اقتصـاد، توليــد ناخـالص داخلــي و تـورم اقتصــادي كشــور را    

بر اين اساس، رابطه رشـد اقتصـادي و تكانـه    . دهد ميافزايش 

در مجموع، بيشترين تأثير بـر رشـد   . لت مثبت استمخارج دو

اقتصادي به ترتيب ناشـي از تكانـه تكنولـوژي و تكانـه نفتـي      

  . است
  

  گيري بحث و نتيجه -3
براي تثبيت بخـش كـلان اقتصـادي     و مالي، پولي يها سياست

ي هـا  تكانـه اين اهميت، با تبيين نقـش  . هستندمهم و ضروري 

تجــاري و نوســانات اقتصــادي، پــولي و مــالي در بــروز ادوار 

در چـارچوب  ، پژوهش حاضر بر اين اساس. شود ميتر  پررنگ

 تعادل عمومي تصادفي پويا با رويكـرد كينـزي جديـد، اثـرات    

 متغيرهاي كـلان اقتصـادي كشـور    برو مالي را ي پولي ها تكانه

سازي الگو بـا  مقايسه گشتاورهاي حاصل از شبيه. كند ميتبيين 

الگـوي پـژوهش    دهـد  مـي اي واقعي، نشان گشتاورهاي متغيره

توانسته است تا حد ممكن بـه خصوصـيات اقتصـادي كشـور     

ــود ــك ش ــورم و   . نزدي ــژوهش، ت ــاي پ ــه متغيره ــه ب ــا توج ب

در . ي، بيشـترين نوسـانات ادواري را دارا هسـتند   گـذار  سرمايه

بروز ادوار تجاري كشور، متغيرهاي مصرف بخـش خصوصـي   

بنـابراين، عامـل   . را دارا هسـتند ترين سهم  و توليد غيرنفتي كم

در رفتـار ادواري   تـوان  مـي مهم نوسـانات اقتصـادي كشـور را    

يـابي   ي، ريشـه گـذار  سـرمايه متغيرهايي مانند تورم، نقدينگي و 

 .كرد

ي الگـو  زا درونالعمـل آنـي متغيرهـاي     بررسي توابع عكس

ي گـذار  سـرمايه آوري، باعـث افـزايش    تكانه فـن  دهد مينشان 

صرف داخلي، افزايش توليد غيرنفتـي و در  بخش خصوصي، م

رو،  از ايـن . شـود  مينتيجه افزايش توليد ناخالص داخلي كشور 

تكانــه تكنولــوژي بــا تــأثير بــر بخــش عرضــه اقتصــاد، رشــد 

تكانـه  . دهـد  مـي اقتصادي را افزايش و ميزان تـورم را كـاهش   

مـدت، تكانـه    در كوتاه. نفتي، افزايش درآمد نفتي را در پي دارد

ي بــه افــزايش توليــد غيرنفتــي، مخــارج مصــرفي و      نفتــ

بنـابراين، تـأثير   . شـود  ميي بخش خصوصي منجر گذار سرمايه

تبديل دلارهاي نفتـي  . تكانه نفتي بر رشد اقتصادي مثبت است

به پول داخلي، باعـث افـزايش پايـه پـولي و در نهايـت تـورم       
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با افـزايش درآمـد نفتـي، دولـت، مخـارج عمرانـي و        .شود مي

اما، در اقتصـاد كشـور   . دهد ميمخارج مصرفي خود را افزايش 

. يابـد  مـي مخارج مصرفي بيشـتر از مخـارج عمرانـي افـزايش     

تكانـه پايـه   . تكانه پايه پولي افـزايش نقـدينگي را در پـي دارد   

امـا،  . دهـد  مـي پولي، مصرف داخلي و تورم كشور را افـزايش  

در . تـأثير تكانــه پايــه پـولي بــر توليــد غيرنفتـي انــدك اســت   

مجموع، رابطه مثبتي بين تكانـه پايـه پـولي و توليـد ناخـالص      

بنابراين، رشد اقتصادي كشور نيـز بـه   . شود ميداخلي مشاهده 

ي پايـه پـولي   هـا  تكانهتأثير . يابد ميميزان بسيار اندكي افزايش 

با توجـه بـه تـأثير    . ستبر رشد اقتصادي و توليد غيرنفتي كم ا

مثبت تكانه پايه پولي بـر مصـرف و توليـد ناخـالص داخلـي،      

مـدت،   در اقتصاد ايـران حـداقل در كوتـاه    شود مينتيجه گرفته 

تكانه مخـارج دولـت، بـه افـزايش مخـارج      . پول خنثي نيست

ي گـذار  سـرمايه دولت، مصرف خصوصي خانوارهـا و كـاهش   

 ـ. شود ميبخش خصوصي منجر  ه مخـارج دولـت   در كل، تكان

همـين   بـه . دهـد  مـي اجزاي سمت تقاضاي اقتصـاد را افـزايش   

علت افزايش تكانه مخارج به افزايش توليد ناخـالص داخلـي،   

  .شود ميرشد اقتصادي و تورم كشور منجر 

  منابع
). 1393(و كاونـد، حسـين    اسفندياري، مرضيه؛ دهمـرده، نظـر  

بازار كار دوگانه در چـارچوب يـك مـدل تعـادل عمـومي      

ي هـا  پـژوهش فصـلنامه   .ايران پوياي تصادفي براي اقتصاد

ــژوهش(اقتصــادي  ــا پ ــداره ، دوره )ي رشــد و توســعه پاي

  .217-238، 1 چهاردهم، شماره

 تحليـل ). 1390( سـادات  نيـره  ي،قريش ـ و جاويـد  بهرامـي، 

 مـدل  يـك  از اسـتفاده  بـا  ايـران  اقتصـاد  در پولي سياست

 مدلسـازي  فصـلنامه  .پويـاي تصـادفي   عمـومي  تعـادل 

  .1-22، 13دوره يكم، شماره  پنجم، سال اقتصادي،

صـميمي، احمـد؛ طهرانچيـان، اميرمنصـور؛ ابراهيمـي،       جعفري

ي پـولي و  هـا  تكانـه اثـر  ). 1393(ايلناز و بالونژاد، روزبـه  

الگـوي تعـادل عمـومي    غيرپولي بر توليد و تـورم در يـك   

مطالعـه مـوردي    :پوياي تصـادفي در شـرايط اقتصـاد بـاز    

، فصلنامه مطالعات اقتصـادي كـاربردي ايـران   . اقتصاد ايران

  .1-32 ،10دوره سوم، شماره 

 تعيين). 1391(زراءنژاد، منصور و انواري، ابراهيم 

فضاي  در ايران اقتصاد بهينه مالي و پولي يها سياست

 دو. خرد پايه كلان اقتصاد مدل از ستفادها با نااطميناني

، دوره )سابق و توسعه دانش(مالي  پولي و اقتصاد فصلنامه

  .1- 27، 3نوزدهم، شماره 

ارزيـابي اثـرات   ). 1389(شاهمرادي، اصغر و ابراهيمي، ايلنـاز  

 پويـاي  مـدل  يـك  قالب در ايران اقتصاد سياست پولي در

-56، 3، شـماره  فصلنامه پول و اقتصاد .تصادفي نيوكينزي

31.  

الگـوي تعـادل   . )1388(فـرزين   ،هرستاني، حميـد و اربـابي  ش

لنامه فص ـ .عمومي پويا بـراي ادوار تجـاري اقتصـاد ايـران    

 .43-66، 1، سال نهم، شماره اقتصادي نامه پژوهش

 عمـومي  تعـادل  الگـوي ). 1390(فخرحسيني، سيد فخرالدين 

. ايـران  اقتصـاد  پـولي  تجـاري  ادوار بـراي  تصـادفي  پوياي

، شـماره  اولدوره  اقتصـادي،  سازي مدل تحقيقات فصلنامه

3 ،28-1.  

گــذاري  سياسـت ). 1391( حسـين  ،توكليــان و كميجـاني اكبـر  

ولي تحت سلطه مالي و تورم هدف ضمني در قالب يـك  پ

. مدل تعادل عمومي پويـاي تصـادفي بـراي اقتصـاد ايـران     

ــازي اقتصــادي  ــدل س ــات م ــماره تحقيق ، 8، دوره دوم، ش

117-87. 

 محمـدعلي  فلاحـي،  و علـي  چشـمي،   حامد؛ هنر، صاحب

 مختلـف  هـاي  بخـش  بـر  پولي هاي شوك اثر بررسي). 1392(

 و رشـد  هـاي  پـژوهش  پژوهشـي  علمي فصلنامه. ايران اقتصاد

  .41-56 ،11 شماره سوم، سال ،اقتصادي توسعه

 و هـادي  سيد ،نيك موسوي ؛، كاظمياوريكرماني، مجيد؛  صباغ

 ـ  ).1393( شعله، پرمهر باقري ر بررسي اثر حاكميت مـالي ب

نرخ تورم اقتصـاد ايـران در چـارچوب يـك مـدل تعـادل       

ي اقتصـادي  هـا  پـژوهش فصـلنامه  . عمومي پوياي تصادفي

دوره چهــاردهم،  ،)ي رشــد و توســعه پايــدارهــا پــژوهش(

  .1-26، 1شماره 

ــود ــلي، محم ــاهمرادي، متوس ــاز؛ ش ــي، ايلن ــغر  ؛ ابراهيم  واص

طراحي يك الگوي تعادل عمـومي  . )1389(كميجاني، اكبر 
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اي تصادفي نيوكينزي براي اقتصاد ايران به عنـوان يـك   پوي

 ،ي اقتصـادي هـا  پـژوهش فصـلنامه   .كشور صادركننده نفت

   .87-116 ،4، شماره دهمدوره 

سيد هـادي   ،نيك موسوي و شعله، اقري پرمهربسعيد؛ مشيري، 

بررسي درجـه تسـلط سياسـت مـالي در اقتصـاد      ). 1390(

ــادل عمــومي   ــدل تع ــب م ــران در قال ــاي تصــادفياي . پوي

، دومدوره ، ي رشد و توسـعه اقتصـادي  ها پژوهشفصلنامه 

  .69-90 ،5شماره 
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  پيوست
  اي از چارچوب نظري مطالعات داخل كشور خلاصه): 1(جدول 

  ي بررسي شدهها تكانه  اجزاي الگو

  خارجي  مسكن  دولت  بنگاه  خانوار  نويسندگان
  چسبندگي

  ساير  نفت  ارز  تكنولوژي  مالي  پولي
  قيمت  دستمزد

 اربابي شهرستاني و

)1388(  
  دارد  ---   دارد  ---   ---   ---   ---  دارد  ---   ---   دارد  دارد

بهره 

  خارجي

 ابراهيمي و متوسلي

)1389(  
 ---  دارد ---  دارد ---  دارد دارد ---  ---   ---  دارد دارد دارد

 همكاران و متوسلي

)1389(  
 ---  دارد ---  دارد دارد دارد دارد ---  ---   ---  دارد دارد دارد

 شاهمرادي و ابراهيمي

)1389(  
 ---  دارد ---  دارد دارد دارد دارد دارد ---   ---  دارد دارد دارد

 ---  دارد ---  دارد ---  ---  دارد دارد دارد  ---  دارد دارد دارد  )1390( بهرامي و قريشي

 مشيري و همكاران

)1390(  
 ---  دارد ---  دارد دارد دارد دارد دارد ---   ---  دارد دارد دارد

 مسكن دارد ---  دارد دارد ---  دارد دارد ---  دارد ---  دارد دارد )1390( بهرامي و اصلاني

 ---  دارد ---  دارد ---  دارد دارد دارد ---  ---  دارد دارد دارد  )1390( فخرحسيني

 ---  دارد ---  دارد دارد ---  دارد دارد ---  دارد دارد دارد دارد  )1390( باقرپور

 ---  دارد ---  دارد دارد دارد دارد دارد دارد ---  دارد دارد دارد  )1391( نژاد و انواريءزرا

كرماني و همكاران  صباغ

)1393(  
  -----   دارد  ---   دارد  دارد  دارد  دارد  دارد  دارد  دارد  دارد  دارد  دارد

اسفندياري و همكاران 

)1393(  
  بازار كار  دارد  ---   دارد  دارد  دارد  دارد  دارد  دارد  -----   دارد  دارد  دارد

صميمي و همكاران  جعفري

)1393(  
  دارد  دارد  دارد

 -----

-  
  ------   دارد  ---   دارد  دارد  دارد  دارد  ------   دارد

  تحقيقهاي  يافته: مأخذ
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  تحقيقي ها يافته: مأخذ
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  تحقيقي ها يافته: مأخذ
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  تأثير تكانه مخارج دولت بر متغيرهاي پژوهش): 4(نمودار 

  تحقيقي ها يافته: مأخذ
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  تأثير تكانه مخارج دولت بر توليد ناخالص داخلي): 7(نمودار 

تحقيق يها يافته: مأخذ


