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  چكيده

و  OECDگـروه كشـورهاي    يبـر رشـد اقتصـاد   نفـت   ي قيمتـي هانامتقارن شوك تأثيراين مطالعه  در

OPEC هـاي مدل با استفاده از ،ها و تغييرات رژيميگيري شوكبا تاكيد بر محيط شكل  EGARCHو 

-شـوك نقش دهد مينتايج نشان  .شده است بررسي 2011 -1972ي زماني چرخشي ماركف طي دوره

ي هـا شوكو  نامتقارن استنفت در بازارهاي جهاني  قيمتي نااطمينانيفضاي هاي قيمتي نفت در ايجاد 

نامتقـارن بـر اقتصـاد هـر دو گـروه از       تـأثير  تحت يك الگوي سه رژيمي، نيز شكل گرفته در اين فضا

و ميـزان   OECDبا اين تفـاوت كـه عـدم تقـارن در گـروه كشـورهاي        ،دارند كشورهاي مورد بررسي

بعـد از دوره ثبـات   هاي قيمتي نفت شوكاگر ، البته .بيشتر است OPECگروه كشورهايپذيري در تأثير

ي نتيجـه  .قرار خواهند داد تأثيربيشتر تحت  هر دو گروه از كشورها راقيمتي در بازار رخ دهند، اقتصاد 

  .منفي دارد تأثيرمثبت دارد بر اقتصاد گروه ديگر  تأثيركه، شوكي كه بر اقتصاد يك گروه  اينمهم ديگر 
  

 JEL:,C22 ,E32  ,Q41 ,Q43 O57بندي طبقه

  

رگرسـيون چرخشـي   تقـارن،  ، عـدم OPEC ،OECDنااطمينـاني،   هـاي نفتـي،  شوك: واژگان كليدي

  .فمارك
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 مقدمه .1

چنـين   و هـم  به واردات نفت وابستگي آنهادليل ه بنعتي كشورهاي صهاي اقتصادي اكثر برنامه

بر اساس تغييرات ، هاآناقتصاد در نفتي هاي درآمد اهميتدليل ه ي نفت بكشورهاي صادركننده

         كـه بـه عنـوان شـوك تعبيـر       نفـت  تحـولات قيمتـي   .گيـرد و تحولات قيمتي نفت شكل مـي 

هـاي  براي عاملين بازارهاي نفت شـوك  مين دليلدارند و به هماهيت تصادفي  اًاكثر ،شوندمي

نامشخص و ناشناخته است؛ در  موارد اين هردوي يا و وقوع آنها به مربوط هاياحتمال آتي يا

در  .خواهند بـود  نامطمئن نفت خام، تيهاي آ قيمت به نسبت عاملين اقتصادي چنين شرايطي،

 .خواهد بـود مواجه  لمشك با قيمت نفت ل مرتبط بايدر مسا آينده به نسبت ريزيبرنامه نتيجه

ي قيمتـي در  تغييـرات ناخواسـته  بـا   مسـتقيماً  ؛ي اولدر وهلـه هاي قيمتي نفـت  در واقع شوك

ايجـاد   به تبـع آن طميناني در قيمت نفت و ابا ايجاد نا ؛ي دومبازارهاي جهاني نفت و در وهله

هاي رهاي درگير در بازااد كشوراقتصهاي مربوط، گذاريگيري و سياستاني در تصميميننااطم

توجـه  ي اساسي نكته چهاربايد به  فرآيندالبته در اين  .دهندقرار مي تأثيرجهاني نفت را تحت 

) منفي و مثبت بـودن (نوع شوك  به هاي قيمتي در بازارهاي جهاني نفت بسته، شوككرد؛ اول

رت نامتقـارن در ايجـاد   شـود، بـه صـو   گيري آنهـا مربـوط مـي   شكل به عامل و منشأ كه بيشتر

هايي كه در ايـن  دوم، شوك .در بازارهاي جهاني نفت نقش دارند يطميناني قيمتانوسانات و نا

بـه صـورت    نيـز  بر اقتصاد بسته به شرايط محيط متفاوت خواهند بود و ،شوندايجاد مي محيط

 تـأثير ه نفـت  شوك قيمتي كه بر اقتصاد كشور صـادركنند  ،سوم .گذاشتخواهند  تأثيرنامتقارن 

زا، هـاي بـرون  چهـارم؛ شـوك   .دارد منفيتـأثير ي نفـت  كننده دمثبت دارد بر اقتصاد كشور وار

شـوند و در  منجـر مـي   در اقتصـاد تغييرات رژيمي  و اجتماعي به سياسي تصميمات اقتصادي،

م هاي مختلف بسته به شرايط حاكم در هر رژيبين متغيرهاي اقتصادي در رژيمارتباط آن  نتيجه

هاي قيمت نفت بر اقتصاد در طي زمان شوك تأثيرانتظار بر اين است كه  ،لذا .گرددمتفاوت مي

 ريـزي برنامـه  فرآيندهرچند  اين موارد،در نظر گرفتن . از الگوهاي رفتاري متفاوتي پيروي كند

و تصـميمات را  هـا  ولي تحقـق برنامـه  سازد تر ميرا بيش از پيش پيچيده اقتصادي يك كشور

بـراي كشـورهايي كـه     يـاد شـده  رد امو كه در نظر گرفتن و در ضمن اين كندشتر تضمين ميبي
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تواند بسـيار  كنند، مي گيرياقدام به تصميم ر بازارهاي جهاني نفتت گروهي دقادرند به صور

  .صورت گرفته است ياد شده ينكتهاين مطالعه با هدف اثبات چهار . مفيد واقع شود

گـروه   اند،براي بررسي انتخاب شده كشورها دو گروه ازي حاضر مطالعهساس در ابر اين      

و گـروه   نفـت  صادركنندگان كشورهاي گروهعنوان بزرگترين  به، OPECاول؛ كشورهاي عضو 

 به طـوري  ي نفتكنندهكشورهاي وارد گروه به عنوان بزرگترين، OECDعضو هايكشور دوم؛

واحد در نظر  يبه عنوان اقتصاد 2011-1972زماني ي طي دورهاز كشورها اقتصاد هرگروه كه 

1از مـدل ه ك يدادن موردشناسي نيز براي نشانشاز لحاظ رو .گرفته خواهند شد
 EGARCHو 

 هـاي رگرسـيون  شـده و مـدل  هـاي نرمـاليزه   از شاخص شـوك براي بررسي موارد دوتا چهار 

از سيون چرخشي ماركف هاي رگرذكر است مدله لازم ب. ه استاستفاده شد 2چرخشي ماركف

 در واعمـال تغييـر  ) الگوهـاي رفتـاري  (ها كه قابليت شناسايي رژيم باشندميهايي معدود مدل

  .دارا هستند متفاوت هايرادر رژيم متغيرها بين ارتباط ينحوه

 پيشينه پژوهش .2

 )1982(3داربيتوسط تغييرات قيمت نفت در مورد نوسانات ناشي از تجربي اولين بررسي 

- كشورهاي توسعه حقيقي ميان تغييرات قيمت نفت و درآمد دارياي معنرابطهوي  انجام شد

توليد  افزايش قيمت نفت باعث كاهش شديد كهنشان داد ) 1983(4اما هميلتون. پيدا نكرد يافته

هاي با تفكيك شوك )1989(5مورك .گردددر آمريكا مي و افزايش بيكاري ناخالص داخلي

دنبال ه بكه افزايش قيمت نفت نتايج مطالعه هميلتون را داده است نشان منفي قيمتي مثبت و 

لي و . دارد، اما كاهش قيمت نفت در مقايسه با افزايش آن اثر كمتري بر توليد دارد

 از جديدي تصريح ،)نوسانات مقياس(با لحاظ محيط تغيير قيمت نفت ) 1995(6همكاران

با استفاده از مدل ناهمسان واريانس رت نرماليزه شده صو  بههاي منفي و مثبت نفت را شوك

هاي نفتي نامتقارن شوك تأثير، VARمدل با استفاده از  و سپس كردند هياراGARCH شرطي 

                                                           
1. Exponential Conditionally Hetrokedasticity Models. 

2. Markov-Switching Regressions. 

3. Darby. 

4. Hamilton. 

5. Mork. 

6. Lee& et al. 
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افزايش گيري از شاخص با بهره) 1997(1رايموند و ريچ. هاي اقتصادي نشان دادندرا بر فعاليت

هاي نفتي حالت ف نشان دادند كه شوكچرخشي دو رژيمي مارك و مدل خالص قيمت نفت

   .زيادي در ركود اقتصاد امريكا ندارند تأثيردهند، ولي روند رشد پايين را توضيح مي

 هاي مثبت نفتي جهاني، شوك نشان داد عامل اصلي تورم در تجارت) 2003( هميلتون     

د نسبت به افزايشي دهثبات قيمت نفت رخ ميباشد و افزايش قيمتي كه بعد از يك دوره مي

                           .بر اقتصاد دارد يشتريپذيرد اثر بكه بعد از يك دوره كاهش قيمت نفت صورت مي

تصريح جديدي ) MSH(3)-AR(4)(با استفاده از يك مدل چرخشي ماركف  )2006(2گرانوالد

وي متغير . باشدتي ميهاي بزرگ نفه كرد كه قادر به تفكيك شوكينفتي ارا هايدر مورد شوك

  :صورت زير تعريف كرد هاي بزرگ قيمتي نفت را بهشوك

)1(  ��� � �����	 
 ����	 
� Pr��	 
 3|���	� � 0.5 ��� ���	 � 00 �� !"#
�!                 $  
هاي بزرگ نفتي بر اقتصـاد آلمـان مضـر    ه شوكنشان داد ك VARسپس با استفاده از مدل      

هاي چرخشي ماركف نشان دادند كه بحث عدم ستفاده از مدلبا ا) 2009(3ني و مانراكل. هستند

ولـي  . باشدصادق مي G7هاي نفتي در مورد رشد اقتصادي تمامي كشورهاي شوك تأثيرتقارن 

خوبي كه حاكميت پولي و مالي اين  دليل بهبود كارايي انرژي، همراه با رويكرد سيستماتيكه ب

انـد، بـه مـرور زمـان از     هاي تقاضا در پيش گرفتهكشورها در مواجهه با عرضه اضافي و شوك

فرزانگان و . هاي اقتصادي اين كشورها كاسته شده استنفتي در توضيح بحرانهاي نقش شوك

ت نفـت در ايـران بـه    هاي قيمنشان دادند كه شوك VARبا استفاده از مدل ) 2009(4ماركوات

      قـرار   تـأثير صـورت نامتقـارن تحـت     شدت تورم، توليد بخش صنعت و مخارج دولتـي را بـه  

توان به وضوح، در در اقتصاد ايران را مي هاي بيماري هلنديدهند، آنان بيان كردند كه نشانهمي

نشـان  ) 2011(5زپرسمن و روبي. هاي قيمتي نفت مشاهده كردارتباط بين نرخ ارز موثر و شوك

    اثـرات نامتقـارن از تغييـرات قيمـت نفـت       ،دادند كه كشورهاي واردكننده و صادركننده نفـت 

طوري كه شوك نفتي كه اثر منفي بر اقتصاد كشورهاي واردكننده دارد، بر اقتصاد ه پذيرند بمي

                                                           
1. Raymond & Rich. 
2. Gronwald. 

3. Cologni & Manera. 

4. Farzanegan & Markwardt. 

5. Peersman & Robays. 



         5                              ...      بر رشد اقتصادي كشورهاينفت  ي قيمتيهانامتقارن شوك تأثير

              

هـاي  دلاز م ـ بـا اسـتفاده  ) 2012(1رحمـان و سـرليتز  . باشـد مي تاثيربيكشورهاي صادركننده 

VARMA ،GARCH  وBEKK  بـين   2كوواريـانس  -شـرطي واريـانس   فرآينـد نشان دادند كه

چنـين   اسـت هـم  ردااقطـري و نامتقـارن معن  صـورت غير  يرات واقعي قيمت نفت بهتوليد و تغي

  .شودهاي اقتصادي در كانادا ميافزايش نااطميناني قيمت نفت باعث رشد پايين فعاليت

ابريشـمي و  ، )1385(اسـكوئي  مهـرآرا و نيكـي   مطالعاتبه  توانمي زنيمطالعات داخلي  از    

ــاران ــاران، )1387(همكـ ــاران)1387(دلاوري و همكـ ــودي و همكـ ــامي و )1388(، بهبـ ، امـ

و  )1390(، سـوري و همكـاران  )1388(و مجـدزاده طباطبـائي   ، نعمت اللهـي )1388(پور اديب

بررسـي  در  از سـاير مطالعـات   رمطالعـه حاض ـ وجه تمايز . كرداشاره  )1390(جهادي و علمي

  .باشدو تغييرات رژيمي ميها شوك گيريشكل محيط در تاكيد بر گروهي كشورها و

  هاي چرخشي ماركفمدل .3

هـاي مـالي،   چـون بحـران   لي هـم يمسا تأثيربسياري از متغيرهاي اقتصادي در طول زمان تحت 

شـوند و در  داري مـي اعن ـهاي ساختاري متعـدد م تصميمات اقتصادي دچار شكست و سياسي

ي زمان الگوي رفتاري ارتباط بين متغيرهاي اقتصادي متحول شده و رابطـه ي آن؛ در طي نتيجه

بـراي چنـين شـرايطي اسـتفاده از      1989هميلتـون در سـال   . گيـرد ميجديدي بين آنها شكل 

ي، مـاركف الگـوي رفتـار    يهاي چرخشمدل .هاي چرخشي ماركف را پيشنهاد داده است مدل

                       . كننـد ميسازي زا مدلها به صورت درونرا براي داده در طي زمان) تغيير وضعيت(دگرگوني 

 يـن موقـت وجـود داشـته و ا    ييـر تغ يـا چنـدين   مييدا ييرتغ يكامكان وجود  ،هامدل ينر اد

مـدل بـه    يـن ادر ال ح يندر عيفتند، ب اتفاق كوتاهي به دفعات و براي مدت تواننديم ييراتتغ

فلاحـي و  (شـوند  هاي ساختاري تعيـين مـي  ييرات و شكستتغ يقهاي دقصورت درونزا زمان

ها هاي اين مدلتواند به عنوان يكي از ويژگيها نيز ميتفاوت واريانس ).140 :1389هاشمي، 

                          تحميـل  مـدل  متغيرهـاي  توزيـع  بـر  را كمتـري  فـروض  هـا ايـن مـدل  همچنـين   .لحاظ شود

تغييرات متغيرهاي مستقل و وابسته، مشروط به درونزا بودن همزمان  برآورد به قادر و نمايدمي

  ).162-161 :1387 ،ابونوري و عرفـاني ( دنباشميمقطعي از زمان وضعيت اقتصاد كشور در هر

                                                           
1. Rahman & Serletis. 
2. Conditional  Variance–Covariance Process. 
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 تـوان مي فهاي چرخشي ماركمدلبر اساس  در حالت كلي براي بررسي ارتباط بين دو متغير

  :ير تعريف كردبه صورت زيك حالت تعميمي 

)2(  %	 
 &��	� ' ∑ �)��	�%	*++) ',' ∑ -.��	�/	*00) ' 1	 ��	�  
يـك   	�. باشـند مي) 	�(تابعي از متغير رژيم يا وضعيت ) 2(تمامي عناصر سمت راست رابطه 

مشاهده است كه در طول زمـان بـر اثـر تغييـرات نهـادي و      تغير تصادفي گسسته و غير قابل م

هـر يـك از اجـزا    ) 2(در رابطـه  . حالت به خود بگيريـد  Kتواند كند و ميساختاري تغيير مي

مـدل   چنـدين صورت غير رژيمي نيز ظاهر شوند كه در ايـن صـورت بـا    ه توانند برژيمي مي

  .اهيم بودچرخشي متفاوت مواجه خو

توان دقيقا مشخص نمي ،قابل مشاهده نيست و لذا 	�هاي چرخشي ماركف، متغير در مدل     

كـه   توان گفت احتمال ايـن در كدام رژيم يا وضعيت قرار داريم اما مي دقيقاً tكرد كه در زمان 

 فرآينـد انتقـالي يـك    وسيله توابع احتماله ب	�  تعيين وضعيت . باشيم چقدر است s3در رژيم 

گيرد بدين مفهـوم كـه بـر    وضعيتي ماركف با گسستگي زماني صورت مي 4) متناهي(محدود 

كه  باشدتابعي از مقادير گذشته خودش مي s3وضعيتي ماركف؛ متغير گسسته  4اساس زنجيره 

نجيـره،  با پيگيري ايـن ز . ي ماركف از نوع مرتبه اول استشود زنجيرهبراي سادگي، فرض مي

 .شودمتغير رژيم تكميل ميدر مورد  )DGP( 1ايجاد داده فرآيند

)3(  �	 , i, j 8 91,2, … , 4=, >��	 
 ?|�	*@ 
 
, Ω	*@� 
 >��	 
 ?|�	*@ 
 
� 
 >).  
 ـ) P(، مـاتريس احتمـال انتقـالات   K*Kبا كنار هم قرار دادن اين احتمالات در يك ماتريس  ه ب

 .دهدرا نشان مي jبه وضعيت  iاحتمال انتقال از وضعيت ) .(<(آيد كه هر عنصر آن ميدست 

)4(  B>@@ >C@>@C >CC ,… >D@>DCE E F E>@D >CD , >DDG , ∑ >). 
 1H.I@  J 
, ? 8 91,2, … , 4= ,0 K >). K 1   
حداكثر كردن هاي چرخشي ماركف تصادفي در مدلروش مرسوم براي برآورد پارامترهاي      

�L(تابع لگاريتم درستنمايي M� ( احتمال مشترك بين وقوعy3 و تمامs3 نسبت به پارمترهـاي  ها

  .)13-8 :2002، 2مينگ كوان( باشدميصادفي ت

                                                           
1.Data Generating Process (DGP). 

2. MING KUAN. 
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  هاشوكگيري و تصريح شكل محيط .4

محاسبه نااطميناني قيمتـي   به ها، نيازگيري شوكشكل محيط بر حاضر تاكيد مطالعه با توجه به

در اين راسـتا   ،باشدنفت مي هاي قيمتيتصريح شوكدر بازارهاي جهاني نفت و لحاظ آن در 

بنـدي شـده بـراي    كـه در آن تصـريح غيرخطـي مقيـاس    ) 1995(روند مطالعه لي و همكاران 

ه شده يارا AR(4)-GARCH(1,1)با استفاده از مدل) SOPI(ت و مثب) SOPD(هاي منفي  شوك

گونـه  هر ، اولاًامـا بايـد توجـه داشـت     .است، متناسب با اهداف اين مطالعه تشخيص داده شد

 ،شـود شناخته ميسري زماني به عنوان شوك مربوط آن متغير  رمتغييك نشده  بينيمقادير پيش

هاي منفي  اثر شوك GARCHمدلدر  ؛اًثاني. اهد بودنخو AR(4)زوماًلمعادله ميانگين شرطي  ،لذا

 ـ نسبت سري يك كه نوسانات ؛ در حاليشود و مثبت متقارن در نظر گرفته مي هـاي  شـوك  هب

گيـري  در شـكل  تحليل رفتارنوسـانات  براي ،لذا ،دهدواكنش يكساني نشان نمي مثبت و نفيم

 مـدل  بر اين اساس در ايـن مقالـه از  . استفاده گردد لازم است از يك مدل نامتقارننااطميناني 

  .است شده فادهاستEGARGH نامتقارن 

هاي اسمي قيمتاستفاده از  با ابتدا معادله ميانگين شرطي، EGARCHورد مدل آبربراي     

برآورد  ARMA(p,q)هاي مختلف مدلدر حالت 2011- 1972سبد نفتي اپك طي دوره زماني 

 )SBC(بيزين شوارتز و )AIC(يكئمعيار اطلاعات آكا كمترين در ادامه بر اساسگرديد و 

  . از بين معادلات برآوردي انتخاب گرديدARMA  (1,3) معادله

  
  EGARCH(1,1)نتايج برآورد مدل  .1جدول 

 ���� ��	
��� 
  )3<���(���د�
�����  

**٢١��/�٠  ٩�١٩/٠*  - ١��٣/٠  �١١�/٠*  - ��٢٠/٠  ���   

  ا
&�اف ����ر  ��/�٠�١  ١٢٠٨/٠  ١٧�٠/٠  ١٢�٨/٠  ٢١��/٠

���� '
��(���د�
 وار��M� 	�(  

�����  

**٧�٣٣/٠  ١�٧�/١ * ���٨*  - ٣�٣�/٠/�  ���   

  ا
&�اف ����ر  ٠٠��/٠  ٣��٣/٠  ٢�٢٩/٠  ٠�٣٠/٠
  .دهندميرا نشان %  10و %  5، %1احتمال سطح داري در ابه ترتيب معن ***و  **، *
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برآورد مدل پسماندهاي حاصل از لگاريتم نمودار همبستگي نگار مربوط به مربع  براساس

ARMA(1,3) مدل نيزEGARCH(1,1) واريانس ي معادلهبراي ترين مدل به عنوان مناسب

  .ه شده استيارا )5( بر اساس رابطه) 1(نتايج مربوطه در جدول .انتخاب شده است رطيش

)5(  %	 
 �O ' �@%	*@ ' ∑ bQRSI@ 1	*. ' 1	 ,     1	~U�0, V	C�  
 log�V	C� 
 ω ' βlog�V	*QC � ' γ�]^_`a^_`� ' θ cde_`fe_`c ' v3  

مثبـت   هايشوك تأثيركه دهد نشان مي، EGARCHبرآورد مدلدر  γپارامتر مقدار مثبت بودن 

ــاني    ــت نااطمين ــاني نف ــاي جه ــت در بازاره ــي نف ــي قيمت  ــ قيمت ــتري را ب ــال دارد ه بيش دنب

)9309/1θ=+γ(، و نااطمينـاني   منفي قيمتي نفت باعث كاهش نوساناتهاي كه شوك در حالي

هاي شوك گرفت توان نتيجهمي ،لذا. )=γ-θ-4043/0(شوند در بازارهاي جهاني نفت ميقيمتي 

    .نوسانات قيمتي نفت دارنـد گيري شكلنامتقارن بر  تأثير ،نفت بازارهاي جهاني ي دراوليه قيمت

 هاي مثبـت نفتـي  كه شوك چرا .باشدهاي بازارهاي جهاني نفت مياين نتيجه مطابق با واقعيت

ي نفت در بازارهاي جهاني بـا مشـكل مواجـه    امنيت عرضه شوند كهحادث ميزماني  معمولاً

طيمناني در اهمين امر موجب ايجاد نا .رد آن وجود داشته باشدراني در موباشد و يا حداقل نگ

 .گرددگيري نوسانات قيمتي در بازارهاي جهاني نفت ميتقاضاكنندگان نفت و در نهايت شكل

شوند كه نوعي اطمينـان از امنيـت عرضـه نفـت     هاي منفي زماني حادث ميكه شوك حال آن

گردد از نگرانـي تقاضـاكنندگان كاسـته شـده و در     اعث ميوجود داشته باشد، كه اين شرايط ب

البته بر اساس مطالعات تجربي و واقعيات موجـود، از   .نتيجه نوسانات قيمت نفت كاهش يابد

) هـاي مثبـت قيمـت   شوك(ها در مقياس جهاني با افزايش قيمت آنجا كه سطح عمومي قيمت

شود و نيز در بازارهاي نفت حاكم مي تييابد، نوعي چسبندگي رو به پايين قيمنفت افزايش مي

  .تري دارندرنگدر كاهش نااطميناني بازار نقش كمهاي منفي قيمتي به همين دليل شوك

به ) SOPI(و مثبت نفت ) SOPD(هاي منفيتخمين زده شد، شوك EGARCHحال كه معادله 

  .گرددشده تصريح مي )نرماليزه(بندي مقياسصورت 

)6(  $h�>�	 
 �i/ j0, 1	̂/m n	o,   h�>p	 
 ��U j0, 1	̂/m n	o$  
 تغييـر  ،بازارهاي جهاني نفتدر قيمتي  نسبي ثباتشرايط اگر در بر اساس تصريحات مقياس؛ 

	1( رخ دهد نفت آني در قيمت q كند به شدت افزايش پيدا ميهاي مقياس ي شوكاندازه ،)0
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هـاي  حالت قبلي شـوك  تواند به مقدارنمي آني قيمت تغيير ،)ثباتيبي( نااطميناني درشرايط اما

 در يكسـان قيمـت   خواهند بود كـه تغييـرات   آن متضمن ،وضعيتاين . را افزايش دهد مقياس

  .داشته باشند اقتصادي بررشد يمتفاوت اثراتبازار جهاني نفت،  مختلف هايمحيط

 ركفتبيين مدل چرخشي ما .5

بـه قيمـت   OECD و OPECهـاي كشور توليد ناخالص داخليمجموع هاي از دادهمقاله در اين 

براي محاسبه رشد اقتصادي  )7(بر اساس رابطه ، 2011-1972 طي دوره زماني 2005ثابت سال

  :استفاده شده است

)7(  %	 
 LOG��p>	� � LOG��p>	*@� 
بـر   ي قيمتـي نفـت  هاشوك تأثيركه براي بررسي  كلي مدلي ،به پيروي از مطالعات تجربي    

  :در نظر گرفته شده است به صورت رابطه زير است رشد اقتصادي

)8(  �h�u�4� � i�/�v, w�: %	 
 &��	� ' ∑ �)��	�%	*++) ',' ∑ -.��	�/	*00) ' 1	 ��	�  
هـاي منفـي و   شوك(ي متغير وضعيت، متغير مستقل دهندهبه ترتيب نشان y3و s3،X3آن؛  كه در

هـاي  شوك سري قيمت نفت، است شايان ذكر .و رشد اقتصادي است) بندي شدهمقياس مثبت

KPSSريشه واحد و رشد اقتصادي براساس آزمون نرماليزه شده
 .باشندميمانا در سطح 1

 و تحليل نتايجرخشي ماركف چبرآورد مدل  .6

تعـداد بهينـه    AICمعيـار  مقـدار  كمتـرين  بر اساس ابتدا  هاي چرخشي ماركفتخمين مدلدر 

   LRاز آزمـون  در ادامـه  .شـود مـي و نوع مدل چرخشي تعيـين   qو  pهاي ها، تعداد وقفهرژيم

اي چرخشـي بـودن آن و بـر    فرض صفر مبني بر خطي بودن مدل در برابر فـرض  آزمون براي

 ARCHآزمـون پـورتمن و    بررسي عدم وجود خود همبستگي و ناهمساني واريانس ترتيب از

و ) SOPD(هـاي منفـي   هاي مربوط به شوكها و نتايج مدلنتايج اين آزمون .گردداستفاده مي

انـد، در  بـرآورد شـده   براي هر دو گـروه از كشـورها   هاآزمون اين كه بر اساس )SOPI(مثبت 

  .آورده شده است )3(و  )2(جدول 

هـاي مختلـف   در رژيم) عرض از مبدأ(مقادير متغير وضعيت  تفاوت) 3(و ) 2(در جدول      

هـاي  در برخورد بـا شـوك   OECDو  OPECدهد كه رشد اقتصادي گروه كشورهاي نشان مي

                                                           
1. Kwiatkowski Philips Schmidt Shin (KPSS). 
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چنـين   هم .كنندميشده قيمت نفت از سه الگوي رفتاري متفاوت پيروي  نرماليزهمنفي و مثبت 

توان گفت كـه  هاي مختلف ميدر رژيمهر چهار مدل برآوردي  مبدأاساس مقادير عرض از بر 

  . باشندپايين، متوسط و بالا ميي رشد اقتصادي رژيم صفر، يك و دو به ترتيب نشان دهنده

∑(ها چنين براساس مجموع ضرايب شوك هم βQz{ (در جدول )هاي مثبت قيمت شوك؛ )2

در  دارند OECDرشد اقتصادي كشورهاي  برمثبت  تأثيرهاي منفي شوكو  نفيم تأثيرنفت 

∑(ها مجموع ضرايب شوكاساس  بر كه حالي βQz{ (در جدول)هاي مثبت قيمت ؛ شوك)3

 البته. دارند OPECبررشد اقتصادي كشورهاي  منفي تأثيرهاي منفي مثبت و شوك تأثيرنفت 

. هاي منفي استشوك تأثيريشتر از ب گروه كشورها هر دو بر اقتصاد مثبتهاي شوك تأثير

 OECDهاي منفي بر اقتصاد گروه كشورهاي شوك تأثيركه  اين استي جالب توجه نكته

ها بر اقتصاد گروه كشورهاي همين شوك تأثير، ولي در مقابل )0004/0(ناچيز است  بسيار

OPEC  بت بر اقتصاد گروه هاي مثشوك تأثيرچنين  هم). - 1872/0(قابل ملاحظه است

 OPECو در مورد اقتصاد گروه كشورهاي ) - 1386/0(باشد قابل توجه مي OECDكشورهاي 

گذاري نسبت به تأثيربا اين تفاوت كه ميزان اين  ،)1942/0(نيز چنين شرايطي حاكم است 

 OPECدر حالت كلي، اقتصاد گروه كشورهاي . باشدبيشتر مي OECDاقتصاد گروه كشورهاي 

پذيرند كه مي تأثيرهاي قيمتي نفت بيشتر از شوك OECDبه اقتصاد گروه كشورهاي  نسبت

 همچنين عدم .نسبت داد OPECتوان به اقتصاد تك محصولي كشورهاي دليل اين امر را مي

به مراتب بيشتر از  OECDكشورهاي  اقتصاد هاي منفي و مثبت درگذاري بين شوكتأثيرتقارن 

هاي ظرفيت  داد كه توان به اين نسبتدليل اين امر را نيز مي باشد،مي OPECكشورهاي 

به  OPECنسبت به كشورهاي  OECDهاي توليد در كشورهاي وري نهادهتوليدي و بهره

بر اثر شوك قيمتي مثبت ) نفت(ي انرژي كه قيمت نهاده بنابراين زماني .باشدمراتب بالا مي

قيمت منفي  اما زماني كه شوك. يابدتوليد كاهش ميوري در كل فرآيند يابد، بهرهافزايش مي

پذير بودن توليد ساير كه، اكثر اين كشورها براي حفظ رقابت اين به دليلدهد رخ مي

مانند ( هاي وارداتي انرژيهاي تجديدپذير در مقابل حاملخصوص انرژيه ب هاي انرژي، حامل

گيرند، اهش قيمت نفت در پيش مي، سياست تعرفه واردات بر انرژي را در زمان ك)نفت

هاي اضافي را براي واردات بيشتر نفت پرداخت كنند شوند هزينهواردكنندگان نفت مجبور مي

شود كاهش قيمت نفت چندان قادر به تحريك توليد و رشد اقتصادي و همين امر منجر مي
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به  اقتصاد خود اي، از افزايش وابستگيدر واقع اين كشورها با اين سياست تعرفه. نباشد

ي نفت در كشورهاي در مقابل چون كاركرد درآمدي و هزينه .كنندواردات نفت جلوگيري مي

باشد انتظار بر تك محصولي بودن اقتصاد بيشتر از كاركرد توليدي آن مي دليل، به OPECعضو 

هر چند اين  .هاي قيمتي نفت قرار گيرندشوكتأثير اين است، اين كشورها بيشتر تحت 

اي و درآمدي نفت به كاركرد هاي مختلفي را در قبال تبديل كاركرد هزينهكشورها نيز سياست

اند، ولي دولتي بودن اكثر اين اقتصادها مانع از تحقق و اي و توليدي در پيش گرفتهسرمايه

البته براساس . گرديده است OPECي در اكثر كشورهاي عضو هايچنين سياست موفقيت

از اين موضوع غافل شد كه اگر تغييرات قيمتي بعد از يك دوره هاي نرماليزه شده، نبايد وكش

اي نااطميناني بر بازارهاي جهاني نفت ضحالتي كه ف نسبت بهثبات رخ دهد، هر دو نوع شوك 

 .قرار خواهند داد تأثيرتحت  يرشد اقتصادي را با شدت بيشتر حاكم باشد،

هاي چرخشي ماركف، توابـع احتمـال انتقـالات و خصوصـيات     دلهاي ميكي از خروجي     

هـاي  باشد كه اطلاعات سودمندي را در مورد كيفيت ارتباط بـين متغيرهـا در رژيـم   رژيمي مي

هـا و  شـوك  بـه تفكيـك  ) 3(و )2(جـدول  انتهـاي  هـا در  اين خروجـي  ،دنكنميه يمختلف ارا

  .است شده بررسي اقتصادي هاي  گروه

قـرار   iدر رژيـم   tدهنـد در صـورتي كـه در زمـان     مي ال انتقالات نشاناحتمشايان ذكر است 

چنـين احتمـالات    هم. قرار بگيريم چقدر است jدر رژيم  t+1كه در زمان  بگيريم، احتمال اين

شـود بـه   دهند هر رژيم چند درصد از دوره زماني مورد مطالعه را شامل مـي تجمعي نشان مي

نظـر   ها را در دوره جاري، قطعاز رژيمحادث شدن هر يك ، احتمال تجمعيعبارتي احتمالات 

دوره دوام، نيـز  . دهدكه در دوره گذشته در رژيم صفر يا يك و يا دو باشيم را نشان مي از اين

به رژيم ديگر تغيير وضـعيت   كشد تا از رژيمياي است كه طول ميي متوسط دورهدهندهنشان

  .گرددتشريح مي هاي رژيميمال انتقالات و ويژگيتوابع احت، مذكوربر اساس مطالب . دهيم
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 OECD گروه كشورهاي مربوط به ي چرخشي ماركفهابرآورد مدلو ها آزمون نتايج .2 جدول

 MSIH(3)-ARX(5,5) MSIH(3)-ARX(4,5) �,ل

/�ه�5 �234 �01 ����� �/�.- 
 h�>�	� 01� �78� 5�ه�/ 
 h�>p	� 

Log-likelihood ١٨٩�/١٣٠  �٢٨�/١٧٩  

- ��/٧٣٨٨  - �٣٢٠/٩ AIC ����ر  

 @?< ���8 دارχC 5;��ر>  @?< ���8 دارχC 5;��ر>   ;ز�1ن

٠٠٠٠/٠  ٧�/١�٨  )1A �?BLR)Likelihood Ratioدن   ٨�٠/��  ٠٠٠٠/٠  

�CD1رE �	�/3C1دهB )Portmanteau(  ٧٨٧٧/٠  ٩٣١٣/٣  ٧�١/٢٢  ١٢٠�/٠  

 '

� وار���/Cه�
)ARCH(  �٩٢٩/٠  ٣١٣�/٠  ٠�٠�/٠  ٨٠٩٧/٠  

 �اف ����را
&  �ا�� ا
&�اف ����ر  �ا�� �����ه�

 �3,أ�Gض از 

 I�٠٠١٩/٠ ٠٣٤٠/٠ ٠رژ * ٠٠٩٢/٠ -  ٠١٠�/٠  

 I�٠٠٠�/٠ ٠٤٥٢/٠ ١رژ * ٠٣٢٧/٠  ٠٠٠٣/٠ * 

 I�٠٠٢٣/٠ ٠٥٧٨/٠ ٢رژ * ٠٣�٩/٠  ٠٠٢٧/٠ * 

 ا
&�اف ����ر
 

 I�٠٠١�/٠  ٠٠�٠/٠ ٠رژ * ٠٢٣٠/٠  ٠٠١�/٠ * 

 I�٠٠٠٩/٠  ٠٠٠٠/٠ ١رژ  ٠٠٠٢/٠  ٠٠٠١/٠ * 

 I�٠٠١٧/٠  ٠٠�٧/٠ ٢رژ * ٠١٠٥/٠  ٠٠١٧/٠ * %	*@ ٠٠٠�/٠  ٠��٧/٠ * ١٢٤٦/٠ -  ٠٠٣٣/٠ * %	*C ٠٠٠٣/٠  ٠�٠٣/٠ * ٢١٧٤/٠  ٠٠�١/٠ * %	*R ٠٠٠٣/٠  - ٢٨٣٩/٠ * ١٢٦٦/٠ -  ٠٠٨٧/٠ * %	*| ٠٠٠�/٠  - ٠٩٣١/٠ * ٢٦٣٤/٠ -  ٠١٣٧/٠ * %	*} ٠٠٠١/٠  - ٢�٩٩/٠ *   /	*@ ٠٠٠٢/٠  ٠٢١٨/٠ * ٠١٤٣/٠ -  ٠٠٠٣/٠ * /	*C ٠٠٠�/٠  - ٠١��/٠ * ٠٣٥٩/٠ -  ٠٠٠�/٠ * /	*R ٠٠٠٢/٠  - ٠٢��/٠ * ٠٢٦٢/٠  ٠٠٠٧/٠ * /	*| ٠٠٠�/٠  - ١١٣�/٠ * ٠١٧٩/٠  ٠٠٠٧/٠ * /	*} ٠٠٠١/٠  - ٠٠��/٠ * ٠٠٦٥/٠  ٠٠٠٠١/٠ * 

~-.0
.  ٠٠٠�/٠   - ١٣٨�/٠   

 اC�P�ل ا
�.�Oت

 

 tز��ن  tز��ن 

 I�٠رژ  I�١رژ  I�رژ ٢رژ I�٠  I�١رژ  I�٢رژ 

 t +1ز��ن 

 I�٥٨٤١/٠ ٣٦٢٥/٠ ٠رژ  ١٧٠٨/٠  �٨١٢/٠  ٠٨��/٠  ٠٠٠٠/٠  

 I�٢٧٤٠/٠ ١رژ  ١١٢٧/٠  ٥٠٨٣/٠  �١٨٨/٠  ٢٧٧٣/٠  �٨��/٠  

 I�٣٦٣٥/٠ ٢رژ  ٣٠٣٢/٠  ٣٢٠٨/٠  ٠٠٠٠/٠  �٣٧١/٠  �١��/٠  

�Q1RB�ت 
C�رژ� 

�٠/١  دوام  ١١/١  ٣٨/١  ٠٠/٢  �٠/١  ٨٩/١  

��CTD ل�C�P٣٦٣٦/٠  ا  ٣٠٣٠/٠  ٣٣٣٣/٠  ٠�٠�/٠  ٤٢٤٢/٠  �١�٢/٠  
  .دهندميرا نشان % 10و %  5، %1احتمال  سطح داري درامعن به ترتيب ***و  **، *
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  OPECمربوط به گروه كشورهاي هاي چرخشي ماركفها و برآورد مدلنتايج آزمون .3جدول 

 MSIH(3)-ARX(4,4) MSIH(3)-ARX(4,5) �,ل

/�ه�5 �234 �01 ����� �/�.- 
 h�>�	� 01� �78� 5�ه�/ 
 h�>p	� 

Log-likelihood ٧٣٧٨/١٠٣  �٢٩١/١٣٢  

- �/�٢٧٣  - �/��٨٨ AIC ����ر  

 @?< ���8 دارχC 5;��ر>  @?< ���8 دارχC 5;��ر>   ;ز�1ن

٠٠٠٠/٠  ٠٣/١٠٠  )1A �?BLR )Likelihood Ratioدن  ٣٢�/��  ٠٠٠٠/٠  

�CD1رE �	�/3C1دهB )Portmanteau(  ٢١٢٠/٠  ��٧�/١  ٨٧٢�/�  ٠٣٢٢/٠  

 '

� وار���/Cه�
)ARCH(  �٨٨٣/٠  ١�٨٩/٠  ٠�٣�/٠  ٨٢٣٩/٠  

 ا
&�اف ����ر  �ا�� ا
&�اف ����ر  �ا�� �����ه�

 �Gض از �3,أ

 I�٠٠١�/٠ - ٠١٨٥/٠ ٠رژ * ٠٢٢�/٠ -  ٠٠٣٠/٠ * 

 I�٠٠٠٢/٠ ٠٠١٥/٠ ١رژ * ٠٠٢٩/٠ -  ٠٠٠٩/٠ * 

 I�٠٠�٣/٠ ٠٢٤١/٠ ٢رژ * ٠٢٧٣/٠  ٠٠٣�/٠ * 

 ا
&�اف ����ر

 

 I�٠٠٠٩/٠  ٠٠٣٨/٠ ٠رژ * ٠٠٨٩/٠  ٠٠٢٠/٠ * 

 I�٠٠٠٠١/٠  ٠٠٠٠٣/٠ ١رژ * ٠٠٠�/٠  ٠٠٠١/٠ * 

 I�٠٠�١/٠  ٠٢١٩/٠ ٢رژ * ٠١١٧/٠  ٠٠٢�/٠ * %	*@ ٠٠١٣/٠  �٧٩٩/٠ * ��٩٣/٠  ٠١��/٠ * %	*C ٠٠٢١/٠  - ٠٢٠٧/٠ * ١٣٩�/٠  ٠١٣٠/٠ * %	*R ٠٠٢٠/٠  - ٢٩�٩/٠ * ١٣٣٩/٠ -  ٠٠٩٠/٠ * %	*| ٠٠١٢/٠  ٠٨��/٠ *   /	*@ ٠٠٠٣/٠  ١١٠١/٠ * ٠٠٠٣/٠ -  ٠٠٣٠/٠ * /	*C ٠٠٠�/٠  ٠٧٠٠/٠ * ٠�٠�/٠ -  ٠٠٢٢/٠ * /	*R ٠٠٠�/٠  ٠٧٩٩/٠ * ٠٢٣�/٠  ٠٠١٠/٠ * /	*| ٠٠٠٢/٠  - ٠��٧/٠ * ٠٠٧٩/٠ -  ٠٠٢٨/٠ * /	*}    ٠�٧٨/٠ -  ٠٠١٨/٠ * /	*�    ٠�٧�/٠ -  ٠٠٢�/٠ * /	*�    ٠���/٠ -  ٠٠�٨/٠ * 

~-.0
.  ١٨٧٢/٠   ١٩�٢/٠ -   

 اC�P�ل ا
�.�Oت
 

 tز��ن  tز��ن 

 I�٠رژ  I�١رژ  I�٢رژ  I�٠رژ  I�١رژ  I�٢رژ 

 t +1ز��ن 

 I�٠٨٤٥/٠ ٣٨٩١/٠ ٠رژ  ٠٩٩٨/٠  ٣٧٠٢/٠  ٢٧��/٠  ٢���/٠  

 I�٦١٠٩/٠ ١رژ  ٢٨٩٢/٠  ٢٩٠٩/٠  �١٨٢/٠  �٨�٠/٠  ٢١٣٧/٠  

 I�٠٠٠٠/٠ ٢رژ  ٦٢٦٣/٠  ٦٠٩٢/٠  ٢١١�/٠  ٢�١�/٠  �٣٩٧/٠  

C�ت رژ��Q1RB� 
�٧/١  دوام  ٣٨/١  �٣/٢  �٠/١  ٠٠/٢  ٠٠/٢  

��CTD ل�C�P١٥١٥/٠  ا  ٣٣٣٣/٠  ٥١٥٢/٠  ٢٩٠٣/٠  ٣٨٧١/٠  ٣٢٢�/٠  
  .دهندميرا نشان %  10و %  5، %1داري در سطح احتمال ابه ترتيب معن ***و  **، *
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هاي مثبت قيمتي نفت در شوك وقوع ؛)2(ماتريس احتمال انتقالات در جدول براساس      

مانع از بهبود وضعيت اقتصاد گروه  3891/0به احتمال ) رشد اقتصادي پايين( حالت رژيم صفر

مانع از  1127/0ط به احتمال خواهد شد و در حالت رشد اقتصادي متوس OECDكشورهاي 

باعث انتقال اقتصاد اين گروه از كشورها  5841/0ي و به احتمال بهبود وضعيت رشد اقتصاد

 ، صرفا)اقتصادي بالا رشد( دوبه وضعيت رشد اقتصادي پايين خواهد شد و در حالت رژيم 

از انتقال اقتصاد  ها مقاومت كند و مانعدر قبال اين نوع شوك احتمال دارد كه اقتصاد 3208/0

هر ستون ي له كه بزرگترين درايهاالبته با توجه به اين مس. تر گرددهاي پايينبه وضعيت

در قطر  OECDمثبت مربوط به گروه كشورهاي هاي ماتريس احتمال انتقالات در مورد شوك

هاي مثبت قيمتي نفت باعث توان گفت كه شوكمياين ماتريس قرار نگرفته است، اصلي 

در گروه  )3(بر اساس جدول اما . خواهد شد OECDوسان اقتصاد گروه كشورهاي ن

رژيم (وقوع شوك مثبت قيمتي نفت در وضعيت رشد اقتصادي پايين ، OPECكشورهاي 

ت رشد يباعث بهبود وضع 6263/0و 6109/0به ترتيب به احتمال ) رژيم يك(، متوسط )صفر

مانع از  6092/0به احتمال ) رژيم دو(بالا  اقتصادي خواهد شد و در وضعيت رشد اقتصادي

كه احتمال  با توجه به اينچنين  هم .شودمي هاي رشد اقتصادي پايينه وضعيتبانتقال اقتصاد 

توان گفت كه باشد، ميبيشتر از احتمال انتقال آن به رژيم صفر و يك ميرژيم دو ماندگاري در 

تضمين را OPEC گروه كشورهاي  بالايي توانند رشد اقتصادهاي مثبت قيمت نفت ميشوك

ها به هيچ وجه قادر نخواهند بود وضعيت رشد اقتصادي اين گروه از البته اين شوك. كنند

احتمال انتقال از  كه باره از وضعيت پايين به وضعيت بالا انتقال دهند چراكشورها را به يك

بر  اما. باشدبرابر صفر ميهاي مثبت قيمتي نفت شوك تأثيررژيم صفر به رژيم دو، تحت 

گروه  اگر شوك قيمتي منفي در بازارهاي نفت حادث شود و اقتصاد ،)2(اساس جدول 

و  5188/0در وضعيت رشد اقتصادي پايين و متوسط قرار بگيرد به ترتيب  OECDكشورهاي 

و  احتمال دارد اقتصاد اين گروه از كشورها در وضعيت رشد اقتصادي بالا قرار گيرد 6371/0

اگر اقتصاد اين گروه كشورها در وضعيت رشد اقتصادي بالا قرار گيرد، كاهش قيمت نفت به 

هاي رشد اقتصادي پايين تحت ساير شرايط مانع از انتقال اقتصاد به وضعيت 5144/0احتمال 

ي روي قطر اصلي هارايهي مقادير داساس مقايسه كه بر ي جالب توجه ايننكته. خواهد شد

توانند رشد اقتصادي هاي منفي قيمتي نفت ميشوكها، يهراحتمال انتقالات با ساير دماتريس ا
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 ها به هيچاين نوع شوككه،  تر ايني مهمنكته. تضمين كنندرا  OECDگروه كشورهاي  بالاي

از وضعيت رشد اقتصادي اين گروه از كشورها باره وضعيت اقتصاد قادر به بهبود يك وجه

وقوع يك شوك ، OPECدر گروه كشورهاي ) 3(بر اساس جدول  اما. باشنديپايين به بالا نم

از بهبود وضعيت رشد مانع  3702/0قيمتي منفي در وضعيت رشد اقتصادي پايين به احتمال 

مانع از بهبود  4840/0د شد و در وضعيت رشد اقتصادي متوسط به احتمالاقتصادي خواه

باعث انتقال اقتصاد به وضعيت رشد اقتصادي  2744/0وضعيت رشد اقتصادي و به احتمال 

هايي به احتمال وقوع چنين شوك نيز تر خواهد شد و در حالت رشد اقتصادي بالاپايين

هاي رشد اقتصادي پايين و به ترتيب باعث انتقال اقتصاد به وضعيت 2466/0و  2137/0

مت كند و هايي مقاووكاحتمال دارد اقتصاد در قبال چنين ش 5397/0البته  ،گرددمتوسط مي

هاي ماتريس احتمال انتقالات مربوطه ي درايهمقايسه چنين هم .وضعيت خود را حفظ نمايد

توانند مانع از بهبود وضعيت رشد اقتصادي هاي قيمتي منفي نه تنها ميدهد كه شوكنشان مي

ها به شوند، حتي قادرند باعث انتقال اقتصاد اين گروه از كشور OPECگروه كشورهاي 

در  اقتصاد اين گروه كشورها تمايل ثباتبيشتر بودن اما  .وضعيت رشد اقتصادي پايين گردد

ها به به تمايل به انتقال از اين وضعيت رشد اقتصادي متوسط و بالا نسبت وضعيت

هاي با وجود شوك اين كشورها، باشد كهي اين موضوع ميدهندهنشانهاي ديگر،  وضعيت

و آن را حفظ  يابندريزي دقيق به رشد اقتصادي بالا دست با برنامه ندتوانمنفي قيمت نفت مي

  .كنند

هـاي گذشـته   دوره كـه در  صرف نظـر ايـن  ؛ )2(براساس خصوصيات رژيمي در جدول       

    تـأثير تحت  OECDكه اقتصاد گروه كشورهاي  ايناقتصاد در چه وضعيتي قرار داشته؛ احتمال 

هاي رشد اقتصادي پايين، متوسط و بالا قرار گيرد بـه  در وضعيت هاي مثبتي قيمتي نفتشوك

بر  ها نيزي دوام اين وضعيتمتوسط دوره باشد ومي 3333/0و  3030/0، 3636/0ترتيب برابر 

 كـه ايـن   باشد، با توجه به ايـن مي 38/1و  11/1، 50/1به ترتيب برابر با  هاي حادثاثر شوك

 ـ OECDتوان گفت گروه كشورهاي با يكديگر دارند، مي دوام تفاوت اندكي يهادوره طول ا ب

هاي مثبتي توانند بر اثرات منفي شوكفصل مي 5/1طي هاي مناسب اقتصادي، حداكثر سياست

هـاي  شـوك وجـود  بـا  ، ي اقتصادگذشته نظر از وضعيت صرف چنين هم. ق آينديقيمتي نفت فا

 5152/0و 4242/0، 0606/0رتيـب  بـه ت  OECDصـاد گـروه كشـورهاي    اقت ،منفي قيمتي نفت
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هـا  چنين اين شـوك  هم. احتمال دارد در وضعيت رشد اقتصادي پايين، متوسط و بالا قرار گيرد

در سـال   40/1سال در وضـعيت رشـد اقتصـادي پـايين،      2متوسط به مدت  به طور توانندمي

گـروه  ، اقتصـاد  سال در وضعيت رشـد اقتصـادي بـالا    89/1و  متوسطوضعيت رشد اقتصادي 

تـوان گفـت بـراي خـروج اقتصـاد گـروه       بر اين اساس مـي . منتفع كنند را OECDكشورهاي 

سال  2 ،وضعيت رشد اقتصادي پايين ازتوسط يك شوك منفي قيمتي نفت  OECDكشورهاي 

سال زمان  4/1اقتصاد از وضعيت رشد اقتصادي متوسط به بالا  يزمان لازم است و براي ارتقا

دوام اقتصاد در وضعيت رشد اقتصادي بالا ي ها، متوسط دورهاين شوكبه واسطه لازم است و 

در گروه كشورهاي ) 3(جدول  خصوصيات رژيميبر اساس در مقابل . باشدسال مي 89/1نيز 

OPECهاي گذشته، با وقوع شوك قيمتي مثبـت بـه   اقتصادي در دوره ، صرف نظر از وضعيت

ــال  ــوع  5152/0و 1515/0،3333/0احتم ــا وق ــوك و ب ــال    ش ــه احتم ــي ب ــي منف ــاي قيمت ه

هـاي رشـد اقتصـادي    به ترتيب ممكن است اقتصـاد در وضـعيت   3226/0و  2903/0،3871/0

هاي رشـد اقتصـادي پـايين،    ي دوام وضعيتپايين، متوسط و بالا قرار گيرد، البته متوسط دوره

و به ترتيب  هاي مثبتسال در حالت وقوع شوك 43/2و  38/1، 67/1متوسط و بالا به ترتيب 

ه مسلم است، چآن. باشدهاي منفي قيمتي نفت ميسال در حالت وقوع شوك 2و 2، 50/1برابر 

ي هاي مثبت قيمتي نفت براي ايجـاد دوره از شوكنيستند  چندان قادر OPECگروه كشورهاي 

تفـاوت   ،)دورژيـم  (كه در بهترين وضعيت اقتصـادي   ي رونق استفاده كنند، چراقابل ملاحظه

ال س ـ منـي  و هاي قيمتي منفي و مثبت نفت كمتر از يكگذاري شوكتأثيري دوام وسط دورهمت

هاي منفي هستند كـه نسـبت بـه    باشد البته در وضعيت رشد اقتصادي متوسط نيز اين شوكمي

 .باشندگذاري بيشتري ميتأثيردوام هاي مثبت، داراي دوره شوك

  گيرينتيجه .7

 OECDگروه كشـورهاي   يبر رشد اقتصادنفت  ي قيمتيهارن شوكنامتقا تأثير در اين مطالعه

  .يمي بررسي شدرژ تغييرات و هاشوك گيريشكل محيط بر يدبا تاك OPECو 

اوليـه   هاينشان داد كه شوكها گيري شوكسازي محيط شكلاز مدل به دست آمدهنتايج      

نفت نقـش دارنـد بـه     ناني قيمتيدر بازارهاي جهاني نفت به صورت نامتقارن در ايجاد نااطمي

دهند ولي ميكاهش  قيمتي نفت را) نااطميناني(منفي اوليه نفت نوسانات  هايكه شوك طوري
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چنين براسـاس تصـريح    هم. كنندشدت ايجاد نااطميناني مي ههاي مثبت اوليه بشوكدر مقابل، 

ثبات شرايط  ي كهموقع در قيمتي هايشده، بر اثر وقوع شوك )نرماليزه( بنديهاي مقياسشوك

هاي نفت حاكم شود، تصريحات مقياس از نظر ارزش مطلق به شـدت افـزايش   در بازارنسبي 

هـا بـر اقتصـاد    شوك تأثيرها نقشي اساسي در گيري شوكمحيط شكلرو از اين. خواهند يافت

  . دارند

ه با توجه نفت ك قيمتي هاي منفي و مثبتشوكهاي چرخشي ماركف؛ براساس برآورد مدل   

 تحت سه الگوي رفتاري يا رژيمي رشد اقتصـادي  ،اندها ايجاد شدهگيري شوكشكل محيط به

 )مثبت( هاي منفيشوك تأثيركه  به طوري. كنندمي متأثررا  OECDو  OPECهاي كشور گروه

، مثبـت  OECDو بر اقتصاد گروه كشـورهاي   )مثبت( منفي OPECبر اقتصاد گروه كشورهاي 

هاي قيمتي نفت بر اقتصـاد هـر يـك از گـروه كشـورهاي      شوكتأثيردر واقع  .باشدمي) منفي(

OPECوOECD مثبت بر اقتصـاد گـروه كشـورهاي     تأثيرشوكي كه چنين  ، همباشدنامتقارن مي

OPEC  دارد بر اقتصاد گروه كشورهايOECD هاي شوك تأثيردر حالت كلي  .منفي دارد تأثير

عـدم   البتـه ايـن   .باشـد هاي مثبت مـي شوك تأثيرورها كمتر از منفي بر اقتصاد هر دو گروه كش

هـاي قيمتـي   شوك تأثير چنين هم .است خيلي بيشتر OECDگروه كشورهاي  اقتصاد ن درتقار

      OECDبيشتر از گروه كشورهاي OPECبر اقتصاد گروه كشورهاي  اعم از منفي و مثبتنفت 

هـاي مثبـت   شـوك  نيـز؛ هاي رژيمي و ويژگي ي ماتريس احتمالاتمقايسهبر اساس . باشدمي

ي دوره دارنـد و مـي  ما در حال نوسان نگـه يرا دا OECDقيمتي نفت، اقتصاد گروه كشورهاي 

           هاي مثبـت قيمتـي نفـت    شوك اما همين. رسدميفصل  5/1 حداكثر بهها گذاريتأثيردوام اين 

متوسـط  كـه   تضمين كنند، به طـوري ا رOPECگروه كشورهاي  بالايرشد اقتصادي  توانندمي

هاي منفي قيمتي در مقابل شوك .سال طول بكشد 2بيش از د تواني دوام اين وضعيت ميدوره

به را  OECDگروه كشورهاي بالاي اقتصادي توانند بهبود وضعيت اقتصادي و رشدنفت نيز مي

توانند مـانع از بهبـود   يهاي منفي نه تنها مالبته همين شوك. تضمين كنندسال  دوطور متوسط 

شوند، حتي قادرند باعث انتقـال اقتصـاد ايـن     OPECكشورهاي وضعيت رشد اقتصادي گروه 

 گـروه ثبـات اقتصـاد   بـه  تمايـل  از . گروه از كشورها به وضعيت رشد اقتصادي پـايين گردنـد  

بـا  حتي  شود كهچنين استنباط ميدر وضعيت رشد اقتصادي متوسط و بالا  OPECي كشورها
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     رشـد اقتصـادي بـالا     گذاري مناسب دستيابي بـه سياست، با هاي منفي قيمت نفتود شوكوج

  .باشدها ميسر ميكشور از اين گروه و حفظ آن براي

هـاي پـايين   توان درك كرد كه كشورهاي صنعتي خواهـان قيمـت  مي فوق،براساس نتايج       

هـاي بـالاي نفـت    قيمت در مقابل. دارهاي جهاني نفت هستننفت و ثبات در باز) شوك منفي(

 ـ همراه با حفظ قدرت انحصـاري در بـازار  ) هاي مثبتشوك(  هـاي توليـد  دليـل محـدويت  ه ب

 ثبات بـازار رشـد   همراه با هاي پايينكه قيمت چرا .باشندمي OPECمطلوب كشورهاي عضو 

كـرد  هـاي بـالا و عمل  تضمين خواهند كرد و قيمـت  را OECDعضو كشورهاي بالاي ياقتصاد

بـر   .د بودنخواه OPECكشورهاي عضو  بالاي اقتصادي رشد متضمن نيز OPECشبه كارتلي 

  .مفهوم متضرر شدن طرف مقابل است ي هر طرف بهتحقق خواستهاين اساس، 
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