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بینی اقلام تعهدي و یشاي توان پمطالعه مقایسه
 و تجدید ارایه شده در ارتباط با نقدي اصلیهاي  جریان

  هاي نقدي آتیجریان
  1کشاحسان زحمت
  پیام نوردانشگاه ، کارشناسی ارشد حسابداري

  
  

 02/12/92: تاریخ دریافت    چکیده
22/03/93: تاریخ پذیرش   

براي  تجدید ارایه شده وی اصل ينقد هايانیو جر يتوان اقلام تعهد يسهیمقاتحقیق حاضر به 
ي پذیرفته ها شرکتجامعه آماري تحقیق شامل آن دسته از . پردازدی مینقد آت هايانیجر ینبیشیپ

بدین . رایه شده استها تجدید اي مالی آنها صورتباشد که شده در بورس اوراق بهادار تهران می
تا  1386طی دوره زمانی ، شرکت که از این ویژگی برخوردار بودند -سال 162هاي منظور از داده

 -هاي توصیفیکاربردي و از نوع تحقیق، این پژوهش از لحاظ هدف. استفاده شده است، 1390
روش مورد . انجام شده است Eviewsافزار ها با استفاده از نرمتجزیه و تحلیل داده. باشدهمبستگی می

ي تحقیق از آزمون ها مدلاستفاده در این پژوهش رگرسیون خطی چند متغیره بود و براي مقایسه 
نتایج تحقیق نشان داد اقلام تعهدي اصلی و اقلام تعهدي تجدید ارایه شده . وونگ استفاده شده است

رایه شده داراي توانایی بیشتري براي هاي نقدي تجدید اهاي نقدي اصلی و جریاندر مقایسه با جریان
نتایج دیگر تحقیق نشان داد تفاوت معناداري بین توان اقلام . باشندهاي نقدي آتی میبینی جریانپیش

 . هاي نقدي اصلی وجود نداردهاي نقدي تجدید ارایه شده و اقلام تعهدي و جریانتعهدي و جریان
 هايانیجر، یاصل ينقد هايانیجر، شده هیارا دیتجد يتعهد اقلام، یاصل يتعهد اقلام :کلیديهاي  واژه

  یآت ينقد يهاانیجر، شده هیارا دیتجد ينقد

 M41: طبقه بندي موضوعی
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  مقدمه

 گذاري نمایند که از جریان وجوهگذاران آگاه حاضرند در شرکتی سرمایهامروزه سرمایه
. پرهیزندنقد میي فاقد وجه ها شرکتگذاري در نقد زیادي برخوردار باشند و از سرمایه

، دهندگان نیز به شرکتی حاضرند اعتبار و وام دهند که آن شرکت براي جریان وجه نقداعتبار
 بنابراین امروزه جریان وجه نقد هم براي خود آن شرکت. باشنداهمیت زیادي قایل 

از اهمیت زیادي  دهندگانگذاران و هم براي اعتبارو هم براي سرمایه) گیري بهینه تصمیم(
ي انتفاعی به آن هاهاي ورود و خروج وجه نقد و توان دسترسی واحدجریان. برخوردار است

کنندگان از ي عمده استفادههاهاي گروهها و قضاوتگیريشالوده و مبناي بسیاري از تصمیم
   .دهدهاي انتفاعی را تشکیل میاطلاعات مالی واحد

باید به منظور کمک به  گزارشگري ري عنوان شده استمفاهیم حسابدا يدر بیانیه
زمان و ، کنندگان در برآورد مبلغدهندگان و دیگر استفادهاعتبار، گذاران بالفعل و بالقوه سرمایه

هاي نقدي تحت چشم انداز این دریافت. اطلاعات فراهم کند، هاي آتیعدم اطمینان دریافت
افی به منظور اداي تعهدات خود از جمله تأثیر توانایی شرکت در خلق وجه نقد ک

گذاري آن بر قیمت سهام پرداخت سود نقدي سهام و توانایی تأثیر، گذاري در عملیات سرمایه
هاي اقتصادي توسط کند اتخاذ تصمیممفاهیم نظري گزارشگري ایران بیان می. باشدمی

زمان ، ي در ایجاد وجه نقدي مالی مستلزم ارزیابی توان واحد تجارها صورتکنندگان استفاده
  . و قطعیت ایجاد آن است

به منظور تأکید بر  "صورت جریان وجوه نقد"ایران با عنوان  2استاندارد حسابداري شماره 
دارد اطلاعات تاریخی ها بیان میکنندگی آنبینیاقلام صورت جریان وجوه نقد و توان پیش

زمان و میزان اطمینان از تحقق ، مبلغتواند در قضاوت نسبت به مربوط به وجه نقد می
مفاهیم نظري . ي مالی کمک کندها صورتکنندگان هاي وجوه نقد آتی به استفاده جریان

هاي نقدي آتی تأکید نموده است بینی جریانگزارشگري مالی بر قابلیت اقلام تعهدي در پیش
بینی تواند در پیشه میشناسد کعنوان جزیی از گزارشگري مالی میو حسابداري تعهدي را به

 . گذار باشدهاي نقدي اثرجریان
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هدف این تحقیق بررسی توان اقلام ، هاي نقدي آتیبینی جریانبا توجه به اهمیت پیش
 . هاي نقد آتی استبینی جریانهاي نقدي اصلی و تجدید ارایه شده براي پیشتعهدي و جریان

 پژوهش ي پیشینه

  پیشینه داخلی تحقیق

 نقدي هايجریان بینیپیش يها مدل بررسی به تحقیقی در،  )1386(فدایی و ثقفی

 شود می استفاده تعهدي اقلام از که ییها مدل در، داد نشان هاي ایشانتحقیق نتایج. پرداختند

 . دارند بالاتري بینی پیش قابلیت باشند می نقدي جریان مبناي بر تنها کههایی  به مدل نسبت

تحقیقی تحت عنوان نقش اقلام تعهدي اختیاري و به، )1390( يمحمودآبادي و منصور
 داد نتایج پژوهش نشان. هاي نقدي عملیاتی آتی پرداختندبینی جریانغیراختیاري در پیش

هاي نقدي آتی را بینی جریانهاي اقلام تعهدي اختیاري و غیراختیاري توانایی پیشیرمتغ
 . ندارند

بینی هاي نقدي و اقلام تعهدي در پیشیقی توانایی جریاندر تحق، )1388(فخرالدینیمیر
ایشان در مدل اول از سود . هاي نقد آتی را با استفاده از سه مدل رگرسیونی مقایسه نمودجریان
هاي نقدي و اجزاي تعهدي هاي نقدي و در مدل سوم از جریاندر مدل دوم از جریان، خالص

هاي نقدي آتی بینی جریانداد هر سه مدل توانایی پیشن نتایج تحقیق نشا. سود استفاده نمودند
 . بینی وجود ندارداما توانایی متفاوتی بین سه مدل پیش، را دارند

سود خالص و ، هاي نقد عملیاتی بررسی رابطه بین جریان به، )1391(فردنیا و قوچیایزدي
هاي  بررسی نشان داد جریان نتایج. پرداختند هاي نقد آزاد آتی اجزاي اقلام تعهدي با جریان

هاي نقد آزاد  بینی جریان نقد عملیاتی در مقایسه با سود خالص از توانایی بیشتري در پیش
هاي نقد عملیاتی  کردن اجزاي اقلام تعهدي به مدل جریان اضافه، همچنین. برخوردار است

  . گردد هاي نقد آزاد می بینی جریان باعث بهبود توان پیش

  تحقیقپیشینه خارجی 

بینی  ي جریان نقد را به منظور پیشها مدل در مقایسه باي تعهدي ها مدلتوان ، )2006(ر یود
ي تعهدي در مقایسه با ها مدلنتایج پژوهش وي نشان داد . بررسی کرد هاي نقد آتی جریان
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. هاي نقد آتی برخوردار نیستند بینی جریان از توانایی بیشتري براي پیش، ي جریان نقدها مدل
ي تعهدي افزایش ها مدلبینی  با کاهش نوسان در سود و میزان فروش توان پیش بودوي معتقد 

 . یابد می

هاي بینی جریانهاي نقدي در پیشبه بررسی توانایی نسبی سود و جریان، )2008(فرشادفر
هاي نقدي نسبت داد جریاننتیجه تحقیق نشان . ي استرالیایی پرداختها شرکتنقدي آتی در 

- بینی میهاي نقدي آتی را با شدت بیشتري پیشجریان، خصوصاً سود خالص، ها مدله سایر ب

  . نماید

هاي نقدي بینی جریانتحقیقی تحت عنوان اقلام تعهدي و پیش، )2011(ابراهیم و همکاران
به بینی بیشتري نسبت سود توانایی پیش دادهاي این مطالعه نشان یافته. آتی را به انجام رساندند

اقلام  بودهمچنین نتایج حاکی از آن . هاي نقدي آتی داردبینی جریانجریان نقدي در پیش
 . نقدي آتی داردهاي  نسبت به سود براي پیش بینی جریان تعهدي توان بالاتري

هاي اختیاري حسابداري بررسی انتخاب"تحقیقی تحت عنوان ، )2012(بادرشر و همکاران 
در تحقیق . را به انجام رساندند "هاي نقد آتیعهدي با توجه به جریانبینی اقلام تو قدرت پیش

ي مالی خود را تجدید ارایه کرده ها صورتیی بود که ها شرکتایشان نمونه آماري مربوط به 
هاي نقدي آتی توسط اقلام نقدي و بینی جریاندر حقیقت ایشان به مقایسه توانایی پیش. بودند

نتایج تحقیق .. پرداختندواقعی و تجدید ارایه شده مورد بررسی ي مالی ها صورتتعهدي در 
هاي نقدي تجدید ایشان نشان داد اقلام تعهدي تجدید ارایه شده قابلیت بیشتري نسبت به جریان

  . هاي نقدي آتی دارندبینی جریانارایه شده براي پیش

هاي نقدي اصلی نبینی اقلام تعهدي و جریاتوان پیشبنابراین پژوهش حاضر به بررسی 
  . پردازد می هاي نقد آتی در بورس اوراق بهادار تهرانوتجدید ارایه شده در ارتباط با جریان

پژوهش به آنها  ارتباط میان معیارهاي مختلف ارزیابی عملکرد که در بخش پیشینۀ براساس
  :اند هاي این پژوهش به شرح زیر تدوین شدهفرضیه، اشاره شد

هاي معناداري بین توان اقلام تعهدي گزارش شده اصلی و جریانتفاوت  :فرضیه اول
  . هاي نقد آتی وجود داردبینی جریاننقدي گزارش شده اصلی در پیش
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ي مالی و ها صورتتفاوت معناداري بین توان اقلام تعهدي تجدید ارایه شده  :فرضیه دوم
  . تی وجود داردهاي نقد آبینی جریانهاي نقدي تجدید ارایه شده در پیشجریان

هاي نقدي تجدید ارایه شده تفاوت معناداري بین توان اقلام تعهدي و جریان :فرضیه سوم
هاي نقد آتی وجود بینی جریانهاي نقدي گزارش شده اصلی در پیشو اقلام تعهدي و جریان

  . دارد

. ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار انتخاب شده استها شرکتنمونه آماري از 
بدین ترتیب که از میان تمامی ، گیري به روش حذف سیستماتیک انجام گردیده است نمونه

یی که واجد شرایط زیر ها شرکت، ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانها شرکت
  :اندانتخاب شده، باشند

  مورد پذیرش قرار گرفته باشد 86شرکت مزبور قبل از سال .  

 ی خود را پایان اسفند ماه هر سال قرار داده باشدشرکت مزبور پایان سال مال . 

 تغییر سال مالی نداشته باشد، شرکت مزبور در دوره مورد بررسی . 

 در دسترس باشد، هاي مورد بررسی شرکت مزبورداده .  

 ها حذف شدندها نیز از نمونهو بیمه ها بانک، گذاريي سرمایهها شرکت . 

هاي  شدند که نمونه انتخاب) شرکت-سال( 162، شده العمدرنهایت با توجه به معیارهاي ا
زمانی این پژوهش دربرگیرندة اطلاعات مالی  قلمرو. مطالعه پژوهش را تشکیل میدهند مورد

ي پذیرفته شده ها شرکتبوده و قلمرو مکانی آن نیز  1390 تا 1386از سال  ها شرکتسال  پنج
 . در بورس اوراق بهادار تهران است

  ژوهشپ شناسی روش

 همبستگی توصیفی، روش و ماهیت دید از است کاربردي هدف دید از پژوهش این
 و کتب به رجوع با و ايکتابخانه مطالعۀ روش به پژوهش ادبیات گردآوري. شودمی شمرده

 شده انجام علمی معتبر هاينشریه در شده چاپ خارجی و داخلی هايمقاله و موجود منابع

 از، هافرضیه آزمون و پژوهش متغیرهاي محاسبۀ براي نیاز مورد مالی هايداده. است
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 مورد يها شرکت به مربوط توضیحی هايیادداشت و شده حسابرسی مالی يها صورت

 ره مانند، اطلاعاتی افزارهاي نرم برخی و بهادار اوراق بورس رسمی هايپایگاه در که مطالعه

 آزمون. است آمده دستبه رکیبیت هايداده ساختار براساس و است موجود نوین آورد

  . انجام شده استEviews افزار نرم از استفاده با نیز هافرضیه

 متغیرها عملیاتی تعاریف

 زیر شرح به توانمی را پژوهش در استفاده مورد يها مدل وابستۀ و مستقل متغیرهاي

  :کرد تعریف

CFjt+1 :جریان نقد آتی ،ACC :اقلام تعهدي ،O :اصلی ،R :ارایه شده تجدید ، 
 . است t زمانی مدت طی j شرکت براي تصادفی حرافان

:شوداز دو مدل زیر استفاده می 1فرضیه شماره آزمون براي  

) 1( مدل
)2( مدل   

:شوداز دو مدل زیر استفاده می 2فرضیه شمارهآزمون براي   

)3( مدل   

)4( مدل   

:شوداز دو مدل زیر استفاده می 3فرضیه شمارهآزمون براي   

)5( مدل   

)6( مدل   

ها پرداخته با استفاده از آزمون وونگ به مقایسه هر یک از آن، ها مدلپس از اجراي 
  . شود می

  پژوهشهاي  یافته

  . دهد ان میي نمونه را نشها شرکتآمار توصیفی  ،)1( نگاره
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  آمار توصیفی :)1( نگاره
  انحراف معیار  حداکثر  حداقل  میانه  میانگین  هاي پژوهشمتغیر

CFjt+1  1106/0  0980/0  2827/0 -  4863/0  1198/0  
ACCoriginal  0466/0  0000/0  2637/0 -  4000/0  1390/0  

CForiginal  0005/0  0000/0  1788/0 -  2765/0  0716/0  
ACCrestated  0527/0  0293/0  3467/0 -  4700/0  1251/0  

CFrestated  0016/0  0000/0  1649/0 -  2373/0  0697/0  

   اول فرضیه آزمون از حاصل نتایج

  ) 1( تجزیه و تحلیل مدل

که بین اقلام تعهدي  شدابتدا ماتریس همبستگی برآورد ، هابراي تعیین روابط بین متغیر
اطلاعات مربوط به ضریب . داشت داري وجودهاي نقدي آتی ارتباط معنیاصلی و جریان

واتسون براي بررسی عدم وجود همبستگی -ضریب تعیین تعدیل شده و آزمون دوربین، تعیین
  . ارایه شده است) 2( شماره نگارههاي مدل در بین داده

 ) 1( خلاصه مدل :)2( نگاره

-ینآماره دورب  Fمعناداري آماره   Fآماره   شدهضریب تعیین تعدیل  ضریب تعیین  مدل
  واتسون

1 1587/0  1534/0  1848/30  0000/0  9931/1  

. باشدمی 05/0کمتر از  Fسطح معناداري آماره ، شودمشاهده می) 2( نگارهطور که در همان
شود و مدل رگرسیون رد می، معنا بودن کل مدل استبنابراین فرضیه صفر آماري که بی

یعنی ، است 1587/0تعیین برابر با  در این مدل ضریب. در کل معنادار است، برآورد شده
  . از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیر مستقل قابل توضیح است% 87/15

  ) 1( مدل Tضرایب و مقدار آماره  نگاره :)3( نگاره 

  معناداري tآماره   خطاي استاندارد  ضرایب  متغیرها

  0000/0  3556/10  0091/0  0946/0 مقدار ثابت

  0000/0  4940/5  0624/0 3432/0  اقلام تعهدي اصلی
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بینی توان نتیجه گرفت اقلام تعهدي اصلی قابلیت پیشبا توجه به مطالب ذکر شده می
  . هاي نقدي آتی را دارندجریان

  ) 2( تجزیه و تحلیل مدل

که در نتیجه بین . شودابتدا ماتریس همبستگی برآورد می، هابراي تعیین روابط بین متغیر
اطلاعات . داري وجود داردهاي نقدي آتی ارتباط معنیی و جریانهاي نقدي اصلجریان

واتسون براي بررسی عدم -ضریب تعیین تعدیل شده و آزمون دوربین، مربوط به ضریب تعیین
 . ارایه شده است) 4( شماره نگارههاي مدل در وجود همبستگی بین داده

 ) 2( خلاصه مدل :)4( نگاره

  واتسون- آماره دوربین  Fمعناداري آماره   Fآماره   شدهعدیلضریب تعیین ت  ضریب تعیین  مدل

2 0880/0  0823/0  4494/15  0001/0  9784/1  

. باشدمی 05/0کمتر از  Fسطح معناداري آماره ، شودمشاهده می) 4( نگارهطور که در همان
شود و مدل رگرسیون رد می، معنا بودن کل مدل استبنابراین فرضیه صفر آماري که بی

% 8/8یعنی ، است 0880/0در این مدل ضریب تعیین برابر با . در کل معنادار است، آورد شدهبر
  . از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است

  ) 2( مدل Tضرایب و مقدار آماره  نگاره :)5( نگاره 

  معناداري tآماره   خطاي استاندارد  ضرایب  متغیرها

  0000/0  2427/12  0090/0  1104/0 مقدار ثابت

  0001/0  9305/3  1261/0 4960/0  هاي نقدي اصلیجریان

بینی هاي نقدي اصلی قابلیت پیشتوان نتیجه گرفت جریانبا توجه به مطالب ذکر شده می
  . هاي نقدي آتی را دارندجریان

 

 

 

 



     

  

 ... هاي بینی اقلام تعهدي و جریانیشاي توان پمطالعه مقایسه ١٣۵

  ) 2( و) 1( يها مدلآزمون وونگ براي 

هاي بینی جریانهاي نقدي اصلی براي پیشجریان جهت مقایسه توان اقلام تعهدي اصلی و
ارایه شده ) 6( نگارهنتایج حاصل در . نگ براي دو مدل صورت گرفتوآزمون و، نقدي آتی

  . است

  ) 2( و) 1( يها مدلآزمون وونگ براي  :)6( نگاره

  ي فرضیه سومها مدلبینی آزمون وونگ براي مقایسه توان پیش

  آزمون وونگ
  معناداري  ر آمارهمقدا  نوع آماره

Z 0437/3 -  0022/0  
  ضریب تعیین  مدل

1 158/0 
2  088/0  

بنابراین تفاوت ضریب تعیین ، است 05/0با توجه به اینکه ضریب معناداري وونگ کمتر از 
  . باشددو مدل معنادار می

  نتیجه آزمون فرضیه اول 

و سطح  -0437/3ر با براب Zمقدار آماره ، شودملاحظه می) 6( نگارههمانطور که در 
با توجه به . بنابراین تفاوت ضریب تعیین دو مدل معنادار است، باشدمی 05/0معناداري کمتر از 

در ، باشداینکه ضریب تعیین اقلام تعهدي تجدید ارایه شده بیشتر از اقلام تعهدي اصلی می
هاي نقدي آتی جریاننتیجه اقلام تعهدي تجدید ارایه شده از توانایی بیشتري براي پیش بینی 

  . شود پذیرفته می، %95فرضیه اول در سطح اطمینان ، بنابراین. برخوردار است

  دوم  فرضیه آزمون از حاصل نتایج

  ) 3( تجزیه و تحلیل مدل

که در نتیجه بین . شودابتدا ماتریس همبستگی برآورد می، هابراي تعیین روابط بین متغیر
. داري وجود داردهاي نقدي آتی ارتباط معنیجریان اقلام تعهدي تجدید ارایه شده و
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واتسون براي -ضریب تعیین تعدیل شده و آزمون دوربین، اطلاعات مربوط به ضریب تعیین
 . ارایه شده است) 7( شماره نگارههاي مدل در بررسی عدم وجود همبستگی بین داده

 ) 3( خلاصه مدل :)7( نگاره

  واتسون- آماره دوربین  Fمعناداري آماره   Fآماره   شدهلضریب تعیین تعدی  ضریب تعیین  مدل
3 2044/0  1994/0  1154/41  0000/0  8548/1  

. باشدمی 05/0کمتر از  Fسطح معناداري آماره ، شودمشاهده می) 7( نگارهطور که در همان
شود و مدل رگرسیون رد می، معنا بودن کل مدل استبنابراین فرضیه صفر آماري که بی

یعنی ، است 2044/0در این مدل ضریب تعیین برابر با . در کل معنادار است، د شدهبرآور
  . از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیر مستقل قابل توضیح است% 44/20

  ) 3( مدل Tضرایب و مقدار آماره  نگاره :)8( نگاره

  معناداري tآماره   خطاي استاندارد  ضرایب  متغیرها

  0000/0  6042/9  0091/0  0878/0 مقدار ثابت
اقلام تعهدي تجدید ارایه 

  0000/0  4121/6  0675/0 4330/0  شده

  ) 4( تجزیه و تحلیل مدل

که در نتیجه بین . شودابتدا ماتریس همبستگی برآورد می، هابراي تعیین روابط بین متغیر
. اردداري وجود دهاي نقدي آتی ارتباط معنیهاي نقدي تجدید ارایه شده و جریانجریان

واتسون براي -ضریب تعیین تعدیل شده و آزمون دوربین، اطلاعات مربوط به ضریب تعیین
 . ارایه شده است) 9( شماره نگارههاي مدل در بررسی عدم وجود همبستگی بین داده

 ) 4( خلاصه مدل :)9( نگاره

  واتسون- آماره دوربین  Fمعناداري آماره   Fآماره   شدهضریب تعیین تعدیل  ضریب تعیین  مدل

4 1441/0  1387/0  9454/26  0000/0  0094/2  

. باشدمی 05/0کمتر از  Fسطح معناداري آماره ، شودمشاهده می) 9( نگارهطور که در همان
شود و مدل رگرسیون رد می، معنا بودن کل مدل استبنابراین فرضیه صفر آماري که بی



     

  

 ... هاي بینی اقلام تعهدي و جریانیشاي توان پمطالعه مقایسه ١٣٧

یعنی ، است 1441/0عیین برابر با در این مدل ضریب ت. در کل معنادار است، برآورد شده
  . از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیر مستقل قابل توضیح است% 41/14

  ) 4( مدل Tضرایب و مقدار آماره  نگاره :)10( نگاره 

  معناداري tآماره   خطاي استاندارد  ضرایب  متغیرها

  0000/0  5421/12  0087/0  1096/0 مقدار ثابت

  0000/0  1909/5  1256/0 6524/0  رایه شدههاي نقدي تجدید اجریان

  ) 4( و) 3( يها مدلآزمون وونگ براي 

هاي نقدي تجدید ارایه شده براي جهت مقایسه توان اقلام تعهدي تجدید ارایه شده و جریان
نتایج حاصل در . آزمون وونگ براي دو مدل صورت گرفت، هاي نقدي آتیبینی جریانپیش

 . ارایه شده است) 11( نگاره

  ) 4( و) 3( يها مدلآزمون وونگ براي  :)11( نگاره

  ي فرضیه چهارمها مدلبینی آزمون وونگ براي مقایسه توان پیش

  آزمون وونگ
  معناداري  مقدار آماره  نوع آماره

Z 4294/2 -  0168/0  
  ضریب تعیین  مدل

3 204/0 
4  144/0  

  نتیجه آزمون فرضیه دوم 

و سطح  -4294/2برابر با  Zمقدار آماره ، شودظه میملاح) 11( نگارههمانطور که در 
با توجه به . بنابراین تفاوت ضریب تعیین دو مدل معنادار است، باشدمی 05/0معناداري کمتر از 

هاي نقدي تجدید ارایه شده اینکه ضریب تعیین اقلام تعهدي تجدید ارایه شده بیشتر از جریان
هاي ارایه شده از توانایی بیشتري براي پیش بینی جریان در نتیجه اقلام تعهدي تجدید، باشدمی

  . شود پذیرفته می، %95فرضیه دوم در سطح اطمینان ، بنابراین. نقدي آتی برخوردار است
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  فرضیه سوم آزمون از حاصل نتایج

  ) 5( تجزیه و تحلیل مدل

ه در نتیجه بین ک. شودابتدا ماتریس همبستگی برآورد می، هابراي تعیین روابط بین متغیر
داري وجود هاي نقدي آتی ارتباط معنیهاي نقدي اصلی و جریاناقلام تعهدي اصلی و جریان

واتسون -ضریب تعیین تعدیل شده و آزمون دوربین، اطلاعات مربوط به ضریب تعیین. دارد
  . ارایه شده است) 12( شماره نگارههاي مدل در براي بررسی عدم وجود همبستگی بین داده

 ) 5( خلاصه مدل :)12( نگاره

معناداري آماره   Fآماره   شدهضریب تعیین تعدیل  ضریب تعیین  مدل
F  

  واتسون- آماره دوربین

5 2581/0  2487/0  6597/27  0000/0  9856/1  

 05/0کمتر از  Fسطح معناداري آماره ، شودمشاهده می) 12( نگارهطور که در همان
شود و مدل رد می، معنا بودن کل مدل استکه بی بنابراین فرضیه صفر آماري. باشد می

، است 2581/0در این مدل ضریب تعیین برابر با . در کل معنادار است، رگرسیون برآورد شده
 . از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیر مستقل قابل توضیح است% 81/25یعنی 

  ) 5( مدل Tضرایب و مقدار آماره  نگاره :)13( نگاره 

  معناداري tآماره   خطاي استاندارد  رایبض  متغیرها

  0000/0  8920/10  0086/0  0937/0 مقدار ثابت

  0000/0  0371/6  0589/0 5570/0  اقلام تعهدي اصلی

  0000/0  6156/4  1142/0 3275/0  هاي نقدي اصلیجریان

  ) 6( تجزیه و تحلیل مدل

که در نتیجه بین . شودمیابتدا ماتریس همبستگی برآورد ، هابراي تعیین روابط بین متغیر
هاي نقدي آتی هاي نقدي تجدید ارایه شده با جریاناقلام تعهدي تجدید ارایه شده و جریان

ضریب تعیین تعدیل شده و ، اطلاعات مربوط به ضریب تعیین. داري وجود داردارتباط معنی



     

  

 ... هاي بینی اقلام تعهدي و جریانیشاي توان پمطالعه مقایسه ١٣٩

 شماره گارهنهاي مدل در واتسون براي بررسی عدم وجود همبستگی بین داده-آزمون دوربین
 . ارایه شده است) 14(

 ) 6( خلاصه مدل :)14( نگاره

  واتسون- آماره دوربین  Fمعناداري آماره   Fآماره   شدهضریب تعیین تعدیل  ضریب تعیین  مدل
6 4182/0  4109/0  1630/57  0000/0  8321/1  

 05/0کمتر از  Fسطح معناداري آماره ، شودمشاهده می) 14( نگارهطور که در همان
شود و مدل رد می، معنا بودن کل مدل استبنابراین فرضیه صفر آماري که بی. باشد یم

، است 4182/0در این مدل ضریب تعیین برابر با . در کل معنادار است، رگرسیون برآورد شده
 . از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است% 82/41یعنی 

  ) 6( مدل Tو مقدار آماره ضرایب  نگاره :)15( نگاره

  معناداري tآماره   خطاي استاندارد  ضرایب  متغیرها

  0000/0  4803/10  0078/0  0825/0 مقدار ثابت

  0000/0  6562/8  0587/0 8087/0  اقلام تعهدي تجدید ارایه شده

  0000/0  6451/7  1054/0 5062/0  هاي نقدي تجدید ارایه شدهجریان

  ) 6( و) 5( يها مدلآزمون وونگ براي 

هاي نقدي تجدید ارایه شده با توان اقلام تعهدي و جهت مقایسه توان اقلام تعهدي و جریان
هاي نقدي آتی از آزمون وونگ براي دو مدل بینی جریانهاي نقدي اصلی براي پیشجریان

  . ارایه شده است) 16( نگارهنتایج حاصل در . استفاده شد
  ) 6( و) 5( يها مدلآزمون وونگ براي  :)16( نگاره

  ي فرضیه پنجمها مدلبینی آزمون وونگ براي مقایسه توان پیش

  آزمون وونگ
  معناداري  مقدار آماره  نوع آماره

Z 5615/3 -  2000/1  
  ضریب تعیین  مدل

5 258/0 
6  418/0  
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  نتیجه آزمون فرضیه سوم

و سطح  -5615/3برابر با  Zمقدار آماره ، شودملاحظه می) 16( نگارههمانطور که در 
بینی دو مدل وجود بنابراین تفاوت معناداري بین توانایی پیش، باشدمی 05/0معناداري بیشتر از 

هاي نقدي تجدید ارایه شده این موضوع بیانگر این است که اقلام تعهدي و جریان. ندارد
هاي یانبینی جرهاي نقدي اصلی از توانایی یکسانی براي پیشنسبت به اقلام تعهدي و جریان

  . شود رد می، %95در نتیجه فرضیه سوم در سطح اطمینان ، نقدي آتی برخوردار هستند

   تحقیق هايیافته تفسیر

اقلام گرفت نتیجه تواننگ انجام شده میهاي ووهاي رگرسیونی و آزمونبا توجه به آزمون
اي نقدي اصلی و هجریان در مقایسهتعهدي اصلی و اقلام تعهدي تجدید ارایه شده به ترتیب 

هاي نقدي آتی بینی جریانهاي نقدي تجدید ارایه شده داراي توانایی بیشتري براي پیشجریان
هاي نقدي تجدید ارایه شده نتایج دیگر که تحقیق نشان داد اقلام تعهدي و جریان. باشندمی

بینی هاي نقدي اصلی داراي توانایی یکسانی براي پیشنسبت به اقلام تعهدي و جریان
  . باشندهاي نقدي آتی می جریان

  آزمون فرضیه اول تفسیر

هاي نقدي اصلی براي نتایج آزمون نشان داد که توان اقلام تعهدي اصلی نسبت به جریان
کنندگان از گري مالی باید استفادهگزارش. هاي نقدي آتی بیشتر استبینی جریانپیش

این موضوع در چارچوب ، هاي نقدي سازدریانبینی دقیقتر جي مالی را قادر به پیشها صورت
نیز به صراحت تأیید ، گري مالی استاهداف گزارش گري مالی که تعیین کنندهنظري گزارش

هاي یک موسسه و تغییرات آن و بدهی ها دارایی اقلام تعهدي اطلاعاتی در مورد . شده است
. باشدبه هیچ وجه قابل تأمین نمیآورد که با حسابداري دریافت و پرداخت وجه نقد فراهم می

هاي نقدي بینی جریاننظري بر این است که بکارگیري اقلام تعهدي در پیش تأکید چارچوب
بینی را قابلیت پیش، شودهاي نقدي جاري استفاده میآتی نسبت به زمانی که تنها از جریان

 ،)1386( قفی و فداییصورت گرفته توسط ث نتایج این تحقیق با مطالعه. دهدافزایش می
سازگار  ،)2006( اما با نتایج تحقیق صورت گرفته توسط یودر. مطابقت دارد ،)2012( بادرشر
  . نیست



     

  

 ... هاي بینی اقلام تعهدي و جریانیشاي توان پمطالعه مقایسه ١۴١

 آزمون فرضیه دومتفسیر

هاي اقلام تعهدي تجدید ارایه شده نسبت به جریان دادنتایج آماري به دست آمده نشان 
بنا بر تعریف . بینی کنندنقدي آتی را پیشهاي توانند جریان نقدي تجدید ارایه شده بهتر می

حسابداري تعهدي تلاش دارد تا مجموع معاملات و ، هاي حسابداري مالیهیئت استاندارد
اي که هایی را که داراي تبعات و نتایج نقدي براي بنگاه است در طول همان دورهسایر رویداد

که این آثار را به جاي آن، بنگاه ثبت کند اند اثرشان را درها اتفاق افتادهآن معاملات و رویداد
بنابراین . اي ثبت کند که وجه نقدي توسط موسسه دریافت یا پرداخت شده استدر دوره

بینی ي پیشها مدلهاي اطلاعاتی اقلام تعهدي با ارایه اطلاعات عملکرد و سود بنگاه نیاز
صورت  نتایج این تحقیق با مطالعه .کندهاي نقد آتی را براي استفاده کنندگان تأمین میجریان

 . مطابقت دارد ،)2012( گرفته توسط بادرشر

  نتایج آزمون فرضیه سوم 
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 . شودنمی از این رو فرضیه پذیرفته. باشدهاي نقدي آتی یکسان میجریان

  هاي آتیپیشنهادها براي تحقیق

اختیاري تجدید ارایه شده محققان توان اقلام تعهدي اختیاري و غیر، امکان صورت در .1
  . دهندرا مورد بررسی قرار  ها شرکتهاي نقدي آتی بینی جریانپیشدر 

بینی اقلام تعهدي اصلی و تجدید ارایه شده در از آنجا که در این پژوهش توان پیش .2
توان اجزاي . شودپیشنهاد می، هاي نقد آتی مورد بررسی قرار گرفتارتباط با جریان

هاي نقد آتی مورد بررسی تباط با جریاناقلام تعهدي اصلی و تجدید ارایه شده در ار
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