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بهبود عملکرد  . باشد  می به رشد و توسعه اقتصادی       دستیابیمنظور   های اخیر به   باحث مطرح در دهه   توسعه مالی از م   
 .اسـت  از منظر نظارتی کنترل فساد و تنظیم قـوانین و مقـررات   ویژه  بهسیستم مالی هر کشور مستلزم عملکرد بهینه دولت         

شده به بخـش خـصوصی از تولیـد          داخلی ارائه سهم اعتبارات   (  بر توسعه مالی   مؤثرشناسایی عوامل   به    حاضر مقاله
 کیفیت مقـرارت تنظیمـی،      های  شاخصرتبه  از قبیل     حکمرانی خوب  های  شاخص با نگاه ویژه بر      )ناخالص داخلی 

 در دوره زمـانی  از گروه کـشورهای عـضو اوپـک    ، منظور به این  .پردازد اثربخشی دولت، کنترل فساد و پاسخگویی می      
موافـق   یاس ـی سدگاهی ـ د برتأییدی این مطالعه جینتا . تابلویی استفاده شده استهای هداد و به روش    )2011-2002(

 هـای   شـاخص  معنـادار  مثبـت و     تـأثیر دهنـده    نـشان  جی نتـا  تحلیـل   و  تجزیـه اسـت و     یمشارکت دولت در بخش مـال     
 تـورم بـر     نـرخ  معنـادار  منفـی و     تأثیرحکمرانی خوب، تولید ناخالص داخلی سرانه، صادرات نفت و نیروی کار و             

  .باشد میعضو اوپک ی ها توسعه مالی در کشور
  

  JEL : .G38 ,O16ندی ب طبقه
   .حکمرانی خوب، کشورهای عضو اوپک توسعه مالی، :های کلیدی واژه

                                                 
  10/2/1393:           تاریخ پذیرش5/11/1392: تاریخ دریافت* 
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206 70 های اقتصادی   شماره ها و سیاست فصلنامه پژوهش

  مقدمه. 1
ای کـه بـا      گونـه   ه، ب ـ  اسـت  ی چشمگیر بـوده   جایگاه نظارتی و حمایتی دولت از دیرباز در ادبیات اقتصاد         

 منجـر  شود و ایـن امـر   را موجب می و بازارهای مختلف ها هینه افزایش بازدهی بخشی بها اتخاذ سیاست 
های اخیر لزوم توسعه مالی      شده در دهه   مطرحاز جمله مباحث    . گردد میتوسعه اقتصادی   رشد و   به بهبود   

 توسـعه  )1973(2و شـاو ) 1973(1بنـا بـه نظـر مـک کینـون         .باشـد   مـی رشد و توسعه اقتـصادی      افزایش  در  
   . )2004گیرما و شورتلند، ( باشد می توسعه مالی متکی بر حکمرانی خوب ویژه بهدی اقتصا

توان به دو بازار اصلی پـول         میدر یک تفکیک مهم بر اساس ماهیت فعالیت مالی بازارهای مالی را             
گیرند،  میگرچه در هر دو بازار تسهیلات اعتباری در مقابل پول مورد مبادله قرار              . و سرمایه تقسیم نمود   

 بـودن زمـان انقـضای      کوتاهتــر  دلیـل   بـه در بـازار پـول      .  نوع اعتبارات وجـود دارد     لحاظاما تمایـزاتی از    
 تر بـودن   که در بازار سرمایه با توجه به طولانی         در حالی  ،دنشو  می منابع مالی با قیمت بالاتری عرضه        ،اعتبارات

 کننـده  عایدی عرضـه )  بهادار در بازار بورسمانند خرید اوراق  ( دوره زمانی و مشارکتی بودن ماهیت آن      
 یعنـی در بـازار پـول و سـرمایه عـلاوه بـر تفـاوت در        ؛شـود  مـی  دریافـت سـود مطـرح      صـورت   وجوه بـه  

رو وظیفـه اصـلی       ایـن  از   ،کننده وجوه نیز متفـاوت اسـت       بازپرداخت و زمان سررسید نوع درآمد عرضه      
 کـه  های اقتـصادی اسـت، در حـالی         بنگاه ویژه  بهعالیت اقتصادی    نقدینه برای ف   صورت  به اعتبارات   تأمینبازار پول   

  .باشد میردهای اصلی بازار سرمایه پذیری لازم در این زمینه یکی از کارک تجهیز منابع مالی در بلندمدت و انعطاف
 :رااز بحـران تـا رشـد پایـد        " بار در گـزارش جنـوب صـحرای آفریقـا            نخستینواژه حکمرانی برای    

 1992در سال بانک جهانی  . )2009الهی،  ( مطرح شد ) 1989( بانک جهانی    "از بلندمدت اند  مطالعه چشم 
 "تجربه بانـک جهـانی  : حکمرانی" با عنوان 1994 و در سال "حکمرانی و توسعه"گزارشی تحت عنوان  

. از این زمان به بعد بانک جهانی بر انتشار گزارشاتی با موضوع حکمرانی خوب متمرکز شد               . منتشر نمود 
  عامل مهمـی در تمـام مراحـل توسـعه بیـان نمـود              عنوان  به پول نیز حکمرانی خوب را       المللی  بیندوق  صن

 فعالیـت مقامـات اقتـصادی، سیاسـی و اداری بـرای             عنـوان   بـه  حکمرانـی  کلـی،    طور  به .)2000وودس،  (
 و فراینـدها  هـدایتگر  عنـوان  بـه  حکمرانـی خـوب      است، همچنـین   شده  مدیریت امور یک کشور شناخته    

   ).2009الهی، ( اجتماعی تعریف شده است - که روابط سیاسی و اقتصادیساختارهای
انجامد ضرورت مطالعه چگـونگی  به توسعه مالی و اقتصادی بی  تواند  می از آنجا که حکمرانی خوب    

 در مقالـه    شـده   مطـرح توجه به مباحـث      با بنابراین   ،حائز اهمیت است  اثرگذاری حکمرانی بر توسعه مالی      
 حکمرانـی خـوب   های شاخص بر توسعه مالی با نگاه ویژه بر مؤثر به بررسی عوامل    شود  میش  تلاحاضر  

                                                 
1. Mac Kinnon  
2. Shaw  
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207 ..ها در توسعه مالی نقش دولت

این خـصوص    بعد به بررسی مبانی نظری و مطالعات انجام شده در            بخش در   ،بر این اساس  . پرداخته شود 
 کـشورهای    حکمرانـی خـوب در دوره مـورد مطالعـه و           هـای   شـاخص عملکـرد    ، سـپس  شود  میپرداخته  

  . پردازیم می گیری نتیجه و تفسیر ضرایب و ها مدل در نهایت به برآورد بررسی خواهد شد وموردنظر 
  

  و ادبیات پژوهشمبانی نظری . 2
   .پردازیم میه به ارائه ادبیات مرتبط با توسعه مالی و حکمرانی خوب  از مقالبخشدر این 

  

   توسعه مالی .2-1
 توسـعه بخـش   همچون توسعه بخش بانکی ابعاد دیگری  چندوجهی است که علاوه بریمفهوم توسعه مالی

 پـولی، مقـررات و نظارت بانکی، باز بـودن بخـش   های سیاستگذاریمالی غیـربانکی، توسعه بخش پـولی و     
 در مختلفـی  هـای  شـاخص  مـالی از  توسـعه  گیـری  انـدازه  منظـور  به .گیرد مالی و محیط نهادی را در بر می

 ،)2003کالـدرون و لیـو،    (به تولید ناخالص داخلـی  پول حجم نسبتتوان به  مطالعات استفاده شده است که می
، )2008گـام،  -بادر و آبـو  -آبو (به تولید ناخالص داخلی خصوصی بخش به شده پرداخت اعتبارات نسبت
 دارایـی  ، نسبت)2006، گلیانگ و تن( به تولید ناخالص داخلی داخلی شده پرداخت اعتبارات کل نسبت

، )2000بک و همکـاران،  ( مرکزی بانک و تجاری های بانک داخلی دارایی به تجاری ایه بانک خالص
اـم،  -بادر و آبـو -آبو( به تولید ناخالص داخلی )ها بانک خارج در موجود پول(درگردش  پول منهای پول حجم نسبت  ،)2008گ
  .وداشاره نم) 2000بک و همکاران، (  به تولید ناخالص داخلی مالی سیستم بدهی نسبت

 .شــود مـی  ســرمایه در اقتـصاد جهــانی امـری مهـم محــسوب    کارامـد توسـعه مـالی بــرای تخـصیص    
ی فقـر  هـا  کنند و سریعتر نابرابری درآمدی و نـرخ  تر سریعتر رشد می ی مالی عمیقها کشورهای با سیستم 

) 2005(کانـت و ماکـسیموویس      - بـک، دمیرگـوس     و )1998(س  راجـان و زینگـال    . دهنـد   میرا کاهش   
کنـد   هـستند کمـک مـی   متکی   مالی خارجیتأمین که به  یی به صنایع   که توسعه بخش مال    نمودندمطرح  

  .نماید  مالی کمک میتأمینی ها به کارآفرینان برای غلبه بر محدودیترشد کنند و  سریعتر که
 کـه توسـعه مـالی فـاکتور کلیـدی افـزایش             نمودندمطرح  ) 2000(و بک، لوین و لویزا      ) 1997(لوین  

اـت اخیـر ماننـد بـک، دمیرگـوس         . صادی اسـت  رشد اقت ـ  کانـت و   -، بـک، دمیرگـوس    )2003( کانـت، لـوین    -مطالع
 تـدوین ) 2003،1998( و لـوین  ) 1998( سیلانس، شلیفر و ویـشنی     -د - لاپورتا، لوپز  ،)2004(ماکسیموویس  

دی ماننـد برکـوویتز،      و افـرا   انـد   بیـان نمـوده    و رشد اقتـصادی      یکننده توسعه مال   قانون و مقررات را عامل مهم تعیین      
از  مهمتـر ن  قـانو  اجـرای   کـه نـد دریافت) 2002( و پیـستور    )2000(، پیستور، رایزر و گلفـر       )2003(پیستور و ریچارد    

  . )2009لو و یاو، ( باشد نوشتن قانون در ارتقای توسعه مالی در کشورهای در حال گذار و در حال توسعه می
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208 70 های اقتصادی   شماره ها و سیاست فصلنامه پژوهش

  است که حفاظت از حقوق مالکیت و قراردادهای مالی،مؤثری  یافته یک سیستم قانون    سیستم مالی توسعه  
و مـدیریت   ) حمایت از بازارهای مالی و توسـعه آنهـا        ( حسابداری شفاف، شهرت خوب برای سیاستگذاران     

لاپورتـا و همکـاران،     ( آورد مـی  های نظارتی کافی و کیفیت نهادی را به اجرا در          اقتصاد کلان و زیرساخت   
   ).2003  راجان و زینگالس، و2003، کارلین و مایر، 2000، بک و همکاران، 1997

  

   حکمرانی خوب .2-2
از . نمایـد   در کـشورهای در حـال توسـعه ایفـا مـی       ویـژه   بـه  مـالی    تأمیندولت نقش مهمی در تدارک خدمات       

گذاری   بر توسعه مالی شفافیت روانی و سادگی قوانین و مقررات است که موجب افزایش سرمایه               مؤثرعوامل  
 دو رویکـرد در خـصوص   ،در مجمـوع . شود میتبع آن افزایش تقاضا برای منابع مالی و توسعه بخش مالی          و به 

 بـه  شـد طـرح  ) 1962( گرسـچن کـرن   که توسـط نخست رویکرد  . ش مالی وجود دارد   خمشارکت دولت در ب   
 .تـصاد پرداخـت    مولد اق  های  بخشنها به   آدایت  هازها و   اند   تجاری خصوصی در جذب پس     یها  بانکنقش اساسی   

. مشکلات جدی مواجـه سـازد     با  های اعتباری را     ستاسیی  یتواند کارا  ها می  استفاده و سوء  ها  نتراها،   کارایینا
 مـالی امکـان توسـعه بخـش مـالی و            کارامد با وضع قوانین و مقررات و ایجاد نهادهای          ها  دولتدر این شرایط    

 بـه طـرح گردیـد     ) 1979(ط کـورنی    س ـویکـرد دوم کـه تو     اما ر  ،آورند می اقتصادی را فراهم     های  بخشانتفاع  
 مـالی و  مؤسـسات ص منابع در بانـک و  ی در تخصها دولتکه اشاره دارد   ای و اختلاسی     های بودجه  محدودیت

 دولـت . شوند  اقتصاد می  کاراییوری و    نمایند و سبب کاهش بهره     اعتباری که خود مالک آن هستند اعمال می       
  مالک سیستم بانکی هستند به نـسبت کمتـر از کـشورهای در حـال توسـعه     ها دولت که ای  یافته  توسعهدر کشورهای   

تـلاش  اگر دولـت بـر افـزایش قـدرت بـازاری آنهـا              . باشد  میمسئول تنظیم قوانین و مقررات بخش خصوصی        
 2 و اثـر تزاحمـی   1هـای فزاینـده   جـویی  رانـت  ،هـا   بازدارنـده مالیـات  آثـار  دلیل  به شاید توسعه بخش مالی  نماید
 سیـستم بـانکی     از طریـق   ارائه اعتبارات خـصوصی      ، مثال عنوان  به . بخش خصوصی محدود شود    گذاری  سرمایه

.  یـا بوروکراسـی فاسـد پـایین باشـد          کارامـد ی زیاد دولت یا یک سیستم قـانونی نا        ها   هزینه دلیل  ممکن است به  
   .ناکارا بالا باشد نهادهای سیاسی دلیل بهتواند   حاشیه سود و هزینه سربار می، مشابهطور به

اـ       . است وری سیستم مالی مرتبط شده     ناپذیری با اندازه و بهره      جدایی طور  بهاندازه و کیفیت دولت      اـخص  اندازه دولـت ب اـی   ش  ه
اـرتین،    -آی - بارو و سالا   ،1991بارو،  ( هزینه دولت  و) 2002 لاپورتا و همکاران،     2001بارث و همکاران،    ( ها  بانکمالکیت دولتی     ،1992م

اـ کیفیت دولت نیز . استشده  مطرحدر ادبیات اقتصادی  )2009 کورای ،2000 روسیو و واچتل،    ،1996دواراجان و همکاران،      مبـدأ   ب
  .شود می گیری اندازه )2006کافمن و همکاران، (سطح حکمرانی  و )1998پورتا و همکاران، لا( حقوقی

                                                 
1. Increased Rent Seeking  
2. Crowding out  
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209 ..ها در توسعه مالی نقش دولت

حکمرانی خوب از اوایـل     . باشد  میی  مفهوم حکمرانی خوب از مفاهیم جدید در حوزه عوامل نهاد         
 کـشورهای   اغلبی ضعیف   ها  دولت متوجه این امر شدند که       المللی  بین های  سازمان که  زمانی 1990دهه  

حکمرانـی  . برخـوردار شـد   بـسزایی   در حال توسعه مانعی مهم در توسعه اقتصادی آنها هستند از اهمیـت              
. باشـد   مـی  مدیریت یک کـشور      منظور  بههتر  روشی ب ارائه  آن  از  خوب مفهومی هنجاری است که هدف       

 .ی قانونی عادلانه، شفافیت، پاسخگویی، مشارکت زنان و مردان و غیـره اشـاره دارد              ها  این امر به چارچوب   
 استانداردی برای نهادهای کشورهای     عنوان  بهبر این اساس، نهادهای کشورهای اروپایی و شمال آمریکا          

حکمرانی را ) 2006(کافمن، کری و ماستروزی  .)2012گوبو و فودا، ن( اند شده مطرحدیگر برای مقایسه    
  :اند هنمود شاخص مطرح 6بر اساس 

 .گیری سیاسی هستند در به مشارکت تصمیم که شهروندان یک کشور قاای درجه 1:پاسخگویی -

   ثبات یک دولت به خشونت سیاسی و تروریسمگیری اندازه 2:ثبات سیاسی و نبود خشونت -
 و مـؤثر ی هـا  سـازی سیاسـت    توانایی یک دولت برای پیادهصورت  به این شاخص    3:تاثربخشی دول  -

  . شود می گیری  اندازهحفظ اعتبار
 کـه  5 مناسـب یهـا  دن و اجـرای سیاسـت  نمـو فرمولـه   توانایی دولت برای 4:کیفیت مقررات تنظیمی   -

  .کند مشارکت بخش خصوصی را تشویق می
  .باشد میامل حقوق مالکیت و اجرای قرارداد  وجود یک نظام حقوقی خوب ش6:حاکمیت قانون -
  .ده استنمو که قدرت عمومی را از منافع خصوصی منحرف ای درجه 7:کنترل فساد -

را در   کـشورها    بنـدی   رتبه پایین استفاده شده است که       بسیار بالا، بالا، پایین و      بسیار سطح   4شاخص حکمرانی در    
  .)2011کورای، ( کند  امکانپذیر میوری بهرهدازه بخش مالی و  انبر) کیفیت دولت(بررسی اثر هر سطح حکمرانی 

  

   پیشینه تحقیق .2-3
 در زمینـه موضـوع مـورد        گرفتـه   صـورت ه به بیان مطالعات تجربی داخلی و خارجی          از مقال  بخشدر این   
  .پردازیم میمطالعه 

                                                 
1. Voice and Accountability  
2. Political Stability and Absence of Violence  
3. Government Effectiveness  
4. Regulatory Quality  
5. Sound  
6. Rule of law  
7. Control of Corruption  
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210 70 های اقتصادی   شماره ها و سیاست فصلنامه پژوهش

ات بـانکی بخـش     سـهم اعتبـار   ( اثر توسـعه مـالی     به بررسی    ای  مقالهدر  ) 2012 (آلتونباس و تورنتون  
آیا کاهش فساد بـر توسـعه مـالی          و اینکه    اند   بر کاهش فساد پرداخته    )خصوصی از تولید ناخالص داخلی    

 و در حـال توسـعه    یافتـه   توسـعه  کـشور    107 پانـل    هـای   داده این مطالعه بـر اسـاس         دارد یا بالعکس؟   تأثیر
   .باشد می )1984 -2007( ساله و در دوره زمانی 5 میانگین صورت به

بـر توسـعه    ) کیفیـت قـوانین تنظیمـی     (  و قـوانین   هـا    سیاست آثارای به بررسی      در مطالعه  )2012(لین  
 این مطالعه بیانگر آنـست      های  یافته . پرداخته است  )1990–2009( کشور در دوره زمانی      49اقتصادی در   

  .دهند میخوبی توسعه مالی را توضیح   به شده توسعه اقتصادیگیری  اندازههای شاخصکه 
 رابطه خطـی و غیرخطـی کیفیـت نهـادی و توسـعه              GMMبا استفاده از روش     ) 2012( لاو و ساینی  

.  مورد بررسی قرار دادنـد    )1996-2004( در دوره زمانی     یافته  توسعهمالی را برای کشورهای در حال توسعه و         
 بازار سـهام از    نتایج حاکی از آن است که کیفیت نهادی با توسعه بخش بانکی از رابطه خطی و با توسعه                 

 ، بخـش بـانکی دارد   ویژه  به مالی   های  بخش بر توسعه    کیفیت نهادی اثر مثبت   . کند  یت می رابطه غیرخطی تبع  
  . این مطالعه بر رابطه غیرخطی کیفیت نهادی و توسعه بخش مالی استتأکیداما 

اـلی پرداختـه اسـت      ای مقالهدر  )2011(کورای   ایـن مطالعـه از   در.  به بررسی نقش دولـت در توسـعه بخـش م
اـنی       یافتـه   توسعه کشور در حال توسعه و       71 آماری   های  داده تـ ) 1990-2005( و در دوره زم وی . فاده شـده اسـت    اس

اـلی دارد و          حکمرانی خوب اثری مثبت ب     های  شاخصدریافت که    نـابرابری و نـرخ تـورم       ر اندازه و کارایی بخـش م
  .باشد میسی برای توسعه مالی عامل خوبی را و در نهایت دموکشوند میباعث بدترشدن شرایط مالی 

اـلی (با استفاده از روش پانل دیتا در کشورهای آفریقایی به مطالعه اثر باز بـودن اقتـصادی   ) 2011(اسیما و مبلاجی      –م

ت بـر   نتایج مطالعه حاکی از آن است که باز بودن تجاری و مالی اثر مثب             . اند  و کیفیت نهادی بر توسعه مالی پرداخته      ) تجاری
  .توسعه مالی دارد و کیفیت نهادی در کشورهای آفریقایی اثری مثبت بر توسعه بخش مالی برجای گذاشته است

 به بررسی توسعه اعتبـارات     )1960–2007(با استفاده از روش پانل دیتا در دوره زمانی          ) 2010(بک  
در این مطالعه   . ور است دهنده اعتماد مردم به سیستم مالی کش       این شاخص نشان  . خصوصی پرداخته است  

 آنهـا به بررسی اثر متغیرهایی مانند تولید ناخالص داخلی سرانه، نرخ تورم، صادرات منابع طبیعی و ماننـد           
 .  توسعه اعتبارات خصوصی پرداخته شده استنیزبر توسعه مالی و 

به ) 1995-2003( کشور نوظهور و در دوره زمانی        51با استفاده از روش پانل دیتا در        ) 2008(کیم و وو    
در این مطالعـه از     . اند  بر توسعه مالی پرداخته     حکمرانی خوب  های  شاخص از جمله    بررسی متغیرهای اثرگذار  

 به تولید ناخالص داخلی و سـهم اعتبـار          ها  بانک بانک محور نظیر اعتبار خصوصی با سپرده پولی          های  شاخص
   .بانکی استفاده شده استسیستم ی و از شده توسط بخش بانکی از تولید ناخالص داخل داخلی ارائه
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211 ..ها در توسعه مالی نقش دولت

 مهم در توسعه مـالی    یکه سیستم قانونی نقش   است   شده  مطرح) 2002( لوین توسط   گرفته صورتدر مطالعه   
نقش سیستم قـانونی را در ارتقـای رشـد بخـش            ) 1998(سیلانس، شلیفر و ویشنی     -د-رتا، لوپز ولاپ .نماید  می ایفا

ای به بررسی اثر عوامـل داخلـی بـر مـدل تعمیـق مـالی پرداختـه                   در مقاله ) 2006( اودهیامبو .مالی برجسته نمودند  
  . وی در این مطالعه از نسبت تفاوت جمعیت کل و نیروی کار شاغل به کل جمعیت استفاده نموده است.است

رـ       ) 2011( پوررستمی هـ بررسـی اث اـخص ب اـی   ش یـن  ه اـنون و نظـم عمـومی             ریـسک المللـی     ب اـخص حاکمیـت ق رـ  ش  ب
اـخص دهد که  نتایج این مطالعه نشان می.  کشور پرداخت 53 در   )2000-2008( بخش بانکی    ایه  شاخص اـی  ش  ریـسک و  ه

   .ی بر شاخص توسعه مالی دارندمعنادار مثبت و تأثیرحاکمیت قانون و نظم عمومی 
اـلی             حکمرانی خوب و   تأثیر به بررسی    ای  مقالهدر  ) 1392(سحابی و همکاران     عـه م رـ توس  کـشور   76در  انـدازه دولـت ب

اـکی     . اند  پرداخته یافته  تعمیم با روش گشتاورهای     )1996-2011( و در حال توسعه در دوره زمانی         یافته  توسعه نتایج این تحقیق ح
أـثیر ست که اندازه دولت اثر منفی و حکمرانی خوب اثر مثبت بر توسعه بخش مالی و نرخ تورم بیـشترین          ا از آن  عـه   ت رـ توس  را ب

  .ای در حال توسعه داشته استبخش مالی در کشوره
  

   متغیرهای مورد مطالعهبررسی روند. 3
هـ                2012 منتشرشده بانک جهانی سال      های  شاخصبخش با توجه به     در این    هـ پرداخت وـرد مطالع اـی م اـری برخـی متغیره  به بررسی روند آم
شـورهای          ارائه) 1( نمودار   شود  می که مشاهده    همانطور .شود  می خـگویی ک هـ پاس دـه رتب اـل اوپـک در    عـضو   دهن اـ   س  )2002-2011( یه
اـل           .باشد  میترین رتبه     تجمعی اندونزی دارای بالاترین و لیبی دارای پایین        طور  بهاز این حیث    . باشد  می هـ در س  و  2010 بیشترین میزان ایـن رتب

شـور .ت اسرخ داده  98/0 در عراق با رتبه      2002ترین میزان در سال      و پایین  39/47اندونزی با رتبه    مربوط به    رـاق و های ک هـ   ع رـان ب ترتیـب    ای
شـترین    .اند  داشتهها سال را طی این    منفیسالانه   مثبت و نرخ رشد متوسط       نهبیشترین نرخ رشد متوسط سالا     اـخص بی در رابطه با ایران نیز این ش

هـ   پیشل  نسبت به سا2004سال در  با کاهش مواجه شده و 2003 سپس در سال ، است داشته 2002میزان خود را در سال       زـایش یافت  خود اف
  . باشد می ها سالو از این سال تا انتهای دوره زمانی مورد مطالعه کاهش یافته که گویای کاهش پاسخگویی دولت طی این 

  

  
  
  
  
  
  

Source: WGI, 2013. 
)2002-2011(های  رتبه پاسخگویی کشورهای عضو اوپک در سال. 1نمودار   
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212 70 های اقتصادی   شماره ها و سیاست فصلنامه پژوهش

تـرین رتبـه    ه عربی و قطر بالاترین رتبه و عـراق و آنگـولا پـایین             امارات متحد ) 2( با توجه به نمودار   
 .انـد    بـین کـشورهای اوپـک داشـته        )2002-2011( یهـا   سـال  تجمعی طی    طور  بهشاخص کنترل فساد را     

ترتیـب بـا      بـه  2008 و کمتـرین رتبـه متعلـق بـه عـراق در سـال                2009بیشترین رتبه متعلق به قطر در سـال         
 سـالانه بیشترین نرخ رشد مثبـت و نـرخ رشـد منفـی متوسـط               . بوده است  45/1و   86/91یی معادل   ها  رتبه

 در رابطـه بـا شـاخص مـذکور          هـا   سـال رتبه ایران طی این     . مربوط به کشورهای نیجریه و لیبی بوده است       
   . رسیده است2011در سال  48/18 به 2002در سال  24/50ای که از  گونه ه ب،روند نزولی را تجربه نموده

  
  
  
  
  
  
  
  
  

Source: WGI, 2013. 
  )2002-2011(های  رتبه کنترل فساد کشورهای عضو اوپک در سال. 2نمودار 

 

 با توجه بـه نمـودار  . باشد می اثربخشی دولت  یعنی  حکمرانی خوب  های  شاخص یکی دیگر از     دهنده  ارائه) 3(نمودار  
اـل   یطور  به ،اند تجمعی دارا بوده صورت به بیشترین و کمترین رتبه را ترتیب بهامارات متحده عربی و عراق    2009که در س

عراق بیـشترین نـرخ رشـد       . اند   کمترین رتبه را به خود اختصاص داده       48/0 با رتبه    2006و عراق در سال      33/81قطر با رتبه    
رتبه اثربخـشی  ایران در رابطه با شاخص  .اند  داشتهها سال را در این سالانه و لیبی بیشترین نرخ کاهش متوسط   سالانهمتوسط  

اـ   سال کلی روند صعودی طی این       طور  به رسیده و    2011 در سال    86/38 به   2002در سال    65/33دولت از    تـه اسـت    ه .  داش
  . بوده استمواجه بنابراین از منظر این شاخص ایران با بهبود ، استرخ داده 40 با رتبه 2004بیشترین میزان این رتبه در سال 
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213 ..ها در توسعه مالی نقش دولت

  
  
  
  
 
  

  
  

Source: WGI, 2013. 
  )2002-2011(های  رتبه اثربخشی دولت کشورهای عضو اوپک در سال. 3نمودار 

 

  به بخش خصوصی از تولیـد  شده  ارائهکه بیانگر میانگین سهم اعتبارات داخلی       ) 4(باتوجه به نمودار    
امـارات متحـده عربـی قـرار دارد و           از آن    پـس  دارای بیـشترین میـزان و        کویت باشد  میناخالص داخلی   

ایران در رابطه با این شاخص روند صـعودی را           .باشد  میعراق دارای کمترین میزان از منظر این شاخص         
  . نسبت به سال ماقبل خود با کاهش مواجه شده است2008طی نموده و تنها در سال 

  
  
  
  

  2002-2011 یها سال طی 
  

  

  
Source: WDI, 2013. 

 شده به بخش خصوصی از تولید ناخالص داخلی کشورهای عضو اوپک میانگین سهم اعتبارات داخلی ارائه. 4نمودار 
 

شده به بخش خصوصی از تولید ناخـالص      میانگین سهم اعتبارات داخلی ارائه     دهنده  ارائه) 1(جدول  
  به تفکیک کل جهان، کشورهای عضو سازمان همکاری و توسعه اقتصادی،           )2002-2011( یها  سالداخلی در   

 کـه مـشاهده     همـانطور . باشـد   مـی ، کشورهای اوپـک و ایـران        ) و شمال آفریقا   خاورمیانه(کشورهای منا   
 دارای  ترتیـب   بـه  کشورهای عضو سازمان همکاری و توسعه اقتصادی و کشورهای عضو اوپک             شود  می

شاخص مذکور در ایران نیز از کشورهای منا کمتـر و از            . باشند بیشترین و کمترین میزان این شاخص می      
  .باشد میبیشتر کشورهای عضو اوپک 
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214 70 های اقتصادی   شماره ها و سیاست فصلنامه پژوهش

  )2002-2011( یها سال  درشده به بخش خصوصی از تولید ناخالص داخلی میانگین سهم اعتبارات داخلی ارائه. 1 جدول
  ایران  اوپک  ) و شمال آفریقاخاورمیانه(منا   سازمان همکاری و توسعه اقتصادی  جهان

09/132  95/153  94/42  14/26  12/31  
Source: WDI, 2013. 
 

    بر توسعه مالیمؤثری الگوی عوامل معرف. 4
    آماریهای داده .4-1

اـری مـورد بررسـی      . شود  میی آماری متغیرهای مورد مطالعه در مقاله پرداخته         ها  ویژگی به بررسی    بخشدر این     جامعه آم
گروه کشورهای عضو سازمان اوپک شامل الجزیره، آنگولا، اکوادور، گابن، اندونزی، ایـران، عـراق، کویـت،                 

 ناهمگونی انتشار آمارهای مرتبط و با در نظـر  دلیل به .باشد میبی، نیجریه، قطر، عربستان سعودی، قطر و ونزوئلا      لی
 .در نظـر گرفتـه شـد       )2002-2011( مـورد اسـتفاده دوره زمـانی         هـای   دادهگرفتن یک سال مشخص برای تمـام        

اـنی های شاخص و 1توسعه جهانی  های  شاخص(بانک جهانی    از بانک آماری     ها  آوری داده   جمع منظور  به  )2 حکمرانی جه
 تابعی  صورت  به بر توسعه مالی با نگاه ویژه بر حکمرانی خوب در پژوهش حاضر              مؤثرعوامل   .استفاده شده است  

  :از متغیرهای زیر در نظر گرفته شده است
  

( , , inf, , , , , var )dcps f gdpp oil L rlrnk gernk ccrnk nk=                         )1(  
 

  بـه بخـش خـصوصی از تولیـد ناخـالص داخلـی             شـده   ارائهبارات داخلی   سهم اعت  :dcps ،که در آن  
، 2000به قیمـت دلار ثابـت سـال           تولید ناخالص داخلی سرانه    :gdpp  متغیر جانشین توسعه مالی،    عنوان  به
L :یروی کار، ن oil : صادرات نفت، inf :    های  شاخصنرخ تورم و rlrnk :  کیفیـت مقـرارت تنظیمـی،     رتبه 

gernk :شی دولت، رتبه اثربخccrnk : رتبه کنترل فساد وvar nk :هـای  شاخص عنوان به رتبه پاسخگویی 
  .باشند  میمعرف حکمرانی خوب

 میانگین،  صورت  به گرفته شده در برآورد مدل پژوهش حاضر         کار  بهی آماری متغیرهای    ها  مشخصه
  :اند شده ارائهانحراف معیار، مینیمم و ماکزیمم در جدول زیر 

  
  
  
  
  

                                                 
1. World Development Indicator (WDI), World Bank 
2. Worldwide Governance Indicators (WGI), World Bank 
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215 ..ها در توسعه مالی نقش دولت

    در مدلی آماری متغیرهای مورد استفادهها مشخصه. 2 جدول

انحراف  میانگین  
تعداد  ماکزیمم مینیمم معیار

 مشاهدات
overall  78/0  58/0  44/4  N=134 

between  75/0  46/1  18/4  n=14 
( )L og dcps  

within  
01/3  

30/0  14/2  8/3  T-
bar= 57/9  

overall  43/1  79/5  49/10  N=136 
between  46/1  14/6  38/10  n=14 ( )Log gdpp  

within  
13/8  

12/0  76/7  41/8  T= 71/9  
06/1  72/0  76/5  N=138 
93/0  54/1  07/5  n=14 

( )L og oil  
overall  

between  
within  

42/3  
54/0  15/2  61/4  T-

bar=9,85 
55/15  24/24-  89/108  N=125 
35/10  27/1  33/35  n=14 

(inf)  
overall  

between  
within  

37/10  
18/12  17/25-  94/83  T-

bar=8,92 
overall   48/1  77/12  6/18  N=126 

between  61/15  52/1  16/13  51/18  n=14 ( )L og L  
within   16/0  98/14  28/16  T=9 

94/0  71/0-  39/4  N=140 
91/0  02/1  34/4  n=14 ( )Log gernk  

overall  
between  

within  
19/3  

34/0  44/1  51/4  T=10 
09/1  37/0  52/4  N=140 
05/1  91/0  4/4  n=14 ( )L og ccrnk  

overall  
between  

within  
08/3  

39/0  26/1  28/4  T=10 
83/0  01/0-  85/3  N=140 
81/0  12/1  77/3  n=14 (var )L og nk  

overall  
between  

within  
83/2  

27/0  86/0  70/3  T=10 
 overall  18/1  73/0-  37/4  N=140 

( r )L og rl nk  between  17/1  28/0  25/4  n=14 
 within  

98/2  
35/0  88/1  26/4  T=10 

  . نتایج تحقیق: مأخذ
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216 70 های اقتصادی   شماره ها و سیاست فصلنامه پژوهش

  توسعه مالی  برمؤثر عوامل تصریح مدل و تحلیل ضرایب حاصل از برآورد الگوهای .4-2
 حکمرانی خوب برای کشورهای عضو      های  شاخص بر   تأکید بر توسعه مالی با      مؤثر عوامل   بخشدر این   

معـادلات  . ه اسـت بـرآورد شـد   STATA  بـا اسـتفاده از نـرم افـزار    )2002-2011(اوپک در دوره زمانی     
  :باشند  زیر میصورت بهگرفته شده کار به
  

0 1 2 3 4 5( ) ( ) ( ) (inf) ( ) ( )it it it it it itLog dcps Log gdpp Log L Log varnk Log ccrnkα α α α α α= + + + + + )2(        

0 1 2 3 4 5( ) ( ) ( ) (inf) ( ) ( )it it it it it itLog dcps Log gdpp Log L Log gernk Log ccrnkα α α α α α= + + + + + )3(        

0 1 2 3 4 5( ) ( ) ( ) (inf) ( ) ( )it it it it it itLog dcps Log gdpp Log oil Log varnk Log ccrnkα α α α α α= + + + + + )4(        

0 1 2 3 4( ) ( ) ( ) (inf) ( )it it it it itLog dcps Log gdpp Log L Log rlrnkα α α α α= + + + + )5 (       
  

ابتـدا پایـایی متغیرهـا بـا      .دهنده زمـان اسـت   نشان t کشورهای مورد مطالعه و     i منظور از    ،که در آن  
) 3( نتایج آزمون مذکور در جدول       . مورد بررسی واقع شد     و چو  نی ل ن،یلواستفاده از آزمون ریشه واحد      

  .باشند  متغیرها در سطح پایا می تمامشود می که مشاهده همانطور.  شده استارائه
  

   لوین، لین و چوآزمون ریشه واحد. 3 جدول

  مقدار احتمال  )t(آماره   
( )L o g d cp s  5279/3-  0002/0  
( )L og gdpp  3173/2-  0102/0  

( )Log oil  8459/4-  0000/0  
(inf)  3522/10-  0000/0  

( )Log L  7389/9-  0000/0  
( )L og gernk  3372/9-  0000/0  
( )Log ccrnk  5028/4-  0000/0  
(var )L og nk  9702/3-  0000/0  
( r )L og rl nk  5016/4-  0000/0  

  . نتایج تحقیق: مأخذ
  

  معادلـه تخمینـی و خلاصـه نتـایج حاصـل از            4حـاوی   ) 4(  جـدول  شـود   مـی  کـه ملاحظـه      همانطور
 که تولید ناخـالص داخلـی سـرانه، صـادرات نفـت، نیـروی کـار و                  بر این است  انتظار  . باشد  میبرآوردها  
 بـه   شده  ارائه حکمرانی خوب دارای اثر مثبت و نرخ تورم اثر منفی بر سهم اعتبارات داخلی                های  شاخص

 .بخش خصوصی از تولید ناخالص داخلی را داشته باشد
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217 ..ها در توسعه مالی نقش دولت

 .استفاده شده اسـت   ) لیمر( F جداگانه برای هر یک از کشورها از تست          مبدأجود عرض از     تعیین وجود یا عدم و     منظور  به
هـ   ،است F )91/13(=25/25،  )5(و مدل    F )90/13(=83/16،  )2( برای مدل    F آمده مقدار آماره     دست  بهاساس نتایج    بر  در نتیج

 برای  مبدأ عرض از    بایست  می بنابراین   ،شود  می  واحدهای مقطعی رد    برای تمام  مبدأفرضیه صفر مبنی بر یکسان بودن عرض از         
رـ تـصادفی            به.  متفاوت در نظر گرفته شود     صورت  به کشورهای مختلف    تمام منظور انتخاب الگوی اثر ثابت در مقابل الگـوی اث

x2 =16/5برابر با   ) 2(که آماره این آزمون برای مدل         است   سمن استفاده شده  ها  از آزمون 
اـ    براب ـ) 4(برای مـدل     (4) x2 =28/5ر ب

(4) 
مقطعـی   برای واحدهای    مبدأی مذکور تفاوت میان عرض از       ها  مدل و برای برآورد     شود  میست، بنابراین فرضیه صفر پذیرفته      ا
رـین تکنیـک     باشـد  می PA(1 (صورت بهنیز  ) 5(و  ) 4( یها  مدل .کند  عمل می   تصادفی آثار صورت  به اـی آخ رـ مبن هـ ب اـی    ک ه

   .کند ها را محاسبه می  بر اساس تابع راستنمایی تخمینعمدتاً و باشد می GEEو  GLMآماری 
  

  تصریح مدل . 4 جدول
  )4( مدل  )3( مدل  )2( مدل  )1( مدل  

tcons tan  56/8-  
)5/5-(  

25/8-  
)91/4-(  

62/0-  
)88/0-(  

07/8-  
)57/4-( 

( )Log gdpp  55/0  
)59/6( 

52/0  
)56/5( 

24/0  
)75/2( 

50/-  
)03/5(  

( )Log oil  - - 16/0  
)71/3( - 

(inf)  006/0  
 )76/3-( 

006/0  
)68/3-( 

007/0-  
)13/4-( 

005/0-  
)12/3-( 

( )L og L  38/0  
)67/5(  

39/0  
)12/5(  -  40/0  

)03/5( 

( )L og gernk  -  19/0  
)02/3(  -  - 

( )Log ccrnk  11/0  
)05/2(  

09/0  
)74/1(  

14/0  
)38/2(  - 

(var )L og nk  25/0  
)16/3(  -  27/0  

)04/3(  - 

( r )L og rl nk  -  -  -  25/0  
)34/3( 

)(2 withinR  45/0  -  -  45/0  
)(2 betweenR 80/0  -  -  74/0  

)(2 overallR  74/0  -  -  67/0  
)( 2χhausman  16/5  

)3966/0( - - 28/5  
)2598/0(  

2w ald χ 52/132  
)000/0(  

37/132  
)000/0(  

1/101  
)000/0(  

9/108  
)000/0(  

obs  109  109  120  109  
  . نتایج تحقیق: مأخذ

  

                                                 
1. Population Averaged 
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218 70 های اقتصادی   شماره ها و سیاست فصلنامه پژوهش

را تولیـد ناخـالص داخلـی سـرانه بیـشترین اثرگـذاری             هـا   مـدل  در تمـام     شود  میمشاهده   که   همانطور
 بنـابراین  ،باشـد  میتوسعه اقتصادی درجه  با توجه به اینکه این شاخص نمایانگر .دارد متغیرها   سایرنسبت به   

جـر بـه     و من  باشد  می بر شاخص توسعه مالی دارای اثرگذاری بالایی نیز          معنادارعلاوه بر اثرگذاری مثبت و      
  و )2005(، چـین و ایتـو       )2001(لـونین   این نتیجه در راسـتای نتـایج مطالعـات           .شود  میارتقای توسعه مالی    

  .نداثر مثبت بین تولید ناخالص داخلی سرانه و سیستم بانکی یافت  کهباشد می )2010(بک 
با توجه به   . دارد دار  معنات و   اثری مثب ین متغیر اثرگذار بوده و      دوم) 5(و  ) 4(،  )3(ی  ها  مدلکار نیز در     نیروی

هـ    افزایش ایـن عامـل   شود میی تولید بخش خصوصی محسوب      ها   یکی از نهاده   عنوان  بهاینکه نیروی کار     رـ ب منج
عـه      مـؤثر تواند عاملی    افزایش و ارتقای تولید بخش خصوصی شده و از این طریق می            رـ توس اـلی  ب هـ   ه ب ـ ، باشـد  م هـ   گون  بـا   ای ک

   .شود می مواجهات اعطایی به بخش خصوصی نیز با افزایش افزایش نیروی کار اعتبار
 اسـتفاده شـده کـه انتخـاب ایـن            نیـز   متغیرهای اثرگذار از صادرات نفت      سایر علاوه بر ) 5(در مدل   

واسطه انتخاب گروه کـشورهای عـضو سـازمان          ه بر اعتبارات بخش خصوصی ب     مؤثر متغیر   عنوان  بهمتغیر  
 که صادرات نفـت منجـر بـه افـزایش           ای  گونه   به ،باشد  میرات نفت   اوپک و درآمد این کشورها از صاد      

 و از این طریق ارائـه تـسهیلات مـالی و اعتبـارات اعطـایی بـه بخـش            شود  می خیز  نفتدرآمد کشورهای   
   .گردد  منجر به توسعه مالی می وشود می مواجهخصوصی با افزایش 

ی از تولیـد ناخـالص داخلـی در    خش خصوص به بشده ارائهنرخ تورم بر میزان سهم اعتبارات داخلی       
افـزایش نـرخ تـورم منجـر بـه      . باشـد  مـی کمتـرین اثرگـذاری    و معنـادار  دارای اثری منفی و      ها  مدل تمام
 ایـن امـر در خـصوص    .شـود  مـی کـشورها  ثباتی عملکرد بخش خصوصی  بی  وثباتی شرایط اقتصادی   بی

 که با افـزایش بـیش از انـدازه نـرخ تـورم سـهم                ای  گونه  به،  یابد میارائه تسهیلات به این بخش نیز نمود        
 ،)1999 (هیـوبنز و اسـمیت     مطالعات   تأییداین امر در راستای      .شود  میاعتبارات اعطایی با کاهش مواجه      

منفـی   و   معناداردر رابطه با اثرگذاری      )2010( بک    و )2005( ، چین و ایتو   )2001(بوید، لوین و اسمیت     
 که نرخ تورم بالاتر به احتمـال        ای  گونه  به  است، )بخش بانکی و بازار سهام    (بین نرخ تورم و توسعه مالی       

  .شود میی با اثرگذاری فعالیت کمتر ها بانکزیاد منجر به بازارهای سهام و 
 رتبه اثربخشی دولت، رتبـه کنتـرل فـساد و           ، که مطرح شد از رتبه کیفیت مقرارت تنظیمی        همانطور

 هـا    این شاخص  انی خوب استفاده شده است که تمام       معرف حکمر  یها  شاخص عنوان  بهرتبه پاسخگویی   
 از  )5(و  ) 3(ی  هـا   مـدل در  . انـد   ی برآوردی در مقاله حاضـر بـوده       ها  مدل در   معناداردارای اثری مثبت و     

 کنترل فساد و پاسخگویی استفاده شده که در هر دو مـدل ضـریب پاسـخگویی دارای                  های  شاخصرتبه  
از رتبه شاخص اثربخـشی دولـت و کنتـرل          ) 3(در مدل   . اند  کنترل فساد بوده  اثرگذاری بیشتری نسبت به     
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219 ..ها در توسعه مالی نقش دولت

) 5(در مـدل    . که شاخص اثربخشی دولت دارای اثرگذاری بیشتری بـوده اسـت           استفساد استفاده شده    
 باشـد  مـی  شرایط قانونگـذاری  دهنده ارائه متغیری که    عنوان  بهنیز تنها از شاخص کیفیت مقرارت تنظیمی        

 . بـر میـزان اعتبـارات داخلـی بـوده اسـت            معنـادار ی مثبـت و     تأثیرکه این متغیر دارای     است  استفاده شده   
 )2002( جانسون و همکـاران   و)2008(آهلین و پانگ مطالعات  تحقیق حاضر منطبق بر نظرات   های  یافته
رشـد  کنند کنترل فساد منجر به ارتقای سیستم مالی شده و از این طریـق منجـر بـه                     که مطرح می   باشد  می

در راسـتای   در رابطـه بـا نقـش سیـستم قـانونی در توسـعه مـالی                  آمـده    دست  بهنتیجه   .گردد اقتصادی می 
اثـر  ) 2008(کـیم و وو   .باشد مینیز ) 1998(ویشنی سیلانس، شلیفر و -د-، لاپرتا، لوپز)2002( لوین مطالعات

   .باشد می تحقیق حاضر های یافته  یافتند که این امر منطبق برمثبت میان شاخص کارایی دولت و توسعه مالی
  

   گیری نتیجه. 5
 اسـت یی   نهـادگرا  هینظری برگرفته از    مفهوم که    خوب یحکمرانبه ارتباط    که اشاره شد این مقاله       همانطور

بـه   1990از اواخـر دهـه       و باشـد   مـی ی   و جامعـه مـدن     ینهاد دولت، بخش خـصوص     3و محصول مشارکت    
 باشـد   می کشورهای در حال توسعه      های  اولویته مالی که از اهداف و        توسع با علم توسعه راه یافت      اتیادب

 با توجـه بـه سـاختار    شدتلاش    در مقاله حاضر   ،در این راستا  . در کشورهای صادرکننده نفت پرداخته است     
 از سـهم  ، منظـور بـه ایـن  .  بر توسـعه مـالی پرداختـه شـود    مؤثرکشورهای عضو اوپک به بررسی اثر عوامل       

 تولید ناخـالص داخلـی عنـوان متغیـر بیـانگر توسـعه مـالی                 به  به بخش خصوصی   شده  ارائه اعتبارات داخلی 
 شـرایط حاکمیـت   دهنـده  ارائـه ی کـه   هـای   شاخص بر توسعه مالی از      مؤثربرای شناسایی عوامل    . استفاده شد 

رتبـه    رتبـه کیفیـت مقـرارت تنظیمـی،        هـای   شـاخص ای کـه     گونـه ه   اسـتفاده شـد، ب ـ     باشـد   میاین کشورها   
 حکمرانی این کـشورها انتخـاب     های  شاخص عنوان  بهخشی دولت، رتبه کنترل فساد و رتبه پاسخگویی         اثرب
 مذکور سایر عوامل اثرگذار از جمله تولید ناخالص داخلـی سـرانه، نـرخ تـورم،     های شاخص علاوه بر  .شد

 هـا  مـدل آورد نتایج تخمـین و بـر  .  مدل مورد آزمون قرار گرفت     4صادرات نفت و نیروی کار نیز در قالب         
 حکمرانـی خـوب بـر توسـعه       هـای   شاخص معنادار فرضیه تحقیق مبنی بر اثرگذاری مثبت و         تأییدحاکی از   

 و بیـشترین    معنـادار گرفتـه شـده      کـار   بـه  متغیرهـای    تمـام ست که    ا از نکات حائز اهمیت این    . باشد  میمالی  
  . است متعلق به تولید ناخالص داخلی سرانه بوده ها مدل اثرگذاری در تمام
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