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  آشنایی با :

صندوق های قابل معامله در بورس

بخش اول: کلیات

   ال��ف- صن��دوق قاب��ل معامل��ه در ب��ورس 

چيست؟

صن��دوق قاب��ل معامل��ه در ب��ورس ي��ك شرك��ت 

سرمايه گذاري اس��ت ك��ه س��هام آن روزان��ه در بورس هاي 

اوراق به��ادار ب��ا قيمت بازار تعين ش��ده، خري��د و فروش 

می گ��ردد. سرمايه گ��ذاران مي توانن��د س��هام صن��دوق 

قاب��ل معامل��ه در ب��ورس را از طري��ق كارگ��زاران مش��ابه 

روي��ه اي ك��ه در مورد س��هام شركت ه��اي پذيرفته ش��ده 

رايج اس��ت، معامل��ه کنند. س��اختار صندوق ه��اي قابل 

معامل��ه در ب��ورس ش��بيه شركت ه��اي سرمايه گ��ذاري با 

سرمايه متغير است.

   ب- تف��اوت صن��دوق قاب��ل معامل��ه در ب��ورس 

با صندوق سرمايه گذاري مشرك

برخ��اف صندوق ه��اي قاب��ل معامل��ه در ب��ورس، 

س��هام صندوق ه��اي سرمايه گ��ذاري مش��رك در 

ب��ورس اوراق به��ادار پذيرفت��ه نش��ده اند. سرمايه گذاران 

خ��رد س��هام صندوق ه��اي سرمايه گ��ذاري مش��رك را 

از طري��ق كانال ه��اي مختلف��ي ش��امل خ��ود صن��دوق، 

ي��ك مش��اور م��الي ي��ا كارگ��زار- معامله گ��ر، خري��د و 

ف��روش مي كنن��د. تف��اوت مه��م ديگ��ر اي��ن اس��ت كه 

س��هام صندوق ه��اي سرمايه گ��ذاري مش��رك در 

سراسر روز معامل��ه نمي ش��وند، بلك��ه ب��ر مبن��اي روزانه 

و ب��ا قيمتي ك��ه نش��ان دهنده ارزش ب��ازار ج��اري اوراق 

به��ادار پرتف��وي صن��دوق اس��ت، باز خري��د مي ش��وند. 

همچن��ن صندوق ه��اي قاب��ل معامل��ه در ب��ورس باي��د 

اطاعات پرتف��وي دارايي هاي خ��ود را روزانه افش��ا کنند؛ 

درحالي ك��ه صندوق ه��اي سرمايه گ��ذاري مش��رك 

اطاع��ات م��ورد   نظ��ر را به ص��ورت فص��لي، منت��شر 

مي سازند.

   ج- تاريخچ��ه صندوق ه��اي قاب��ل معامل��ه 

در بورس

صندوق ه��اي قاب��ل معامل��ه در ب��ورس يك اب��داع  به 

نس��بت جدي��د در مفه��وم شركت ه��اي سرمايه گ��ذاري 

هس��تند. نخس��تن صن��دوق قاب��ل معامل��ه در ب��ورس 

در س��ال 1993 مع��رفي ش��د. در ي��ك ده��ه گذش��ته، 

تقاضا ب��راي صندوق هاي قاب��ل معامله در ب��ورس به طور 

محس��وسي افزاي��ش يافت��ه و متولي��ان، صندوق ه��اي 

بيش��ري ب��ا اه��داف سرمايه گ��ذاري متنوع ت��ر، عرض��ه 

كرده ان��د. تا پاي��ان س��ال 2012 مجم��وع خال��ص دارايي 

صندوق ه��اي قاب��ل معامله در ب��ورس در اي��الات متحده 

آمريكا، به بيش از 1/3 هزار ميليارد دلار رسيد.

ن��واع سرمايه گذاري ه��اي انجام ش��ده     د- ا

توسط صندوق هاي قابل معامله در بورس

هانن��د صندوق ه��اي سرمايه گ��ذاري مش��رك، 

سرمايه گ��ذاران در صندوق ه��اي قاب��ل معامل��ه در بورس 

مي توانن��د به طي��ف وس��يعي از بازارها و اس��راتژي هاي 

سرمايه گ��ذاري دس��رسي پيدا كنن��د. صندوق ه��اي قابل 

بورس
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معامل��ه در ب��ورس می توانند  در س��هام، اوراق مش��اركت، 

ان��واع صك��وك و كالا سرمايه گ��ذاري ک��رده و در اين ميان 

ي��ا ب��ه پ��يروي منفعان��ه از ي��ك ش��اخص می پردازن��د يا 

اس��راتژي سرمايه گ��ذاري مديري��ت فعالان��ه را، در پيش 

مي گيرند.

   ه- ايج��اد و بازخري��د س��هام صندوق ه��اي 

قابل معامله در بورس

صندوق ه��اي قاب��ل معامل��ه در بورس باي��د اطاعات 

مرتبط ب��ا دارايي ه��اي پرتفوي هاي خ��ود را روزانه منتشر 

کنن��د. در ه��ر روز معام��اتي، صن��دوق قاب��ل معامله در 

ب��ورس فهرس��ت اوراق به��ادار يا س��اير طبق��ات دارايي 

خ��ود را ب��ه تفكي��ك ن��ام و مي��زان سرمايه گ��ذاري تحت 

عن��وان »پرتف��وي ايجاد« منت��شر مي كند. برخاف س��هام 

صندوق ه��اي سرمايه گ��ذاري مش��رك راي��ج، س��هام 

صندوق ه��اي قابل معامله در بورس توس��ط ش��خصيتي 

ك��ه ب��ه آن »مش��اركت كننده مج��از« مي گوين��د، ايج��اد 

و بازخري��د مي ش��ود. اي��ن ش��خصيت معم��ولا ي��ك 

سرمايه گ��ذار نه��ادي ب��زرگ مانن��د ي��ك كارگ��زار- 

معامله گر است.

مش��اركت كننده مج��از، پرتف��وي ايج��اد را ب��راي 

صندوق قاب��ل معامله در ب��ورس فراهم مي كن��د. در ازاي 

پرتف��وي ايجاد ي��ا وجه نق��د )يا ه��ر دو(، صن��دوق قابل 

معامل��ه در ب��ورس بل��وك بزرگي از س��هام خ��ود ) معمولا 

25ه��زار  ت��ا 200  ه��زار س��هم( را تح��ت عن��وان »واحد 

ايج��اد« ب��راي مش��اركت كننده مج��از منت��شر مي کن��د. 

مش��اركت كننده مج��از مي توان��د اي��ن بل��وك را حف��ظ 

كن��د يا همه ی��ا بخ��ي از آن را در ب��ورس اوراق به��ادار به 

فروش برس��اند. س��هام صندوق قاب��ل معامل��ه در بورس 

در ي��ك ي��ا چن��د ب��ورس اوراق به��ادار پذيرفته می ش��ود 

و سرمايه گ��ذاران مي توانن��د آن ه��ا را هانن��د س��هام 

شركت هاي پذيرفته شده، خريداري كنند. 

زم��اني كه مش��اركت كننده مج��از، تعداد مش��خصي از 

س��هام موجود در واحد ايج��اد را به صن��دوق قابل معامله 

در ب��ورس بازمي گردان��د، واح��د ايجاد تس��ويه  مي ش��ود. 

درع��وض، مش��اركت كننده مج��از »پرتف��وی بازخري��د« 

، وج��ه نقد ي��ا ه��ردو را روزان��ه دريافت مي كن��د. تركيب 

پرتفوی بازخريد معمولا شبيه پرتفوی ايجاد است.

  و- تعي��ن قيم��ت صن��دوق قاب��ل معامل��ه در 

بورس

قيمت س��هام ي��ك صن��دوق قاب��ل معامل��ه در بورس 

تحت تاث��ير نيروه��اي عرضه و تقاض��ا اس��ت. اگرچه عدم 

توازن در عرض��ه و تقاضا مي تواند موج��ب انحراف قيمت 

س��هام صن��دوق قاب��ل معامل��ه در ب��ورس از ارزش ب��ازار 

روزان��ه دارايي هاي ذی ربط  ش��ود، اي��ن انحرافات عمدتا 

زودگذر و موقت است.

دو ويژگي اس��اسي س��اختار يك صن��دوق قابل معامله 

در ب��ورس، خريد و ف��روش س��هام آن را در قيمت��ي نزديك 

ب��ه ارزش ذي ربط بهبود مي بخش��د: ش��فافيت پرتفوي و 

توانايي مش��اركت كننده مج��از در ايجاد و بازخريد س��هام 

صندوق قاب��ل معامله در ب��ورس نزديك ب��ه ارزش خالص 

دارايي ها  در پايان هر روز معاماتي.

  ز- تضمن

اگرچه س��هام صندوق ه��اي قاب��ل معامل��ه در بورس 

تح��ت قوان��ن و مق��ررات اوراق به��ادار هس��تند، در 

مقاب��ل ريس��ك زي��ان، تضمن ش��ده نیس��تند. قيم��ت 

س��هام صن��دوق قاب��ل معامله در ب��ورس ممكن اس��ت با 

كاهش روب��ه رو ش��ود. سرمايه گ��ذاران بايد قب��ل از اقدام 

ب��ه سرمايه گ��ذاري، ريس��ك هاي مرتب��ط ب��ا اوراق بهادار 

ذي ربط صن��دوق قابل معامل��ه در بورس و نقدش��وندگي 

خود صندوق را مدنظر قرار دهند.

  ح- هزينه ها

هزينه ه��اي خريد و تملك ي��ك صندوق قاب��ل معامله 

در بورس عبارتند از:

ي��ن  ك��ه ا زآن جا : ا ري رگ��زا - كميس��يون كا

ب��ل معامل��ه در ب��ورس هس��تند،  صندوق ه��ا قا

سرمايه گ��ذاران س��هام آن ه��ا را از طري��ق ي��ك كارگ��زار 

خري��د و ف��روش می کنند و باب��ت جران خدم��ت مزبور، 

كارمزدي را پرداخت خواهند كرد.

- ش��كاف قيم��ت پيش��نهادي خري��د و ف��روش: 

اي��ن هزينه زم��اني ب��ر سرمايه گ��ذار تحميل مي ش��ود كه 

وي اق��دام به خري��د يا فروش ي��ك صندوق قاب��ل معامله 

در ب��ورس مي كند. ش��كاف مزب��ور مابه التف��اوت قيمت 

پيش��نهادي خريد و ف��روش يك ورقه بهادار اس��ت. قيمت 

پيش��نهادي خري��د بالاتري��ن قيمت��ي اس��ت ك��ه ضامن 

نقدش��وندگي ي��ا بازارگ��ردان ح��اضر اس��ت ب��راي خريد 

يك ورق��ه بهادار ب��ه سرمايه گ��ذار پرداخت کن��د و قيمت 

پيش��نهادي ف��روش پاين ترين قيمتي اس��ت ك��ه ضامن 

نقدش��وندگي يا ب��ازار گ��ردان حاضر اس��ت ب��راي فروش 

ي��ك ورق��ه به��ادار ب��ه سرمايه گ��ذار از وي درياف��ت كند. 

قيمت هاي پيش��نهادي خري��د تقريب��ا در همه م��وارد از 

قيمت هاي پيشنهادي فروش بالاتر هستند.

- نس��بت هاي هزين��ه: صن��دوق قاب��ل معامل��ه در 

بورس يك نس��بت هزين��ه دارد ك��ه به ص��ورت درصدي از 

دارايي هاي صن��دوق بيان می گ��ردد و به مت��ولي صندوق 

و ساير ارایه دهندگان خدمت پرداخت مي شود.

 بخ��ش دوم: مق��ررات پذي��رش صندوق ه��اي 

قابل معامله در بورس

   1. مقدمه 

1-1. مق��ررات ذي��ل در ارتب��اط ب��ا پذي��رش و خري��د 

و ف��روش صندوق ه��اي قاب��ل معامل��ه در ب��ورس اوراق 

بهادار تهران است.

2-1. دس��تورالعمل پذي��رش اوراق به��ادار در ب��ورس 

اوراق به��ادار ته��ران در م��ورد صندوق ه��اي قابل معامله 

در بورس كاربرد ،نخواهد داشت.

   2. عمومي

1-2. خري��د و ف��روش صندوق ه��اي قاب��ل معامله در 

بورس، تابع مق��ررات صندوق هاي مزبور و دس��تورالعمل 

معامات در بورس اوراق بهادار تهران است.

2-2. خري��د و ف��روش صندوق ه��اي قاب��ل معامله در 

ب��ورس از طريق سيس��تم تس��ويه و پاياپاي ب��ورس اوراق 

به��ادار ته��ران و سيس��تم س��پرده گذاري اوراق به��ادار 

شرك��ت س��پرده گذاري مرك��زي  اوراق به��ادار و تس��ویه 

وجوه، تسويه خواهد شد.

3-2. واحده��ا/ اوراق به��ادار صندوق ه��اي قاب��ل 

معامله در بورس، بدون محدوديت قابل انتقال هستند.

4-2. درخواس��ت انتش��ار صندوق هاي قاب��ل معامله 

در بورس بايد شامل این اطاعات باشد:

- جزیيات ناشر؛

- توصي��ف خاصه تركي��ب و س��اختار صن��دوق قابل 

معامله در بورس و دارايي ذي ربط؛

- ارزش خال��ص دارايي ه��اي صندوق قاب��ل معامله در 

بورس در تاريخ درخواست انتشار؛

- درص��د تغي��ير ارزش خال��ص دارايي ه��اي ذي رب��ط 

صن��دوق قاب��ل معامل��ه در بورس در ش��ش ماه گذش��ته 

به صورت هفتگي؛

- مبناي محاسبه هزينه هاي مديريت صندوق؛

- واحد پ��ولي كه ب��ر مبن��اي آن صندوق قاب��ل معامله 

در بورس شكل گرفته است و خريد و فروش مي شود؛

- س��اير اطاعات مورد نياز به تش��خيص ب��ورس اوراق 

بهادار تهران.

  3. معیارهای پذیرش

1-3. صندوق هاي قابل معامله در بورس بايد:

- با سرمايه متغير باشند؛

- ب��ر مبن��اي مجموع��ه اي از دارايي ه��اي ذي ربط كه 

م��ورد تايي��د ب��ورس اوراق به��ادار ته��ران اس��ت، منتشر 

شوند؛

- هم��واره به ط��ور كام��ل از پوش��ش لازم برخ��وردار 

باش��ند و اوراق به��ادار ذي رب��ط آن ه��ا پذيرفته ش��ده در 

بورس، قابل معامله و داراي نقدشوندگي كافي باشند؛

- يك متدل��وژي م��دون ب��راي محاس��به ارزش خالص 

دارايي ها داشته باشند؛

- ام��ن اوراق به��ادار م��ورد تایي��د س��ازمان ب��ورس و 

اوراق به��ادار ب��رای حاي��ت از حقوق سرمايه گ��ذاران در 

صندوق قابل معامله در بورس داشته باشند.

2-3. پرتف��وي ذي رب��ط باي��د ش��امل اوراق به��اداری 

 قيمت سهام

 يك صندوق

 قابل معامله در

 بورس تحت تاثير

 نيروهاي عرضه

 و تقاضا است.

 اگرچه عدم توازن

 در عرضه و تقاضا

 مي تواند موجب

 انحراف قيمت

 سهام صندوق قابل

 معامله در بورس از

 ارزش بازار روزانه

  دارايي هاي ذی ربط

 شود، اين انحرافات

 عمدتا زودگذر و

موقت است
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باش��د كه در ب��ورس اوراق بهادار تهران يا س��اير بورس هاي 

اوراق به��ادار مورد تایی��د س��ازمان ب��ورس و اوراق بهادار 

پذيرفته شده باشد.

3-3. ناشر صندوق قابل معامله در بورس بايد:

- از تخص��ص لازم در انتش��ار صندوق ه��اي قاب��ل 

معامل��ه در ب��ورس برخ��وردار باش��د و در جه��ت اثب��ات 

آن ب��ه ب��ورس اوراق به��ادار ته��ران اقدام��ات مقت��ي را 

به عمل آورد؛

- ب��ورس اوراق به��ادار ته��ران را اقن��اع کن��د ك��ه بازار 

ثانويه صن��دوق قابل معامل��ه در بورس را برق��رار و حفظ 

خواهد كرد؛

- به ص��ورت روزان��ه اقدام ب��ه محاس��به ارزش خالص 

دارايي ه��اي صندوق قابل معامل��ه در بورس نمای��د و آن را 

از طريق ب��ورس اوراق به��ادار تهران همزمان در دس��رس 

همه فعالان بازار قرار دهد؛

- ب��ورس اوراق به��ادار ته��ران را مطم��ن س��ازد ك��ه 

در محاس��به ارزش خال��ص دارايي ه��ا هرگون��ه اقدامات 

شركت��ي در م��ورد اوراق به��ادار ذي رب��ط - در ص��ورت 

وجود- و هزينه هاي مديريت را لحاظ مي كند.

  4. شرايط پذيرش

1-4. ن��اشر صندوق هاي قاب��ل معامله در ب��ورس بايد 

از الزامات زير پيروي کند:

- هم��ه درخواس��ت ها ب��راي پذي��رش صندوق ه��اي 

قاب��ل معامله در ب��ورس باي��د از طريق يك كارگ��زار متولي، 

تسليم بورس اوراق بهادار تهران شود؛

- ن��اشر بايد نزد مرجع ثبت شركت ها ثبت ش��ده باش��د 

و از قوانن كشور ايران تبعيت کند؛

- ب��ورس اوراق به��ادار ته��ران مي توان��د به تش��خيص 

خ��ود و ب��رای حف��ظ مناف��ع سرمايه گ��ذاران، ب��ا پذيرش 

ناشري ك��ه همه الزامات مربوط را ب��رآورده نكرده موافقت 

يا از پذيرش آن خودداري کند؛

- ن��اشر باي��د حداق��ل ي��ك ضام��ن نقدش��وندگي ي��ا 

بازارگ��ردان - داراي مج��وز از س��ازمان ب��ورس  و اوراق 

بهادار- تعين کند.

  5. محتويات گواهي عرضه

1-5. متق��اضي انتش��ار صندوق ه��اي قاب��ل معامل��ه 

در بورس بايد این موارد را در گواهي عرضه بگنجاند:

- نام كامل ناشر، مدير و امن؛

- مكان و زمان ثبت ناشر، مدير و امن؛

- ن��ام، جزیيات و نش��اني كام��ل اعض��اي هيات مديره 

هر یک از موسسات ناشر، مدير و امن؛

- اطاعات عمومي در مورد ناشر؛

- ن��ام و نش��اني كارگ��زار مت��ولي، مش��اوران و عامل��ن 

انتقال؛

- صورت ه��اي م��الي حسابرسي ش��ده ن��اشر براي س��ه 

س��ال گذش��ته به ص��ورت س��الانه ي��ا دوره اي ك��ه مد نظر 

بورس اوراق بهادار تهران است؛

- توصيف كامل مجموعه دارايي هاي ذي ربط؛

- ارزش خال��ص دارايي ه��اي صندوق قاب��ل معامله در 

بورس در تاريخ انتشار گواهي عرضه؛

- مبن��اي قيمت گ��ذاري صن��دوق قاب��ل معامل��ه در 

بورس توسط ناشر يا مدير؛

- مبن��ا و فرم��ول محاس��به هزينه ه��اي مديري��ت 

صندوق هاي قابل معامله در بورس؛

- خاصه اي از مجوز امن؛

- مقررات مربوط به برخورد با اقدامات شركتي؛

- توصيف خاصه اي از بازار سرمايه ايران؛

- ماحظات قانوني و مالياتي؛

- عوامل ريسك؛

- شرايط عرضه؛

- س��اير اطاع��ات موردني��از ب��ه تش��خيص س��ازمان 

بورس و اوراق بهادار.

  6. تعهدات مستمر

1-6. ن��اشر بايد هرگون��ه اطاعات تاثيرگ��ذار بر قيمت 

اوراق به��ادار ذي رب��ط را ظ��رف ي��ك روز كاري ب��ه بورس 

اوراق بهادار تهران تسليم کند؛

2-6. ن��اشر صن��دوق قاب��ل معامل��ه در ب��ورس بايد از 

طري��ق كانال ه��اي ارتباط��ي م��ورد قب��ول، هرگونه تغيير 

در پرتف��وي دارايي ه��اي ذي رب��ط را ظرف ي��ك روز كاري 

اطاع رساني كند؛

3-6. ن��اشر باي��د روزان��ه ارزش خال��ص دارايي ه��اي 

صن��دوق قابل معامله در ب��ورس را بر مبن��اي قيمت پاياني 

قب��ل از شروع معامات ب��ه اطاع فع��الان بازار برس��اند. 

اي��ن اطاع رس��اني از طري��ق ب��ورس اوراق به��ادار تهران و 

ساير كانال هاي ارتباطي مورد قبول انجام خواهد شد.

  7. اطاع رساني روزانه

1-7. مدير صن��دوق قابل معامل��ه در ب��ورس بايد این 

موارد را روزانه گزارش دهد:

- ارزش خال��ص دارايي ه��اي صن��دوق قاب��ل معامل��ه 

در روز قبل؛

- ارزش خال��ص دارايي ه��ا ب��ه ازاي ه��ر ورق��ه بهادار 

در پايان روز؛

- ارزش خالص دارايي های پرتفوي دارايي ها؛

- تعداد اوراق بهادار؛

- فهرست دارايي هاي ذي ربط براي روز قبل؛

- هزينه هاي مديريتي قابل پرداخت؛

- پيام هاي بازار در رابطه با دارايي هاي ذي ربط.

  8. افزايش يا كاهش ميزان انتشار

8. در ص��ورت تصمي��م ب��ه افزاي��ش مي��زان  -1

انتش��اريافته از صندوق ه��اي قاب��ل معامل��ه در ب��ورس، 

ن��اشر بايد ط��ي اطاعي��ه اي شرايط خ��اص اين روي��داد و 

از جمله تع��داد و قيمت صندوق هاي در دس��ت انتش��ار 

را گزارش دهد؛

2-8. ن��اشر مي توان��د پ��س از اخ��ذ موافق��ت ب��ورس 

اوراق به��ادار ته��ران و اطاع رس��اني از طريق نه��اد مزبور، 

اقدام ب��ه افزايش ي��ا كاهش مي��زان انتش��ار صندوق هاي 

موجود کند.

  9. اقدامات شركتي و تقسيم سود

1-9. صندوق ه��اي قاب��ل معامله در بورس كه تقس��م 

س��ود منظ��م را در دس��تور كار خ��ود قرارداده ان��د، باي��د 

تاريخ اعام س��ود، ميزان س��ود نقدي و تاري��خ پرداخت را 

از طريق بورس اوراق بهادار تهران اطاع رساني كنند.

  10. مديريت ريسك

1-10. ن��اشر صن��دوق قاب��ل معامل��ه در ب��ورس بايد 

تضمن کند ك��ه ارزش اوراق به��ادار ذي ربط ي��ا وثيقه )در 

صورت وج��ود( هم��واره بزرگ تر يا مس��اوي ارزش خالص 

دارايي ها ب��ه ازاي هر واحد منتشرش��ده از صن��دوق قابل 

معامله در بورس است.

2-10. صندوق ه��اي قاب��ل معامل��ه در ب��ورس باي��د 

به ط��ور كامل توس��ط اوراق به��ادار/ كالا ي��ا ابزارهاي مالي 

ارایه شده توسط آن ها تحت پوشش قرار گيرند.

ش��وندگي ي��ا  م��ن نقد ب ضا نتخ��ا 1. ا 1   

بازارگردان

1-11. متق��اضي انتش��ار صن��دوق قاب��ل معامل��ه در 

ب��ورس قب��ل از پذيرش صن��دوق مزب��ور بايد ي��ك يا چند 

ضام��ن نقدش��وندگي ي��ا بازارگ��ردان داراي مج��وز از 

سازمان بورس و اوراق بهادار تعين کند؛

2-11. ضام��ن نقدش��وندگي ي��ا بازارگ��ردان باي��د 

مس��ووليت انج��ام معام��ات در قيمت هاي پيش��نهادي 

خريد و فروش را برعهده بگيرد.

  12. تعي��ن قيم��ت صندوق ه��اي قاب��ل معامل��ه 

در بورس

1-12. صن��دوق قاب��ل معامل��ه در ب��ورس ب��دون اخذ 

موافقت ب��ورس اوراق به��ادار تهران نمي توان��د واحدهاي 

معاماتي/ اوراق بهادار منتشر سازد؛

2-12. صن��دوق قاب��ل معامل��ه در ب��ورس صرف��ا ب��ر 

مبن��اي قيم��ت تعين ش��ده گواه��ي عرض��ه مي توان��د 

واحدهاي معاماتي/ اوراق بهادار منتشر كند؛

3-12. قيم��ت انتش��ار بايد ب��ا اس��تفاده از رويه اي كه 

م��ورد تايي��د ب��ورس اوراق بهادار تهران اس��ت، محاس��به 

ش��ود و هزينه-ه��اي مديريتي و س��اير كارمزده��ا در آن 

گنجانده نش��ده باش��ند. همه اين هزينه ها باي��د به طور 

مجزا در گواهي عرضه منعكس شوند؛

4-12. محاس��به ارزش خال��ص دارايي ه��اي صن��دوق 

قاب��ل معامل��ه در بورس توس��ط مدي��ر صن��دوق بايد بر 

 بورس اوراق بهادار

 تهران مي تواند به

 تشخيص خود و در

 جهت حفظ منافع

 سرمايه گذاران،

 با پذيرش ناشري

 كه همه الزامات

 مربوط را برآورده

 نكرده موافقت

 يا از پذيرش آن

خودداري کند
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مبناي يك رويه شفاف و قابل بازبيني انجام گيرد؛

5-12. صن��دوق قاب��ل معامل��ه در بورس باي��د آخرين 

ارزش خال��ص دارايي ه��اي خ��ود و آخري��ن ارزش خالص 

دارايي ها به ازاي هر ورقه بهادار را روزانه افشا کند.

  13. وظايف و مسووليت هاي مدير

1-13. ن��اشر باي��د ب��ه نمايندگ��ي از ط��رف خ��ود 

يك مدي��ر ب��رای اداره صن��دوق قاب��ل معامل��ه در بورس 

منصوب کند؛

2-13. ب��ه مدي��ر صن��دوق در ازاي هزينه هاي��ي ك��ه 

ب��راي اداره صن��دوق متحم��ل مي ش��ود، كارم��زدي تعلق 

مي گيرد؛

3-13. مبن��اي محاس��به هزينه ه��ا و كارم��زد م��ورد 

اش��اره در بند قب��ل بايد ب��ه ب��ورس اوراق به��ادار تهران و 

سرمايه گذاران اطاع رساني شود؛

4-13. مدي��ر مي توان��د در ه��ر زم��ان ب��ه تش��خيص 

خ��ود مي��زان مزاي��اي دريافت��ي را كاه��ش دهد ي��ا از آن 

چشم پوشي کند؛

5-13. مدير صندوق در س��ايه مق��ررات صندوق هاي 

قابل معامله در بورس و به تشخيص خود مي تواند:

- كلي��ه اقدام��ات مقتي ب��رای موفقيت صن��دوق و 

برآورده كردن اهداف سرمايه گذاري آن را به كار گيرد؛

- اوراق به��ادار ذي رب��ط صن��دوق قاب��ل معامل��ه در 

ب��ورس را انتخ��اب، خري��د، ف��روش و مبادله کن��د يا تغيير 

دهد؛

- اش��خاصي را به نيابت از ط��رف خود ب��رای انجام امور 

منصوب کند؛

- از مش��اوره يا اطاعات مش��اوران حرفه اي اس��تفاده 

كند.

6-13. مدي��ر صن��دوق مي توان��د ب��ا كس��ب موافقت 

كتب��ي از امن و ب��ورس اوراق به��ادار ته��ران، شركت واجد 

شراي��ط ديگ��ري را به عن��وان مدي��ر انتخاب كن��د و همه 

حق��وق و اختيارات خ��ود را در فرم��ي كه به تایی��د امن و 

ب��ورس اوراق بهادار تهران/ س��ازمان ب��ورس و اوراق بهادار 

مي رسد، به وي تفويض کند؛

7-13. مدي��ر صندوق باي��د نزد مرجع ثب��ت شركت ها 

ثبت ش��ود و از تخصص و ش��هرت لازم ب��رای انجام وظايف 

محوله برخوردار باشد؛

8-13. سرماي��ه مورد ني��از صن��دوق نباي��د از مبل��غ 

50میلیارد ریال  كمر باشد.

  14. امن

1-14. ن��اشر باي��د برای حف��ظ حق��وق سرمايه گذاران 

يك امن انتخاب کند؛

2-14. درصورتي ك��ه در س��اختار صن��دوق قاب��ل 

معامل��ه در ب��ورس امن در نظر گرفته نش��ده باش��د، ناشر 

بايد ي��ك نهاد م��ورد تایی��د ب��ورس اوراق بهادار ته��ران و 

س��ازمان ب��ورس و اوراق به��ادار را در جه��ت حفظ حقوق 

سرمايه گذاران به كار گيرد؛

3-14. ام��ن باي��د واج��د شرايط تعين ش��ده توس��ط 

سازمان بورس و اوراق بهادار باشد؛

4-14. قدرت، اختي��ارات، تعهدات و مس��ووليت هاي 

ام��ن باي��د به ط��ور م��شروح در مج��وز ام��ن منعك��س 

شده باشد؛

5-14. ام��ن ق��درت لازم ب��راي حاي��ت از مناف��ع 

سرمايه گ��ذاران و اجراي وظاي��ف خود در راس��تاي تحقق 

اهداف صندوق قابل معامله در بورس را دارا می باشد؛

6-14. دع��اوي حقوق��ي مرتب��ط ب��ا صن��دوق قاب��ل 

معامل��ه در بورس ل��ه يا عليه ام��ن صندوق اقامه ش��ده و 

هزينه هاي تحميل ش��ده بر او بايد توس��ط مدير صندوق 

جران گردد؛

7-14. ام��ن متعه��د ب��ه پرداخت هيچ گون��ه وجوهي 

ب��ه سرمايه گ��ذاران نيس��ت؛ مگر از مح��ل منابع��ي كه با 

اين ه��دف و تحت مق��ررات موج��ود در اختي��ار وي قرار 

گرفته است؛

8-14. دارايي ه��اي پرتف��وي باي��د ب��ه ن��ام امن ثبت 

شده باشد؛

9-14. ام��ن مي توان��د از مش��اوره و اطاع��ات 

حقوقدان��ان، مدي��ر صن��دوق، بانك ه��ا، حس��ابداران 

رس��مي و س��اير اش��خاص در جه��ت انج��ام وظايف خود 

استفاده كند.

  15. حسابرسي

1-15. مدير صن��دوق بايد از الزامات اس��تانداردهاي 

حسابرسي مصوب سازمان حسابرسي تبعيت کند؛

2-15. مدي��ر صن��دوق باي��د صورت ه��اي م��الي 

صن��دوق قاب��ل معامل��ه در ب��ورس را منطب��ق ب��ا 

اس��تانداردهاي حس��ابداري م��ورد قب��ول تهي��ه و ارایه 

کند؛

3-15. صورت ه��اي م��الي صن��دوق قاب��ل معامله در 

ب��ورس بايد س��الانه توس��ط يك حس��ابرس مس��تقل كه 

توس��ط مدير صن��دوق منصوب مي ش��ود، حس��ابرسي 

ش��ود. صورت ه��اي م��الي حسابرسي ش��ده باي��د در 

گزارش سالانه صندوق گنجانده شود؛

4-15.گ��زارش س��الانه صن��دوق باي��د ظ��رف مدت 

س��ه م��اه از پايان س��ال م��الي صندوق ب��ه ب��ورس اوراق 

به��ادار ته��ران و س��ازمان ب��ورس و اوراق بهادار تس��ليم 

شود؛

5-15. مدي��ر و ام��ن باي��د ماهانه گزارش��ی تلفيقي 

مش��تمل بر همه واحده��اي معاماتي انتش��اريافته و نيز 

دارايي ه��اي ذي رب��ط را به ب��ورس اوراق به��ادار تهران و 

سازمان بورس و اوراق بهادار ارایه دهند؛

6-15. ن��اشر صن��دوق قابل معامل��ه در ب��ورس باید 

حداك��ثر ظ��رف م��دت س��ه م��اه از پاي��ان س��ال م��الي، 

ي��ك گ��زارش س��الانه ح��اوي صورت ه��اي مالي س��الانه 

حسابرسي ش��ده را ب��ه س��ازمان ب��ورس و اوراق به��ادار، 

بورس اوراق بهادار تهران و سرمايه-گذاران ارایه دهد؛

7-15. گ��زارش س��الانه صن��دوق باي��د دس��ت كم 

ده روز قب��ل از برگ��زاري مجم��ع عموم��ي عادي س��الانه 

صندوق در اختي��ار دارندگان اوراق به��ادار صندوق قابل 

معامله در بورس قرار گيرد.

  16. گزارش دهي به سرمايه گذاران

1-16. ن��اشر صن��دوق قابل معامل��ه در ب��ورس بايد 

صورت ه��اي م��الي مي��ان دوره اي فص��لي را تهي��ه كند و 

حداكثر ظ��رف مدت يك م��اه از پاي��ان ه��ر دوره فصلي، 

آن ها را در اختيار س��ازمان ب��ورس و اوراق به��ادار، بورس 

و اوراق بهادار تهران و سرمايه گذاران قرار دهد؛

2-16. ن��اشر صن��دوق قاب��ل معامل��ه در ب��ورس 

مي توان��د به جاي ارس��ال صورت هاي مالي مي��ان دوره اي 

فصلي براي هر ي��ك از سرمايه گ��ذاران، آن ه��ا را در جرايد 

و مطبوعات منتشر سازد.

  17. خري��د و ف��روش صن��دوق قاب��ل معامل��ه 

در بورس

1-17. خري��د و ف��روش صن��دوق قاب��ل معامل��ه در 

ب��ورس از طريق سيس��تم معام��اتي ب��ورس اوراق بهادار 

تهران انجام مي-گيرد؛

2-17. نح��وه خريد و ف��روش صندوق قاب��ل معامله 

در ب��ورس توس��ط ب��ورس اوراق به��ادار ته��ران تعي��ن 

مي شود.

  18. كارمزد پذيرش و درج

1-18. كارم��زد پذي��رش صن��دوق قاب��ل معامل��ه در 

بورس به ص��ورت  درص��دی از  ارزش خال��ص دارايي هاي 

صن��دوق در زم��ان پذيرش ب��وده و حداق��ل و حداکثر آن 

توسط بورس و اوراق بهادار تعیین می شود.

2-18.كارم��زد س��الانه درج صندوق قاب��ل معامله در 

بورس به ص��ورت  درص��دی از  ارزش خال��ص دارايي هاي 

صن��دوق در شروع س��ال تقویم��ی ب��وده و حداق��ل و 

حداک��ثر آن توس��ط ب��ورس و اوراق به��ادار تعیی��ن 

می شو د.

  19. كميسيون معامات

1-19.كميس��يون معام��ات ثانوي��ه صندوق ه��اي 

قاب��ل معامل��ه در ب��ورس ب��ه  ص��ورت درص��دی از ارزی 

معام��ات ب��وده و حداقل و حداک��ثر آن توس��ط بورس و 

اوراق بهادار تعیین می شود . 

2-19. س��هم ب��ورس اوراق به��ادار ته��ران،  س��ازمان 

ب��ورس و اوراق به��ادار،   شرك��ت س��پرده گذاري مرك��زي 

اوراق به��ادار و تس��ویه  و  كارگ��زار / معامله گ��ر توس��ط 

سازمان بورس و اوراق بهادار تعیین می شود.

 ناشر صندوق

 قابل معامله در

 بورس مي تواند

 به جاي ارسال

 صورت هاي مالي

 ميان دوره اي فصلي

 براي هر يك از

 سرمايه گذاران،

 آن ها را در جرايد و

 مطبوعات منتشر

سازد


