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  چکیده

هاي نفتی بر سطح تولیـدات داخلـی، سـطح     هدف اصلی این تحقیق بررسی تأثیر شوك

ها، حجم پول و نرخ ارز با استفاده از رویکرد نوین تصـحیح خطـاي بـرداري     عمومی قیمت

ایران اسـت. نتـایج    4Q1389- 1Q1359 هاي آماري فصلی     مبتنی بر داده) SVEC(ساختاري 

واقعی نفت خام تأثیر مثبت و معنادار در کوتاه مـدت،  دهد که شوك مثبت قیمت  نشان می

واقعی دارد. همچنین تأثیر شوك قیمت واقعـی نفـت     GDPمیان مدت و بلند مدت بر روي

مدت منفی و معنادار است، به  مدت و بلند مدت، میان خام روي قیمت هاي داخلی در کوتاه

هـاي داخلـی را کـاهش     تاي که ایجاد یک شوك مثبت قیمت واقعی نفت خام، قیم گونه

دهد. به علاوه، شوك مثبت قیمت واقعی نفت خام، تأثیر منفی و معنـادار روي نـرخ ارز    می

مدت دارد. با این حال، شوك قیمت نفت تـأثیر دائمـی بـر     مدت و بلند مدت، میان در کوتاه

نرخ ارز واقعی دارد. واردات کشور نیـز بـه سـبب افـزایش  ثـروت و افـزایش تقاضـا بـراي         
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اي، افزایش خواهد یافت. از طرفی، یک شوك مثبت مانـدة حقیقـی پـول،     تولیدات واسطه

  شود.  افزایش آنی در تولیدات واقعی می  مدت، سبب در کوتاه

هـاي کـلان اقتصـادي، الگـوي تصـحیح       هاي نفتی، شـاخص  شوك هاي کلیدي:واژه

یـانس خطـاي   ، تجزیـه وار )IR(، توابـع واکـنش ضـربه    )SVEC(خطاي بـرداري سـاختاري   

    .)FEVD(بینی  پیش

JEL: B21، C22 
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  . مقدمه 1

 خـام  قیمت نفت در را زیادي منفی و مثبت نوسانات مختلف، هاي سال در جهان اقتصاد

 در همـۀ  کلان اقتصادي متغیرهاي بر نفت قیمت تغییرات و نوسانات است. این کرده تجربه

 و اسـت  کـرده  جـدي روبـه رو   چالشـی  بـا  را کشـورها  این اقتصاد و گذاشته تأثیر کشورها

 تـدابیر،  هـا  ك شـو  از ایـن  ناشـی  منفـی  تـأثیرات  از مانـدن  امان در براي آنها تا شده موجب

 منفی هاي شوك مقابل که در نفت، کنندة صادر کشورهاي که طوري به بیندیشند؛ مختلفی

 از حاصـل  ارزي درآمـدهاي  ذخیره مازاد براي را نهادهایی پذیرند، آسیب بسیار نفت قیمت

 بـروز  هنگـام  تـا  انـد،  تأسـیس کـرده   نفـت،  بـالاي  هـاي  قیمـت  هنگـام  بـه  خـام  نفت فروش

کنند (هادیان و پارسا،  آن استفاده از خود اهداف پیشبرد براي نفت قیمت منفی هاي شوك

متغیرهـاي   بـر  گـذار  تأثیر و مهم متغیرهاي از یکی ایران اقتصاد در نفتی ). درآمدهاي1385

سـایر   بـر  اقتصـادي  مهـم  ارکـان  از یکـی  عنـوان  به تنها نه نفت هستند. بخش  اقتصادي کلان

 مهم مثابۀ منبع به را مهمی نقش آن از حاصل درآمدهاي گذارد، می تأثیر اقتصادي متغیرهاي

 ایـران  اقتصـاد  کـه  وضـعیتی  چنـین  در کند. حـال  می ایفا کشور ارزي درآمد و دولت مالی

 زا بـرون  تحـولات  از کـه  نفـت  قیمـت  دارد، تغییـرات  نفتی درآمدهاي به بسیاري وابستگی

 نفتـی  درآمـدهاي  اسـت،  خـارج  گـذاران اقتصـادي   سیاسـت  کنترل از و گیرد می سرچشمه

 انتقـال  اصـلی  عامـل  به ناپایدار، این درآمدهاي کند.  می مواجه زیادي نوسانات با را کشور

 که طوري به اند؛ شده تبدیل کشور داخلی تولید ناخالص به اطمینانی نا و ها ثباتی بی مستقیم

 ایـن  ثبـاتی  بـی  نتیجـۀ  در و داخلـی  ناخالص تولید موجب تغییر نفت قیمت در تغییر هرگونه

 و اهـداف  مـالی  زبـان  کـه  نیـز  دولـت  بودجـۀ  این، بر است. علاوه شده اقتصادي مهم متغیر

 ملـی  سرمایه فروش از ناشی و نوسانی ناپایدار، این درآمدهاي بر است، اقتصادي هاي برنامه

  )  1380است. (ارسلانی،  شده متکی

آید؛ به همین دلیـل، برخـوردار از    شمار می کنندة نفت به جمله کشورهاي صادر ایران از

درآمد حاصل از صادرات نفت است. از آنجا که درآمد حاصل از صدور نفت خام بخـش  

رمسـتقیم تـأثیر   جالب توجهی از بودجه عمومی دولـت را تشـکیل مـی دهـد و بـه طـور غی      
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چشمگیري بر دیگر فعالیت هـاي اقتصـادي دارد، بـه اعتقـاد برخـی کارشناسـان اقتصـادي،        

). آمـار و ارقـام   1386آیـد (سـرزعیم،    شمار مـی  کلیدي ترین متغیر در عملکرد اقتصادي به

هاي نفتـی   دهند که ارزش صادرات نفت خام و فراورده مربوط به درآمدهاي نفتی نشان می

میلیـارد   05/86و  83/69، 62/86، 51/84، 67/64، 79/55ترتیـب،   به 89تا  84 هاي طی سال

    هاي زمانی بانک مرکزي) دلار بوده است. (بانک اطلاعات سري

هـاي نفتـی بـر متغیرهـاي      با توجه به اهمیت و جایگاه درآمـدهاي نفتـی و تـأثیر شـوك    

اي اقتصادي در ایران، با هاي نفتی بر متغیره بررسی تأثیر شوك تحقیق این اقتصادي، هدف

اسـت. رویکـرد    SVEC(1(الگـوي تصـحیح خطـاي بـرداري سـاختاري       رویکـرد  از استفاده

SVEC      روشی است که در آن، در عین حال که روابط بـین متغیرهـا را در فضـاي تصـحیح

هاي موجود نیز به  گیرد، روابط اقتصادي را بر اساس تئوري خطا به طور سیستمی در نظر می

کند که برتري این روش را نسبت به رویکردهاي صرفاً سیستمی یا  تاري لحاظ میطور ساخ

 دهد. نوآوري این مطالعه نیز در استفاده از این روش متفاوت است. صرفاً ساختاري نشان می

شود. سپس مدل و متدولوژي تحقیق  بدین منظور، بعد از مقدمه، ابتدا مباحث نظري بیان می

گیري و  پیشنهادات پرداخته خواهـد   بررسی نتایج تجربی، به نتیجه ارائه و در نهایت، ضمن

   شد.

 

  . پیشینۀ پژوهش2

 صـادرکنندة  توسـعۀ  حـال  در کشورهاي براي زمینه این در شده مطالعات انجام در بیشتر

شـود.   مـی  محسـوب  حـوزه  این نظري مبانی ترین مهم از یکی عنوان به هلندي بیماري نفت،

 قیمـت صـادراتی   در ناگهـانی  افـزایش  بـا  اقتصـاد  چـه  چنـان  هلندي، بیماري پدیده براساس

 آن، بـه دنبـال   و درآمـد  افـزایش  به امر این شود، روبه رو خام، نفت ، همانند اولیه کالاهاي

 تقاضاي تکانه، افزایش این دربرابر اقتصاد اصلی واکنش انجامد. می داخلی تقاضاي افزایش

 در محصـولات  اینکـه قیمـت   بـه  توجـه  بـا  دستمزدهاست. افزایش آن دنبال به و کار نیروي

                                                   
1- Structural Vector Error Correction   
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 تجـارت  غیرقابـل  در بخش محصولات قیمت تنها شود، می فرض زا برون تجارت قابل بخش

 را کـاهش  صـادراتی  هـاي سـودبخش   مؤلفـه  دسـتمزدها  افـزایش  بنـابراین  یابـد؛  می افزایش

 افزایش و ارزش پول کاهش به نفت، قیمت ناگهانی تکانه از ناشی تأثیر نهایت؛ در دهد؛ می

 بـه  را الملـل  بـین  در عرصـۀ  کشـور  پـذیري  رقابت کاهش امر این انجامد. می واقعی ارز نرخ

 تجـارت  قابـل  هـاي اقتصـادي   بخـش  در تولیـدات  کـاهش  سـبب  آورد و سرانجام، می دنبال

  ) Sinha,1999دهد. ( می کاهش را ها بخش این در افزوده ارزش و شود می

دهد کـه درآمـد یـک کشـور بـر تـأثیر عوامـل فصـلی بـه           زمانی رخ می بیماري هلندي

یابد و متولیان اقتصاد کلان (دولت) هم با تصـور دائمـی بـودن     صورت ناگهانی افزایش می

 ؛اسـت   رخ نـداده کنند. تا اینجاي کار اتفاق خاصـی    آن را در جامعه تزریق می ،این درآمد

اما با افزایش درآمد، تقاضا هم ، است منتقل شدهدرآمد کشور زیاد شده و پول هم به جامعه 

گـوي   ، عرضـه جـواب  صـورت دهـد  کند. اگر این افزایش تقاضا ناگهـانی   افزایش پیدا می

هـا افـزایش    خـورد، در نتیجـه قیمـت    هـم مـی   بـه تقاضا نخواهد بود و تعادل عرضه و تقاضا 

تولیـد   ،یک تـأخیر زمـانی  روند و با  ها تا سقفی بالا می قیمت ،یابد. در یک روند طبیعی می

گردند. امـا   کند و در نهایت پس از مدتی عرضه و تقاضا به تعادل قبل برمی افزایش پیدا می

عنوان متولی اقتصـاد کـلان وارد کـارزار     به ،دهد که دولت بیماري هلندي از زمانی رخ می

ها را پایین  قیمت ،کند به طور مصنوعی و از طریقی غیر از افزایش تولید شود و سعی می می

 ،ها را مهار کند شود تا قیمت ل میسمتو نگه دارد. دولت به واردات کالاهاي مصرفی ارزان

در حالی که صنایع داخلی مجبورند با عوامل تولید گران، کالاي گران را تولید و به قیمت 

ا بلکـه آن ر  ،تواند جلوي تورم را بگیرد ارزان بفروشند. نکته اینجاست که این سیاست نمی

 ) 1387، الحسینی( .کند هاي دیگر اقتصادي منتقل می به بخش

هاي نفتی بـر متغیرهـاي کـلان     با توجه به اهمیت درآمدهاي نفتی و بررسی تأثیر شوك

 ) از1982( 1اقتصادي، تحقیقات متعـددي انجـام شـده اسـت. در مطالعـات خـارجی، داربـی       

 و آمریکـا  در واقعـی  درآمد روي  را نفت هاي قیمت افزایش تأثیر که است محققانی اولین

                                                   
1- Darby 
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 و نفت قیمت تغییرات میان معناداري زده است. وي رابطۀ تخمین توسعه حال در کشورهاي

 از برخاسـته  غیرمسـتقیم  تـأثیر  اگـر  کـه  رسـید  نتیجـه  ایـن  به پیدا نکرد، ولی درآمد حقیقی

 معناداري تأثیر شود، گرفته نظر در پول هاي عرضه و ارز هاي نرخ صادرات، متغیرهایی مانند

 ) نیـز بـا  1983کرد. همیلتـون (  کشف توان می را واقعی درآمد روي نفت قیمت از تغییرات

 بـا  داخلـی،  ناخـالص  تولید ویژه به اقتصادي، متغیرهاي کلان و نفت قیمت بین رابطۀ بررسی

 سـمت  از علیت جهت مطالعه، مورد دورة طی نشان داد که گرنجر علیت آزمون از استفاده

اثـر   ) در بررسـی 1984( 1بربـریج  و باشـد. هاریسـون   می داخلی ناخالص به تولید نفت قیمت

 کشـورهاي  در اقتصـادي  متغیرهـاي کـلان   بر زا، برون متغیر یک عنوان به نفت، قیمت تکانۀ

 حجـم  تغییـر  موجـب  ابتدا نفت قیمت دریافتند تکانۀ آلمان و انگلیس ژاپن، کانادا، امریکا،

قیمـت   شـاخص  روي متغیرهـا  همـین  طریق از سپس و شده مدت کوتاه در بهره و نرخ پول

 تـأثیر  بررسـی  ) بـه 1989( 2گذاشته است. مـورك  تأثیر صنعتی محصولات و کننده مصرف

 قیمـت  یـش  افـزا  کـه  پرداخت و نشان داد امریکا داخلی ناخالص تولید روي بر نفت قیمت

 بـر  نفـت  قیمـت  کاهش تأثیر دارد، اماامریکا  داخلی ناخالص تولید رشد بر منفی تأثیر نفت

 و افـزایش  تـأثیر  بـا بررسـی میـزان    نیـز  )1993( 3مـوري  است. کمتر مطلق قدر نظر از تولید

 علیـت  بـا اسـتفاده از روش   امریکـا،  اقتصادي کلان متغیرهاي روي خام نفت قیمت کاهش

 کـلان  بـا متغیرهـاي   بیشـتري  همبسـتگی  نفـت  قیمـت  افـزایش  کـه  دهد می نشان گرنجري،

  تأثیر ) نیز با مطالعۀ1996وودفورد ( و دارد. روتمبرگ نفت قیمت کاهش به نسبت اقتصادي

 بـازار  در نـاقص  رقابـت  فـرض  با واقعی، تولید و دستمزدهاي روي ، نفت قیمت هاي شوك

 واقعی دستمزدهاي و تولید کاهش توانند موجب می نفتی هاي محصول، دریافتند که شوك

کــلان  متغیرهــاي بــر آن تـأثیر  و نفــت قیمــت نوسـانات  مطالعــۀ در )2000( 4شـوند. التــونی 

 هـاي  هاي خودرگرسیون برداري، نشان داد که تکانـه  مدل از استفاده با کویت، اقتصادي در

 را هـا  قیمـت  شـاخص  و واردات از واریانس گیري بخش چشم دولت، مخارج شده بر وارد

                                                   
1- Harrison & Burbridge  
2- Mork  
3- Mory 
4- Eltony 
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   دهد. می توضیح

 رشد بهبود در نفت قیمت کاهش که بیان کردند )،2002( 1همکاران  و همچنین بالاك

 وجـود  اقتصـادي  رشـد  و نفت قیمت بین نامتقارن ارتباط یک و ندارد نقش مهمی اقتصادي

کشور  تجاري وضعیت نفت قیمت ) اعتقاد داشتند که تغییرات2002( 2دارد. یوسل و براون

 قیمت نفت ناگهانی افزایش که توضیح این کند؛ با می تحول و تغییر دچار نیز را واردکننده

 و داشـته باشـد   دنبال به را نفت واردکنندة کشورهاي تجاري ضعیت و شدن وخیم تواند می

نفـت شـود.    صـادرکنندة  کشـورهاي  بـه  نفت کنندة وارد کشورهاي از ثروت انتقال موجب

 ه،نـرخ بهـر   و داشـت  خواهـد  پـی  در را پول تقاضاي افزایش نفت، قیمت افزایش چنین هم

 طریـق افـزایش   از پـولی  تقاضـاي  رشـد  بـه  پاسـخ  در پولی سیاست گذاران شکست دلیل به

 شـود. جمینـز،   مـی  اقتصـادي  رشـد  شـدن  کنـد  موجـب  و گرفتـه  قـرار  تـأثیر  تحـت  عرضه

 رشـد تولیـد   و نفـت  قیمـت  هاي با بررسی تکانه اي، مقاله در )،2004( 3سانچز و رودریگوئز

ــا OECDازکشــورهاي برخــی در داخلــی ناخــالص و  خطــی VARهــاي  مــدل از اســتفاده ب

 و تـورم  افـزایش  موجـب  مـدت  کوتاه در نفت قیمت افزایش تأثیر نشان دادند که غیرخطی

 هـاي  شـوك  تـأثیر  مطالعـه  با )2005( 4گراسیا و شود. کونادو می کشورها تمام در بهره نرخ

 آسـیایی  کشـور  شـش  بـراي  کننـده  مصـرف  قیمـت  شاخص و اقتصادي هاي فعالیت بر نفتی

 قیمت هاي شاخص روي  هم و اقتصادي هاي فعالیت روي هم نفتی هاي شوك که دریافتند

اي، بـا   در مطالعـه  )2008( 5مـانرا  و دارند. کولوگنی نامتقارنی و چشمگیر آثار کننده مصرف

یـک الگـوي خودرگرسـیونی     از اسـتفاده  بـا  بهـره  نـرخ  و تـورم  نفت، قیمت بررسی ارتباط

 نـرخ  و تورم روي شدیدي بر تأثیرهاي نفت قیمت هاي گیرد که شوك میساختاري، نتیجه 

  دارند.  ارز

) نشان داد که افزایش قیمت نفت تأثیر منفی بر رشد 1375در مطالعات داخلی، حسینی (

                                                   
1- Balak et al. 
2- Yucel & Brown 
3- Jimenez & Rodrligues & Sanchez  
4- Cunado. & Gracia 
5- Cologni & Manera 
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ــین داشــته اســت. صــمدي OECDاقتصــادي کشــورهاي منتخــب  ــادي ( ام ــأثیر1378آب  ) ت

 یـک  از متشـکل  سـازي  شبیه الگوي یک استفاده با را کلان متغیرهاي روي نفتی هاي تکانه

 بـا  دولـت  کـه  مواقعی دهد. وي دریافت در هم زمان مورد بررسی قرار می معادلات سیستم

هـر   شده، اعمال ارزي هاي سیاست نوع از نظر صرف روبه روست، نفتی افزایش درآمدهاي

 شــد،با بــالاتر دولــت کــل مخــارج در مقایســه بــا دولــت عمرانــی حساســیت مخــارج چــه

 اند یافته نسبی بهبود گذاري سرمایه داخلی و ناخالص تولید اقتصادي مانند مهم هاي شاخص

 کـل  مخـارج  و شـود  مـی  مواجه نفتی درآمدهاي کاهش با که دولت زمانی در به عکس، و

 کمتـر  کـل  مخـارج  بـه  نسـبت  دولـت  عمرانی مخارج هرچه کشش یابد، می کاهش دولت

  کنند.  می طی را روند بهتري فوق هاي شاخص باشد،

 نفتـی  و درآمـدهاي  نفت قیمت اهمیت و نقش بررسی اي به مطالعه ) در1380( ارسلانی

اسـت.   پرداخته 1379 تا 1349 هاي سال طی کلان متغیرهاي با آن ارتباط و ایران اقتصاد در

 و گیـرد؛  مـی  نفت تحت قیمت کاهش و افزایش با ملی ناخالص تولید وي نتیجه گرفت که

 نفـت  قیمـت  تـابع نوسـانات   نیـز  دولـت  عمومی بودجۀ درآمد و ارزي درآمدهاي علاوه، به

 در کل آن تبع به و نفت ناشی از ارزي درآمدهاي نفت، قیمت رفتن بالا با که طوري است؛

 قیمت کاهش با و یابد افزایش می دولت، عمومی بودجۀ درآمد همچنین و ارزي هاي یافتی

  شود.  می کم بودجه عمومی درآمدهاي نیز نفت

 و ناخالص داخلی تولید بر خام نفت قیمت نوسانات تأثیرهاي بررسی با )1381( سرزعیم

 نامتقـارن  منفـی  و مثبت هاي به تکانه داخلی ناخالص تولید متغیر واکنش که دریافت تورم،

اسـت.   مثبـت  تکانـه هـاي   از منفـی بـیش   هـاي  تکانه در پولی هاي سیاست زایی تورم و بوده

 تولیـد  بـر  نفت قیمت تأثیر بررسی به رگرسیونی، هاي تحلیل از استفاده با ) نیز1383( پاسبان

 بـر  نفتـی  مثبـت  تأثیر شوك دهد که پرداخته است. وي نشان می ایران در کشاورزي بخش

  رود.  می از بین و می یابد کاهش زمان طول در کشاورزي، بخش افزودة ارزش

از  تعـدادي  رونـد  بـر  نفـت  قیمت نوسانات تأثیر بررسی ) پس از 1385( پارسا و هادیان

 اصـلی  منـابع  از یکـی  نفـت  قیمتـی  هـاي  تکانـه  که دهند می اقتصادي، نشان کلان متغیرهاي
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 بـا  )1385اسـکوئی (  نیکـی  و ایـران اسـت. مهـرآرا    در اقتصـادي  کـلان  متغیرهاي نوسانات

 ساختاري هاي تکانه شناسایی با ،1کوا و بلندمدت بلانچارد هاي محدودیت روش از استفاده

 اندونزي و ایران به نسبت کویت و در عربستان نفت قیمت زایی، برون درجۀ که دادند نشان

 و ایـران  در داخلـی  ناخـالص  تولید نوسانات ترین عامل مهم نفتی هاي تکانه و است تر پایین

 و داخلـی  ناخـالص  تولیـد  واردات، روي نفـت   قیمـت  مثبـت  شـوك  است. تـأثیر  عربستان

  است.  شده آنها افزایش و سبب بوده مثبت همۀ کشورها در قیمت ها شاخص

تولیـد   بـر  نفـت  جهـانی  قیمـت  افـزایش  آثـار  بررسـی  در ) نیز1385( فولادي و متوسلی

 افـزایش  کـه  دادنـد  نشـان  عمومی، تعادل مدل از استفاده با ایران، اشتغال و داخلی ناخالص

افزایش  از ناشی افزایش این که دارد، همراه به را داخلی ناخالص تولید افزایش قیمت نفت،

 دو تأثیرات بررسی )، با1386( پیغمبري و است. فلاحی داخلی ناخالص تولید اجزاي تمامی

 تـأثیر  کـه  رسـیدند  ایـن نتیجـه   نیز به اقتصادي رشد و نفتی اوپک سبد قیمت نوسانات طرفۀ

 کوتـاه  بـه  کشـورها،  این داخلی واقعی ناخالص تولید سطح بر اوپک نفتی سبد قیمت تغییر

  است.  محدود مدت

 بـر  نفـت  ثبـاتی قیمـت   اي با بررسی تأثیرات بـی  ) در مطالعه1388بهبودي و تفکر آزاد (

 داشته تولید بر منفی تأثیر نفت، قیمت ایران، نشان دادند که تکانۀ در داخلی ناخالص تولید

دهـد. همچنـین    مـی  قـرار  خـود  دائمـی  حسـط  از تر پایین را آن بررسی مورد کل دورة در و

هاي قیمتـی نفـت بـر     تحلیل تأثیر شوك«اي با عنوان  ) در مطالعه1388صمدي و همکاران (

هـاي   نوسـان بیان مـی دارد کـه    VAR، با استفاده از الگوي »متغیرهاي اقتصاد کلان در ایران

در متغیرهـاي کـلان در هـر دو گـروه از کشـورهاي        ثبـاتی  تواند موجب بـی  قیمت نفت می

دلیـل وابسـتگی زیـاد     تواند به قیمت نفت می  هاي نوسان نفت شود. ةصادرکننده و واردکنند

نشـان  . نتـایج مطالعـه ایشـان    باشد  اي بر اقتصاد ایران داشته آثار ویژه آن به درآمدهاي نفتی،

تمام متغیرهـاي موجـود    ،قیمت نفت در جهت افزایش وارد شود  دهد که اگر شوکی به می

 ،واردات و نرخ ارز کننده، شاخص قیمت مصرف صنعت،  ازجمله تولیدات بخش ،در مدل

                                                   
1- Blanchard & Quah 
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  .دهند می  به شوك وارده واکنش نشان

ــی بخــش عمــد ) نیــز نشــان داد 1388( بیــات  ــد ةدرآمــدهاي نفت هــاي صــادراتی  درآم

افـزایش   .سـت ها فت منبع اصلی درآمد دولـت ن  . دهد عضو اوپک را تشکیل میکشورهاي 

با گسترش اعتبارات عمرانی و جاري دولت همـراه اسـت. اگـر مـدیریت      درآمدهاي نفتی،

درآمد نفتی تحت چارچوب نهادي ساختاري با کیفیت نامناسب و با یـک دولـت رانتـی بـا     

نتایج ناگواري در زیر سیستم اقتصـادي  گاه  بروکراسی گسترده و ضعیف صورت گیرد، آن

  .انجامد و به تورم می کند میاقتصادي را مختل  ۀو رشد و توسعآید  میبه بار 

  

  .  متدولوژي و تصریح الگو 3

   )SVEC(چارچوب عمومی الگوي تصحیح خطاي برداري ساختاري  .3-1

نشان می دهـد کـه چگونـه انحـراف از روابـط بلندمـدت، یـک متغیـر          VECیک مدل 

ها امکان تحلیل واکنش ضـربه   دهد. این مدل اقتصادي را در طول زمان تحت تأثیر قرار می

توانند واکـنش یـک متغیـر را در طـول      آورند؛ به این شکل که به خوبی می را نیز فراهم می

و بـا فـرض    VARاسـاس مـدل    ان دهنـد. بـر  شده در اقتصاد، نش ـ زمان، به سبب شوك ایجاد

رابطه هم جمعی به شـکل   rعمومی را با  VECگرایی درجۀ یک متغیرها، می توان مدل  هم

   زیر معرفی کرد:

ttqtqtptpttt uCDxBxByyyy   ...... 0111110  )1 (

                                           

است که سرعت تعدیل به سـمت  »1ضریب سرعت تعدیل« krماتریس   در این رابطه

دهنـدة بخـش    هم جمعی است که نشـان  kr ماتریس  تعادل بلندمدت را نشان می دهد و 

 CDtبردار متغیرهـاي برونـزا،    xtمدت،  ضرایب کوتاه kkماتریس  jبلندمدت مدل است. 

ــردار متغیرهــاي ازپــیش   ــین ب ــزاء خطــاي اخــتلال خــالص       utشــده و  تعی ــردار اج نیــز ب

                                                   
1- loading coefficient 
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با  utt uuE  0) اگر مـاتریس  1. براي تخمین رابطۀ ( 1است      یکـه باشـد و هـیچ متغیـر

بـر  » RR(2(شـده یوهانسـن   رتبـۀ خلاصـه  «برونزایی نیز وجود نداشته باشد، از فرآیند تخمین 

شـود.   اسـتفاده مـی  » S2S(4(اي سـاده   دو مرحلـه «) یـا روش  1995( 3اساس مطالعۀ یوهانسـن 

)Lutkepohn & Kratzing,2004:89(5  

، VECشـدة مـدل    در اینجا نیز می توان با اعمال محدودیت ساختاري بر شـکل خلاصـه  

 SVECهـاي   هاي ضربۀ مناسب را تشخیص داد که در این حالـت، مـدل   ها و واکنش اخلال

هاي ضربه، با اعمال محـدودیت   مطرح می شود. در این رویکرد، در بررسی تحلیل واکنش

و  »6شـوك هـاي دائمــی  «تـوان بـه دو جــزء    هـاي سـاختاري را مــی   ، شــوكVECبـر مـدل   

ــذر شــوك« ــاي زودگ ــه شــوك »  7ه ــک کــرد ک ــال   تفکی ــا اعم ــاي ســاختاري دائمــی ب ه

هـاي   هـاي سـاختاري زودگـذر بـا اعمـال محـدودیت       هـاي بلندمـدت و شـوك    محدودیت

  مدت بر مدل تشخیص داده می شوند. کوتاه

ویا مورد استفاده قرار می   ن متغیرهاي مدل پهاي ضربه اغلب در بررسی روابط بی واکنش

شود. مدل  ند. به ترتیبی که تأثیر نهایی ضربۀ وارد شده بر سیستم در طول زمان دنبال می گیر

SVEC گیرنـد،   هایی که در تحلیل واکنش ضربه مورد توجه واقع مـی  براي شناسایی شوك

اثـرات   Bهـا و مـاتریس    شوكمدت  هایی بر ماتریس اثرات بلند از طریق اعمال محدودیت

رابطـۀ بـین    Bگیرند. در این چارچوب نیـز مـاتریس    ها مورد استفاده قرار می همزمان شوك

ttشـده را بـه صـورت     هاي شـکل خلاصـه   اجزاء خطاي ساختاري و اخلال Bu    معرفـی

کند که در آن  می Kt I,0~ رد شده  بر سیسـتم نیـز   هاي وا است. اثرات بلندمدت شوك

                                                   
ــی    -2 یـن م ــهیل در تخمـ ــور تس ــه منظ ــوان رابطـ ـ ب ــکل ماتریســی  1( ۀت ــه ش UXYY ) را ب    1

ــه در   ــت. ک  آن نوش

 Ty,...,yY  1 ،  101   Ty,...,yY،  11  p,...,، 10  TX,...,XX  ،  
 111 pttt yyX    و

 TuuU ,...,1 .است 

3- Johansen Recuced Rank 
4- Johansen  
5- simple two-step 

   Ahn & Reinsel (1990) بیشتر  ۀبراي مطالع - 6

6- permanent shocks 
7- transitory shocks 
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) 1995از یک روند تصادفی برخوردارند. بر اساس تئوري گرنجـر، کـه توسـط یوهانسـن (    

دهد که در آن  نشان می Bبازگو شده است، تأثیرات بلندمدت اخلال هاي ساختاري را با

Θ :عبارتست از  
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هم داراي همـان رتبـه و بنـابراین     Bاست، k-rاز آنجایی که این ماتریس داراي رتبۀ 

هـاي   تـا از اخـلال   rحـداکثر  ستون صفر خواهـد بـود. بـه عبـارت دیگـر،       rحداکثر داراي 

توانــد داراي اثــرات زودگــذر (داراي تــأثیرات بلندمــدت صــفر) و حــداقل   ســاختاري مــی

rKk 
، rها مربوط به تأثیرهاي دائمی است. بـا بررسـی رتبـۀ هـم جمعـی       تا از شوك 

 Bریسهاي مـات  تا از ستون rتا شوك زودگذر را مشخص کرد و بر اساس آن  rتوان  می

یابد، و هر ستون صـفر   کاهش می k-rرا صفر در نظر گرفت. از آنجایی که رتبۀ ماتریس به 

قیـد مسـتقل را در بـر     k-r( rشوك زودگـذر، (  r قید مستقل است، بنابراین  k-rدهندة  نشان

ی براي تصـریح  گیرد. این تعداد از قیدها، بر اساس هم جمعی بین متغیرها تعیین شد، ول می

، مبانی تئوریـک بیشـتري بـراي اعمـال قیـود دیگـر موردنیـاز اسـت. از         Bواحد از ماتریس 

قید از طریق بررسی هم جمعی بین متغیرهـا تعیـین شـد، بـراي شناسـایی       k-r (r(آنجایی که 

هاي ساختاري به  دقیق اخلال   rkrkk 121      قید دیگر نیـاز اسـت. از ایـن مقـدار

قید،  21rr هاي زودگذر و  مربوط به شوك  21 kk هاي دائمـی   مربوط به شوك

 Bهاي زودگذر ممکن است مستقیماً از طریق اعمال قیود صفر بر ماتریس  است. این شوك

هاي معینی را که تأثیر آنی بـر بعضـی از متغیرهـا ندارنـد ،      اعمال شود و درنتیجه آن شوك

تـوان از طریـق قیـود     هـاي زودگـذر را فقـط مـی     تصریح قرار دهند. در واقع، شـوك  مورد

ها به ستون هـاي صـفر مـاتریس     شناسایی کرد؛  چراکه این شوك Bشده بر ماتریس  برقرار

B   نـد. بنـابراین    مربـوط مـی شــو  21rr     تــا از قیـدها مسـتقیماً بــر مـاتریسB اعمــال 
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  )Lutkepohl,2005:369.(1شود می

  

  . تصریح الگو 3-2

شده بر سیستم به تحلیـل   توان با در نظر گرفتن قیود اعمال می SVECبعد از تخمین مدل 

بینی این مدل پرداخـت. ایـن مطالعـه بـه دنبـال       واکنش ضربه و تجزیۀ واریانس خطاي پیش

بررسی نوسانات کلان اقتصادي بر مبناي یک مدل کلان با اقتصاد باز با اسـتفاده از تصـریح   

اسـت. ایـن موضـوع در مطالعـات      VECهاي ساختاري از یک مدل تخمینـی   تجربی شوك

  ) و احمـــد و  1992( 2)، گـــالی1989)، بلانچـــارد و کـــوا ( 1988شـــاپیرو و واتســـون ( 

 4) در خصــوص نوســانات کــلان اقتصــادي و در مطالعــه کلاریــدا و گــالی 1994( 3پــارك

  خصوص نوسانات نرخ ارز نیز مورد بررسی قرار گرفته است.  ) در1994(

)، RFGDPاقتصادي در مـدل، شـامل تولیـد واقعـی خـارجی (      هاي کلان   مجموعۀ متغیر

)، نـرخ ارز  RGDP)، تولید ناخالص داخلـی واقعـی (  RWOPقیمت واقعی جهانی نفت خام (

) است. بنـابراین در  DPهاي داخلی (   ) و سطح قیمتRMB)، ماندة واقعی پول (RERواقعی (

هـاي     )، شـوك OPنفت (هاي قیمت    )، شوكw(هاي واقعی خارجی    ، شوكSVECمدل 

) و AD(هـاي تقاضـاي کـل       )، شـوك BPهاي تراز خـارجی (    )،  شوكASعرضۀ کل (

گیـرد. الگـوي کلـی تصـحیح خطـاي       ) مورد توجـه قـرار مـی   MSهاي عرضۀ پول (   شوك

  شده به شکل زیر است: برداري متناسب با متغیرهاي معرفی
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 Bruggemannو King, Plosser, Stock & Watson (1991) ، Gonzalo & Ng (2001) براي اطلاعات بیشتر مطالعات -1

  مراجعه کنید. (2004)

2 - Gali  
3 - Ahmed and Park  
4 - Clarida and Gali  
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اقتصاد کشور کوچک است، رشد تولید جهـانی بـه طـور بـرون زا ثابـت      از آنجایی که 

  شود. این رابطه به شکل زیر است: درنظر گرفته می

∆������ = ��
� )4                                                                                                 (

                                 
شوك مثبت وارد شـده بـه تولیـدات خـارجی معمـولاً در قالـب بهبـود در تکنولـوژي         

جهانی، افزایش مصرف جهانی نفت و افزایش نرخ بهرة واقعی جهانی تفسـیر شـدنی اسـت    

  که موجب افزایش تقاضاي نفت خواهد شد. 

هاي    قیود وارد شده بر رابطۀ قیمت جهانی نفت، بر سازوکار بازار جهانی نفت و سیاست

اوپک مبتنی است؛ یعنی قیمت واقعی نفـت احتمـالاً از شـوك تولیـدات جهـانی و شـوك       

  قیمت نفت متأثر خواهد بود:

∆����� = ����
� + ��

�� )5                                                                                   (

                                            

تـأثیر قـرار دهـد،      تنها شوك خارجی ممکن است تقاضاي براي نفـت ایـران را تحـت    نه

هاي نفتی ایـران     هاي غیرعضو اوپک و سهم اعضاي اوپک نیز بر سیاست   عرضۀ نفت کشور

هـاي     تأثیرگذار است. بنابراین تقاضاي جهانی نفت خـام، بـه قیمـت واقعـی نفـت و فعالیـت      

  دارد.  جهانی اقتصاد بستگی

تـوان آن را از   از آنجایی که میزان تولید نفت خام ایران در بلندمدت ثابـت اسـت، مـی   

شوك خارجی و شوك قیمت جهانی نفت متأثر دانست. از طرفی، چون رابطۀ تولیـد نفـت   

کنـیم؛ چراکـه در    وجود ندارد، از رابطۀ عرضۀ کل در مدل استفاده مـی  VARخام در مدل 

ها دارد. به عبارت    د نفت سهم جالب توجهی در عرضۀ کل اقتصاد آنهاي نفتی، تولی   کشور

هاي خـارجی،     هاي وارد شده بر تولید نفت، مانند شوك قیمت نفت و شوك   دیگر، شوك

تـوان گفـت کـه رابطـۀ بلندمـدت       دهند. در نهایت می عرضۀ کل را نیز تحت تأثیر قرار می

ولیدات واقعی جهانی)، قیمت واقعی نفت هاي دائمی خارجی (ت   عرضۀ کل بر اساس شوك

  خام و عرضۀ کل تعیین می شود:

∆���� = �2��
� + �3��

�� + ��
�� )6                                                                 (  
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د هاي مربوط به بازار جهانی نفت کـه اقتصـا     ) شوك3) و (2)، (1هاي (    تا اینجا در رابطه

هـاي داخلـی دیگـري نیـز        دهد، مورد توجه قرار گرفت. شـوك  تأثیر قرار می ایران را تحت

انجامد که عبارتند از: شـوك تـراز تجـاري،     وجود دارد که به نوساناتی در اقتصاد ایران می

شوك تقاضاي کل و شوك پولی. با معرفی روابط مربوط به تراز تجاري، تقاضـاي کـل و   

ها را شناسایی کـرد. ایـن      توان قیود اعمالی مناسب بر آن ها، می   م آنتقاضاي پول و حل توأ

  روابط عبارتند از: 

������ − ������� = ��� )7                                                                         (  

، تولید ناخـالص  با فرض محدودیت در تحركّ سرمایه 1)1999بر اساس مطالعۀ پراساد (

  ها است.    کنندة تراز پرداخت داخلی واقعی و نرخ ارز واقعی تعیین

�� = ���� + ��[���� − ��(���� − ��)] − ����� )8                                           (

                                   
دهـد کـه بـه تقاضـاي کـل مسـتقل، نـرخ بهـره          ) را نشان میISاین رابطه تقاضاي کل (

  ها بستگی دارد.    داخلی، شکاف قیمت انتظاري و سطح معینی از تراز پرداخت

�� = �� + ����� − ������ )9                                                                           (

                                          

دهـد. در وضـعیت    این رابطه نیز تقاضاي پـول بـا کشـش درآمـدي واحـد را نشـان مـی       

��برقراري تعادل در بازار کالا و پول داریم:  = �� = ��	و ���� = �� = ���   

شـود کـه تـراز     ) فـرض مـی  1999) و پراساد (1994بر اساس مطالعات کلاریدا و گالی (

هاي تراز تجاري    گام تصادفی ساده هستند و بر همین اساس، شوك ، تجاري و تقاضاي کل

) و در نظـر گـرفتن   4گیري طرفین رابطۀ ( اند. بنابراین با تفاضل و تقاضاي کل همیشه دائمی

  فرض گام تصادفی خواهیم داشت: 

∆��� = �4��
� + �5��

�� + �6��
�� + ��

�� )10                              (                          

                                       
هـاي دائمـی      وسـیلۀ شـوك   دهد که در بلندمدت نـرخ ارز واقعـی بـه    این رابطه نشان می

                                                   
1 - Prasad (1999)  
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  شود.  خارجی، قیمت نفت خام، عرضه کل و تراز تجاري تعیین می

بازار، فرض رابطۀ )، وجود وضعیت تعادلی در 6) در رابطۀ (5با جاي گذاري رابطۀ (

هاي خارجی، بر    هاي عرضۀ کل و شوك   خطی فیشر و متأثر شدن نرخ بهرة واقعی از شوك

  ها، تغییرات ماندة واقعی پول به شکل زیر خواهد بود:    اساس مدل کینزین

∆��� = �7��
� + �8��

�� + �9��
�� + �10��

�� + ��
�� )11                        (               

                                    
هاي دائمی خارجی،    دهد که در بلندمدت ماندة واقعی پول به شوك این رابطه نشان می

  عرضه کل، تراز تجاري و تقاضاي کل بستگی دارد. 

) 1994) و احمـد و پـارك (  1999)، پراسـاد ( 1994بر اساس مطالعات کلاریدا و گالی (

هاي دائمی خارجی، عرضۀ کل، تراز تجـاري، تقاضـاي کـل و       اي داخلی به شوكه   قیمت

  عرضۀ پول بستگی دارد. 

∆�� = �11��
� + �12��

�� + �13��
�� + �14��

�� + �15��
�� + ��

�� )12                     (
                                

الگوي تخمینی در این بخش بر اساس یک فرآیند ساختاري از شش متغیر تشکیل شده 

است که در تأثیر شش شوك ساختاري خارجی، قیمت جهانی نفت خام، عرضۀ کل، تراز 

  تجاري، تقاضاي کل و عرضۀ پول از خود واکنش نشان می دهند. 

 MS
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tt   )13                              (                        

                                                  

الگوي تصحیح خطاي برداري ساختاري بـرا اسـاس قیـود معرفـی شـده براسـاس مبـانی        

 ) به قرار زیر خواهد بود: 2نظري بالا براي رابطه (
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)، RFGDPهاي کلان اقتصـادي در مـدل شـامل تولیـد واقعـی خـارجی (         مجموعه متغیر

)، نـرخ ارز  RGDP)، تولید ناخالص داخلـی واقعـی (  RWOPقیمت واقعی جهانی نفت خام (

) است. بنـابراین در  DPخلی (هاي دا   ) و سطح قیمتRMB)، ماندة واقعی پول (RERواقعی (

هـاي     )، شـوك OPهاي قیمت نفت (   )، شوكwهاي واقعی خارجی (   ، شوكSVECمدل 

) و ADهـاي تقاضـاي کـل (      )، شـوك BPهاي تـراز خـارجی (     )، شوكASعرضۀ کل (

  .گیرد ) مورد توجه قرار میMSهاي عرضۀ پول (   شوك

  

  . بررسی نتایج تجربی4

هـاي      ال بحث و بررسی نتایج تجربی حاصل از تخمین روابط بـین متغیـر  این بخش به دنب

هاي آماري      مبتنی بر داده SVECدر قالب رویکرد  JMulTi 4مربوطه، با استفاده از نرم افزار 

 -دیکـی "می باشد. نتایج آزمون ریشه واحد بـر اسـاس آزمـون     4Q1389- 1Q1359 فصلی

) گزارش شـده  1هاي مدل در جدول (   براي بررسی پایایی متغیر 1")ADF(فولر تعمیم یافته 

% همگـراي درجـه یـک،    5هـا در سـطح معنـاداري        دهند که همۀ متغیر است. نتایج نشان می

)1(I.هستند ،   

                                                   
1 - Augmented Dickey-Fuller 
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  یافته . آزمون ریشۀ واحد دیکی فولر تعمیم1جدول

  آماره آزمون  هاي تفاضلی   متغیر  آماره آزمون  هاي سطح   متغیر

LRFGDP  21/3 - ΔLRFGDP  91/2 -  

LRWOP  90/0 - ΔLRWOP  21/9 -  

LRGDP 54/1 -  ΔLRGDP 60/5 -  

LRER 01/1 - ΔLRER 69/3 - 

LRMB 15/2 -  ΔLRMB 94/2 -  

LDP 41/2 -  ΔLDP 35/5 -  

  )1993( 1میزان آمارة آزمون در سطوح بحرانی براساس مطالعه دیویدسون و مکینون

  )-13. 3% : (10) -41. 3% : (5) -96. 3% : (1فصلی و روند خطی  هاي مجازي   با جزء ثابت، متغیر -

  )-57. 2% : (10) -86. 2% : (5) -43. 3% : (1هاي مجازي فصلی و بدون روند خطی    با جزء ثابت، متغیر -

  مأخذ: محاسبات تحقیق

معیـار  «منظـور از   اهمیت بسیاري دارد. بـدین  SVECتعیین وقفۀ بهینه در تصریح الگوي 

ــار شــوارز «، » AIC(2(اطلاعــات آکائیــک  ــان کــوئین «، » SC(3(معی ــار حن و » HQC(4(معی

شود. براساس نتایج به دسـت آمـده در جـدول     استفاده می» FPE(5(بینی نهایی  خطاي پیش«

  . کنند را پیشنهاد می 1و  4هاي     ها وقفه    )، هر یک از معیار2(
  

  هاي بهینه    . تعداد وقفه2جدول

AIC 4  

FPE 4  

SC 1  

HQC 1  

  مأخذ: محاسبات تحقیق
  

                                                   
1 - Davidson and MacKinnon  
2 - Akaike Information Criterion 
3 - Schwarz Criterion 
4- Hannam-Quinn Criterion 
5 - Final Prediction Error 
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و » 1آزمـون پـورتمن  «براي تعیین وقفۀ بهینه و ارزیابی مناسب بودن الگـوي تخمینـی از   

 -آزمون ژارکـو «براي تشخیص خودهم بستگی اجزاء باقیمانده، » 2گادفري-آزمون بروش«

بـراي تشـخیص   » چنـدمتغیره  ARCH-LMآزمـون  «بـراي تشـخیص غیرنرمـال بـودن و     » 3برا

هاي تشخیصـی در      )، آزمون3کنیم. با توجه به نتایج جدول ( واریانس ناهمسانی استفاده می

دلالت بر نبود وجود خودهم بستگی، نرمال بودن و عدم واریانس ناهمسانی  4الگوي با وقفۀ

  شود. انتخاب می 4ابراین وفقۀ اجزاء باقیمانده دارند؛ بن
  

  هاي تشخیصی    . آزمون3جدول

 

)2 (MARCH LM 2LJB 2LM 1LM 16Q آزمون 

  وقفه  1  4  1  4  1  4  1  4  1  4

 آماره  600 475 528 121 528 372 343 3/99 528 1802

 pآماره  )01/0( )06/0( )18/0( )99/0( )18/0( )32/0( )00/0( )10/0( )18/0( )26/0(

  می شود که آماره فرضیۀ صفر (دالّ بر عدم خودهم بستگی، نرمال بودن و عدم واریانس ناهمسانی تنها وقتی ردp  کوچک تر

  ). Lutkepohl & Keratzig,2004:47باشد. ( 5/0یا  1/0از 

 Qh : بستگی  آزمون پورتمن براي تشخیص خودهم- LMh گادفري براي تشخیص خودهمبستگی - : آزمون بروش  

 LJBk برا براي تشخیص غیرنرمال بودن  - : آزمون ژارکو- )q (MARCH LM  آزمون :LM ARCH-  چندمتغیره براي تشخیص

 واریانس ناهمسانی

  مأخذ: محاسبات تحقیق

) و لوتکپـل  1995هانسن (   هاي همجمعی یو   هاي هم جمعی آزمون   منظور بررسی بردار به

% وجـود  99هاي الگـو در سـطح معنـاداري       متغیر) دو رابطۀ بلند مدت بین 2000و سایکنن (

  ) قابل مشاهده است.4دارد. این نتایج در جدول (

هاي تشخیصی و آزمون هم جمعی،    بعد از آزمون ریشۀ واحد، تعیین وقفۀ بهینه، آزمون

) و تجزیـۀ  IRالعمل ( توابع عکس SVECهاي   مورد تخمین قرار گرفت. در الگو SVECمدل 

دهنـد. بنـابراین    ) هستۀ اصلی نتـایج تخمـین را نشـان مـی    FEVDبینی ( پیشواریانس خطاي 

   بحث اصلی  روي این دو ابزار متمرکز خواهد شد.

                                                   
1- portmanteau test 
2- Breusch-Godfrey LM test for autocorrelation 
3- Jarque–Bera test 



 93تابستان  16فصلنامه تحقیقات مدلسازي اقتصادي شماره                                         94

  

  جمعی . آزمون هم4جدول

  فرضیه صفر  هانسن   جمعی یو هم  جمعی لوتکپل و سایکنن هم

 p LRآماره  %99سطح معناداري  p LRآماره  %99سطح معناداري 

26/92 00/0 89/106 88/112  00/0  33/144  
0r 

24/67 00/0 83/67 84/84  00/0  67/94  1r 

20/46 28/0 59/31 81/60  05/0  34/54  2r 

11/29 21/0 78/18 78/40  16/0  10/30  4r 

10/16  17/0  99/8  69/24  15/0  63/16  5r 

93/6  38/0  93/0  53/12  18/0  27/6  3r 

  مأخذ: محاسبات تحقیق

  

العمل، رفتار پویاي متغیرهاي الگو را بـه هنگـام ضـربه یـا تکانـۀ واحـد بـر         توابع عکس

ضـربه را بـا   ) نتایج تحلیل واکـنش  1دهد. نمودار ( هریک از متغیرها در طول زمان نشان می

نشان  500 1% با تعداد انعکاس بوتسترپ95) در سطح معناداري 1992استفاده از روش هال (

الذکر مشخص اسـت کـه: شـوك مثبـت      خوبی در راستاي نتایج فوق دهد. این نمودار به می

مـدت    مـدت و بلنـد   مـدت، میـان   قیمت واقعی نفـت خـام تـأثیر مثبـت و معنـادار در کوتـاه      

 GDPیابـد،   واقعی دارد؛ یعنی همان طور که قیمت واقعی نفت خام افزایش مـی   GDPروي

مـدت   جهانی به سـمت تعـادل بلنـد     GDP واقعی افزایش یافته وسپس بعد از گذشت مدتی

وسیلۀ این حقیقت که افـزایش قیمـت    توان به کند. علت این امر را می خود گرایش پیدا می

  شود را توضیح داد. حد کافی در بخش نفت میبه  GDPواقعی نفت خام باعث افزایش 

مـدت و   مدت، میـان  هاي داخلی در کوتاه اثر شوك قیمت واقعی نفت خام  روي قیمت

اي که ایجاد یک شوك مثبت قیمـت واقعـی نفـت     مدت منفی و معنادار است؛ به گونه بلند

ا افـزایش  دهد. این شوك همچنین ماندة واقعی پول ر هاي داخلی را کاهش می خام، قیمت

  یابد. مدت خود تثبیت می دهد و سپس بعد از مدتی ماندة واقعی پول به سمت تعادل بلند می

مدت،  شوك مثبت قیمت واقعی نفت خام، تأثیر منفی و معنادار روي نرخ ارز در کوتاه

                                                   
1- Bootstrap 
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مدت دارد. با این حال شوك قیمت نفت تـأثیر دائمـی بـر نـرخ ارز واقعـی       مدت و بلند میان

گر شرایط شوك تجـاري در اقتصـاد    قیقت، شوك قیمت واقعی نفت خام نمایانح دارد. در

این شوك مثبت تجاري به افزایش در تولیـدات و صـادرات بـه طـور هـم زمـان        است. بنابر

انجامد. واردات کشور نیز به علت افزایش در ثـروت و افـزایش تقاضـا بـراي تولیـدات        می

  اي، افزایش خواهد یافت. واسطه
  

  )IRF(. تحلیل واکنش ضربه 1نمودار 

LRWOP LDP LRWOP LRGDP 

LRWOP LRER  LRWOP LRMB 

LRMBLDP LRMB LRGDP 

  

  مأخذ: محاسبات تحقیق
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یـک شــوك مثبــت مانــدة حقیقــی پــول، باعــث افــزایش آنــی در تولیــدات واقعــی در  

توانـد سـبب تغییـر تولیـدات داخلـی در       شود. افزایش ماندة واقعی پـول مـی   مدت می کوتاه

هـا در طـول زمـان     توان به پایین بودن تعدیل قیمـت  مدت شود که این تغییرات را می کوتاه

 GDPمدت تـأثیر منفـی بـر     مدت و بلند پول در میان نسبت داد. اما شوك مثبت ماندة واقعی

کنند.  مدت خود گرایش پیدا می واقعی بعد از مدتی به سمت تعادل بلند  GDPواقعی دارد و

توانـد تـورم را در    با مطرح شـدن مانـدة واقعـی پـول، یـک شـوك مثبـت ایـن متغیـر، مـی          

مدت افزایش دهد. بعد از آن، پس از گذشـت مـدت زمـانی،     مدت و بلند مدت، میان کوتاه

  شود. تورم تثبیت می

شـده در نـرخ ارز در    ر یک از متغیرهـا را در شـوك ایجـاد   ) نیز سهم ه6) و (5جدول (

دهـد.   مدت نشان می مدت و بلند مدت، میان بینی در کوتاه قالب تجزیه واریانس خطاي پیش

) سهم شوك قیمـت نفـت در واریـانس عرضـۀ کـل، تقاضـاي کـل، تـراز         6مطابق جدول(

مدت،  ، در میان 01/0و  0,11،07/0، 10/0مدت به ترتیب، خارجی و تقاضاي پول در کوتاه

است. همچنـین سـهم    01/0و  26/0، 17/0، 80/0مدت،  ، در بلند02/0و  43/0، 0,19، 32/0

 005/0مدت به ترتیب،  شوك تقاضاي پول در واریانس عرضۀ کل و تقاضاي کل در کوتاه

است. با توجه بـه نتـایج    22/0و  025/0مدت  و در بلند 20/0و  01/0مدت،  ، در میان80/0و 

شود که شوك قیمت نفت بیشترین تأثیر خود  بینی مشخص می جزیۀ واریانس خطاي پیشت

گذارد، یعنی یک شـوك مثبـت قیمـت     مدت بر جاي می را در واریانس عرضۀ کل در بلند

شـود، ولـی سـهم ایـن شـوك در       مـدت مـی   % افزایش در عرضۀ کل بلنـد 80نفت، موجب 

مـدت مربـوط    ی و تقاضاي پول، بـه میـان  واریانس سایر متغیرهاي تقاضاي کل، تراز خارج

% در 2% و 43%، 19مدت موجب افزایش به ترتیب  است و شوك مثبت قیمت نفت در میان

  شود. تقاضاي کل، تراز خارجی و تقاضاي پول می
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 )FEVD( . تجزیه واریانس خطاي پیش بینی5 جدول

 εADدر  εMDسهم  εASدر  εMDسهم  εMDدر  εOPسهم  εBPدر  εOPسهم  εADدر  εOPسهم  εASدر  εOPسهم   

1  05/0  10/0  01/0  01/0  00/0  01/0  

4  16/0  13/0  13/0  01/0  01/0  15/0  

8  29/0  18/0  41/0  02/0  01/0  20/0  

12  35/0  20/0  45/0  02/0  01/0  21/0  

24  39/0 18/0 29/0 01/0 02/0  22/0  

48  41/0  17/0  24/0  01/0  03/0  22/0  

  مأخذ: محاسبات تحقیق

همچنین بیشترین سهم شوك تقاضـاي پـول در واریـانس عرضـۀ کـل و تقاضـاي کـل        

% در 5/2اي که شوك مثبت تقاضاي پول موجب افزایش  مدت است؛ به گونه مربوط به بلند

کلی نتایج تجزیـۀ واریـانس    شود. به طور مدت می % در تقاضاي کل در بلند22عرضۀ کل و 

قیمـت نفـت مهـم تـرین عامـل در بـین       بینـی حـاکی از آن اسـت کـه شـوك       خطاي پـیش 

آید و قیمت نفت بیشترین تأثیر را بر تولیدات نفتی خـام   هاي ساختاري به حساب می  شوك

باشند، زیرا ایران یکی از کشورهاي صـادرکنندة نفـت    ها محتمل می دارد. این نتایج و یافته

  شده است. مندان زمین ارزان و ذخایر اثبات جهان و از بهره

  

 )FEVDتجزیه واریانس خطاي پیش بینی (. 6جدول

 εADدر  εOPسهم  εASدر  εOPسهم   
در  εOPسهم 

εBP 
 εADدر  εMDسهم  εASدر  εMDسهم  εMDدر  εOPسهم 

  08/0  005/0  01/0  07/0  11/0  10/0  مدت کوتاه

  2/0  01/0  02/0  43/0  19/0  32/0  مدت میان

  22/0  025/0  01/0  26/0  17/0  8/0  مدت بلند

  محاسبات تحقیقمأخذ: 

  

  گیري و ارائۀ پیشنهادات .  نتیجه5

هـاي کـلان    هـاي نفتـی بـر سـطح شـاخص      هدف اصلی این تحقیق بررسی تأثیر شـوك 

اقتصادي در اقتصادهاي نفتی، با استفاده از رویکرد تصـحیح خطـاي بـرداري سـاختاري در     
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ناپایـایی سـري زمـانی     مدت بین متغیر ها، ابتـدا پایـایی و   ایران بود. براي بررسی ارتباط بلند

یافتـه اسـتفاده و    متغیرها مورد آزمون قرار گرفت. بدین منظور، از آزمون دیکی فولر تعمیم

شده، در تفاضل مرتبۀ اول در سـطح   ها، با استفاده از آزمون ذکر مشخص شد که تمام متغیر

ایـن   هاي تشخیصی به کار گرفتـه شـد کـه مطـابق بـا      % پایا هستند. سپس آزمون5معناداري 

در الگو به عنوان وقفۀ بهینه جهت تخمین الگوهـاي مـورد نظـر مشـخص      4ها، وقفۀ  آزمون

هاي الگو بررسی شد؛  بـدین   مدت بین متغیر شد. در ادامه، برقراري یا نبود رابطۀ تعادلی بلند

داد کـه در   منظور، از آزمون یوهانسن، لوتکپل و سایکنن بهره گرفته شـد. نتـایج نشـان مـی    

  مدت وجود دارد.  رابطۀ بلند 2%، 99اداري سطح معن

با استفاده از نتایج تحلیل واکنش ضربه مشخص شد که شوك مثبت قیمت نفت موجب 

شود، زیـرا بـا افـزایش درآمـد نفتـی، زمینـۀ واردات کالاهـاي         افزایش تولیدات داخلی می

میـزان   سـاز تولیـد صـنعتی مـی شـود و      شود کـه خـود زمینـه    اي در کشور ایجاد می سرمایه

یابد. همچنین شوك مثبـت قیمـت نفـت بـه کـاهش       تولیدات داخلی در کشور افزایش می

انجامد، زیـرا بـا افـزایش قیمـت نفـت در ایـران، واردات کالاهـا          ها می سطح عمومی قیمت

مدت، با توجه  یابد، اما در بلند مدت کاهش می ها در کوتاه یابد و شاخص قیمت افزایش می

هاي نفتی، استفادة نابجا از درآمدهاي نفتی در ایـران  بـراي    فزایش درآمدبه تاثیر نامطلوب ا

یابد که در مجموع،  هاي اقتصادي و افزایش عرضۀ پول، تقاضا افزایش می ایجاد زیرساخت

شود. شوك مثبت قیمت نفت نیز حجـم   ها در ایران می موجب افزایش سطح عمومی قیمت

یابد و  زایش قیمت نفت، درآمدهاي ارزي افزایش میدهد، زیرا با اف نقدینگی را افزایش می

هاي اقتصادي کشور که توان جذب این مـازاد را ندارنـد، افـزایش قابـل      با توجه به ظرفیت

هاي خـارجی بانـک مرکـزي را  بـه دنبـال       ملاحظه درآمدهاي نفتی، افزایش خالص دارایی

  شود. قدینگی میخواهد داشت و رشد این خالص نیز موجب رشد پایۀ پولی و حجم ن

بینی حاکی از آن است که شـوك قیمـت نفـت مهـم      نتایج تجزیۀ واریانس خطاي پیش

آید و قیمت نفت بیشترین تأثیر را بـر   هاي ساختاري به حساب می ترین عامل در بین شوك

دهد که طبـق مبـانی نظـري     تولید ناخالص داخلی دارد. به طور کلی، نتایج تحقیق نشان می
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ناپذیري بین قیمت واقعی نفت خام و تولید ناخالص واقعی در ایران  شده رابطۀ برگشت ارائه

وجود دارد و افزایش قیمت واقعی نفت خام، به افزایش تولیـد ناخـالص داخلـی واقعـی در     

هـاي   ایـن افـزایش قیمـت واقعـی نفـت خـام، موجـب رونـق فعالیـت          انجامد  بنابر کشور می

  شود.   اقتصادي می

توان دریافت که نتـایج ایـن    شده، می هاي ذکر از مقایسۀ مطالعۀ حاضر با برخی از پیشینه

)، مهـرآرا و نیکـویی   1385)، هادیـان و پارسـا (  1381مطالعه، بـا نتـایج مطالعـات سـرزعیم (    

) کـه نشـان داد:   1385سوسـت و متوسـلی و فـولادي (    ) کاملاً موافق و هـم 1385اسکویی (

هاي  قیمـت واقعـی نفـت خـام نامتقـارن اسـت؛ و         نسبت به تکانه واقعی GDPواکنش متغیر 

گیري نوسانات اقتصادي به خود اختصـاص   هاي قیمت نفت بیشترین سهم را در شکل تکانه

دهد و یکی از منابع اصلی نوسانات متغیرهاي کلان اقتصـادي در ایـران اسـت؛ افـزایش      می

یش، افزایش تولید ناخـالص داخلـی   شود و این افزا قیمت واقعی نفت خام موجب رونق می

واقعی را به همراه دارد که ناشی از افزایش تمامی اجزاي تولید ناخالص داخلی است. کاملاً 

موافق و همسو است، همچنین با توجه به وابستگی بسیار اقتصاد ایران به نفت، طبیعی اسـت  

  داشته باشد.  که افزایش قیمت نفت، تأثیر مثبت بر تولید ناخالص داخلی در ایران

شـود درآمـدهاي نفتـی در جهتـی      با توجه به اینکه اقتصاد ایران به نفت اسـت، توصـیه مـی   

صرف شود که موجب به تنوع تولید و صادرات شود و درآمدهاي فروش این ثـروت ملـی بـه    

پذیري  هایی تبدیل شود که خود مولّد درآمد باشد تا در زمان کاهش قیمت نفت یا پایان دارایی

ع نفتی، اقتصاد کشور دچار تکانۀ شدید نگردد. همچنین، از آنجا که عوامل دیگري به جـز  مناب

نفت، روي تولید تأثیر دارد، لازم است این عوامل شناسایی و با مدیریت علمی آنهـا در آینـده   

شود سیاست و ابزارهاي اجرایـی مناسـب از    شاهد رونق بیشتر تولید باشیم. همچنین پیشنهاد می

ت طراحی و اجرا شود تا با مدیریت صحیح و کارآمد، درآمدهاي حاصل از نفت در طرف دول

هاي اقتصادي در جامعه قرار گیرد. حفظ و استفادة درست از منابع صندوق  مسیر توسعۀ فعالیت

هـاي مختلـف اقتصـاد و اخـذ مالیـات       توسعۀ ملی، توزیع مناسب درآمدهاي نفتـی بـین بخـش   

هـاي   صرف درآمدهاي ارزي حاصـل از فـروش نفـت بـراي طـرح     متناسب از آنها و در نهایت 

  ست.  جمله این سیاست ها و ابزارها محیطی از تولیدي داراي توجیه فنی، اقتصادي و زیست
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