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  چكيده
ميزان حق الزحمه . الزحمه حسابرسي هم براي صاحبكار و هم براي حسابرس مهم است گاهي از نحوه تعيين حقآ

هرچه حق الزحمه بيشتري براي حسابرس در  ؛بگذاردتواند بر كيفيت كار حسابرسي اثر  پرداختي به حسابرس از دو طريق مي
برد ولي در اين صورت حسابرسان از نظر مالي به  گردد و كيفيت كار را بالا مي تلاش وي نيز بيشتر مي، نظر گرفته شود

 بررسي پژوهشمسئله مطرح شده در اين بنابراين . شود نان ميآاز دست دادن استقلال  موجب شوند و مشتريان خود وابسته مي
هدف اصلي اين . ها است ها نسبت به اين حق الزحمه هاي غيرعادي حسابرسي و واكنش آن گذاران از حق الزحمه درك سرمايه

براي رسيدن به اين هدف، از . هاي غيرعادي حسابرسي است بازار سهام نسبت به حق الزحمه العمل عكسبررسي  پژوهش
. و جهت آزمون فرضيه از روش رگرسيون چند متغيره استفاده شده است شود پس رويدادي استفاده مي هاي پژوهشش رو

را  1389تا  1385هاي  سال پژوهشبهادار تهران است و دوره  شركت پذيرفته شده در بورس اوراق 71شامل  پژوهشنمونه 
طور مثبت  برسي بههاي غيرعادي حسا كه بازار سهام نسبت به حق الزحمهحاكي از آن است  پژوهشنتايج . گيرد در بر مي

تر هاي غيرعادي حسابرسي موجب ارتباط بيش ظر سرمايه گذاران، حق الزحمهعبارتي، از ن به. دهد نشان مي العمل عكس
 .گردد منجر به افزايش كيفيت حسابرسي ميشود كه اين به نوعي  اطلاعات شركت با قيمت سهام مي

هاي اسـتاندارد حسابرسـي،    زحمه غيرعادي حسابرسي، حق الزحمهالهاي واقعي حسابرسي، حق  حق الزحمه: كليديهاي  واژه
  .استقلال حسابرسي، قيمت سهام همزماني
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گردد و كيفيت كار  تلاش وي نيز بيشتر مي، شودگرفته 
برد ولي در اين صورت حسابرسان از نظر  را بالا مي

از  موجبشوند و  مالي به مشتريان خود وابسته مي
شود و در نتيجه به خاطر  نان ميآاستقلال  رفتندست 

هاي  نگراني از دست دادن كار ممكن است روش
هند كه البته اين انجام ندحسابرسي را به شكل مناسبي 

نان به آتواند بعدها عواقب مالي بدي براي  كار مي
  .]23و  12[ همراه داشته باشد

فرانكل به بررسي نقش حق الزحمه حسابرسان و 
ميزان ثروت موسسه حسابرسي در ارتباط با دستكاري 
سود توسط مديريت پرداخت و نشان داد كه هرگاه 

ي بيشتري به تگي مالحسابرسان از نظر درآمد، وابس
اند، مديريت سود آن صاحبكار  صاحبكار خود داشته

  ].16[بيشتر از صاحبكاران ديگر بوده است 
هاي واقعي  حق الزحمه پژوهشنظر مفهومي اين  از

ي استاندارد ها حسابرسي را به دو جزء، حق الزحمه
هاي غيرعادي حسابرسي  الزحمه  حسابرسي و حق

  .كند تقسيم مي
گذاران ممكن است حق الزحمه  از نظر سرمايه

هاي اقتصادي  حسابرسي ناشي از وابستگي عاديغير
هاي اقتصادي  وابستگي .صاحبكار با حسابرس باشد

حال به  .شود مي استقلال حسابرس رفتناز بين  سبب
 پردازيم كه استقلال حسابرس بر ميكارهايي  و ساز
يكي از  .گذارد تاثير مي 1همزماني وي قيمت سهامر

كه به احتمال خيلي زياد استقلال  كارهايي و ساز
 ،گذارد تاثير مي همزماني حسابرس بر قيمت سهام

  .استكيفيت سود حسابرسي شده 
بررسي رابطه بين كيفيت سود  به ديگران چن و

 .پرداختند همزماني حسابرسي شده با قيمت سهام
 نشان داد كه كيفيت سود بالاتر پژوهشنتايج اين 

 تر پايينهمزماني به قيمت سهام  منجر) تر پايين(
                                                                                                            
1 Stock price synchronicity 

ل استوار است كه اين نتايج بر اين اص .شود مي )بالاتر(
تواند منجر به هزينه   مياطلاعات عمومي با كيفيت بالا

اطلاعات موجود نزد ( تري از اطلاعات خصوصي نيپاي
ديگر، استقلال  به عبارت .دگرد) ذينفعان درون سازماني

كيفيت اطلاعات جر به افزايش حسابرس من
آن، كاهش  هاي مالي حسابرسي شده و به تبع صورت

  ].9[گردد  عدم تقارن اطلاعاتي مي
گذاران  سرمايه، بنابراين اطلاعات عمومي با كيفيت

وري اطلاعات خصوصي آ گاه را به جمعآمطلع و 
شود كه  مي موجبكند و در نتيجه معاملات  تشويق مي

  .]9[ تر شود تر و شفاف قيمت سهام واضح
بررسي كردند كه افشاي  كيم و ورسچيا همچنين

افزايش معاملات  موجب ،اطلاعات عمومي با كيفيت
. دگرد قيمت سهام مي با اطلاعات و ارتباط بيشترسهام 

از  ناشي هم شدهاها اين بود كه اطلاعات فر نآدلال تاس
وتي از افشاي عمومي ممكن است منجر به درك متفا

براي گذاران مايلند كه  مايهعملكرد شركت شود و سر
هزينه كسب ( متحمل هزينه شوند معاملات سهام

بنابراين اطلاعات فراهم شده ناشي از  ).اطلاعات
قيمت سهام  گيري اندازهمعياري براي  ،افشاي عمومي

  .]19[ شود ازار ميدر ب
ن استقلال آديگري كه از طريق  كار و ساز

، گذارد تاثير مي همزماني حسابرس بر قيمت سهام
شركت اطلاعاتي  فيتااستقلال حسابرس بر شف نقش

  .صاحبكار است
يك مدل تحليلي مطرح كردند كه  جين و ماير

ذينفعان  بيشتر از) مديران( درون سازمانيذينفعان 
آگاهي  از اطلاعات )گذاران سرمايه( سازماني برون
نان آتقارن اطلاعاتي بين  عدم موجب امر اين. دارند
ذينفعان  )عدم شفافيت( تقارن اطلاعاتي عدم شود و مي

سازد كه جريانات نقدي  درون سازماني را قادر مي
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 )اگر اطلاعات مخفي گردد( بيشتري دريافت كنند
]18[.  

 كاهشدرون سازماني نيازمند ذينفعان بنابراين 
گذاران  سرمايه تا در نتيجه آن،ريسك شركت هستند 

تر  يسك پايينسهم ر .روبرو باشندتري  ريسك پايينبا 
نسبت ريسك ، گذاران ناشي از عدم شفافيت سرمايه

مجموع ريسك شركت و ريسك ( بازار به كل ريسك
شود كه قيمت  دهد و اين باعث مي را كاهش مي )بازار

سهام با هماهنگي بيشتري به سمت قيمت بازار 
  .]18[ حركت كند

استقلال حسابرس از  ،بر مباحث مطرح شده بنا
هاي كيفيت سود حسابرسي شده و ركا و ساز طريق

 همزماني قيمت سهامشركت بر اطلاعاتي شفافيت 
  .موثر است

عادي هاي غير ارتباط حق الزحمهحال از طريق 
توان  اين سوال را مي ي،استقلال حسابرس باحسابرسي 
مبناي مناسبي براي يا اطلاعات شركت آكه  مطرح كرد

  يا نه؟ كند ارائه مي سهام ارزيابي قيمت
 گذاران به اين موضوع پي ببرند كه اگر سرمايه

هاي غيرعادي حسابرسي ناشي از وابستگي  الزحمه حق
استقلال  است، صاحبكاران هاقتصادي حسابرسان ب
رود و كيفيت گزارشگري مالي  حسابرس از بين مي

شود كه  مي سببيابد و اين  مي شركت كاهش
در  .گذاران به اطلاعات شركت پايبند نباشند سرمايه

اي براي قيمت سهام  پشتوانه ،نتيجه اطلاعات شركت
  .] 26[نيست در بازار 

هاي  حق الزحمه ازگذاران  سرمايه تصور اما اگر
غير (باشد  غيرعادي حسابرسي ناشي از عوامل ديگري

نان اين آو همچنين تصور ) هاي اقتصادي وابستگي از
 موجبهاي غيرعادي حسابرسي  باشد كه حق الزحمه

نان آاز بين بردن شهرت و عدم اطمينان به اظهارنظر 

اطلاعات شركت را پشتوانه خوبي براي  ،شود مي
  .]26[ دانند مي ارزيابي قيمت سهام
   هاي پيشين مروري بر پژوهش

  هاي خارجي پژوهش
 پژوهشين خارجي مربوط به ا هاي پژوهشپيشينه 

  :اند به تفكيك زير بررسي شده
  حق الزحمه حسابرسيعوامل تاثيرگذار بر 

سي تاكنون موضوع بسياري از حق الزحمه حسابر
هاي  برسي بوده است و در پژوهشهاي حسا پژوهش

بسياري به بررسي عوامل موثر بر حق الزحمه 
به دليل گستردگي و . حسابرسي پرداخته شده است

، صرفا به چند مورد هاي پژوهشتعداد بسيار زياد اين 
  .شده استبسنده  هاي پژوهشاز اين 

مربوط به  هاي پژوهش ريشه و اساس همه
 است كمطالعات سايمونيهاي حسابرسي،  الزحمه حق

دانشگاه ( مريكاآكه در قالب رساله دكتري خود در 
هدف اصلي اين  .انجام داده است )1979 ،شيكاگو
شناسايي عوامل موثر بر ميزان حق الزحمه  ،پژوهش

هاي  الزحمهوي فرض كرد كه حق . حسابرسي است
حسابرسي نهايتا از طريق احتمال مواجهه با زيان و 

طور  به. شود تعيين مي دعواي حقوقي عليه حسابرس
كه  دادنشان سايمونيك  پژوهشنتايج حاصل از  كلي،

پيچيدگي عمليات صاحبكار ، اندازه شركت صاحبكار
و ريسك حسابرسي بر حق الزحمه حسابرسي موثر 

  ].23[ است
هاي  اطلاعات شركترنيو دساي با استفاده از 

تن پاسخ به را با هدف يافي پژوهشهندي  حسابرسي
 4آيا موسسات حسابرسي ) 1 :سوالات زير انجام داد

از حق  بزرگ نسبت به ساير موسسات حسابرسي
عناداري آيا رابطه م) 2الزحمه بيشتري برخوردارند؟ 
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وجود سابرسي و غيرحسابرسي حمه حالز بين حق
  ؟دارد

، به يك قبلي هاي پژوهشموافق با اين محقق 
حق الزحمه حسابرسي و رابطه مثبت بين 

همچنين در پاسخ به سوال . غيرحسابرسي دست يافت
نشان داد كه موسسات  اي پژوهشاول، نتايج 

بزرگ به دليل كيفيت بالاي حسابرسي، از  4حسابرسي 
رسي، حق الزحمه بيشتري ديگر موسسات حساب

  ].13[كنند  ريافت ميد
گيورگيو به بررسي رابطه بين مالكيت مديران و 

نتايج . روي حق الزحمه حسابرسي پرداخت تحليلگران
نشان داد كه مالكيت مديران و تحليلگران، هم از لحاظ 
آماري و هم از لحاظ اقتصادي با حق الزحمه 

طور  كه به اي گونه به. سابرسي رابطه منفي داردح
رصد افزايش در مالكيت مديران منجر به د 1ميانگين 

در . شود صد كاهش در حق الزحمه حسابرسي ميدر 2
درصد  5كمتر از (هاي با مالكيت مديران پايين  شركت

، يك درصد افزايش در مالكيت )مالكيت مديران
كاهش % 4/1 را حق الزحمه حسابرسي مديران،

طور مشابه، يك درصد افزايش در مالكيت  به. دهد مي
كاهش را حق الزحمه حسابرسي % 3/9 ،تحليلگران

دهنده تاثير حاكميت شركتي  اين نتايج نشان. دهند مي
  ].17[روي حق الزحمه حسابرسي است 

 1بيونگ به بررسي رابطه بين مديريت سود واقعي
)REM (ه با استفاد. و حق الزحمه حسابرسي پرداخت

ه هاي آمريكايي، ب از يك نمونه بزرگ در ميان شركت
ت سود ناشي از يك رابطه معنادار مثبت بين مديري

هاي حسابرسي دست  الزحمه فعاليت واقعي و حق
شتر از رابطه يافتند كه اين رابطه فراتر و بي

ي با مديريت سود بر مبناي هاي حسابرس الزحمه حق

                                                                                                            
1 Real Eearining Management  

و ساير متغيرهاي كنترلي  )AEM( 2هاي تعهدي فعاليت
و  REMن عبارت ديگر، رابطه مثبت بي به. است
و  AEMالزحمه حسابرسي بيشتر از رابطه بين  حق
 . است SOXهاي قبل از  هالزحمه حسابرسي در دور حق

 اًنتايج دقيق SOXهاي بعد از  درحالي كه در دوره
  ].24[برعكس است 

  مطالعات مربوط به حق الزحمه غيرعادي حسابرسي
 9188يك نمونه شامل با استفاده ايكسين هووا 

تا  2004از سال  SOXهاي قبل از  دورهشركت در 
ن موضوع پرداخت كه آيا به بررسي رابطه اي 2006
غيرعادي  /هاي غيرعادي حسابرسي الزحمه حق

شركت را به قيمت سهام  غيرحسابرسي، اطلاعات
ايج حاكي از آن بود كه نت. دهند ارتباط مي

ي موجب اختلال هاي غيرعادي حسابرس الزحمه حق
 كمتر اطلاعات ،شود و در نتيجه مياستقلال حسابرس 

دهند در حالي كه  شركت را به قيمت سهام ارتباط مي
هاي  ههاي غيرعادي غيرحسابرسي در دور الزحمه حق

  ].26[نيست  طور اين SOXقبل از 
به بررسي رابطه بين چوي و همكاران 

هاي غيرعادي حسابرسي و كيفيت  الزحمه حق
نشان داد كه ها  نتايج آن. حسابرسي پرداختند

هاي  د حق الزحمهمازا(هاي غيرعادي منفي  الزحمه حق
با كيفيت حسابرسي رابطه ) استاندارد به واقعي

غيرعادي  هاي در حالي كه حق الزحمه ،داري نداردمعنا
با ) هاي واقعي به استاندارد الزحمه مازاد حق(مثبت 

ها حاكي  نتايج آن. كيفيت حسابرسي رابطه منفي دارد
هاي غيرعادي مثبت باعث از  ود كه حق الزحمهاز آن ب
كاهش  و در نتيجهدادن استقلال حسابرسان دست 

  ].11[شود  كيفيت حسابرسي مي
  
  

                                                                                                            
2 Accrual – based Earnings Managment 



  
  

   1392 زمستان، )18(، شماره پياپي چهارم هاي حسابداري مالي، سال پنجم، شماره پژوهش/ 110
 

  مطالعاتي پيرامون قيمت سهام همزماني
 1قيمت سهام همزماني براي اولين بار توسط رول

را از مدل بازار ) ضريب تعيين( ଶܴوي . مطرح گرديد
هاي آمريكايي  هبا استفاده از دادرول . دست آورد به

CRSP  1987تا  1982از سال  ،ܴଶ  35را حدود %
هاي روزانه به  هبراي داد% 20هاي ماهانه و  هبراي داد

نده تغييرات كن وي مواردي كه توصيف. دست آورد
به اين صورت بيان را باشند  قيمت سهام مي

حركات غيرمنتظره در سطح اقتصاد ) 1 :كرد
منتظره در سطح محيط بازار تغييرات غير) 2 كلان

وقايع غيرقابل ) 3) صيات صنعتخصو(شركت 
  .بيني در آن شركت پيش

عوامل، تغييرات  اين گيري اندازهبا مشاهده و 
بيني كرد،  توان با دقت زيادي پيش قيمت سهام را مي

پايين    ଶܴبنابراين با . شود 1طوري كه نزديك به  به
  .بيني كرد قيمت سهام را پيش توان تغييرات نمي

ي قابل داد، فاكتورهاهاي بيشتر رول نشان  بررسي
بيني خواهند  را پيش ଶܴ، كمترين مقدار گيري اندازه
رول به اين نتيجه رسيد كه با اعلان اخبار عمومي . كرد

از  ناشي ଶܴكند بلكه  تغييرات چنداني نمي ଶܴميزان 
 2گاه به گاههاي  وجود اطلاعات خصوصي يا هيجان

  ].22[است يگر، غيرمرتبط با اطلاعات واقعي د
رسي قيمت سهام همزماني به برفرناندس و فريرا 

هاي غير آمريكايي در بازارهاي آمريكايي  ميان شركت
شركت، از  47يك نمونه شامل  با بررسي. پرداختند

هاي  ها يافتند كه شركت آن 2003تا  1980سال 
آمريكايي نسبت به ساير رهاي غيرآمريكايي در بازا

هاي آمريكايي سطح پاييني از قيمت سهام  شركت
ا به يك رابطه مثبت بين اين همزماني دارند ام

پاييني از قيمت سهام همزماني در ها و سطح  شركت

                                                                                                            
1 Roll 
2 occasional Frenzy  

ها به  در مقابل، آن. بازارهاي توسعه يافته دست يافتند
از قيمت سهام  يك رابطه منفي بين سطح پاييني

هاي مذكور در بازارهاي در حال  همزماني ميان شركت
  ].15[توسعه دست يافتند 

مت سهام همزماني و چن به بررسي رابطه قي
با . گذاري به قيمت سهام پرداخت حساسيت سرمايه

تا  1981شركت از سال  68277يك نمونه شامل 
مت به يك رابطه مثبت بين سطح پاييني از قي او ،2001

گذاري به قيمت  هام همزماني و حساسيت سرمايهس
كه قيمت  بود نتايج حاكي از آن. سهام دست يافت

يران سهام ممكن است حاوي اطلاعاتي باشد كه مد
به ) اطلاعات خصوصي(و اطلاعات مديران  ندارند

اطلاعات شركت  وكند  گيري كمك مي ها در تصميم آن
  ].9[ قيمت سهام باشد گيري اندازهبراي  يرمعيا

  داخلي هاي پژوهش
دهد كه تاكنون در خصوص  ها نشان مي بررسي

و قيمت سهام  هاي غيرعادي حسابرسي حق الزحمه
اما  .در ايران مطالعاتي صورت نگرفته است همزماني

هاي حسابرسي مطالعات  در مورد حق الزحمه
مطالعات اي از  نمونه .شماري انجام گرفته است گشتان

توان به  هاي حسابرسي مي الزحمهداخلي در مورد حق 
  :موارد زير اشاره كرد

موسوي و داروغه حضرتي به بررسي رابطه بين 
زاد و حق الزحمه حسابرسي در جريانات نقد آ

بورس اوراق بهادار تهران  هاي پذيرفته شده در شركت
نتايج حاصل . پرداختند 1387الي  1382هاي  طي سال
اي با جريان نقد ه شركتنشان داد كه  پژوهشاز اين 

  . آزاد بالا، حق الزحمه حسابرسي بيشتري دارند
هاي با  نشان داد كه شركت پژوهشين نتايج همچن

جريان نقد آزاد، سطوح بدهي و سود تقسيمي داراي 
  ].5[حق الزحمه حسابرسي بالا هستند 
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زمون عوامل موثر آبه بررسي  نيك بخت و تناني
هاي اين  يافته .ي حسابرسي پرداختند حق الزحمهبر 

) اندازه( نشان داد كه متغيرهاي حجم عمليات پژوهش
وسسه نوع م، پيچيدگي عمليات شركت ،شركت

داري با حق الزحمه  حسابرسي و تورم ارتباط معني
رسي و ولي متغيرهاي ريسك حساب، حسابرسي دارند

، هاي مالي كننده صورت تحصيلات و تجربه مسول تهيه
فاقد ارتباط  )زحمه حسابرسيحق ال( با متغير وابسته

  .]8[ ماري بودندآ
به بررسي عوامل موثر بر تعيين حق الزحمه  مهراني

نشان داد كه كيفيت  پژوهشنتايج  .حسابرسي پرداخت
بودجه ، تخصص صنعتي، شهرت صاحبكار، حسابرسي

مبلغ ، زماني صرف شده براي فرايند صاحبكار
موسسات ها شركت و سابقه  جمع دارايي، ترازنامه

بر حق الزحمه دريافتي از صاحبكار تاثير  حسابرسي
از طرفي ريسك شركت  .مثبت و معناداري دارد

تعداد پرسنل موسسه ، تعداد كاركنان شركت، صاحبكار
مد موسسه حسابرسي و تعداد آدر، حسابرسي

هاي بورسي مورد رسيدگي هر موسسه  شركت
  .]7[ حسابرسي تاثيري بر حق الزحمه حسابرسي ندارد

ها بر  نظام راهبري شركت تاثير به بررسي شهبازي
نتايج پژوهش . حق الزحمه حسابرسي مستقل پرداخت

 ن بود كه از ده عامل در نظر گرفته شدهآحاكي از 
 ـ موظفنسبت مديران غير ـ اندازه هيت مديره(

درصد  ـ الكيت نهادهاي دولتي و شبه دولتيدرصد م
مالكيت سهامدار درصد  ـ زاد شركتآسهام شناور 

نظر  اظهار ـ ها تسهيلات دريافتي از بانك ـ عمده
افشاي معامله با  ـ نوع حسابرس ـ حسابرس مستقل
دو ) پرداخت به موقع سود سهام ـ اشخاص وابسته

دولتي و نوع  شبه ،عامل درصد مالكيت نهادهاي دولتي
سابرس مستقل رابطه حسابرس با حق الزحمه ح

  .]4[ ددار دار مستقيم و معني

  ضرورت و كاربرد پژوهش
موسسات ، سابرسيحبا رشد رقابت در حرفه 

ه خدمات خود با كيفيت هر ئحسابرسي ضرورت ارا
براي  .اند افتهچه بهتر و بهاي كمتر به بازار را بيشتر دري

به غير از كيفيت و متفاوت كردن  اي بر پايه رقابت
 ساختنموسسات حسابرسي به دنبال بهينه ، خدمات

  .ن هستندآبهترين پيشنهاد براي  حق الزحمه خود و

حداكثر سازند و  مد خود راآبدين ترتيب كه هم در
بهينه . ]3[ هم كار را در شرايط رقابتي از دست ندهند

حق الزحمه حسابرسي همچنين ممكن است  كردن
هاي  استقلال و وابستگي رفتناز دست  موجب

بازار نسبت اقتصادي بين حسابرس و صاحبكار شود و 
به اين موضوع از طريق افت قيمت سهام واكنش نشان 

  .دهد
الزحمه  گذاران با بررسي ميزان حق سرمايهبالعكس، 

پرداختي بيشتر به حسابرسان ممكن است به كيفيت 
توانند به  آنان پي ببرند كه در اين صورت ميكار 

هاي مالي بيشتر اتكا كرده و به استقلال  صورت
گذاران با  يهبنابراين، سرما. يدا كنندحسابرسان دست پ

توانند به  بررسي اين موضوع و نتايج حاصل از آن مي
گيري بهتري جهت قيمت سهام در بازار دست  تصميم
  .يابند

گران،  ليلتح(كنندگان مطلع و آگاه  همچنين شركت
ا بررسي عوامل ب...) دهندگان و گذاران، اعتبار سرمايه

حسابرسي و تعيين ي ها الزحمه موثر بر حق
سابرسي و مقايسه آن با هاي استاندارد ح الزحمه حق
عادي بودن آن عادي يا غير هاي واقعي، به الزحمه حق

كه آيا  برند و آنان را در قضاوت نسبت به اين پي مي
) هاي مالي حسابرسي شده صورت(اطلاعات شركت 

سهام در بازار است مبناي مناسبي جهت ارزيابي قيمت 
  .كند كمك مييا نه، 
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  هاي پژوهش  فرضيه
عادي هاي غير موضوع رابطه بين حق الزحمه

به دو دليل يك حسابرسي با استقلال حسابرس 
از يك طرف موجب . شود موضوع تجربي تلقي مي

شود، در  گي اقتصادي حسابرس با صاحبكار ميوابست
ران كيفيت گزارشگري گذا سرمايهاين صورت از نظر 

هاي مالي  آنان به صورت يابد و مالي كاهش مي
كنند و اطلاعات شركت را  حسابرسي شده اتكا نمي

  از طرف .دانند ارزيابي قيمت سهام در بازار نمي ملاك
شهرت خود دست دادن ديگر حسابرسان مواظب از 

ن كنند كه جامعه به اظهار نظر آنا باشند و سعي مي مي
و ديگر (گذاران  در اين صورت سرمايه. اتكا كنند
اطلاعات شركت را ) هاي مالي كنندگان صورت استفاده

  .دانند ك ارزيابي قيمت سهام در بازار ميملا
اي تجربي بين بازار سهام و  توان رابطه در نتيجه مي

مپنين ه. عادي حسابرسي بيان كردهاي غير حق الزحمه
با  هاي غيرعادي حسابرسي انتظار داريم كه حق الزحمه

هاي واقعي به  لزحمها مازاد حق(علامت مثبت 
 موجب افزايش كيفيت حسابرسي و به تبع) استاندارد

قيمت سهام  افزايش ارتباط اطلاعات شركت با آن،
با علامت  هاي حسابرسي بالعكس، حق الزحمه .گردد

موجب ) حق الزحمه استاندارد به واقعيمازاد (منفي 
اط اطلاعات كاهش كيفيت حسابرسي و كاهش ارتب

اكنون با توجه به . گردد هام ميشركت با قيمت س
پايه مطالعات انجام شده و  هاي پژوهش كه بر پرسش
ده و نيز توضيحات هاي مطالعات پيشين تدوين ش يافته

هاي اين پژوهش به شرح زير  پيش گفته، فرضيه
  :تدوين شده است

هاي  بازار سهام در مقابل حق الزحمه: فرضيه اول
  . دهد مينشان  العمل عكسغيرعادي حسابرسي 

هاي  بازار سهام در مقابل حق الزحمه: فرضيه دوم
 العمل عكسطور مثبت  حسابرسي با علامت مثبت به

  .دهد نشان مي
هاي  در مقابل حق الزحمهبازار سهام : فرضيه سوم

 العمل عكسطور منفي  حسابرسي با علامت منفي به
 .دهد نشان مي

  
  شناسي پژوهش روش

  نوع روش پژوهش
تحقيقات از نظر تئوري، در حيطه  پژوهشاين 

 شامل اثباتي تحقيق. گيرد اثباتي حسابداري قرار مي
علاوه بر بيان مشاهدات،  كه است هايي روش مجموعه

غيرهاي مورد مشاهده نيز اقدام به بررسي روابط بين مت
همچنين، اين تحقيق از لحاظ هدف از نوع . نمايد مي

  . تحقيقات كاربردي است
 تحقيق اين تحقيق، انجام زمان نوع نظر از
 به محقق پس رويدادي تحقيق در. است رويدادي پس
 شرايط و عوامل بين روابط بررسي و كشف دنبال
 با استفاده از داده رخ يا داشته وجود قبلا كه خاص
بنابراين، متغير . است ها آن از حاصل نتايج مطالعه
 اند و بر و مستقل هر دو در گذشته رخ داده وابسته

يا ) تجربي(مايشي همين مبنا اين نوع تحقيق را غيرآز
از طرفي با توجه . نامند مي) رويدادي پس(پس از وقوع 

هاي  ها و آزمون استفاده از نمونه جهت اجراي روش به
قيق تحقيق و تعميم نتايج حاصله به كل جامعه، اين تح

ري، جز تحقيقات گي از لحاظ نوع استدلال و نتيجه
كه اين  همچنين با توجه به اين. گيرد مي استقرايي قرار

جود رابطه بين متغيرهاي تحقيق تحقيق در پي اثبات و
ق حاضر در دسته تحقيقات همبستگي باشد، تحقي مي
  .باشد مي
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  ها سازي داده آوري و آماده روش و ابزار جمع
از مطالعات  پژوهشنظري  منظور تدوين مباني به

هاي مالي  شود و داده اي و آرشيو استفاده مي كتابخانه
افزار ره آورد نوين،  از نرم پژوهشهاي  مورد نياز مدل
افزار  ي سازمان بورس اوراق بهادار، نرمسايت رسم

هاي  جهت مطلع شدن از حق الزحمه پرداز و تدبير
و در ها  هاي مالي شركت واقعي حسابرسي از صورت

موسسات (ها  پرسشنامه به شركتصورت لزوم توزيع 
بندي، تلخيص و  همچنين براي دسته و) حسابرسي

استفاده شده  Excelها از نرم افزار  پايگاه داده ايجاد
  .است

ها با استفاده از  آزمون فرضيه ها و تحليل داده
  .گرفته استصورت  SPSSافزار  نرم

  جامعه و نمونه آماري
هاي  شامل تمام شركت ،پژوهشماري اين آجامعه 

هستند كه پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 
در بورس فعاليت  1389الي  1385در دوره پنج ساله 

هاي كه در  تعداد شركت. و نمادشان فعال باشدداشته 
شركت است  342 دوره نمادشان فعال بوده بالغ بر اين

ا به دلايلي از جمله ه كه از منظر كيفي، بعضي از آن
داراي .... اي مالي منتشره و ه نقض در صورت

 اين تعديل با .مشكلات و نواقص اطلاعاتي بودند
  :گرديد مشخص آماري نمونه، زير شرايط قيد با جامعه

هاي نمونه، پايان اسفند ماه هر  سال مالي شركت -1
 .سال باشد

 هاي حسابرسي تحت عنوان حق الزحمه -2
هاي توضيحي  در يادداشت "الزحمه حسابرسي حق"

 .هاي مورد بررسي افشا شده باشند شركت

هاي مورد بررسي مربوط به شركت اصلي  داده -3
 .باشند

  .هاي مورد بررسي در دسترس باشند داده -4

هاي كه در هر دو بعد حايز  در نتيجه، تعداد شركت
بدين ترتيب، . شركت تقليل يافت 71شرايط شدند، به 

 .شركت انتخاب شدند 71در نهايت 

  يرهاي پژوهش تبيين متغ
مدل زير بر گرفته شده از مدل پيوتورسكي و 

معيار واكنش بازار ( SYNCHرولستون است كه درآن 
 ABFEEعنوان متغير وابسته و  به) سهام

عنوان متغير مستقل  به) هاي غيرعادي الزحمه حق(
، logNIND ،BIG، پژوهشهمچنين در اين . است

FIRMAGE   وASSET كنترلي در نظر عنوان متغير  به
 ].21[گرفته شده است 

  

SYANCH = ܾ + ܾଵ  ABFEE + ܾଶlogNIND + 
ܾଷQUALITY + ܾସFIRMAGE + ܾହ log ASSET + e 

  :كه در آن
SYNCH :زماني معيار واكنش بازار قيمت سهام هم
  .عنوان متغير وابسته تعريف شده است سهام به

ABFEE :هاي غيرعادي حسابرسي  حق الزحمه
در اين  تغير مستقل تعريف شده است كهعنوان م به

هاي  حق الزحمه) كسري(مازاد  صورت به پژوهش
  .واقعي به استاندارد تعريف شده است

LogNIND :عنوان لگاريتم طبيعي  متغير كنترلي، كه به
ه شركت مورد هاي موجود در صنعتي ك تعداد شركت

. باشد، تعريف شده است بررسي جز آن صنعت مي
ها در صنعت  رود كه هر چه تعداد شركت مي انتظار

خاص بيشتر باشد ارتباط اطلاعات با توجه به 
خصوصيات آن صنعت با قيمت سهام بيشتر شود و 

گردد  جر به قيمت سهام همزماني كمتر مياين من
ها  يشتر تحت تاثير اطلاعات اين شركتقيمت سهام ب(

  ). گيرد قرار مي
QUALITY : اگر است  1با  كه برابرمتغير مجازي

عنوان متغير  موسسه حسابرسي، باكيفيت باشد، به
كيفيت موسسات حسابرسي  .گردد كنترلي تعريف مي
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بداران رسمي تعيين شده از طريق سايت جامعه حسا
باشد متغير  Aموسسه داراي نمره  چه چنان. است

ن صورت، متغير مجازي صفر اي، در غير 1مجازي 
د موسسات حسابرسي با رو انتظار مي. گردد تلقي مي

كيفيت، حق الزحمه بيشتري دريافت كنند كه اين 
كيفيت بالا، منجر به كاهش قيمت سهام همزماني 

) گيرد بيشتر تحت تاثير اطلاعات قرار ميقيمت سهام (
  .گردد مي

FIRMAGE : مدت زمان حضور شركت در بورس
) به سال( 1389ن تا پايان سال اوراق بهادار تهرا

محيط اطلاعاتي . گردد متغير كنترلي تعريف ميعنوان  به
هاي نوظهور با اتكاتر  تر از شركت هاي قديمي شركت
شتر از باشد و بازار به مرور زمان، بي مي تر و دقيق

) هاي جنجال آفرين جاي روش به(اطلاعات شركت 
   .كنند ي قيمت سهام در بازار استفاده ميجهت ارزياب

هايي با طول عمر  ركترود كه ش بنابراين انتظار مي
شركت را  زياد در بورس اوراق بهادار، بيشتر اطلاعات

  .دهند به قيمت سهام ارتباط مي
LogASSET :ها  لگاريتم طبيعي جمع كل دارايي

هر چه رقم . گردد عنوان متغير كنترلي تعريف مي به
اي ه هاي مالي بيشتر باشد، صورت ها در صورت دارايي

گيرد و اين منجر به  قرار ميمالي بيشتر مورد توجه 
ر سهام واكنش بازا(كاهش قيمت سهام همزماني 

  .شود مي) نسبت به اطلاعات شركت
  هاي غيرعادي حق الزحمه

هاي واقعي به دو جزء  از نظر مفهومي حق الزحمه
هاي غيرعادي  هاي استاندارد و حق الزحمه حق الزحمه
هاي غيرعادي  در واقع حق الزحمه .شود تقسيم مي

  :حسابرسي برابر است با
ABFEE = AAFEE – AFEE 

ABFEE :هاي غيرعادي حسابرسي حق الزحمه  
AAFEE :هاي واقعي حسابرسي حق الزحمه  

AFEE :هاي استاندارد حق الزحمه 

  حق الزحمه استاندارد گيري اندازه
مدل حق الزحمه ] 23[ مطالعات سايمونيك  بر پايه

 1ال وقوع زياناستاندارد حسابرسي به متغيرهاي احتم
، پژوهشدر اين . آن بستگي دارد 2و ورشكستگي

طريق اندازه احتمال وقوع زيان شركت صاحبكار از 
و ) TAهاي شركت،  جمع كل دارايي(شركت 

 3Zورشكستگي شركت صاحبكار از طريق آزمون 
مطالعات پيشين؛   همچنين بر پايه. شوند مي گيري اندازه

فرانكل، و اسباگ، و فرانسس، و پالمروس متغير 
 اگر سال مالي شركت صاحبكار منتهي به"مجازي 

كاري در هاي غير جهت كنترل فصل "پايان سال نباشد
هاي جاري و نسبت  حسابرسي و نيز نسبت دارايي

هاي آني و اهرم مالي شركت صاحبكار جهت  دارايي
  .شود گرفته ميكنترل ريسك شركت به كار 

ه شده از برگرفت پژوهشمدل مورد استفاده در اين 
صورت ذيل  است كه به )1980(مدل سايمونيك

  :گردد تعريف مي
LAFEE = ܾ + ܾଵLTA + ܾଷCATA + ܾସQUICK 
+ ܾହDE + ܾ BANKRUPTCY + ܾYE + 
଼ܾLOSS + � 

  :كه در اين مدل
LAFE :لگاريتم طبيعي حق الزحمه استاندارد.  
:LTA شركت  ها لگاريتم طبيعي جمع كل دارايي

  .صاحبكار
CATA: ي ها هاي جاري به كل دارايي نسبت دارايي

  .شركت صاحبكار
QUICK: هاي جاري  دارايي( نيآهاي  نسبت دارايي

ي شركت ها به كل دارايي )ها منهاي سرمايه گذاري
  .صاحبكار

                                                                                                            
1 Loss-exposure 
2 bankruptcy 
3 Z score bankruptcy model 
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DE: ي ها هاي بلند مدت به كل دارايي نسبت بدهي
  . شركت صاحبكار

BANKRUPTCY: قبل از اقلام غير( نسبت سود 
  .ي شركت صاحبكارها به كل دارايي )مترقبه

YE:  اگر سال مالي پايان سال نباشد ،1مجازي متغير.  
LOSS:  اگر سال مالي جاري شركت  ،1مجازي متغير

  .دزيانده باش
معياري جهت (قيمت سهام همزماني  گيري اندازه

  )سهامواكنش بازار 
قيمت  ،و دورنو ماركبر اساس مطالعات پيشين؛ 

معادله زير، ) ଶܴ(سهام همزماني از ضريب تعيين
  :]14[ آيد دست مي به
)1(                            ܴ୧,௧= ߚ+ ߚଵܴ,௧+ߝ,௧    

 ࢚,ࡾو  tدر سال  iبازده سهام  ࢚,ܑࡾكه در اين مدل 
  .است tبازده بازار در سال 

قيمت سهام همزماني  )1( با توجه به معادله
)SYNCH( يدآ از رابطه زير به دست مي:  

  

)2(                            ୖమ

ଵିୖమ) (= LOG SYNCH୧,୲  
 

  پژوهشروش آزمون فرضيه 
جهت تجزيه و تحليل كلي مدل  پژوهشدر اين 

اما ) ش گام به گامرو(اصلي از رگرسيون چند متغيره 
الزحمه استاندارد و قيمت سهام  تعيين حقبراي 

چنين براي  هم. ز تحليل پانلي استفاده گرديدهمزماني ا

هاي پژوهش  هاي آماري و آزمون فرضيه انجام آزمون
  .شداستفاده  SPSSنرم افزار از 

  هاي پژوهش تجزيه و تحليل و يافته
آمار توصيفي مطالعه را نشان  )2(و  )1(نگاره 

ي ها شاخص، )1(براساس اطلاعات نگاره . دهند مي
ي ها شاخص و انهيم و نينگيام جمله ازي مركز

ي چولگ وي دگيكش انحراف معيار، جمله ازي پراكندگ
 بزرگ .است شده محاسبه مختلفي رهايمتغي برا

 ها داده در را بزرگ نقاط وجود انهيم از نيانگيم بودن
 قرار ريمقاد نيا ريتاث تحت نيانگيم رايز دهد يم نشان

ها چوله به راست  در اين موارد توزيع داده .رديگ يم
چوله به  FIRMAGEاست، براي مثال توزيع متغير 

توزيع هيچ متغيري چوله به چپ نيست . راست است
و در برخي متغيرها مقادير ميانگين و ميانه نزديك به 
  . هم است كه در اين موارد توزيع متغيرها متقارن است

ا به غير از متغيرهاي ياد شده بقيه متغيره تقريبا
اين . خصوص متغير وابسته تقارن نسبي دارند به

ويژگي اهميت زيادي دارد زيرا تقارن يكي از 
متغير وابسته . توزيع نرمال است 115هاي  ويژگي

ك به كشيدگي توزيعي با تقارن و با كشيدگي نزدي
ميزان كشيدگي و چولگي توزيع ( داردتوزيع نرمال 
ها  درصد داده 7/17، )2(در نگاره ). ستنرمال صفر ا

درصد  3/82و  QUALITYداراي مقدار صفر براي 
  .هستند داراي مقدار يك

آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش .1نگاره   

  متغير
يشترين 
  مقدار

حداقل 
  مقدار

  ميانه  انحراف معيار  ميانگين  چولگي كواريانس

  قيمت سهام همزماني
  هاي غيرعادي حق الزحمه
  هاي موجود در صنعت لگاريتم تعداد شركت

  طول عمر شركت در بورس
  ها لگاريتم جمع كل دارايي

02/1  
79/1  
46/1  

45  
7  

31/4 -  
99/1 -  

0  
5  
1/4  

52/0  
47/0  
7/1  
3/2  
12/0  

02/1  
52/0  
36/0  
5/8  
5/0  

86/0 -  
02/0  
38/0  
9/25  

47/6  

07/1 -  
005/0  
18/1  

14  
5/5  

22/1 -  
019/0  
14/1  
37/15  
55/5  
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 آمار توصيفي متغير مجازي. 2نگاره 
   كيفيت موسسات حسابرسي

هاي نمره  درصد شركت
A 

هاي نمره  تعداد شركت
A 

  

7/17%  
3/82%  

63  
292  

0  
1  

 )4(و  )3(از نگاره  پژوهشبراي آزمون متغيرهاي 
استفاده از تحليل رگرسيوني منوط . استفاده شده است

به محقق شدن مفروضاتي است كه بدين منظور از 
اتسون و آزمون هم خطي كمك آزمون دوربين و

البته لازم به يادآوري است كه نرمال  .شود استفاده مي
عنوان ديگر  طاها نيز بهبودن توزيع متغير وابسته و خ

مفروضات كلاسيك رگرسيون بررسي و تاييد شده 
 )4(و  )3(نتايج مربوط به اين الگو در نگاره . است

براين اساس آماره دوربين . نمايش داده شده است
دهد  قرار دارد كه نشان مي 5/2تا  5/1واتسون در بازه 

  . خطاها نسبت به يكديگر داراي استقلال هستند
ي جدي در استفاده از بنابراين مشكل همخط

رگرسيون وجود نخواهد داشت و در مجموع استفاده 
ضريب  )3(در نگاره  .از تحليل رگرسيون بلامانع است

همبستگي، تعيين و تعديل شده براي بيان قدرت مدل 
 ଶܴو  R ،ܴଶارائه شده است در اين نگاره؛  پژوهش

و  066/0،  257/0؛ از تعديل شده به ترتيب عبارتند
فاصله بين گردد  طوري كه ملاحظه مي همان .058/0
ܴଶ  ܴوଶ  ،اين مقدار . باشد مي 008/0تعديل شده

دهد كه خارج نمودن برخي متغيرهاي كنترلي  نشان مي
دهندگي مدل  مدل تاثير چنداني بر قدرت توضيح از

عبارت ديگر، رابطه ميان متغير  به. نخواهد گذاشت
حق (و متغير مستقل  )زمانيقيمت سهام هم(وابسته 
تحت تاثير متغيرهاي كنترلي ) هاي غيرعادي الزحمه

ملاحظه  )4(طور كه در نگاره  البته همان. قرار ندارد
غير كنترلي لگاريتم گردد اين قاعده مشمول دو مت مي

هاي شركت و عمر شركت در بورس  طبيعي دارايي
 058/0 يب همبستگي مدل،ضر. گردد اوراق بهادار نمي

ده اين است كه متغيرهاي مستقل و كنترلي، دهن نشان
در  قيمت همزماني سهاماز واريانس ميزان  058/0

ها از سوي  كنند، و بقيه واريانس معادله را تبيين مي
نيامده  پژوهشعوامل خارجي و ناشناخته كه در اين 

 Fآماره ) sig(داري  سطح معني. است، قابل تبيين است
بنابراين،  .است 000/0نيز  ANOVAآزمون ) 272/8(

ن فرض عدم خط رگرسيون و برابري ضرايب رگرسيو
عبارت ديگر،  به .شود نيز رد مي%  99در سطح اطمينان 

قيمت سهام همزماني و  بين% 99در سطح اطمينان 
داري  معني  هاي غيرعادي حسابرسي رابطه الزحمه حق

) β(كه ضريب همبستگي  وجود دارد با توجه به اين
بنابراين اين رابطه منفي است و  ،باشد مي -0,32
   .اني نظري پژوهش مطرح گرديدطوري كه در مب همان

قيمت سهام (ي منفي بين اين دو متغير  رابطه
عني به اين م) هاي غيرعادي همزماني و حق الزحمه

هاي غيرعادي  الزحمه است كه بازار سهام نسبت به حق
، سپ. دهد ن ميمثبت نشا العمل عكسحسابرسي 

ج تحليل نتاي. شود يم فرضيه اول پژوهش تاييد
در  دهنده اين است كه نشان )4(رگرسيون در نگاره 

 ،sig( 040/0(داري  با سطح معني% 95سطح اطمينان 
ر قيمت سهام همزماني و داري بين دو متغي معني  رابطه

ت مثبت هاي غيرعادي حسابرسي با علام حق الزحمه
كه ضريب همبستگي در اين  وجود دارد با توجه به اين

بازار سهام  العمل عكسبنابراين  .است -146/0نگاره 
با ( هاي غيرعادي حسابرسي نسبت به حق الزحمه

، فرضيه دوم در نتيجهمثبت است ) علامت مثبت
  . شود پژوهش تاييد مي

ه سوم داري در فرضي كه سطح معني با توجه به اين
طح در س توان گفت ميباشد  مي 111/0پژوهش 
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بين قيمت سهام داري  معني  رابطه% 95اطمينان 
هاي غيرعادي با علامت منفي  لزحمها همزماني و حق

  .شود بنابراين، فرضيه سوم پژوهش رد مي. وجود ندارد
  

  قدرت و روايي مدل. 3نگاره 

  
  ضرايب مدل و سطوح معناداري .4نگاره 

  آزموننتيجه   F SigTآماره  β T  متغير
  535/0  322/0 عرض از مبدا

272/8  

  تاييد نشد  593/0
  تاييد شد  000/0  -007/3  - 32/0  )متغير مستقل(هاي غيرعادي  حق الزحمه

  تاييد شد  003/0  -000/3  -319/0  )متغير كنترلي(ها  لگاريتم جمع دارايي
  تاييد شد  011/0  563/2  016/0  )متغير كنترلي(عمر شركت 

  تاييد نشد  856/0  183/0  007/0  )متغير كنترلي(كيفيت حسابرسي 
LODNIND )تاييد نشد  781/0  -279/0  -011/0 )متغير كنترلي  

  تاييد شد  000/0  572/3 -762/6  -  عرض از مبدا
  تاييد شد 04/0 -890/1  -146/0  هاي غيرعادي مثبت حق الزحمه

  428/11  -  عرض از مبدا
561/2  

  تاييد شد  000/0
  تاييد نشد 111/0 - 6/1 -119/0  غيرعادي منفي هاي حق الزحمه

  نتيجه
بازار سهام از  العمل عكسطور كه اشاره شد،  همان

به مباني شود كه با توجه  تعيين ميطريق قيمت سهام 
مت سهام همزماني پايين به معني ، قيپژوهشنظري 
 .مثبت بازار سهام است و بالعكس العمل عكس
صورت  هاي غيرعادي حسابرسي را به الزحمه حق

اختي به حسابرسان نسبت هاي پرد مازاد حق الزحمه
. استهاي استاندارد تعريف شده  به حق الزحمه

صورت  تواند به هاي غيرعادي مي بنابراين حق الزحمه
  .صورت مثبت در آيد منفي و يا به

نشان داد كه در حالت كلي  پژوهشهاي  يافته
قيمت سهام همزماني و  رابطه معنادار و منفي بين

اي غيرعادي حسابرسي وجود دارد ه الزحمه حق

هاي  حق الزحمهعبارت ديگر، بازار سهام نسبت به  به
نشان  العمل عكسطور مثبت  بهغيرعادي حسابرسي 

گذاران و  در واقع از نظر سرمايه. دهد مي
هاي مالي، افزايش در  از صورتكنندگان  استفاده

ط بيشتر هاي حسابرسي موجب ارتبا الزحمه حق
عبارت ديگر  گردد به اطلاعات با قيمت سهام مي

ايش كيفيت الزحمه پرداختي بيشتر باعث افز حق
آيكسن  پژوهشگردد كه اين مخالف با  حسابرسي مي

در مورد تاييد فرضيه دوم پژوهش  .است] 26[هووا 
هاي  گيري كرد كه حق الزحمه تيجهتوان چنين ن مي

بيشتر از واقع به حسابرسان موجب افزايش پرداختي 
كيفيت حسابرسي و در نتيجه اعتماد بيشتر به 

 ه واكنش مثبت بازارمنجر ب اطلاعات شركت و نهايتاً

  فرضيه
  ضريب
  همبستگي

  ضريب
  تعيين

ضريب تعيين تصحيح 
  شده

  انحراف استاندارد
  آزمون

  واتسون -دوربين
  89/1  988/0  058/0  066/0  257/0  ضيه اول
  8/1  06/1  015/0  021/0  146/0  فرضيه دوم
  92/1  98/0  009/0  014/0  119/0  فرضيه سوم
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 هاي پژوهشگردد كه نتايج اين آزمون با  سهام مي
و ] 20[، كريشنان ]25[، سريندي و گول ]24[آرينوز 

. موافق و سازگار است] 11[زانگ  چوي، كيم و
هاي  الزحمه برخلاف انتظار، بازار سهام نسبت به حق
ي العمل عكسغيرعادي حسابرسي با علامت منفي 

سرمايه  تواند ناشي از درك دهد كه مي شان نمين
  .حق الزحمه باشدگذاران از اين 
  ارائه پيشنهاد

  پيشنهادهاي كاربردي
الزحمه  ش حقنقتواند  مي سازمان حسابرسي -1

در استقلال حسابرسي كه  را يعادي حسابرسغير
است، بررسي  دومين استاندارد عمومي حسابرسي

  .كند
 به توجه تواند با مي سازمان امور مالياتي -2

ارتباط آن با كيفيت عادي و هاي غير الزحمه حق
 .گزارشگري مالي به اطلاعات شركت اتكا كنند

هاي  الزحمه كه افشاي حقبا توجه به اين  -3
گذاران موثر  گيري سرمايه حسابرسي بر روي تصميم

استانداردي را ملزم گردد اين سازمان  است، توصيه مي
اعم از حسابرسي و  ،ها الزحمه كند كه كل حق

در ...) مشاوره مالي، مالياتي و (غيرحسابرسي 
هاي پذيرفته شده در بورس  هاي مالي شركت صورت

  .افشا شود
  پيشنهادهاي پژوهشي

براي اولين بار در ايران به  پژوهشاين -1
هاي غيرعادي حسابرسي و قيمت سهام  الزحمه حق

توان اثر  آتي مي هاي پژوهشدر . پردازد همزماني مي
طور  عوامل ديگر روي هر كدام از اين متغيرها به

  .جداگانه بررسي نمود

بيش از يك تعريف  پژوهشبرخي از متغيرهاي  -2
توان از ساير تعاريف نيز استفاده  لياتي دارند كه ميعم

هاي حسابرسي  جاي حق الزحمه براي مثال، به. شود
مشاوره مالي، (توان از حق الزحمه غيرحسابرسي  مي

 .استفاده نمود......) مالياتي و 

را در صنايع مختلف  پژوهشتوان موضوع  مي -3
ليت مورد بررسي قرار داد و با توجه به ماهيت فعا

رود نتايج متفاوتي حاصل  ميصنايع مختلف، انتظار 
  .شود

  
  منابع

آمار و كاربرد ). 1381(آذر، عادل و منصور مومني  -1
  .آن در مديريت، جلد دوم، انتشارات سمت

پيرامون حق الزحمه . )1388( .موسي ،بزرگ اصل -2
 .210شـماره  ، مجلـه حسـابدار  ، حسابرسي مستقل

  3-3 صص
زمون عوامل موثر بر حق آ ).1389(. محسن، تناني -3

نامــه دكتــري، تهــران،  ، پايــانالزحمــه حسابرســي
 .دانشكده مديريت دانشگاه تهران

الـه رجبـي و    علوي طبـري، سـيد حسـين، و روح    -4
رابطه نظـام راهبـري و   ). 1388( .منصوره شهبازي

فصـلنامه  ها،  الزحمه حسابرسي مستقل شركت حق
، تهـران،  5 ، سـال دوم، شـماره  دانـش حسـابداري  

 102-75صص .دانشگاه صنعت نفت

. موسوي، سيدعليرضا و فاطمـه داروغـه حضـرتي    -5
بررسي رابطه بين جريان نقد آزاد و حـق  ). 1390(

هـاي بـورس اوراق    الزحمه حسابرسي در شـركت 
فصلنامه علمي پژوهشي حسـابداري  بهادار تهران، 

  .173-141 صص :10، شماره مالي
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Abstract  

Awareness of the procedure of determining audit fees is of significance both for the client and 

the auditor. The amount of audit fees paid to the auditors can affect audit process in two ways: 

the more audit fees is allocated for the auditor, the more effort is put on the audit process by 

she/he, hence it increases the audit process and the audit process quality. However, the 

auditors will be dependent on their clients financially and lose their independence. Therefore, 

the problem stated in this research deals with the investors' preception of abnormal audit fees 

and their reaction to them. Main objective of this paper is to survey the reaction of stock 

market to abnormal audit fees. for fulfilling the objectives of this study the post event research 

method is applied and for testing the hypothesis the data panel method has been employed. 

The research sample consists of 71 listed firms in Tehran Stock Market between the years 

1385 to1389. Results of this research indicate that stock market react positively to abnormal 

audit fees. In other words, the investors tend to assume that abnormal audit fees incorporate 

more information into stock prices and this will enhance audit quality. 

Keywords: actual audit fees, abnormal audit fees, normal audit fees, audit independence, stock 

price synchronicity. 
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