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  چکیده

و سـپس   قـلام تعهـدي   این پژوهش باهدف شناسائی تاثیر روابط سیاسی شرکتهاي پذیرفته شده در بورس و اوراق بهادار تهران برکیفیت ا

روش پـژوهش از نـوع     .رابطه متغیرهاي حسابداري کلیدي شرکتهاي داراي روابط سیاسی با کیفیت اقـلام تعهـدي انجـام گرفتـه اسـت      

د که نشان می ده 1388تا  1384ج حاصل از این تحقیق در قلمرو زمانی پنج ساله ینتا.همبستگی و مبتنی بر  رگرسیون چند متغیره است

 مبین آن است که همچنین نتیجه آزمون فرضیه ها.می گرددفیت اقلام تعهدي کیمنجر به کاهش ، رابطه سیاسی در شرکتهاي نمونه وجود

شاخص سودآوري ،و اهرم مالی رابطه مستقیم وبا اندازه شرکتهاي داراي اندازه موسسه حسابرسی،ا متغیرهاي ب شاخص کیفیت اقلام تعهدي

تغیرهاي تغییر حسـابرس ، تغییـر مـدیریت و رشـد     نهایتا هیچ شواهدي دال بر وجود رابطه معنادار بین م. دارد روابط سیاسی رابطه معکوس

  .فروش با کیفیت اقلام تعهدي در این پژوهش مشاهده نگردید

  حسابرس ،تغییرتغییر مدیریت،  کیفیت اقلام تعهديسیاسی ، مدیریت سیاسی ،  روابطاقتصاد مبتنی بر روابط ،:واژگان کلیدي

  مقدمه-1

بـال و دیگـران   (براي توصیف رابطه نزدیک بین دولت  یا سیاستمداران با شرکتها اسـتفاده مـی شـود   1"سرمایه داري رابطه اي"اصطلاح 

دسترسـی   زیرا این روابط منافع زیادي نظیر امتیـاز . شرکتها تمایل زیادي به برقراري ارتباط نزدیک با دولت و سیاستمداران دارند.2)2003،

در عـوض شـرکتهاي   . 3)2009آنینگ سجاتی ( در پی دارد...به بازار، تخفیفهاي مالیاتی، دسترسی آسانتر به اعتبارات، یارانه هاي دولتی و 

، بوشـمن و   2009آنینگ سـجاتی  (ممکن است منافع بدست آمده ناشی از این روابط را با سیاستمداران تسهیم نمایند  4داراي روابط سیاسی

  .)7،2012چنی و دیگران (نامیده می شود  6"اقتصاد مبتنی بر رابطه"این نوع بافت اقتصادي در سطح یک جامعه ، ).5،2004یگران د

شرکتهاي داراي . شرکتهاي داراي این روابط است براي مهاي اقتصادي مبتنی بر روابط، ارتباط سیاسی یک منبع مهم ارزشنظادر 

ع سرمایه و مزایاي دیگر از طریق ارتباطاتشان دست می یابند که باعث می شود کمتر به گزارشگري مالی سیاسی راحت تر به مناب روابط

  ).2009آنینگ سجاتی،،2012چنی و دیگران(با کیفیت بالا متکی باشند

ولتی بودن شرکتها و شرکتها بدلیل دعمده سیاسی بودن مدیران و مالکان داراي ابعاد پررنگی است ، روابط سیاسیدر کشور ایران نیز 

  .نیزنظام اقتصادي حاکم برکشور یعنی اقتصاد دولتی می باشدصنایع بزرگ تاثیر گذار بر اقتصاد و

بررسی رابطه مالکان عمده و مدیران شرکتها با کانونهاي قدرت سیاسی و تاثیر این رابطه بر محتوا  نخست بنابراین هدف اصلی این مقاله

گران ، همچنین هدف دوم این پژوهش آن است تا تحلیل .مشخص کیفیت اقلام تعهدي می باشدطور  و کیفیت صورتهاي مالی و به

سازمان بورس اوراق بهادار  وي ، جامعه حسابداران رسمی دارتدوین کنندگان استانداردهاي حساب استفاده کنندگان اطلاعات حسابداري،

.درا از عوامل اثر گذار بر کیفیت اقلام تعهدي آگاه نمای

  پژوهشنظري مبانی -2

  روابطمهاي اقتصادي مبتنی بر نظا  1-2

اشخاص ، . 8)2008زینگالس و راجان(ضعیف وعدم شفافیت شناخته می شوندبوسیله الزامات قانونی  روابط ،مهاي اقتصادي مبتنی برنظا

، در چند دهه اخیر). 2009آنینگ سجاتی (د ننیاز داربراي محافظت از روابط خود در برابر رقابت سالم به درجه اي از ابهام در این نظام ، 

بانک جهانی گزارشی با  1993در سال . کشورهاي آسیاي شرقی به رشد اقتصادي شگفت انگیزي رسیده اندبعضی از مهاي اقتصادي نظا

رشد اقتصادي معجزه به  1990تا  1965کشوري بود که طی سالهاي  8این گزارش معرف  .منتشر کرد  "معجزه آسیاي شرقی"عنوان 

مهاي اقتصادي نظا. مالزي می باشندوکشور ژاپن، هنگ کنگ، سنگاپور، کره جنوبی، تایوان، اندونزي، تایلند 8این  .آسایی دست یافتند

قرار معدودي از صنایع بزرگ  م اقتصادي کره جنوبی تحت تسلط تعدادنظامثلاً . هستند روابطبرخی از این کشورها بطور کامل مبتنی بر 

تحت حمایت کامل دولت قرار کابلزها مجموعه اي از شرکتهاي عظیم صنعتی،به زعامت متنفذان سیاسی ،. معروفند 9که به کابلزها دارد
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متشکل از خود این صنایع و دولت بطور بسته تعامل دارند، کابلزها امتیازات ویژه اي این صنایع در یک شبکه نزدیک وبهم تنیده ،.دارند

رشد سریعی را نشان می ) کابلزها(شرکتهاي صنعتی مورد حمایت دولت . فت وامهایی با نرخ بهره پایین از بانکهاي دولتی دارندمثل دریا

با نرخ بهره پایین اعتبار گرفته و از این فرصت رانت گونه را آنها می توانند وجوه هنگفتی که است بدان دلیلکابلزها رشد بالاي .دهند

در مالزي مساعدت و . )2012چنی و دیگران ،(فعالیتهاي تجاري مشابهی در دیگر کشورهاي آسیاي شرقی نیز وجود دارند. بهره مند گردند

به اعتقاد .)2009آنینگ سجاتی (طرفداري دولت از شرکتهایی که با صاحب منصبان کلیدي دولت رابطه نزدیک داشته اند، وجود دارد

ه هاي اقتصادي شرکت ، عامل اصلی تعیین کننده سودآوري شرکت در کشورهاي آسیاي روابط سیاسی در مقایسه با پای 10فیس من

به طور گسترده تحت تأثیر تصمیمات دولتی او معتقد است که عایدات شرکت هاي داراي روابط سیاسی. شرقی و در حال توسعه است

هاي داراي روابط سیاسی دسترسی به منابع سرمایه بستگی در شرکت. )2001فیس من(قرار دارد، که علائق آنها را مورد توجه قرار می دهد

زیرا روابط سیاسی منجر به دسترسی آسان به اعتبار ومنابع سرمایه از بانکهاي تحت تملک دولت می  .زیادي به سود گزارش شده ندارد

).200515،خاجا و میک   200514،دینک 1312005،کال و زو 122004،چین و جان 2012و دیگران ، 11بوبکري(گردد

  وروابط سیاسی کیفیت اقلام تعهدي2-2

مطالعات زیادي نشان می دهد که پیروي از استانداردهاي حسابداري به تنهائی نمی تواند کیفیت صورتهاي مالی واقلام مندرج در آن را 

ي مالی تهیه شده توسط یک صورتها.زیرا عوامل دیگري نیز برروي کیفیت صورتهاي مالی و گزارشگري مالی تاثیر دارند.تضمین کند 

نفوذ ،یکی از عوامل بااهمیت و قابل توجه.تحت تاثیر عوامل متنوعی قرار دارد، واحد اقتصادي علاوه بر استانداردهاي حسابداري 

آنینگ (آنها با کانونهاي قدرت سیاسی است سیاسی مدیران و مالکان بنگاههاي اقتصادي در محافل سیاسی و روابط

روابط ونفوذ سیاسی نه تنها بر وضعیت مالی بنگاههاي اقتصادي تاثیر می گذارد ،.)2012،چنی و دیگران200616سیو،فا2009سجاتی

که انتظار می رود این امر در .بلکه انگیزه هاي مدیران را نیز در ارتباط با گزارشگري مالی وتهیه صورتهاي مالی تحت تاثیر قرار می دهد 

شمگیر، در کیفیت صورتهاي مالی شرکتهاي داراي روابط سیاسی در مقایسه با شرکتهاي بدون روابط نهایت باعث ایجاد تفاوتهاي چ

که در سالهاي اخیر توجه محققان . کیفیت صورتهاي مالی یکی از موضوعات بسیار جذاب در ادبیات حسابداري می باشد. سیاسی گردد

کیفیت صورتهاي مالی به طور عمده اي از طریق کیفیت  .جلب نموده است تجربی زیادي را در حوزه تئوریهاي اثباتی حسابداري به خود

بال ودیگران استدلال می کنند که کیفیت اقلام تعهدي تحت .17)2003پالپو(گیردمورد سنجش و اندازه گیري قرار میاقلام تعهدي 

یک بعد جدید د که روابط سیاسینستدلال می کنا )2011(و دیگران 18چن . تاثیر عوامل متعدد درون سازمانی و برون سازمانی قرار دارد

این پیچیدگی می تواند اشتباه در برآورد اقلام تعهدي را .به عایدات شرکت اضافه می کند که فرایند ایجاد آن را پیچیده تر می کند

  .که پیامد آن منجر به کاهش کیفیت اقلام تعهدي می گرددافزایش دهد

  پیشینه پژوهش-3

چنی و دیگران . شدت تحت تاثیر عوامل سیاسی قرار دارده نشان دادند که رویه گزارشگري مالی در مالزي ب)2006(بال و دیگران 

با استفاده از تجزیه و تحلیل اطلاعات بین چند کشور . رد بررسی قرار دادندسیاسی و کیفیت اقلام تعهدي را مورابطه بین روابط ) 2012(

.اقلام تعهدي شرکتهاي داراي روابط سیاسی پائین تر از شرکتهاي بدون روابط سیاسی استمطالعه مزبور نشان داد که کیفیت ،

نهایتا آنها یافتند که همبستگی منفی . همچنین ایجاد روابط با کانونهاي سیاسی قوي تر، همبستگی کمتري با کیفیت اقلام تعهدي دارد 

آنها معتقدند که پیامد منفی ناشی از .ن روابط سیاسی وجود داردبین کیفیت اقلام تعهدي و هزینه بدهی تنها در شرکتهاي بدو

به بررسی رابطه بین استقلال کمیته )2012(19کارتا.گزارشگري با کیفیت پائین، براي شرکتهاي داراي روابط سیاسی بسیار کم است
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و دهدکه بین استقلال کمیته حسابرسی نتایج این تحقیق نشان می .حسابرسی وتقاضا براي کیفیت حسابرسی با کیفیت بالاتر پرداخت

تقاضاي کیفیت ، یافته مزبور از این فرضیه که کمیته هاي حسابرسی با استقلال بالاتر .حق الزحمه حسابرسی رابطه مثبت وجود دارد

ب موسسات همچنین انتخا.دوم این ارتباط در شرکتهاي داراي روابط سیاسی ضعیف تر است.حسابرسی بالاتر دارند،حمایت می کند

حسابرسی بزرگ در شرکتهاي داراي روابط سیاسی نگرشهاي کمیته حسابرسی را تحت تاثیر قرار داده و اثر منفی بر کیفیت حسابرسی 

اول آنها یافتند که .به بررسی تاثیر روابط سیاسی بر روي عملکرد شرکت و تصمیمات تامین مالی پرداختند)2012(بوبکري و دیگران.دارد

روابط سیاسی همبستگی دوم .از برقراري روابط سیاسی عملکرد خود را بهبود بخشیده و بدهی خود را افزایش می دهند شرکتها بعد

داتا و گانگ .شرکتهاي داراي روابط سیاسی به منابع اعتباري دسترسی آسانتري دارند سوم .قوي با تغییر در اهرم وعملکرد عملیاتی دارد

تحت نتایج تحقیق آنها نشان می دهد که روابط سیاسی ارزش شرکت را.اسی و ارزش شرکت پرداختندبه بررسی رابطه سی)2012(20لی

.می گردد،ط سیاسی بیشتر از چیزي که حرکت بازار بتواند توضیح دهد بتاثیرقرار داده ومنجر به نوسان در ارزش شرکتهاي داراي روا

.اسی به طور قابل ملاحظه اي متفاوت با همتایان بدون روابط سیاسی آنهاستآنها بیان می کنند که بازدهی شرکتهاي داراي روابط سی

باعث رشد شاخص فساد جهانی می گردد واحتمال رانت بازي و ظهور  ،آنها به این نتیجه رسیدند که وجود چنین روابطی در هر کشور

قیقی به بررسی رابطه بین انتخاب حسابرس و در تح)2012(21و دیگران سري نید هی.سرمایه داري رابطه اي را افزایش می دهد

آنها نشان دادند که شرکتهاي داراي روابط سیاسی با .کیفیت سود در شرکتهاي داراي روابط سیاسی در جمهوري خلق چین پرداختند

رکتهاي بدون در مقایسه با شقرارداد حسابرسی امضا می کنند وکمتر،موسسات حسابرسی بزرگ شناخته شده و داراي کیفیت بالا 

نها همچنین از شفافیت کمتري نسبت به آ.زیان را به موقع شناسائی نکرده و اقلام تعهدي اختیاري بیشتري دارند ،روابط سیاسی مشابه

ط سیاسی برقرار کرده اند تمایل بیشتري براي تغییر بهمچنین شرکتهائی که به تازگی روا.برخوردارندخود همتایان بدون روابط سیاسی 

نهایتا عملکرد شرکتهاي داراي روابط سیاسی بعد از .ه موسسه حسابرسی کوچک نسبت به شرکتهاي بدون تغییر در روابط سیاسی دارندب

، به بررسی روابط سیاسی )2011(چن و دیگران .پذیرش در بورس به مراتب بهتر از عملکرد شرکتهاي بدون روابط سیاسی می گردد

شرکتهاي داراي روابط سیاسی نتایج تحقیق آنها نشان می دهد که.مین مالی در شرکتهاي چینی پرداختندتانوع مالکیت و محدودیتهاي

ا براي تامین مالی تجربه هیچ گونه محدودیت تامین مالی در چین ندارند در حالیکه شرکتهاي بدون روابط سیاسی محدویتهاي زیادي ر

نتایج تحقیق آنها نشان می دهد که . رداختند پی روابط سیاسی و هزینه سرمایه در تحقیقی به بررس)2012(بوبکري و دیگران.می کنند

بنابراین سرمایه گذاران نیز توقع هزینه .شرکتهاي داراي روابط سیاسی هزینه سرمایه کمتري نسبت به همتاهاي غیر سیاسی خود دارند

نشان  آنها نتایج تحقیق.ي روابط سیاسی ریسک کمتري دارنداین مسئله نشان می دهد که شرکتهاي دارا. سرمایه پائین تري را دارند

شرکتهاي داراي روابط سیاسی عموما از محدودیتهاي بودجه نرم منتفع .می دهد که منافع روابط سیاسی بیشتر از هزینه هاي آن است

ادي روابط سیاسی را در انگلستان مورد منافع اقتص) 2011(22براگیون و مور.کنددولت به آنها کمک مالی می، می شوند ودر زمان رکود 

نتایج تحقیق آنها نشان می دهد که شرکتهاي داراي تکنولوژي پیشرفته که از سیاستمداران در هیات مدیره خود .تحقیق قرار دادند 

در )2011(23رونزينیسن و .توبین بالاتري دارند Qبه احتمال بیشتري تامین مالی سرمایه انجام می دهند و نسبت استفاده می کنند

نتایج تحقیق آنها نشان می دهد که اعضاي حزب . بررسی روابط سیاسی وعملکرد شرکتی در کشور آلمان پرداختند تحقیق خود به

شرکتهاي داراي روابط سیاسی .محافظه کار و حزب آزادي خواه بیشتر براي شرکتها کار می کنند تا اعضاي جناح چپ و جناح سبز 

آنها همچنین داراي فرصتهاي رشد کمی .  تر ،و ارزیابی بازار کمتري نسبت به شرکتهاي بدون روابط سیاسی دارندبزرگتر ریسک کم

به طور با اهمیتی عملکرد ، شرکتهاي داراي روابط سیاسی  ،در بازار سرمایههمچنین . هستند اما از عملکرد حسابداري بهتري برخوردارند



٥

ارتباط بین مدیریت سود و نوع موسسه ) 2012(24تسی پوریدو ودیگران.سیاسی دارند بهتري نسبت به شرکتهاي بدون روابط

نتیجه تحقیق آنها نشان داد که اندازه موسسه حسابرسی تاثیري بر سطح مدیریت . را مورد بررسی قرار دادند) بزرگ وکوچک(حسابرسی 

  .سود ندارد

آماري  دوره پژوهش و نمونه-4

تعیین شده   1388تا سال  1384از سال  آنقلمرو زمانی  وکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران قلمرو مکانی پژوهش ، شر

:جامعه آماري ، شرکتهایی است که از شرایط زیر برخوردار باشند و ژوهش ، از نوع همبستگیروش پ. است

  .ي نباشندمورد پذیرش قرار گرفته و شرکت سرمایه گذار  1384شرکت هایی که از سال -

  .اشدشرکت هایی که دوره  مالی آنها آخر اسفند ماه هر سال ب-

. توقف معامله نداشته و داده هاي آن ها در دسترس باشند ،شرکت هایی که بعد از پذیرش -

از د بررسی، مور ا بوده و به عنوان نمونهشرایط بالا را دارپژوهش مشاهده در دوره 587شرکت و   119با توجه به مجموعه شرایط فوق، 

  .انتخاب شدندجامعه فوق 

  متغیرهاي پژوهش -5  

متغیر وابسته - 1-5

. این شاخص از مدل زیر به دست می آید. می باشدکیفیت اقلام تعهدي شاخص ، متغیر وابسته این پژوهش 

TCAj,t=α0+α1CFOj,t-1+α2CFOj,t+α3CFOj,t+1+α4∆REVj,t+α5PPEj,t+εj,t  

TCA    :دي جاري شرکت که از فرمول زیر محاسبه می شودمجموع اقلام تعه:  

TCA=∆CA-∆CL-∆Cash+∆STDEBT+∆TP
CFO    : جریان وجه نقد عملیاتی که از طریق سود خالص قبل اقلام غیر مترقبه منهاي مجموع اقلام تعهدي)TA(بدست می آید  

TA=∆CA-∆CL-∆Cash+∆STDEBT+∆TP-Dep
∆REV :تغییر در درآمد فروش  

PPE   :ال ،ماشین آلات و تجهیزاتامو  

∆CA  : دارائیهاي جاريتغییر در  

∆CL  :تغییر در بدهیهاي جاري

∆Cash:تغییر در وجه نقد

∆STDEBT: :پرداختنی تغییر در ذخیره مالیات ، بهره پرداختنی و سودسهام

∆TP :تغییر در مالیات پرداختنی

Dep :استهلاك

 خطاي مدل به تفکیک هر صنعت نشاندهنده شاخصانحراف معیار. ارائی ها همگن می شوندهمه متغیرها بوسیله میانگین مجموع د

.می باشد کیفیت اقلام تعهدي

  هاي مستقلمتغیر- 2-5

مورد استفاده قرار  کیفیت اقلام تعهديبر و روابط سیاسی سیاسی براي اندازه گیري اثر اقتصاد سیاسی  مدیریتمتغیر :مدیریت سیاسی

مانند این نوع نهادهاي ت مدیره وابسته به دولت ، مجلس وأسیاسی شرکت عبارتند از وجود اعضاي هی مدیریتنه هاي نشا. می گیرد

این متغیر با بررسی دقیق یادداشتهاي .دولتی و شبه دولتی )داراي حداقل ده درصد سهام داراي حق راي(وجود سهامدار عمدهو یا سیاسی،
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، مدهعمدیره به مجمع عمومی از طریق شناسایی مدیرعامل ،اعضاي هیات مدیره ،سهامداران همراه صورتهاي مالی وگزارش هیات 

جانسون ومیتوناین متغیر در تحقیق .صورت پذیرفت، انحاي گوناگون هاشخاص وابسته واشخاص در تعامل با شرکتهاي نمونه ب

اگر شرکت .شده است استفادهاندکی تفاوت از منظر شناخت  با) 2012(وچنی و دیگران )2009(،آنینگ سجاتی )2006(فاسیو،(2003)

  .به طور کلی روابط سیاسی باشد عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر در مدل منظور می شودداراي مدیر یا مالک سیاسی و

به  رسی مفید راهبریا موسسه حساب از سازمان حسابرسیداراي روابط سیاسی عبارت است از تغییر حسابرس شرکت : تغییر حسابرس 

اگر این تغییر در یک شرکت رخ . یک موسسه خصوصی حسابرسی و یا از یک موسسه خصوصی حسابرسی به موسسه حسابرسی دیگر 

  . داده باشد مقدار آن یک و در غیر آن صورت مقدار آن صفر است

سازمان حسابرسی ،داراي روابط سیاسیاگر حسابرس شرکت. این متغیر با مقدار یک و صفر نشان داده می شود: نوع حسابرس 

  . باشد مقدار آن یک و در غیر آن صورت مقدار آن صفر استیاموسسه حسابرسی مفید راهبر

در یک سال تغییر کرده  ،داراي روابط سیاسی اگر مدیریت شرکت. این متغیر با مقدار یک و صفر نشان داده می شود: تغییر مدیریت 

  . غیر آن صورت مقدار آن صفر است باشد ،  مقدار آن یک و در

  .در هر سال  داراي روابط سیاسی شرکت یکلگاریتم طبیعی جمع دارایی هاي : اندازه شرکت

  .در هر سالداراي روابط سیاسی شرکت  یکي نسبت بدهی به جمع دارایی ها:نسبت اهرمی

  .در هر سالط سیاسی داراي روابسودخالص سال تقسیم بر جمع دارایی ها هر شرکت :شاخص سودآوري

  .سالدر هر داراي روابط سیاسی هر شرکت  ،فروش سال جاري منهاي فروش سال قبل تقسیم بر فروش سال قبل:رشد فروش

  فرضیه هاي تحقیق-6

: با توجه به مبانی نظري و پیشینه پژوهش و همچنین در راستاي اهداف پژوهش ، فرضیه هاي پژوهش به صورت زیر بیان می شوند

.رابطه معنی دار وجود دارد  کیفیت اقلام تعهديشاخص مدیریت سیاسی و میان : رضیه اول ف

.وجود داردرابطه معنی دار   درشرکتهاي داراي روابط سیاسیکیفیت اقلام تعهدي  تغییر حسابرس با شاخص میان : فرضیه دوم 

  .دارد وجودرابطه معنی دار کتهاي داراي روابط سیاسی در شرکیفیت اقلام تعهدي  نوع حسابرس با شاخص میان: فرضیه سوم 

  .دارد وجودرابطه معنی دار در شرکتهاي داراي روابط سیاسی کیفیت اقلام تعهدي  تغییر مدیریت  با شاخص میان :فرضیه چهارم

  .داردوجود معنی دار  رابطه در شرکتهاي داراي روابط سیاسی کیفیت اقلام تعهدي  شاخص سودآوري  با شاخص  میان:فرضیه پنجم

  .دارد وجودرابطه معنی دار  در شرکتهاي داراي روابط سیاسیکیفیت اقلام تعهدي  رشد فروش با شاخص میان : فرضیه ششم

  .داردوجودرابطه معنی دار  در شرکتهاي داراي روابط سیاسی کیفیت اقلام تعهدي  با شاخص نسبت اهرمی میان : فرضیه هفتم

  .دارد وجود رابطه معنی دار  در شرکتهاي داراي روابط سیاسی کیفیت اقلام تعهدي  ندازه شرکت با شاخص امیان : فرضیه هشتم

  و آزمون فرضیه ها اتجزیه و تحیل داده ه-7

  آماره هاي توصیفی-1-7

  . آورده شده است2و  1نتایج آماره هاي توصیفی در ارتباط با آزمون فرضیه ها در جدول شماره 

آماره هاي توصیفی متغیر هاي کمی تحقیق: 1جدول شماره

تعداد متغیر ها

مشاهده

حداکثرحداقلانحراف معیارمیانهمیانگین

شاخص کیفیت اقلام 

تعهدي

5870569/00438/00549/000129/05235/0

7903/2-5871355/01091/01832/03274/0نسبت سودآوري
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6507/14-5872114/01294/08350/0000/1رشد فروش

5876556/06446/03795/00619/09052/5نسبت بدهی

میلیون (جمع دارایی ها

)ریال

58793/3367361489056201/3372770018830803067528

نشان می دهـد کـه وجـود مـدیریت     2هم چنین جدول شماره . نزدیک بودن مقادیر میانگین و میانه نشان دهنده نرمال بودن متغیر است

عدم تغییر مـدیریت بیشـتر از تغییـر مـدیریت اسـت و      . سیاسی در شرکتهاي نمونه تحقیق در طول دوره زمانی تحقیق تقریباً ثابت است

در . شرکت هاي نمونه تحقیق ، حسابرس خود را بیشتر از میان موسسات خصوصی حسابرسی انتخاب می کنند تـا سـازمان حسابرسـی    

  . عدم تغییر حسابرس بسیار بیشتر از تغییر حسابرس می باشد 1388تا  1384ه زمانی دور

آماره هاي توصیفی متغیر هاي کیفی تحقیق: 2جدول شماره 

  

  بودن متغیرهاي وابسته نرمال 2-7

نشان می دهد کـه  3نتایج این آزمون در جدول شماره. نرمال بودن متغیر وابسته از طریق آزمون کلوموگروف اسمیرینف انجام شده است

  . توزیع شاخص کیفیت اقلام تعهدي داراي توزیع نرمال است

آزمون نرمال بودن متغیر وابسته: 3جدول شماره 
ت اقلام تعهديشاخص کیفیآماره ها

05695/0میانگین

054904/0انحراف معیار

531/0آماره کلوموگروف اسمیرینف

آزمون فرضیه ها : 4جدول شماره  

وضعیت 

تایید یا 

رد 

فرضیه 

سطح آماره هاي هم خطی

معنی 

داري

آماره

T

ضرایب 

استاندارد

متغیرهاضرایب غیر استاندارد

عامل تورم 

واریانس

خطاي بتاتولرانس

استاندارد

بتا

تغییر مدیریتنوع حسابرستغییر حسابرسمدیریت سیاسیسال

عدم وجود 

مدیریت 

سیاسی

وجود 

مدیریت 

سیاسی

عدم تغییر 

حسابرس

تغییر 

حسابرس

زمان سا

حسابرسی

موسسات 

خصوصی

عدم تغییر 

مدیریت

تغییر 

مدیریت

13842095109533821132

13852197417731898336

13862097115230871180

13872496546528918930

13882394113626901124

10847943215514843951572جمع 
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ها

عرض از مبدأ000/0006/4-023/0093/0---

مدیریت 072/1933/0001/0282/3137/0006/0020/0تایید

سیاسی 

تغییر حسابرس-005/0002/0-015/0-156/1865/0733/0342/0رد

نوع حسابرس176/1850/0026/0225/2097/0006/0012/0تایید

تغییر مدیریت -007/0004/0-023/0-166/1857/0604/0518/0رد

سودآوري 008/1992/0032/0147/2087/0012/0026/0تایید

رشد فروش 020/1980/0976/0031/0001/0003/0000082/0رد

نسبت اهرمی 013/1987/0000/0247/4172/0006/0025/0تایید

اندازه شرکت -002/0006/0-140/0-193/1838/0001/0191/3تایید

  کیفیت اقلام تعهدي  مدل 3-7

  . تدوین می شودبراي کل شرکتهاي نمونه آماري، کیفیت اقلام تعهدي مدل  در این قسمت با توجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیه ، 

Y=0/093+ 0.02 x1 + 0.012 x2 + 0.026 x3 + 0.025 x4 - 0.006 x5+  ε

  :که در آن 

هر شرکت در هر سال  کیفیت اقلام تعهدي شاخص = Y

وجود مدیریت سیاسی در ترکیب اعضاي هیئت مدیره شرکت =  X1

نوع حسابرس   =  X2

شاخص سودآوري =  X3

نسبت اهرمی   = X4

اندازه شرکت = X5

میزان خطاي مدل  = ε

  :   آنالیز واریانس 4-7

  5در جدول شـماره   آنالیز واریانسنتایج . می نمایدرگرسیون براي بیان مقادیر مشاهده شده متغیر تابع را ارزیابی توان خطآنالیز واریانس

صـحت  از اینـرو . می باشـد نیز صفر  Fآماره  سطح معنی داريو  016/6برابر Fآماره همانگونه که مشاهده می شود، . آورده شده است

  درصد است  8/7برابر 6ب تعیین مدل رگرسیون با توجه به جدول شماره همچنین ضری. مدل را تائید می نماید
آزمون آنالیز واریانس: 5جدول شماره

مدلجذوراتمجموع مدرجه آزاديمیانگین مجذور Fآماره سطح معنی داري

رگرسیون000/0016/617/08137/0

باقیمانده003/0571623/1

جمع579760/1



٩

آزمون دوربین و واتسن 5-7

مقدار آماره  6با توجه به جدول شماره. این آماره براي برآورد وجود یا عدم وجود خود همبستگی در جمله پسماند استفاده می شود

  .بنابراین عدم وجود خود همبستگی در جمله پسماند تائید می شود. است 793/1برابر  واتسن -دوربین

آماره هاي دوربین واتسن و ضریب تعیین : 6دول شمارهج

ضریب خطاي استانداردآماره  هاي مربوط به تغییرات

تعیین

ضریب 

تعیین

ضریب 

بستگیمه

سطح معنی آماره

داري

درجه 

2آزادي 

درجه 

1آزادي 

تعدیل شدهبراورد شدهتغییراتFتغییرات 

ربین ود

واتسون

نییضریب تعFتغییرات 

793/1000/05718016/6078/00533/0065/0078/0279/0

  و پیشنهادات نتیجه گیري8

شاخص  ، با وجودمدیریت سیاسی. مبین وجود رابطه معنادار بین مدیریت سیاسی و کیفیت اقلام تعهدي می باشد  نتیجه آزمون فرضیه

این .افزایش این شاخص به مفهوم کاهش کیفیت اقلام تعهدي می باشد .ایش می یابدافز) مدلانحراف معیار(کیفیت اقلام تعهدي

، )2012(دیگران سري نیدهی و،) 2011(و دیگران  چن) 2012(،چنی و دیگران ) 2009(سجاتی نتیجه مطابق با نتایج تحقیق آنینگ 

رکتهاي داراي روابط سیاسی اطلاعات با کیفیت پائینی چنی و دیگران و آنینگ سجاتی یافتندکه ش .باشدمی )2006(فاسیو و دیگران 

ت اطلاعات ارائه شده در صورتهاي مالی فرایندي و دیگران نشان دادند که روابط سیاسی به دلیل اثرات منفی بر کیفیچن . ارائه می کنند

سري نید هی و دیگران به . یش می دهدرا ایجاد می کند که پیش بینی تحلیل گران را مشکل نموده و امکان پیش بینی اشتباه را افزا

نها آ. این نتیجه رسیدند که شرکتهاي داراي روابط سیاسی اقلام تعهدي اختیاري بیشتري نسبت به شرکتهاي بدون روابط سیاسی دارند 

راق بهادار و جامعه سازمان بورس او بنابراین به. همچنین از شفافیت کمتري در مقایسه با همتایان بدون روابط سیاسی خود برخوردارند

حسابرسی شرکتهاي با مدیریت سیاسی  موسسات حسابرسی که ،حسابداران رسمی پیشنهاد می شود به منظور ارتقاي کیفیت حسابرسی

  .ارند ، نظارت بیشتري داشته باشندرا به عهده د

مستقیم ه ابطر)انحراف معیار مدل(ديبا شاخص کیفیت اقلام تعه)از لحاظ اندازه(نتیجه پژوهش نشان می دهد که بین نوع حسابرس

با افزایش انحراف معیار (یعنی زمانیکه سازمان حسابرسی به عنوان حسابرس انتخاب می شود کیفیت اقلام تعهدي  ،وجود دارد

ش ،نگرانتخاب موسسات حسابرسی بزرگ منطبق می باشد که نشان داده است)2012(این نتیجه با یافته کارتا. کاهش می یابد)شاخص

اما نتیجه این .یفیت حسابرسی می گذاردککمیته حسابرسی را در شرکتهاي داراي روابط سیاسی تحت تاثیر قرار داده واثرات منفی بر 

آنها نشان دادند که شرکتها بعد از .می باشد) 2012(دیگرانو تیسی پورید و) 2012(25هی و دیگراندتحقیق مغایر با نتایج سري نی

ه موسسه زاندانها یافتند که آهمچنین .تمایل دارند که به موسسات حسابرسی کوچک تغییر حسابرس بدهند برقراري روابط سیاسی

از این رو به مسئولین سازمان حسابرسی پیشنهاد می شود تا براي ارتقاء  .حسابرسی تاثیري بر مدیریت سود و کیفیت اقلام تعهدي ندارد

  .دکیفیت حسابرسی تمهیدات لازم را فراهم آورن

این مسئله بدان مفهوم است که .افزایش سود آوري ، کیفیت اقلام تعهدي کاهش می یابد  با کهمی دهد نشان  این تحقیق نتیجه 

این تحقیق با نتیجه  .، از اقلام تعهدي اختیاري استفاده می نمایندشرکتهاي داراي روابط سیاسی با سود آوري بالا در جمع اقلام تعهدي

و براگیون و مور ) 2012(منطبق و با نتایج تحقیقات بوبکري و دیگران ) 2012(هی و دیگراندسري نی )2012(نگلی اتا و گانتایج د

دند که شرکتهاي داراي روابط سیاسی بعد از پذیرش در بورس عملکرد یهی و دیگران به این نتیجه رسدسري نی.مغایر است) 2011(



١٠

از طریق استفاده از اقلام تعهدي اختیاري بیشتر صورت می  این عمل.نشان می دهند  خود ون روابط سیاسیدبهتري نسبت به همتایان ب

داتا و گانگلی نشان دادند که روابط سیاسی منجر به نوسان در ارزش شرکتهاي داراي روابط سیاسی می گردد و بازدهی آنها به .پذیرد

در مقابل بوبکري و دیگران ، براگیون و مور، نیسن و رونزي .طور قابل ملاحظه اي متفاوت از همتایان بدون روابط سیاسی آنهاست

یافتند که شرکتها با برقراري روابط سیاسی عملکردشان را بهبود می بخشند و روابط سیاسی همبستگی قوي با بهبود عملکرد ) 2011(

به .توبین بوده استQده داراییها و متغیر مورد استفاده این محققین شامل سود عملیاتی، سود هر سهم ، نسبت باز. دارد شرکتها 

نهادهاي نظارتی مانند سازمان بورس و اوراق بهادار پیشنهاد می گردد توجه ویژه اي به فرایند گزارشگري مالی این گونه شرکتها داشته 

  .و به طور مستمر آنها را مورد پایش قرار دهند

شاخص  ، داراي روابط سیاسی نشان می دهد که با افزایش اهرم مالیتحلیل تاثیر اهرم مالی بر کیفیت اقلام تعهدي در شرکتهاي 

این بدان معناست که با افزایش بدهی در بافت مالی شرکتهاي داراي روابط . افزایش می یابد) انحراف معیار مدل(کیفیت اقلام تعهدي 

، )2011(و مور گیون ا، بر)2011(چن و دیگران ، ) 2012(نتایج تحقیقات بوبکري و دیگران. سیاسی کیفیت اقلام تعهدي کاهش می یابد

ودیتی ، نشان می دهد که شرکتهاي داراي روابط سیاسی دسترسی بهتري به منابع اعتباري دارند و هیچ گونه محد)2009(آنینگ سجاتی 

وامهاي هنگفت ) کابلزها(جنوبیصنایع بزرگ وابسته به دولت در کره . اکثر استفاده را از این امتیاز می کننددر تامین مالی ندارند و حد

نشان داد که نرخ تسهیلات نتایج ، در تمامی این پژوهشها . بدون هیچ گونه محدودیت قراردادي از بانکهاي دولتی دریافت می کنند

ئه صورتهاي این اینگونه شرکتها توجه کمتري به ارابنابر.ن بدون روابط سیاسی آنهاستدر اینگونه شرکتها پایین تر از همتایا دریافتی

 این تحقیق،باتوجه به اثر اهرم مالی بر کاهش کیفیت اقلام تعهدي شرکتهاي داراي روابط سیاسی آزمون شده در .دارند مالی با کیفیت

  .به اعتبار دهندگان توصیه می شود نسبت به ایجاد شرایط محتاطانه تر در قرار داد اعطاي وام به اینگونه شرکتها توجه ویژه اي نمایند

داراي اقلام تعهدي با کیفیت تر و گزارشگري مالی ، نتایج تحقیق نشان می دهد که شرکتهاي داراي روابط سیاسی با اندازه بزرگتر 

می باشد که یافتند شرکتهاي داراي روابط سیاسی با ) 2011(این نتیجه ، مورد پشتیبانی یافته هاي نیسن و رونزي . مناسبتري هستند

به سرمایه گذاران پیشنهاد می گردد در سرمایه گذاري هاي خود در بنابراین . لکرد حسابداري بهتري برخوردارند اندازه بزرگتر از عم

  .شده این شرکتها نیز توجه نمایندفرایند تحلیل اطلاعات مالی جهت سرمایه گذاري به اطلاعات افشا
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Relationship-based Economics , political connections ,and accrual quality
Abstract
This study investigates the effect of political connections on accrual quality n the firms listed in 
Securities and Exchange organization of Tehran .It also examines the relation between key 
accounting variables of politically connected firms and accrual quality.The methodology of 
research is correlation based on multiple regression .The results of the research for the ٥-year data 
during the period of ١٣٨٨-١٣٨٤ show that political connection in sample companies lead to 
decrease in the accrual quality , and also the results of testing the hypothesese reveal that the 
accrual quality proxy has positive correlation with audit size , profitability index and financial 
leverage .In contrast it has poor correlation with the size of the politically connected firms which is 
not significant statistically.
Also the findings of the study have not shown any significant evidences presenting the existence of 
significant relation among the other variables such as auditor switching , management switching , 
and sale growth with accrual quality.
Key words : relationship - based economics, political connections, political management, accrual 
quality, management switching, auditor switching

  


