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  چکیده

هاي پذیرفته سرمایه گذاري در شرکتسی بر ریسک هدف این تحقیق بررسی تاثیر معیارهاي کیفیت حسابر

 يموسسه ياندازه کیفیت حسابرسی در این تحقیقمعیارهاي . ه در بورس اوراق بهادار تهران استشد

تدوین بدین منظور سه فرضیه . ر صنعت و تداوم انتخاب حسابرس بوده استصص حسابرس د، تخحسابرسی

تا  1383هاي زمانی بین سال ير تهران براي دورهبهاداشرکت عضو بورس اوراق  120هاي مربوط به و داده

هاي رگرسیون چند متغیره به روش داده ها از تکنیکبراي آزمون فرضیه. قرار گرفت استفادهمورد  1389

 بتداوم انتخاحسابرسی و  يموسسه ياندازهه متغیرهاي کنتایج تحقیق نشان داد . تابلویی استفاده شد

بر ریسک سرمایه  رو متغیر تخصص حسابرس در صنعت تاثیر منفی و معنادا يحسابرس تاثیر مثبت و معنادار

  . هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران دارندگذاري در شرکت

  

صص حسابرس در صنعت، تداوم حسابرسی، تخ يموسسه يگذاري، اندازه ریسک سرمایه:هاکلیدواژه

  .حسابرسانتخاب 

  



The effect of audit quality measures on investment risk in 
companies Listed in company listed in TSE

Seyyed Hosien Sajjadi (Ph.D)١

Javad Nik Kar٢

Saeed Hajizadeh٣

Abstract

The aim of this research is to investigate the effect of audit quality measures on 
investment risk in companies listed in Tehran Stock Exchange. Audit quality
measures in this study are audit firm size, audit specialist and audit tenure. For 
this purpose three hypotheses were developed and data of ١٢٠ companies in 
Tehran Stock Exchange for the period between the years ١٣٨٣ to ١٣٨٩ were used. 
To test the hypotheses, multiple regression techniques and panel data methods 
were used. The results showed that audit firm size and audit tenure are 
significantly positive and audit specialist significantly negative impact on 
investment risk in companies listed in Tehran Stock Exchange.
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  مقدمه )1

افزایش تولید  تردیدي نیست که. ارکان اساسی اقتصاد هر کشوري دانستن یکی از تواسرمایه گذاري را می

، مستلزم افزایش سرمایه گذاري خواهد بود و به همین دلیل، ایند توسعههاي فریکی از نخستن گام به عنوان

هایی در علم اقتصاد مطرح است که علت توسعه نیافتگی برخی کشورها را کمبود سرمایه و سرمایه نظریه

بر پیامدهاي کلان  افزون. ندنداي پنداشته و دور باطل کمبود تولید را ناشی از نبود سرمایه گذاري میگذار

را که شود، زیاي مطلوب قلمداد میاقتصادي سرمایه گذاري، این مقوله از دیدگاه سرمایه گذاران نیز پدیده

انی پول و پاداش ناشی از تاخیر شود تا ارزش زمافزون بر حفظ قدرت خرید پول در برابر تورم، سبب می

 ي عرضه و تقاضاي سرمایه موضوعیسرمایه گذاري از هر دو جنبه به همین دلیل. ف نیز مدنظر قرار گیردمصر

در کشور ما ).1385اسلامی بیدگلی و بیگدلو، (شودضروري و پیش نیاز حیاطی براي پیشرفت محسوب می

در راس آن بورس اوراق بهادار قرار دارد؛ بخش قابل توجهی از  ي بازار سرمایه کهنیز، با گسترش و توسعه

هاي تجاري ماهیت فعالیت. هاي پذیرفته شده در بورس استهاي سرمایه گذاران در قالب سهام شرکتدارایی

ریسک در بازارهاي مالی نقش . اي است که کسب بازده مستلزم ریسک استو سرمایه گذاري به گونه

  .بینی کردگیري و پیش، بنابراین باید آن را شناخت، اندازهکندکلیدي ایفا می

ازکهاستاياندازهبهاجتماعیواقتصادييتوسعهرشد وبرايگذاريسرمایهاز سوي دیگر، اهمیت     

میزانبه همانداشتخاطربهبایداما.شودمییادتوسعهبهرسیدنبرايقويهاياهرمازیکیعنوانآن به

عدمشود،شکوفایی اقتصادورشدباعثمثبت،دوریکدرافتادنباتواندمیموضوعاینبهتوجهکه

کهگفتبایدبنابراین،.قرار گرفتن در یک سیر نزولی شودواقتصاديافتموجبتواندمینیزآنبهتوجه

درموجودمهمعواملوگذاريسرمایهبهتوجهبدونمدتدربلندعمومیرفاهافزایشواقتصاديرشد

یکی از . )1387ابزري و همکاران، (گذارد، امکان پذیر نیستآن تاثیر میبرکهگذاري،سرمایهمحیط

گیري در ارتباط با سرمایه گذاري در داخل یک کشور، میزان ریسک آن عوامل مهم و اثر گذار بر تصمیم 

لذا . ذاري به میزان ریسک توجه زیادي دارندگیري سرمایه گبنابراین، سرمایه گذاران در تصمیم. است

گذارد، داراي اهمیت است تا از این طریق اي که بر ریسک سرمایه گذاري تأثیر میشناخت عوامل عمده

تباط با سرمایه گذاري خود ها، در ارسرمایه گذاران بتواند با در نظر گرفتن آن عوامل و میزان تأثیر آن

  . سک سرمایه گذاري مطلوب دست یابندریزي کنند و به یک ریبرنامه

 يهاي کیفیت حسابرسی شامل اندازهتاثیر شاخص ،اهمیت ریسک در سطح اقتصاد ملیبه با توجه     

ریسک سرمایه گذاري  بر حسابرسی، تخصص حسابرس در صنعت و تداوم انتخاب حسابرس يموسسه

عدم تقارن کاهش این عوامل با توجه به تاثیري که بر شفافیت محیط گزارشگري مالی، . شوندمیبررسی 

اطلاعاتی
1

  . شوندموجب تغییر در ریسک سرمایه گذاري می ،دارند و ارزش شرکت 

  



تحقیق نظري مبانی)2

  مفهوم کیفیت حسابرسی)1-2

ي دي آنجلویک تعریف متداول از کیفیت حسابرسی به وسیله
2

او کیفیت حسابرسی . ارائه شده است) 1981(

را ارزیابی و استنباط بازار
3

هاي مالی و هاي با اهمیت در صورتاز احتمال توانایی حسابرس در کشف تحریف 

احتمال اینکه . هاي با اهمیت کشف شده، تعریف کرده استیا سیستم حسابداري صاحبکار و گزارش تحریف

هاي که حسابرس تحریفا کشف کند، به شایستگی حسابرس و احتمال اینهاي با اهمیت رحسابرس تحریف

در این تعریف، کشف . با اهمیت کشف شده را گزارش کند، به عنوان استقلال حسابرس تعبیر شده است

الی که گزارش آن کند، در حگیري مینقص، کیفیت حسابرسی را در قالب دانش و توانایی حسابرس اندازه

با وجود این که تعریف دي آنجلو براي حسابرسی . هاي حسابرس براي افشاگري داردهبستگی به انگیز

 .)1389فر، یگانه و آذین(ها را نیز در بر گیرد تواند سایر انواع حسابرسیهاي مالی مناسب است، اما میصورت

حسابرسی، تخصص  يموسسه يدر این تحقیق، به منظور ارزیابی کیفیت حسابرسی از سه شاخص اندازه

  .حسابرس در صنعت و تداوم انتخاب حسابرس استفاده شده است

  حسابرسی  يموسسه ياندازه)2-2

ه بر کیفیت حسابرسی اثر هایی است کي حسابرسی یکی از ویژگیي مؤسسهاز دیدگاه حسابرسان، اندازه

حسابرسی با کیفیت بالاتر ارایه تر، خدمات معتقد است که مؤسسات حسابرسی بزرگ) 1981(آنجلو دي. دارد

که تعداد مشتریان این مند هستند که شهرت بهتري در بازار کار به دست آورند و به دلیلکنند، زیرا علاقهمی

تصور بر این است که چنین مؤسساتی به دلیل . آنان زیاد است، نگران از دست دادن مشتریان خود نیستند

هاي مختلف، خدمات راي آموزش حسابرسان خود و انجام آزموندسترسی به منابع و امکانات بیشتر ب

  .کنندحسابرسی را با کیفیت بالاتري ارایه می

  تخصص حسابرس در صنعت)3-2

تحقیقات اخیر بیانگر این است که بین نوع صنعت مورد تخصص حسابرس و کیفیت گزارش حسابرسی رابطه 

در صنعت مورد نظر تخصص دارند به دلیل داشتن توانایی به بیان دیگر، حسابرسانی که . مثبتی وجود دارد

. فیت بالاتري انجام دهندتوانند حسابرسی را با کیبیشتر در شناسایی و برخورد با مشکلات ویژه آن صنعت می

، به دلیل ایجاد شهرت به بیشتري در صنعت خاصی کسب کندتجر یي حسابرس، هر قدر مؤسسهاین افزون بر

دان(کند بیشتري به ارائه خدمات حسابرسی با کیفیت برتر پیدا میمثبت، علاقه 
4

  ).2000و همکاران،  

برگویلن     
5

ي حسابرسی در یک دهد به دو دلیل عمده باید یک موسسهنشان میدر تحقیق خود ) 2002(

ملیات دلیل اول تاثیري است که این تخصص در ارتقاي میزان اثربخشی ع. صنعت خاص تخصص داشته باشد

  .حسابرسی دارد و دلیل دوم تاثیري است که این تخصص در افزایش میزان کارایی عملیات حسابرسی دارد

  



  تداوم انتخاب حسابرس)4-2

اعتماد مردم و بازار . استقلال اساس و روح حسابرسی است و حسابرسی، بدون استقلال هیچ ارزشی ندارد

لذا عوامل تهدید کننده استقلال باید همواره مورد بررسی  سرمایه به حسابرس به واسطه استقلال وي است،

که طی چند دهه اخیر همواره مورد بحث و بررسی قرار هایی در این خصوص یکی از زمینه. قرار گیرند

میرز(گرفته، مدت تصدي حسابرس است
6

، به سه دلیل )1389(سجادي و همکاران. )2003و همکاران،  

  :شوداب حسابرس سبب کاهش استقلال و کیفیت حسابرسی میکند تداوم انتخاستدلال می

اي است که ارتباط مداوم حسابرس با مدیریت واحد مورد که ماهیت کار حسابرسی به گونهاین ،اول

مدت حسابرس با صاحبکار ممکن است باعث نزدیکی بیش از حد ي بلندرابطه. کندرسیدگی را ایجاد می

ي صمیمانه این رابطه. ي صمیمانه بین آنها به وجود آوردشده و یک رابطهحسابرس به مدیریت صاحبکار 

پوشی کند و یا حتی ممکن است موجب شود تا حسابرس از تحریفات کشف شده حین کار حسابرسی چشم

تر باعث تبانی بین حسابرس و مدیریت صاحبکار شود که این موضوع استقلال حسابرس را در سطحی وسیع

  .و باعث کاهش کیفیت حسابرسی شود دار کردهخدشه

که تداوم انتخاب حسابرس، موجب یکنواخت و تکراري شدن کار حسابرسی براي حسابرسان این ،دوم

از سوي دیگر، در اثر تعامل . شوداي حسابرس میشود و این موضوع باعث کاهش صلاحیت حرفهمی

شخصی و کاري حسابرس آشنا شده و با  مدت مدیریت و کارکنان با حسابرس، آنان با خصوصیاتطولانی

  . توانند دست به تخلف بزننداستفاده از این آشنایی میسوء

ي حسابرسی، ممکن است باعث شود الزحمهمدت از محل حقکه تمایل به داشتن درآمد در درازاین ،سوم

ل مؤثر بر مندي صاحبکار را به عنوان یکی از عوامتا حسابرس براي ابقا در سمت خود، رضایت

  .هاي خود در نظر گیردگیريتصمیم

کمرانالبته 
7

دیگري بررسی نموده  اثر تداوم انتخاب حسابرس بر کیفیت حسابرسی را از منظر) 2005(

تا حسابرس به مرور دانش خاص بیشتري  شودتداوم انتخاب حسابرس موجب میکندوي استدلال می. است

اي حسابرس و افزایش کیفیت حسابرسی را کسب کند، که این موضوع باعث افزایش صلاحیت حرفه

در تحقیق حاضر، در ارتباط با تاثیر تداوم انتخاب حسابرس بر کیفیت حسابرسی، به دلیل تاثیر تداوم  .شودمی

  .اه اول تاکید شده استانتخاب حسابرس بر استقلال حسابرس بر دیدگ

تاثیر کیفیت حسابرسی بر ریسک سرمایه گذاري)5-2

به طوري که در صورت نبود اطمینان کامل از  ي نبود اطلاعات کامل تلقی کردتوان نتیجهریسک را می

، زیرا باعث بهبود تخصیص ی ضروري استشفافیت بیشتر براي اقتصاد موضوع .موفقیت، ریسک وجود دارد

نقصان اطلاعات شفاف در بازار . با کارایی و رشد اقتصادي سروکار دارد شود و به طور مستقیممیمنابع 

هاي اخیر ، در بسیاري از شکستبه همین دلیل. موجب افزایش هزینه معاملات و شکست بازار خواهد شد



ویل دیپازا و روبرت سام(بازار سرمایه، نبود شفافیت به عنوان یکی از عوامل تاثیر گذار قلمداد شده است 

اکلس
8

هاي آینده قانون گذاران طمینان بازار در خصوص تصمیمشفافیت باعث کاهش عدم ا). 2002، 

نبود اطلاعات . یابدافزایش می ي پولی و کارایی بازارهاي مالیهابینی سیاستقابلیت پیش ،در نتیجه .شودمی

هاي خارجی و خروج حجم عظیمی از سرمایه گذارياي در ورود شفاف در بازارهاي مالی عامل تعیین کننده

گیري و عدم ارایه منظم اطلاعات نبود شفافیت در تصمیم. رودسریع آنها در صورت بروز بحران به شمار می

کند تا با بررسی بیشتر انتظارات هاي خصوصی را مجبور میمربوط براي پاسخگویی به انتظارات منطقی، بنگاه

در نتیجه ریسک بالاتري را براي  ها را افزایش دادهها و سرمایه گذاريذیري ارزش داراییخود، قابلیت تغییر پ

  ).1388خالقی مقدم و خالق، (هاي خود متصور شوند سرمایه گذاري

پیامدکهیابدافزایش میشرکتباارتباطدرذینفعافرادمیزانمدیریت،اختیاردرمنابعافزایشبا      

سایرینمنافعساختنهمسوذینفع برايافرادمنافع،تضادينتیجهدر .استمنافعتضادبروزشرایطیچنین

نمایندگیهايهزینهباید متحملمنافعتضادازناشیآثاررساندنحداقلبهیاخودبا
9

جنسن و (شوند 

مکلینک
10

شرکت سعیمالیاطلاعاتدارد، با ارائهقرارمنافعتضاداینکانوندرکهمدیر). 1976، 

برنظارتو نیاز بهمدیریتاختیاراتبه دلیل وجوداما،.دهدکاهشرانمایندگیهايهزینهتاکندمی

گل(شود مطرح میحسابرس مستقلکارشناسانهقضاوتمدیر،عملکرد
11

بنابراین، اگر ). 1998و همکاران،  

 شودزایش شفافیت محیط تصمیم گیري میو افبیشتر انجام شود، سبب کاهش تضاد منافع حسابرسی با کیفیت

اما، اگر کیفیت حسابرسی کاهش یابد، سبب کاهش . یابددر این حالت ریسک سرمایه گذاري نیز کاهش می

ضاد منافع مدیر و سرمایه گذار ي نمایندگی ناشی از تکیفیت گزارشگري مالی و همچنین افزایش هزینه

مدیریت سود  ، دست بهد دارد که مدیریت با استفاده از ضعف کنترلبه بیان دیگر، این امکان وجو. شودمی

سبب افزایش  در نتیجه،. زده و از منافع سهامداران به نفع خود استفاده کند و ارزش شرکت را کاهش دهد

  .شودریسک سرمایه گذاري 

و کاهش دهد که کاهش کیفیت حسابرسی سبب کاهش شفافیت اطلاعاتی تحقیقات پیشین نشان می     

دان و میو(شودکیفیت گزارشگري مالی سالانه می
12

و بالسام 2004، 
13

کیفیت ). 2003و همکاران،  

زمانی که عدم تقارن  .شودگزارشگري مالی ضعیف سبب افزایش عدم تقارن اطلاعاتی میان فعالان بازار می

ی که سرمایه گذاران در بازار اطلاعاتی در رابطه با سهام یک شرکت افزایش یابد، ارزش ذاتی آن با ارزش

ها با ارزش مورد متفاوت خواهد بود در نتیجه، ارزش واقعی سهام شرکت ،شوندبراي سهام مورد نظر قایل می

هامیلتون ،همین استدلالطبق .ران تفاوت خواهد داشتانتظار سهامدا
14

که عدم تقارن  معتقد است) 1978(

  .مثبت معناداري با ریسک کل دارد ياطلاعاتی رابطه

افزایش که شود، در ارتباط با تاثیر کیفیت حسابرسی بر ریسک سرمایه گذاري استدلال می ،به طور کلی     

. شوداطلاعات در سطح محیط اطلاعاتی شرکت می يکیفیت حسابرسی سبب افزایش شفافیت و کیفیت افشا



یت در ارتباط با سهام شرکت و در نتیجه سبب کاهش دم قطعافزایش شفافیت اطلاعاتی سبب کاهش ع

پاستور و (شوددر نهایت منجر به کاهش ریسک سرمایه گذاري می شود وهاي بازده سهام مینوسان

رونسی
15

بب افزایش ازسوي دیگر، نقش نظارتی حسابرس مستقل و افزایش کیفیت حسابرسی س. )2003، 

فیت سود و کیفیت گزارشگري مالی را به دنبال افزایش کی شود که در نهایتکیفیت حاکمیت شرکتی می

افزایش کیفیت سود و کیفیت گزارشگري مالی سبب شفافیت بیشتر محیط اطلاعاتی و کاهش عدم . دارد

تااو(شودتقارن اطلاعاتی در ارتباط با سهام شرکت در بازار می
16

یمت پیشنهادي کاهش اختلاف ق. )2012، 

اقعی دارایی مورد شود تا فعالان بازار از ارزش وسبب می )ش عدم تقارن اطلاعاتیکاه(خرید و فروش سهام 

کاهش انتخاب نامطلوب(معامله آگاه شوند
17

افزایش نقدشوندگی سهام شرکت  منجر به این موضوع)

کاهش را در نتیجه ریسک سرمایه گذاري در ارتباط با عدم نقدشوندگی سهام شرکت  شود،می

استام باگ پاستور و(دهدمی
18

 ،2003( .  

  تحقیق يپیشینه )3

فونددي
19

تر و بزرگتري حسابرسی هایی که توسط حسابرسان مستقلشرکت معتقدند) 2000(و همکاران  

. دشوکنند که سبب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی میتري افشا میاطلاعات معتبرتر و با کیفیت شوند،می

 کاهش عدم تقارن اطلاعاتی سبب کاهش سطح ریسک در محیط اطلاعاتی کنندبیان میآنان همچنین 

  . شودمی شرکت

بی و آناایگ     
20

 768شامل  اي، تاثیر افشا و حاکمیت شرکتی را بر ریسک سرمایه گذاري در نمونه)2008(

ا و حاکمیت د که در بلندمدت افزایش کیفیت افشدانتایج تحقیق آنان نشان . دندشرکت امریکایی بررسی کر

شرکتی به سبب افزایش شفافیت گزارشگري مالی سبب کاهش ریسک کل و ریسک غیر سیستماتیک 

  .دشومی

تحقیقات انجام شده توسط لئولن و شانکن
21

انگو ژ 2002در سال  
22

 ينشان داد، رابطه 2001در سال 

منفی معناداري میان افشاي اطلاعات با کیفیت مورد تایید حسابرسان معتبر طبق استانداردهاي پذیرفته شده 

تیینتایج تحقیق ب. امریکا و سطح ریسک وجود دارد
23

منفی میان حسابرسی با  يموید رابطه 1989نیز در سال  

  .کیفیت بالا و ریسک خاص شرکت است

لام و جینگ     
24

اي براي کاهش عدم نشان دادند که افزایش سطح ریسک انگیزهتحقیق خود در ) 2004(

. شودسرمایه می يزیرا، افزایش سطح ریسک سبب افزایش هزینه. تقارن اطلاعاتی توسط شرکت است

توسط حسابرسان معتبر  گواهی شدهبیان کردند که افشاي مالی از طریق گزارشگري سالانه آنان همچنین 

  .شودقارن اطلاعاتی میسبب کاهش عدم ت

کبیر و حسن     
25

هاي قانون ساربینز اکسلی ، استدلال کردند که افزایش کمیت و کیفیت مکانیزم)2005(

تري از توانند ارزیابی آگاهانهآنان میو گذاران محیط اطلاعاتی شفافی را فراهم کند  تواند براي سرمایهمی



و سیموندکالینز .درجات ریسک بازار داشته باشند
26

یستماتیک را تاثیر کیفیت افشا بر ریسک س) 1979(

 ،تردهد که کاهش عدم قطعیت سرمایه گذار به سبب افشاي شفافنتایج تحقیق آنان نشان می. دندبررسی کر

  .اثر منفی بر ریسک سیستماتیک دارد

باري و براون     
27

دهند و عات کمی ارائه میهایی که اطلاکه شرکت ، به صورت نظري معتقد هستند)1985(

از سوي . تري دارند، نسبتا ریسک برآوردي و ریسک سیستماتیک بالاتري دارندشفافیت گزارشگري پایین

دیگر، بهوجراي و سنگوپتا
28

سبب کاهش ریسک و  ،ترکنند، حاکمیت شرکتی قوياستدلال می) 2003(

  .  شودنمایندگی در شرکت می يهزینه

رانپالمروس و همکا     
29

 بب ایجاد عدم تقارن اطلاعاتی بین، کیفیت پایین اطلاعات مالی سمعتقدند) 2004(

شود که منجر به افزایش تفاوت قیمت پیشنهادي خرید و فروش خریداران و فروشندگان سهام شرکت می

سهامداران ریسک بیشتري را در  ،شود در چنین شرایطیشده و سبب کاهش نقدینگی بازار سهام میسهام 

  .شوندبازار متحمل می

میان کیفیت حسابرسی و کارایی سرمایه گذاري ي، رابطه)1390(ثقفی و معتمدي فاضل      
30

هاي در شرکت

ها با امکانات شرکت دهد اگرهاي آنان نشان مینتایج یافته. رابررسی کردند با امکانات سرمایه گذاري بیشتر

تر استفاده کنند، سطح بالاتري از کارایی سرمایه گذاري را ري بیشتر از حسابرسان با کیفیت بیشسرمایه گذا

  .تجربه خواهند کرد

 يبین معیارهاي اندازه یضعیف ي مثبت اما،نشان دادند رابطهدر تحقیق خود ) 1390(نمازي و همکاران      

رابطه از  این مدیریت سود وجود دارد، اماابرس و تصدي حس يو دوره) حسن شهرت حسابرس(حسابرس 

دهد، نشان می) 1388(هاي اعتمادي و همکاران از سوي دیگر، نتایج یافته. لحاظ آماري معنادار نیست

  .  کنندتري به صاحبکاران خود ارایه میحسابرسان متخصص صنعت، حسابرسی با کیفیت

  فرضیه هاي تحقیق )4

  :انده صورت زیر تدوین شدههاي تحقیق بفرضیه ،مطرح شده و پیشینه تحقیق جه به مبانی نظريبا تو

  .داري داردمعنا منفی حسابرسی بر ریسک سرمایه گذاري تاثیر يي موسسهاندازه :اولفرضیه 

  . داري داردمعنامنفیتخصص حسابرس در صنعت بر ریسک سرمایه گذاري تاثیر  :ومفرضیه د

  .داري داردمعنا مثبت تداوم انتخاب حسابرس در شرکت بر ریسک سرمایه گذاري تاثیر :فرضیه سوم

  روش تحقیق )5

از نوع تحقیقات تجربی محض باشد  تواندینماین تحقیق با توجه به عدم امکان کنترل کلیه متغیرهاي مربوط 

، با نیهمچن.شبه تجربی است تحلیل اطلاعات گذشته، این تحقیق از نوع تحقیقاتواما، با توجه به تجزیه 



، از لحاظ هدف پردازدیمموضوع خاص  امشکل ی کبه حل ی قیتحقبدست آمده از  جینتانکهیاتوجه به 

  .ی استونیرگرسی با رویکرد همبستگلیتحلو  هیتجزاز نوع  زیني و از لحاظ روش کاربرد

  آماري يجامعه و نمونه  )6

ي زمانی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در فاصلههاي ي آماري تحقیق، کلیه شرکتجامعه

نمونه گیري به صورت ي آماري از روش براي تعیین نمونهدر این تحقیق، . بوده است 1389تا  1383هايسال

، 1382پایان سال هاي موجود در ه در هر مرحله از بین کلیه  شرکتهدفمند استفاده شد؛ بدین صورت ک

هاي باقی مانده براي انجام آزمون انتخاب ، حذف شده و شرکتاندرایط زیر نبودهداراي شهایی که شرکت

  : شدند 

مورد بررسی تداوم فعالیت داشته باشند يها باید در طول دورهشرکت.

 هاي تولیدي و صنعتی باشدي آماري شامل شرکتنمونه.

شود ه انتهاي اسفند ماه ختم میهایی که سال مالی آنها بشرکت.

هاي تحقیق  شرکت براي انجام آزمون فرضیه 120تعداد  اي بهنمونه پس از طی مراحل مزبور ،در نهایت     

  .انتخاب شدند

  هاروش گردآوري داده )7

راي تدوین مبانی نظري ي اول بدر مرحله. استشدهدر این تحقیق گردآوري اطلاعات در دو مرحله انجام 

و  بورس هاينظر از ماهنامههاي مورددوم، براي گردآوري دادهي هو در مرحلاي هتحقیق از روش کتابخان

سپس، براي  .شده استاستفاده ها و نرم افزارهاي اطلاعات مالی شرکتو بانک مرکزي بورس هايسایت

استفاده شده است، به این ترتیب که پس از استخراج اطلاعات آماده سازي اطلاعات از نرم افزار اکسل

هاي ایجاد شده در محیط این مربوط به متغیرهاي مورد بررسی از منابع ذکر شده، این اطلاعات در کاربرگ

  .نرم افزار وارد شده و سپس، محاسبات لازم براي دستیابی به متغیرهاي مورد بررسی انجام شده است

  تجزیه و تحلیل اطلاعات )8

میانه و  هاي مرکزي همچون میانگین، ز شاخصستفاده اها با ا در بخش آمار توصیفی، تجزیه و تحلیل داده

همچنین، براي آزمون فرضیه ها از الگوي رگرسیون . استهاي پراکندگی انحراف معیار انجام شده شاخص

هاي الگوهاي رگرسیونی ترکیبیبراي انتخاب از بین روش. استفاده شده استهاي ترکیبی داده
31

 و الگوي 

اثرات ثابتهاي تابلویی با داده
32

هاي لیمر روش داده Fاگر در آزمون . لیمر استفاده شده است Fاز آزمون  

لازم است تا  شدداده هاي تابلویی با اثرات ثابت انتخاب  اگر روش یبی انتخاب شود، کار تمام است اماترک

در مقابل الگوي  تعیین استفاده از الگوي اثرات ثابت از آزمون هاسمن براي .آزمون هاسمن نیز انجام شود

).  1389افلاطونی ونیکبخت، . (شوداثرات تصادفی استفاده می



هاي مورد استفاده در این تحقیق مربوط به صنایع قبل از برازش الگو و با توجه به اینکه شرکت ،همچنین     

واریانس وجود امکان وجود ناهمسانی ،در نتیجه .است هاي ترکیبی استفاده شدهمختلف بوده و از روش داده

. ون کمترین مربعات تعمیم یافته براي برازش الگو استفاده شددارد که براي رفع این مشکل از روش رگرسی

 ،از آماره ،هاي الگوهمبستگی در باقیمانده پس از برازش الگو به منظور بررسی عدم وجود خود افزون بر این

  . دوربین واتسون استفاده شد

  الگوي تحقیق )9

از بنابراین، . ي تحقیق، الگوي تحقیق از نوع رگرسیون چند متغیره استتوجه به چارچوب نظري و پیشینهبا 

  .استفاده شده استبراي انجام آزمون مدل زیر 

  )1(الگوي شماره 
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ي حسابرسی؛ي موسسهاندازهADTSizeریسک سرمایه گذاري؛iskInvestment Rدر فرمول مزبور؛

ADTSpecتخصصص حسابرس در صنعت؛ADTTenure ؛تداوم انتخاب حسابرسLeverag اهرم مالی؛

Sizeاندازه شرکت؛DPRنسبت سود تقسیمی؛RETبازده سهام؛LIQنقدینگی شرکت.i نماد شرکت

  .سال مورد نظر تعریف شده استtمورد نظر و

  متغیرهاي تحقیق )10

  متغیر وابسته )1-10

را  سکیرگامیبری، وستون و کلفیتعرکدر ی. است يگذارهیسرماسکیروابسته،  ریمتغقیتحقنیادر 

توسط مارکویتز سکیر. نامندیمي گذارهیسرماي بازده ریپذنوسان 
33

  :شده است انیبریزبه شرح ) 1952(

  )2(ي شماره الگو
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)(؛ iی سهامواقعبازده روزانه  iRدر فرمول مزبور؛       iREبازده مورد انتظار سهامi وn   ها دورهتعداد

لازم به توضیح است که در فرمول فوق براي محاسبه ریسک از اطلاعات روزانه استفاده . شده است فیتعر

. شده است

ي گذارهیسرمانسبت به  نیمعدوره  کي در یگذارهیسرماي حاصل از دیعانسبت کل  :ی سهامواقعبازده 

  .محاسبه شده است ریزی، بازده سهام به صورت کلبه طور . ی آن دوره مصرف شده استطاست که 
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سهام در  متیقtP-1  ؛tدورهري دعادسهام  متیقtP؛tي در دورهعادبازده سهام tRدر فرمول مزبور؛     

از محل آورده  هیسرماشیافزااگر . شده است فیتعرtي در دوره عادي سهام نقدود س tDPSوt- 1دوره

، هیسرماشیافزاتفاوت در تعداد سهام قبل و پس از  لیدلباشد، به ) زهیجاسهام (اندوخته  اي و مطالبات ینقد

tP 1با-tP  نیبنابرا. ستینسهیمقاقابل،tPشرکت به  کي یعاد، بازده سهام تینهادر . شود لیتعددیبا

  :محاسبه شده است ریزصورت 

  )4(ي شماره الگو

  1
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ttt
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ي به نقدآورده Cو) ي و مطالباتنقدآورده  ااز محل اندوخته ی(هیسرماشیافزادرصد  aدر فرمول مزبور؛    

لازم به توضیح است که بازده به ). 1388خدادادي و کارگرپور، (شده است  فیتعرهیسرماشیافزاهنگام 

  .صورت روزانه محاسبه شده است

بازده انتظاري یک سرمایه گذاري، میانگین هندسی بازده چند دوره قبل آن سرمایه  :بازده مورد انتظار

  :که به روش زیر محاسبه شده است). 1387نیا و برزیگر، طالب(گذاري است 

n  )5(ي شماره لگوا
ni xxxRE  ...)( 21

  .لازم به توضیح است که بازده مورد انتظار با استفاده از اطلاعات روزانه محاسبه شده است

  متغیرهاي مستقل تحقیق )2-10

  :در این تحقیق متغیرهاي مستقل به شرح زیر هستند

موهومی است که اگر شرکت ي حسابرسی یک متغیر ي موسسهاندازه: ي حسابرسیي موسسهاندازه

پذیرد عدد صفر را می ،و در غیر این صورت 1توسط سازمان حسابرسی مورد رسیدگی قرار گرفته باشد، عدد 

  ).  1390و نمازي وهمکاران،  1389حساس یگانه و آذین فر، (

هاي تمام صورت مجموع داراییتخصص حسابرس در صنعت به : تخصص حسابرس در صنعت

هاي ي حسابرسی خاص در یک صنعت خاص تقسیم بر مجموع داراییموسسه کاران یکصاحب

  ). 1388اعتمادي و همکاران،(شود کاران در این صنعت، تعریف میصاحب

هاي تداوم انتخاب حسابرس، تعداد سال) 2003(به اعتقاد میرز و همکاران : تداوم انتخاب حسابرس

براي گردآوري . گیردشرکت را بر عهده می متوالی است که یک حسابرس مسئولیت حسابرسی یک



میرز و (ها استفاده خواهد شد هاي حسابرسی شرکتاطلاعات تداوم انتخاب حسابرس، از گزارش

  ).2003همکاران،

  متغیرهاي کنترل تحقیق )3-10

  .هستند ریزبه شرح  قیتحقي کنترل رهایمتغ

 فیتعري آنان هاییداراي شرکت به کل هایبدهي کل دفتری شرکت نسبت ارزش مالاهرم ی؛ مالاهرم 

سهامداران عادي نوسان پذیرتر  ها در ساختار سرمایه جریان سودمعمولا با افزایش سهم بدهی.شده است

شود در نتیجه، افزایش نوسان سود سهامداران عادي سبب افزایش ریسک سرمایه گذاري می. شودمی

مدیگلیانی و میلر(
34

 ،1958.(

معمولا .  شده است فیتعری ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکت عیطبتمیلگاراندازه شرکت؛ 

جویی در هایی که از لحاظ اندازه بزرگتر هستند، به علت دسترسی به بازارهاي محصول بیشتر و صرفهشرکت

ي از مقیاس در تاثیر عوامل تولید از ریسک تجاري کمتري برخوردارند و در ناملایمات تجاري مقاومت بیشتر

بیور(تري داشته باشند یسک پایینهاي بزرگتر ررود شرکتبنابراین، انتظار می. دهندخود نشان می
35

و 

  ). 1970همکاران، 

سهامداران جز یک شرکت دو .شده است فیتعري از سود هر سهم شرکت درصدی؛ میتقسنسبت سود 

و قیمت خرید سهم و دیگري سود  برند، یکی تفاوت بین قیمت فروشمنفعت از سرمایه گذاري خود می

جز اول از منافع سرمایه گذاري معمولا ارتباط زیادي با متغیرهاي مالی مثل نرخ بهره و به طور . نقدي سهام

اما سود نقدي سهام عمدتا تحت تاثیر سودآوري شرکت و . کلی متغیرهاي کلان موثر بر بازار سرمایه دارد

خواهند براي کسب منفعت سرمایه گذاري سهامدارانی که نمی .سیاست شرکت در زمینه تقسیم سود است

دوزند و در نتیجه براي خیلی به افزایش قیمت سهام در آینده، متکی باشند، چشم به سود نقدي سهام می

نمازي و (کنند کنند، ریسک بالاتري ارزیابی میهایی که درصد کمتري از سود خود را توزیع میشرکت

  ).1383خواجوي، 

ی طي است که گذارهیسرمانسبت به  نیمعدوره  کي در یگذارهیسرماي حاصل از دیعانسبت کل  بازده؛

  ).1388خدادادي و کارگرپور، (آن دوره مصرف شده است 

هاي نقدینگی توانایی شرکت را براي انجام تعهدات کوتاه مدت در سررسید نشان نسبت: ی شرکتنگینقد

هاي رشد تا ن بالقوه شرکت در دستیابی به منابع تولیدي مورد نیاز و ایجاد فرصتبا توجه به اینکه توا. دهدمی

رود با بالا رفتن نقدینگی، دسترسی شرکت به منابع حدود زیادي به نقدینگی شرکت بستگی دارد، انتظار می

رسد به نظر می در نتیجه. مورد نیاز، انجام به موقع تعهدات نسبت به مشتریان و اعتباردهندگان افزایش یابد

استفاده شده  ریزبه شرح  عیسری از نسبت نگینقدي محاسبه برا. دهدنقدینگی در شرکت ریسک را کاهش می

  ).1383نمازي و خواجوي، (است 



  )6(ي شماره الگو

  

)یآن(عیسرنسبت   = يجار يهاییدارا کالاି يموجود

يجار يهایبده

  نتایج تحقیق )11

  آمار توصیفی )1-11

نشان داده شده  )1(ي شماره در نگاره شود نتایج آمار توصیفی متغیرهاي تحقیقکه مشاهده می همانطور

  . است

هاي توصیفی متغیرهاي الگوآماره: )1(ي شمارهنگاره
*  

  انحراف معیار  کمینه  بیشینه  میانه  میانگین  متغیر

  57/0  052/0  85/3  997/0  078/1  ریسک سرمایه گذاري

  47/0  0  1  0  326/0  حسابرسیاندازه موسسه 

  39/0  0  1  1  817/0  تخصص موسسه حسابرسی

  13/4  1  14  6  35/6  تداوم انتخاب حسابرس

  36/0  0  93/1  71/0  63/0  نسبت سود تقسیمی

  49/1  47/7  51/17  49/12  63/12  اندازه شرکت

  17/0  10/0  97/0  66/0  65/0  اهرم مالی

  53/0  - 79/0  86/1  10/0  232/0  بازده سهام

  43/0  07/0  79/3  68/0  74/0  نسبت نقدینگی

  هاي تحقیقیافته: بعمن*    

توان بیان کرد که کلیه متغیرها از هاي توصیفی متغیرهاي تحقیق میوجه به نتایج بدست آمده از آمارهبا ت

  .توزیع مناسبی برخوردار هستند

  آمار استنباطی  )2-11

همانگونه که در بخش هاي قبل نیز بیان شد، هدف این تحقیق تاثیر معیارهاي کیفیت حسابرسی بر ریسک 

در همین راستا با توجه به . بورس اوراق بهادار تهران است هاي پذیرفته شده درشرکتسرمایه گذاري در 

در ادامه به آزمون آن و  مبانی نظري مطرح شده الگویی متشکل از یک سري متغیر مستقل و کنترل تدوین شد

  . شودپرداخته می

با اثرات هاي تابلویی اده از روش دادهلیمر به منظور بررسی استف Fقبل از تخمین الگو لازم است تا آزمون 

  :فرضیات این آزمون به صورت زیر است. هاي ترکیبی براي الگوي بالا انجام شودثابت در مقابل روش داده

H 0 دادهاي ترکیبی معمولی :

H 1
داده هاي تابلویی با اثرات ثابت :

  . نمایش داده شده است) 2(شماره  يلیمر در نگاره Fنتایج حاصل از آزمون 



لیمر Fنتایج آزمون  :)2(شماره ينگاره
*  

  روش پذیرفته شده  سطح خطا  آماره

اثرات ثابتروش داده هاي تابلویی با   000/0  98/4

  هاي تحقیقیافته: منبع*                   

 ،در نتیجه الگوي .است H0نیز قابل مشاهده است، نتایج حاکی از رد فرض ) 2(شماره  يهمانطور که در نگاره

نیز به منظور حال لازم است تا در ادامه از آزمون هاسمن  .ابلویی با اثرات ثابت روش ارجح استهاي تداده

هاي تابلویی با اثرات تصادفی نیز با اثرات ثابت در مقابل روش دادههاي داده هاي تابلوي از میان روش انتخاب

  :فرضیات این آزمون به صورت زیر است. انجام شود

H 0
دادهاي تابلویی با اثرات تصادفی :

H 1 داده هاي تابلویی با اثرات ثابت :

  . نمایش داده شده است) 3(شماره  ينتایج حاصل از آزمون هاسمن در نگاره

هاسمن نتایج آزمون :)3(شماره ينگاره
*  

  روش پذیرفته شده  سطح خطا  آماره

روش داده هاي تابلویی با اثرات ثابت  000/0  41/35

  یافته هاي محققین: منبع*                    

 ،در نتیجه الگوي استH0فرض نیز قابل مشاهده است، نتایج حاکی از رد) 3(شماره  يهمانطور که در نگاره

شماره  يدر نگارهحال در ادامه نتایج تخمین الگوي تحقیق . ابلویی با اثرات ثابت روش ارجح استهاي تداده

  .هاي تابلویی با اثرات ثابت نشان داده شده استبا روش  داده) 4(

نتایج تخمین الگوي تحقیق): 4(شماره ينگاره
*  

  سطح خطا  آماره تی   ضریب متغیر  متغیر

  000/0  6/3  81/1عرض از مبداء

  002/0  12/3  104/0  اندازه موسسه حسابرسی

  000/0  - 61/3  - 167/0  تخصص موسسه حسابرسی

  032/0  15/2  01/0  تداوم انتخاب حسابرس

  826/0  - 22/0  - 0001/0  نسبت سود تقسیمی

  129/0  - 52/1  - 062/0  شرکتاندازه 

  198/0  286/1  131/0  اهرم مالی

  000/0  92/5  0023/0  بازده سهام

  048/0  - 98/1  - 059/0  نسبت نقدینگی



F-statistic (P-Value)39/9)000/0(  

R- Squared  627/0  

Adjusted R- Squared  56/0  

Durbin – Watson Stat.  89/1  

  محققینیافته هاي : منبع*            

و سطح خطاي ) 39/9(بدست آمده  Fيبا توجه آماره و) 4(ي شماره با توجه به نتایج قابل مشاهده در نگاره

درصد، در مجموع الگوي تحقیق از معناداري بالایی 99توان بیان کرد که در سطح اطمینان، می) 000/0(آن 

درصد  56ه براي الگو که برابر شده بدست آمدهمچنین، با توجه به ضریب تعیین تعدیل . برخوردار است

درصد تغییرات متغیر  56توان بیان کرد که در مجموع متغیرهاي مستقل و کنترل تحقیق بیش از ، میاست

توان ، میاست 89/1ي دوربین واتسون که برابر با توجه مقدار آماره افزون بر این. دهندوابسته را توضیح می

  .هاي الگو وجود ندارداول میان باقیمانده يی مرتبهمبستگهبیان کرد که خود

ارتباط مثبت و معنادار و متغیر نسبت ) 0023/0(دهد که متغیر بازده سهام نتایج بدست آمده نشان می ،همچنین

حلیل در ادامه به بررسی و ت. گذاري دارندارتباط معکوس و معناداري با ریسک سرمایه) - 059/0(نقدینگی 

  .هاي تحقیق پرداخته شده استآمده براي فرضیهنتایج بدست 

  آزمون فرضیه اول)3-11

هاي پذیرفته شده ابرسی بر ریسک سرمایه گذاري شرکتحس يموسسه يدر این فرضیه به بررسی تاثیر اندازه

از ) 4(شماره  يتوجه به نتایح بدست آمده در نگارهبا . در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است

) 002/0(و سطح خطاي آن ) 104/0(حسابرسی  يموسسه يتخمین الگوي تحقیق و ضریب متغیر اندازه

حسابرسی تاثیر مثبت و  يموسسه يدرصد، متغیر اندازه 5توان بیان کرد که در سطح خطاي قابل پذیرش می

، فوند و همکاراندينتیجه آزمون این فرضیه با پژوهش  .ها دارداداري بر ریسک سرمایه گذاري شرکتمعن

هنوكمطابقت ندارد اما با پژوهش لوئیس) 2000(
36

توان می مذبور با توجه به نتیجه. مطابقت دارد) 2005(

 دیگري ریسک بیشتري به نسبت ، داراان حسابرسیتوسط سازم هاي حسابرسی شدهشرکت بیان کرد

حسابرسی بزرگتر  يموسسه يچه اندازهبانی نظري انتظار بر این بود که هردر راستاي م. ها هستندشرکت

بالاتري از  موسسات کوچکتر دارد، کیفیت ت به دیگرباشد، به دلیل امکانات و اعتبار و وجهه بهتري که نسب

یت سبب در نها لاعاتی و کاهش عدم اطمینان شده وسبب افزایش شفافیت اط،در نتیجه خدمات را ارائه کند

اما مطابق با تحقیقات انجام شده حسابرسی انجام شده توسط موسسات . شودکاهش ریسک سرمایه گذاري 

ی از کیفیت بالاتري برخوردار است عضو جامعه نسبت به حسابرسی انجام شده توسط سازمان حسابرس

سازمان حسابرسی به سبب  حسابرسی انجام شده توسطدر کشور ما  ،بنابراین .)1389فر، حساس یگانه و آذین(



افزایش عدم اطمینان سهامداران و در در نتیجه سبب  .شودتر سبب کاهش شفافیت اطلاعاتی میکیفیت پایین

  . شودافزایش ریسک سرمایه گذاري می نهایت موجب

  آزمون فرضیه دوم)4-11

هاي پذیرفته شده صنعت بر ریسک سرمایه گذاري شرکت در این فرضیه به بررسی تاثیر تخصص حسابرس در

از ) 4(شماره  يبدست آمده در نگاره با توجه به نتایج. شده است در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته

) 000/0(و سطح خطاي آن ) - 167/0(تخمین الگوي تحقیق و ضریب متغیر تخصص حسابرس در صنعت 

درصد، متغیر تخصص حسابرس در صنعت تاثیر منفی و  5قابل پذیرش  توان بیان کرد که در سطح خطايمی

که هرچه توان بیان کرد در راستاي نتیجه بدست آمده می. ها داردگذاري شرکتمعناداري بر ریسک سرمایه 

در شرکت  حسابرس شرکت از تخصص بیشتري در صنعت مربوط برخوردار باشد، ریسک سرمایه گذاري

مخاطرات مربوط به  در شناختدلیل آن نیز توانایی و تسلط کافی حسابرس . یابدمورد بررسی نیز کاهش می

تري ارائه نموده و به حسابرسی با کیفیتشود تا که باعث می استهاي موجود در آن صنعت یت شرکتفعال

هاي آزمون  این فرضیه با پژوهش ينتیجه.واسطه آن ریسک سرمایه گذاري در شرکت مورد نظر کاهش یابد

  .مطابقت دارد) 2001(و ژانگ ) 2002(لئولن و شانکن 

  سومآزمون فرضیه )5-11

هاي پذیرفته شده در ریسک سرمایه گذاري شرکت در این فرضیه به بررسی تاثیر تداوم انتخاب حسابرس بر

از تخمین ) 4(شماره  يبدست آمده در نگارهبا توجه به نتایح . بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است

توان بیان کرد می) 032/0(و سطح خطاي آن ) 01/0(الگوي تحقیق و ضریب متغیر تداوم انتخاب حسابرس 

اداري بر ریسک درصد، متغیر تداوم انتخاب حسابرس تاثیر مثبت و معن 5که در سطح خطاي قابل پذیرش 

به نتیجه بدست آمده در خصوص تاثیر تداوم انتخاب حسابرس  و با توجه . ها داردسرمایه گذاري شرکت

هرچه تداوم توان بیان کرد که ریسک سرمایه گذاري شرکت دارد می اینکه تداوم تاثیر مثبت و معناداري بر

ار بین حسابرس و صاحبکار نوعی ارتباط فراتر از کممکن است ،حسابرس در شرکت افزایش یابد انتخاب

 ،همچنین.حسابرسی را تحت تاثیر قرار دهد تواند استقلال و بالتبع کیفیت کاراین موضوع میبوجود آید و 

ه گذاري ریسک سرمای،آن يکه در نتیجهتلقی شده براي شرکت یک نشانه منفی  از دید بازاراین موضوع 

مطابقت ) 2000(، فوند و همکاراندياین فرضیه با پژوهش نتیجه آزمون. یابدمربوط به شرکت افزایش می

  .دارد

  نتیجه گیري )12

هاي پذیرفته سی بر ریسک سرمایه گذاري در شرکتهدف این تحقیق بررسی تاثیر معیارهاي کیفیت حسابر

 يموسسه يمعیارهاي کیفیت حسابرسی در این تحقیق اندازه. استبوده ه در بورس اوراق بهادار تهرانشد



نتایج تحقیق نشان داد که متغیرهاي . ر صنعت و تداوم انتخاب حسابرس استصص حسابرس د، تخحسابرسی

حسابرسی و تداوم انتخاب حسابرس تاثیر مثبت و معنادار و متغیر تخصص حسابرس در  يموسسه ياندازه

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ري بر ریسک سرمایه گذاري در شرکتصنعت تاثیر منفی و معنادا

کیفیت حسابرسی عاملی بسیار مهم در توان بیان کرد که وجه به نتایج بدست آمده در کل میبا ت . دارند تهران

شود زیرا که از معیارهاي اصلی کاهش ریسک مربوط ها محسوب میتعیین ریسک سرمایه گذاري در شرکت

کیفیت حسابرسی با توجه به  بنابراین، افزایش.ات شفاف و قابل قبول به بازار استبه هر شرکت ارائه اطلاع

سبب کاهش عدم قطعیت و عدم تقارن اطلاعاتی در  دارد تاثیري که بر افزایش شفافیت محیط گزارشگري

زمانی که عدم قطعیت و عدم تقارن اطلاعاتی در ارتباط با سهام شرکت ، لذا. شودارتباط با سهام شرکت می

ري با ارزشی که سرمایه گذاران در بازار براي سهام شود تا ارزش ذاتی سرمایه گذاکاهش یابد موجب می

شوند نزدیک بوده لذا سبب نزدیکی ارزش واقعی سهام و ارزش مورد انتظار سهامداران شده که خود قایل می

و وظایف حال با توجه به اینکه یکی از اهداف .شوددر نهایت منجر به کاهش ریسک سرمایه گذاري می

در نتیجه ، ها استهاي مالی شرکتشی به گزارشهاي مالی وظیفه اعتباربخاصلی حسابرسی مستقل صورت

بازار نیز با نگرش بهتري به شرکت نگاه هرچه حسابرس بتواند کیفیت بالاتري از خدمات را ارائه نماید، منطقا 

را به تواند موجبات رشد و توسعه شرکت میجلب اعتماد بازار از سوي شرکت شده و کرده و این امر موجب 

  .همراه داشته باشد

  پیشنهادهاي تحقیق )13

  :شودست آمده پیشنهادهاي زیر ارائه میبا توجه به نتایج بد

معیارهاي هاي مختلف به هنگام خرید سهام شرکت شودن در بورس اوراق بهادار توصیه میبه سرمایه گذارا

) ر صنعت و تداوم انتخاب حسابرسصص حسابرس د، تخحسابرسی يموسسه ياندازه(کیفیت حسابرسی 

و ها به بازار، تاثیر هاي مالی شرکتامل موثر در مطلوبیت ارائه گزارشزیرا یکی از عو توجه جدي شود

  .بر آنها استنظارت حسابرس مستقل 

هاي ائه گزارششود تا در راستاي ارورس اوراق بهادار تهران توصیه میهاي بافزون بر این به مدیران شرکت

تر از خدمات با کیفیت به معیارهاي کیفیت حسابرسی توجه کرده تاتر به بازار سعی نمایند تا مالی با کیفیت

ها بهبود یابد و سرمایه گذاران چه کیفیت گزارشگري مالی شرکت سوي آنان را مدنظر قرار دهند زیرا هر

جهت تامین نیازهاي مالی خود اقدام به  تواند درتر میشرکت داشته باشند، آن شرکت راحت اعتماد بیشتري به

  .تامین مالی از طریق بازار سهام بنمابد

تر شدن تاثیر معیارهاي کیفیت حسابرسی بر کاهش شود تا در در جهت شفافتوصیه می ، به محققانهمچنین

  .انجام دهندریسک سرمایه گذاري، تحقیقات زیر را 

هاشرکتریسک سرمایه گذاري ل و حسابرسی مستق يبررسی ارتیاط میان حق الزحمه.  



بررسی ارتباط مذکور به تفکیک صنایع مختلف.  

 و همچنین کیفیت گزارشگري مالی هاریسک شرکتاستفاده از سایر معیارهاي محاسبه.  

بررسی تاثیر معیارهاي  کیفیت حسابرسی بر نقدشوندگی سهام.  
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