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   چکیده
طلا همواره به عنوان پشتوانه و محافظی در مقابل افرزایش و کراهش ارزش پرول، ایفرای نقرش ذخیرره       

باشرد چررا   گذاری امن مورد توجه قرار گرفته است. طلا به عنوان یك دارایی بااهمیرت مری  ارزش و سرمایه

نوسانات روزانه آن در وقرایع و رویردادهای مرالی و اقتصرادی بسریار برجسرته اسرت. طرلا در         که تغییرات و 

عوامل سیاسی و اقتصادی متعددی قرار گرفتره اسرت. برا توجره بره رونرد        تأثیرهای زمانی مختلف تحت بازه

قالره بره   ( در ایرن م 5233-5225در ده سراله اخیرر)   بهرا گرران صعودی و رو به رشد و نوسانات شدید این فلز 

بررسی عوامل مروثر در دو سرطح داخلری و خرارجی پرداختره شرده اسرت. بررای ایرن بررسری، مرروری برر             

دهد که عرواملی از جملره   صورت گرفته است. نتایج نشان می هاسالی پیشین و روند بازار در این هاپژوهش

ی سیاسی، هاتنشتقاضا،  قیمت نفت، نوسانات ارزهای خارجی، تعدیل نرخ بهره، نرخ تورم، میزان عرضه و

منجرر بره تغییررات     تواننرد یمر ی بازار سرمایه و میزان نقدینگی برازار  هاشاخصی مالی و اقتصادی، هابحران

توانرد چنرین نوسراناتی را در    ی مناسب دولت و بانك مرکزی مری هااستیسقیمت جهانی طلا گردند. اتخاذ 

 کند. کشور کنترلداخل 
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 همقدم

ی رایج و جایگزینی برای آن در ایفای نقش ذخیره هاپولطلا همواره به عنوان رقیبی برای 

ی سیاسی و اقتصادی حفظ کرده است. طلا به عنوان محافظی هابحرانارزش، موقعیت خود را در 

من مورد توجه قرار گرفته است. اهمیت گذاری ادر مقابل افزایش یا کاهش ارزش پول و سرمایه

در مطبوعات مالی و انعکاس نوسانات روزانه قیمت آن به صورت برجسته، این  بازار طلاعینی 

گذاری طلا به عنوان یك دارایی بسیار دهد که قیمت و عملکرد سرمایهواقعیت را نشان می

 (.3192بااهمیت است )اقتصاد ایران، 

المللی داشته باشد. ینبهای ییداراگذاری یمتقهمی را در مدل های تواند نقش مقیمت طلا می

، 3باشد )دیوید لسونطلا نوسان کمی دارد و به عنوان یك محافظ ویژه در دوره تورم می معمولاً

کند. قیمت طلا در سطح جهان (. بازار طلا به میزان زیادی شبیه تمام بازارهای دیگر عمل می5221

گردد. در نهایت عرضه و تقاضا آن را به تعادل عرضه و تقاضا برای آن تعیین میبا توجه به مقدار 

گرداند. قیمت یبازم بلندمدتیخته و گریزپا را به مقادیر متوسط گسعنانهای رساند و قیمتمی

طلا طی ده سال اخیر همواره افزایش یافته است. البته بخش زیادی از افزایش قیمت جهانی طلا به 

تقاضا بلکه به علت کاهش ارزش دلار و تشکیل حباب در بازار بوده است ) رنجبر، علت رشد 

ی سیاسی، قیمت جهانی نفت، پایین بودن نرخ بهره و هاتنشتوان به یم(. از جمله این عوامل 3199

 ی اقتصادی، میزان نقدینگی بازار و شاخص قیمت سهام اشاره نمود. هابحرانتورم، 

عنوان یك بازار بزرگ اقتصادی در کنار بازارهای سرمایه دیگر پیش در حال حاضر طلا به 

گذاران قرار دارد و نوسانات قیمت آن بیش از پیش در متغیرهای اقتصادی، رونق و یهسرماروی 

ی اخیر رشد چشمگیر قیمت طلا در بازارهای جهانی به هاسالرکود سایر بازارها موثر است. در 

ای موجب افزایش روند رشد سکه در سابقهیبارهای موازی به طور آن بر روی باز تأثیرهمراه 

، کنندهکنترلهای یاستسکشور ما گردید. بررسی رشد چشمگیر طلا در بازارهای جهانی با وجود 

 باشد.نصیب نیست، حائز اهمیت مییبکه بازارهای داخلی نیز از پیامدهای آن 
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 عوامل موثر بر نوسانات قیمت طلا

ت طلا در بازار جهانی به عوامل متعدد سیاسی و اقتصادی بستگی دارد که در تحولات قیم

بر متغیرهای کلان در بازارهای مالی موجب نوسان در بازارهای  تأثیرهای زمانی مختلف با بازه

(. بازارهای داخلی نیز تحت تأثیر بازارهای جهانی قرار 3199شود )ستاورز، جهانی طلا می

به باشد. ر عوامل داخلی، تغییرات جهانی نیز بر قیمت طلا در کشور اثرگذار میگیرند و علاوه بمی

توان عوامل موثر بر نوسانات قیمت طلا را در به دو سطح خارجی و داخلی تقسیم کلی می طور

 نمود.

 

 الف( سطح خارجی

 . نوسانات ارزش دلار 1

شود، با بالا رفتن ذاری میگی دلار ارزشبر مبنااز آن جایی که طلا در بازارهای جهانی 

شود کنند، گران میارزش دلار، قیمت طلا برای کسانی که با ارزهای دیگر، اقدام به خرید طلا می

آن کاهش قیمت طلا را در پی دارد، و با کاهش ارزش  به دنبالیابد و یمو تقاضا برای آن کاهش 

دلار رابطه معکوس دارد.  باارزشت طلا توان گفت قیمیمیابد. بنابراین یمدلار قیمت طلا افزایش 

که قیمت طلا  5222البته گاهی این قانون نقض و این دو هم جهت هستند مانند رفتار بازار در سال 

گذاری طلا در بازارهای جهانی نقش غالب یمتق(. دلار در 3199و دلار افزایش یافت )امینی، 

گردد. صورت پول ملی کشور مزبور تعیین می دارد و معاملات طلا در هر دنیا بر حسب دلار یا به

شود. ارزش طلا بر حسب پول ملی یك کشور از طریق نرخ برابری دلار با پول ملی تعیین می

گیرد. ارزش دلار خود نیز تحت تأثیر مسائل داخلی و بنابراین طلا تحت تأثیر ارزش دلار قرار می

های پولی و یاستسخ تورم، نرخ بهره )خارجی آمریکا، کسری تراز پرداخت، کسری بودجه، نر

ی آمریکا و کاهش هاپرداختمالی آمریکا( و سیاست خارجی این کشور قرار دارد. کسری تراز 
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ذخیره طلا بانك مرکزی آمریکا موجب تضعیف دلار در برابر طلا گردید و این امر منجر به 

 (. 3196افزایش قیمت طلا شد)سرفراز و افسر، 

ر و یورو گاهی بازی را به سود دلار رقم می زند و در برخی مواقع دلار را رقابت ارزشی دلا 

این رقابت، قیمت طلا در بازارهای جهانی، آرام و قرار نداشته باشد. فراز و  به دنبالکشد تا یمبالا 

فروزهای ارزهای معتبر جهانی به دلایل سیاسی، اقتصادی اطمینان به این ارزها را کاهش داده 

، یورو اروپا به دلیل کسری بودجه کشورهای پرتغال، یونان، اسپانیا و ایتالیا در 5233سال  است. در

دهد. مشکلات حوزه صورت چاپ آن برای حل مشکل ورشکستگی، اعتبار خود را از دست می

یورو اثرات خود را بر ارزش پول اتحادیه اروپا نمایان کرد و تقویت ارزش دلار در برابر یورو این 

 (.3192ت را تشدید کرد، از این رو ارزش طلا افزایش یافت ) اقتصاد ایران، مشکلا

 

 . قیمت جهانی نفت1

گذاران شود، و در این شرایط سرمایهبالا رفتن قیمت نفت موجب افزایش تورم جهانی می

یش ترین مقاومت را در برابر افزایشبهستند تا سرمایه خود را به چیزی تبدیل کنند که  مندعلاقه

است. به همین دلیل تقاضا برای طلا بالا  هاآنی هاانتخابتورم داشته باشد. طلا یکی از بهترین 

یرگذار مشترك یکسانی دارند که موجب تأثشود. طلا و نفت عوامل رفته و موجب گرانی آن می

ه هم چنان ب طلا(. نفت خام و 3199شود قیمت این کالاهای حیاتی هم جهت باشند )امینی، می

بود که دلیل  3992تا  3999دهند. اولین جهش در قیمت نفت در سال یمروند افزایشی خود ادامه 

تواند انقلاب ایران و جنگ بین ایران و عراق باشد. دومین جهش در اواسط سال اصلی آن می

ی موجود در منطقه خاورمیانه به ویژه عراق بوده که هاتنششروع شد که دلیل اصلی آن  5229

ها در کشورهای آن سطح عمومی قیمت به دنبالیر مستقیمی بر افزایش قیمت جهانی نفت و تأث

، 5مختلف داشته است که در پی آن قیمت اسمی طلا نیز افزایش یافته است ) شافعی و توپال

5232.) 
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ی در بازار نفت و فلزات موجب افزایش تقاضا شده است که به دلیل بازبورسدر حال حاضر 

رضه در کوتاه مدت منجر به تشدید قیمت در بازارها منتهی شده است و در پی آن محدودیت ع

نگرانی از افزایش تورم و کاهش ارزش  به دنبالقیمت جهانی طلا را نیز بالا برده که این افزایش 

 (.3192طبیعی خواهد بود ) خلیلی خواه و زیرك،  کاملاًپول داخلی جهان امری 

ی، تقاضا برای نفت در این کشور و سپس دیگر اکارخانهتولید  بحران در اقتصاد آمریکا و

کشورهای غربی را کاهش داد. در نتیجه با سقوط قیمت نفت، بازارهای جهانی کالاهای بورسی از 

شود. بهبود اقتصاد جهان بعد از دوران رکود و نوسانات بسیار شدید می خوشدستجمله طلا 

یدکننده نفت و تولاهش توان تولید در برخی از کشورهای افزایش تقاضا، کاهش ذخایر نفتی، ک

گذاری مناسب برای افزایش ظرفیت از جمله عوامل رشد کافی عرضه نفت و در نتیجه عدم سرمایه

 (.3199ی آتی است ) ماهنامه جنگ صنعت و فناوری، هاسالافزایش قیمت آن در 

 

 . تقاضای جهانی طلا 9

ی این دو کشور با توجه سرانهلی چین و هند و رشد درآمد انگیز تولید ناخالص میرتحرشد 

آورده و متقاضی  به دستموجب شده که شهروندان امکان پولی خرید طلا را  هاآنبه جمعیت 

یابد. بهبود در وضعیت عمومی و رفاهی مردم یمآن نیز قیمت طلا افزایش  به دنبالطلا باشند و 

مزید بر علت افزایش قیمت طلا شده است ) مهرابی،  به طلا و زیورآلات هاآنچین و گرایش 

 5232(. در واکنش به افشای عمومی واردات طلا از سوی کشور چین در ده ماه نخست سال 3192

دلار رسید. چنین موج خرید طلا از سوی این کشور به منظور  3622قیمت طلا به بالای 

احد پول این کشور در مقابل دلار بوده ی برای مقابله با تورم و فشار افزایش ارزش وسازمصون

(. در داخل کشور نیز با افزایش قیمت فلزات به دلیل افزایش تقاضای 3192است)ویوان نیوز، 

گذاری و رغبت برای دریافت تسهیلات داخلی بوده که با کاهش نرخ سود بانکی، انگیزه سرمایه

ولید به ویژه در بخش مسکن و ارزش گذاری بیشتر در تبیشتر شده است. این موضوع باعث سرمایه



 

 

 1931، زمستان 7فصلنامه پژوهش حسابداری، سال دوم، شماره  ���

 

به بازار فلزات شده است، که محدود شدن عرضه در بازار و افزایش قیمت داخلی و جهانی را 

 (.3192داشته است ) خلیلی خواه و زیرك،  دنبال

 

 . تورم و تغییرات نرخ بهره4

کاهش تورم با  3999با افزایش تورم، قیمت طلا نیز افزایش یافت و در سال  3992در دهه 

ی بهره بالا، قیمت آینده طلا بیش از قیمت جاری آن هانرخقیمت طلا سقوط کرد. با توجه به 

های پولی )کاغذی( با باشد، زیرا ارزش داراییخواهد بود. یکی از عوامل رشد قیمت طلا تورم می

قدند که قیمت (.برخی از اقتصاددانان و تحلیل گران بازار معت3194تورم از بین می رود )عزیزی،

 به طورگیرد. تحلیل گران در مطبوعات مالی یمی طلا به واسطه تورم تحت تأثیر قرار الحظه

کنند. هرگاه یمروزانه تغییرات پایدار در قیمت طلا را با تغییر در تورم مورد انتظار استدلال 

ت در عوامل تورمی دهد، تحلیل گران این تغییر را به نوساناتغییرات بزرگی در قیمت طلا رخ می

گذاران شرایط کنند که در آن سرمایهیمدهند. تحلیل گران استراتژی هایی را پیشنهاد یمنسبت 

کنند. یمها با توجه به تغییرات تورم مورد انتظار است را اتخاذ بینییشپارزشی طلا را مبتنی بر 

م مورد انتظار به دلیل مصون گذاران برای خرید طلا ناشی از افزایش تورافزایش تقاضای سرمایه

ی سوداگری است شدن در برابر کاهش مورد انتظار ارزش پول یا افزایش قیمت طلا در نتیجه

های یتفعالبانك مرکزی آمریکا به منظور مقابله با رکود  5229(. در سال 5232، 1)لورنس بولوس

افزایش قیمت طلا گردید  اقتصادی سیاست کاهش نرخ بهره را در پیش گرفت که این امر منجر به

 (. 3199)ستاورز، 
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 ی بازار سرمایههاشاخص. 5

 5229زیان ناشی از افت ارزش سهام در بازارهای جهانی موجب شده تا هم چون سال 

به حراج برسد. فعالان بازار  مرتباًهای طلا برای جبران زیان ناشی از افت ارزش سهام دارایی

ارزش سهام و پوشش ضرر خود ناچار شدند کالاهای پایه خود را قراردادهای آتی به دلیل تنزل 

نقدینگی بخشی از زیان خود را جبران کنند. رفتار  تأمینمانند طلا به فروش رسانند تا با 

فروشند تا جوابگوی باخت در دیگر یماست که یك دارایی برنده را  مانند آنگذاران سرمایه

گردد، ران در فروش طلا ابتدا منجر به کاهش قیمت طلا میگذاباشد. این اقدام سرمایه هاحوزه

 (. 3192گیرد ) ویوان نیوز، یمسپس با توجه به افزایش تقاضا، طلا روند صعودی را در پیش 

کند و در های جهانی طلا افت میدر شرایطی که بازار سهام سودآوری دارد، قیمت معمولاً

یابد. در شرایط ناامنی اقتصادی یمارد قیمت طلا افزایش ی که بازار سهام اوضاع نامناسبی دادوره

بازاری برای  به دنبالگذاران و اوج گرفتن بحران اقتصادی و تشدید رکود اقتصادی سرمایه

نیز به دنبال تغییر  هادولتگذاری مطمئن هستند. از سویی دیگر با تداوم بحران اقتصادی سرمایه

ثباتی و یبها هستند. با آغاز بحران اقتصادی و ایجاد ییارادهای بانکی خود برای تقویت یاستس

(. کاهش 3199، نوازبندهکنند )یمگذاران سرمایه خود را به طلا تبدیل ، سرمایههاشاخصسقوط 

رشد اقتصادهای بزرگ جهانی مانند، آمریکا، فرانسه، ژاپن و... باعث عدم اطمینان به سودآوری 

تمایل برای خرید سهام کاهش یافته است. کاهش رشد اقتصادی  های نامدار شده وسهام شرکت

به  هابانكها از یهسرمادهد و کشورهای بزرگ و نوظهور کاهش نرخ بهره بانکی را افزایش می

 (.3192سوی بازار طلا سرازیر شده است )کارآفرین، 

مت یری شاخص قیاثرپذدکتر صمدی و همکاران در داخل کشور، در پژوهشی به بررسی 

سهام بورس اوراق بهادار تهران از قیمت جهانی نفت و طلا پرداختند. نتایج این پژوهش نشان 

دهد. واکنش دهد که شاخص قیمت سهام نسبت به تغییرات قیمت طلا و نفت واکنش نشان میمی

باشد قیمت سهام نسبت به تغییرات قیمت جهانی طلا نسبت به تغییرات قیمت نفت بیشتر می
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گذاری در طلا به خصوص در (. با توجه به این که سرمایه3194رانی فخر و داورزاده، )صمدی،شی

شود، افراد به سمت گذاری امن و مطمئن محسوب میشرایط متغیر اقتصادی به عنوان یك سرمایه

گذاری در زمینه طلا به عنوان یك آورند. بنابراین سرمایهیمگذاری به سوی این فلز روی سرمایه

 دی برای بازار سرمایه است.رقیب ج

 

 . بحران اقتصادی جهانی 2

بحران مالی جنوب شرق آسیا در نتیجه عواملی از قبیل ثابت بودن نرخ برابری پول کشورهای 

شرق آسیا با دلار آمریکا، ناتوانی این کشورها برای حفظ آن و رشد بالای حجم پول این 

ها و مستغلات گردید. هم ینگی به سمت داراییکشورها، منجر به سرازیر شدن حجم بزرگی از نقد

بینی وخیم تر شدن اوضاع و در نتیجه گریز یشپچنین توجه سفته بازان به روند تنزیل ارزش پول و 

یرگذار بودند. این رکود جهانی باعث کاهش نرخ بهره در آمریکا تأثها در بروز بحران مالی یهسرما

ی مرکزی شد، هابانكعوامل باعث فروش طلا توسط  و کاهش رشد جهانی اقتصاد گردید و این

 (.3192درصدی را در قیمت طلا شاهد بودیم )کریم زاده، 59در نتیجه کاهش 

ای از حرص، ترس و عدم اطمینان بر یزهآم احتمالاًکشد یمزمانی که قیمت طلا سر به فلك  

زی و هم چنین کاهش رشد شود. به دنبال کاهش اعتماد در بازارهای سرمایه اربازار حاکم می

گذاری در صنایع، بار دیگر سیل سرمایه به سوی خرید طلا به عنوان بهترین اقتصادی و سرمایه

گذاری روان شد و به دنبال آن دوباره قیمت طلا افزایش یافت. اخلال در بازارهای گزینه سرمایه

در این کشور و سپس های تولیدی بیمه و شرکت مؤسساتها، سپس رهنی مسکن آمریکا، بانك

ی فرو رفت و نرخ سهام آن به شدت کاهش یافت و با اسابقهژاپن و اروپا به رکود عمیق و کم 

 (. 3199ی یافت )اخبار فلزات، توجهقابلالمللی تقاضای طلا افزایش ینببروز بحران در بازارهای 
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ن مالی در اروپا موجب گذاران اروپایی در کنترل بحرایاستسبحران ادواری آمریکا و ناتوانی 

های خود را از واحدهای پولی کم ارزش دور کرده و به سمت داران، دارایییهسرماشد تا 

ی کارایدکننده از وضعیت بازار ناامی مانند شمش طلا روی آورند. انتشار اخبار باارزشهای دارایی

ین کشور زمینه آمریکا و افزایش احتمال اجرای طرح تحرك اقتصادی از سوی بانك مرکزی ا

ی املاحظهقابلافزایش قیمت طلا را فراهم کرد. به طوری که قیمت طلا در سال جاری رشد 

ین ترمهمی مالی کنونی را هابحرانداشت. تحلیل گران فقدان اعتماد به مردان آمریکایی در حل 

رکود  اعتمادی باعث نبود شغل کافی در اقتصاد و موجبیبدانند. یمدلیل رشد قیمت طلا 

های جهانی منجر یناامنشود. افول تولیدات صنعتی در اروپا و آسیا و تحولات اخیر خاورمیانه و می

گذاران گردید که باعث افزایش قیمت نفت و به عدم ثبات در بازارهای جهانی و نگرانی سرمایه

 (.3192ارز و در نتیجه طلا شده است) اسکندری، 

میلادی بود با تضعیف ارزش دلار در برابر سایر  5229ال بروز بحران مالی که اوج آن در س

ارزها، کشورها تصمیم گرفتند به سوی طلا به عنوان پشتوانه روی آوردند و آمریکا نیز در سال 

ها از تورم و کاهش ارزش دلار ینگرانمیلیارد دلار تزریق کرده که باعث افزایش  422، مبلغ 5232

میلیارد دلار نقدینگی توسط فدرال رزرو به سیستم  422ریق (. تز3192گردیده است )مهرانی، 

هزار میلیارد دلار و تنزل رتبه  32پولی آمریکا و افزایش میزان بدهی این کشور به مبلغی بالاتر از 

اعتباری آن منجر به کاهش ارزش دلار و در نتیجه افزایش قیمت طلا گردیده است. کسری بودجه 

عدم دسترسی برخی کشورهای عضو اتحادیه اروپا مانند اسپانیا، کشورهای عضو منطقه یورو و 

های ینگرانپرتغال، ایتالیا و یونان به بازارهای پولی منجر به صعود قیمت طلا شده است. هم چنین 

جهانی در مورد پایین آمدن رشد اقتصادی در جهان موجب شده تا کشورهای جهان با مداخله 

ای ارزی خود را با طلا معاوضه کنند. خرید طلا توسط کشورهای هگسترده در نظام ارزی دارایی

در راستای اتخاذ یك سیاست انقباضی و در امان ماندن  عمدتاًدر حال توسعه و بازارهای نوظهور 

از بحران اقتصادی آمریکا و اروپا بوده که کندی رشد اقتصادی را در پی داشته است. هم چنین 
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قوع موج دوم بحران و رکود در اقتصاد جهانی با محوریت اتحادیه کارشناسان اقتصادی نسبت به و

 (.3192دهند )ماهنامه تخصصی پردازش، یماروپا هشدار 

 

 ی سیاسیهاتنش. 7

ی در اکثر نقاط جهان تأثیر مهمی بر روی نوسانات قیمت امنطقهی سیاسی، نظامی و هابحران

ثباتی در عراق، اغتشاشات و یبی و تداوم ی سیاسهاتنشطلا در بازارهای جهان دارد. افزایش 

ی بین کره هاتنشتظاهرات در اغلب کشورهای عربی مانند مصر، بحرین، یمن، لیبی، تونس و نیز 

 اندبودهالمللی مؤثر ینبشمالی و کره جنوبی هر کدام به نوبه خود در تغییر قیمت طلا در بازارهای 

ی سیاسی به سایر هاتنشند در صورت گسترش (.کارشناسان اقتصادی معتقد3199) ستاورز، 

 کشورهای خاورمیانه، قیمت طلا بیش از پیش افزایش خواهد یافت.

کسری بودجه بالا در آمریکا در کنار بدهی سنگین و اتفاقات از جمله عواملی است که 

کنند. وضعیت اروپا دچار ابهام شده است، یمی طلا ذکر رکوردشکنبرای تداوم  اقتصاددانان

های یاستسدر اروپا و آمریکا رو به سوی  هادولتمجموع این اتفاقات باعث شده است که 

ریاضت اقتصادی آورند. در پیش گرفتن این سیاست به معنای کاهش تقاضا در بازار است بنابراین 

 (.3192با اتخاذ این سیاست باید منتظر بروز رکود در اقتصاد بود ) ویوان نیوز، 

 

 . سایر عوامل8

یافته و برای رسیدن به طلا در کاهشمیزان ذخایر طلا در ارتفاعات کم عمق و سطحی زمین 

کند. در طلا سیر صعودی را طی می شدهتمامیافته و بهای یشافزااعماق زمین هزینه معدن کاری 

، اندکاستهحال حاضر آمریکا، آفریقا و استرالیا به میزان زیادی از حجم استخراج طلای خود 

یل شدن معادن و تعطهای استخراج طلا باعث ایجاد مزیت برای معادن بزرگ ینههزایش افز
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(. هرگونه 3199کوچك گشته و موجب کاهش عرضه در بازار جهانی شده است )صفاری، 

تواند باعث تغییرات در بازارهای جهانی طلا شود. برای ی عرضه و تقاضا میهاطرفتغییری در 

و احتمال کاهش عرضه آن، قیمت طلا را در  5229کشور پرو در سال  نمونه اعتصاب معدن داران

 (.3199بازارهای جهانی افزایش داد ) ستاورز، 

یرمترقبه مانند سونامی، زلزله، طوفان نیز باعث کاهش ارزش واحد پولی غبرخی حوادث  

اعث افزایش زلزله و سونامی ژاپن ب 5233شود. در سال کشورها و در نتیجه افزایش قیمت طلا می

ی بازسفتهقیمت انواع سکه و ارزش واحد پولی تمام کشورها به جزء ین ژاپن گردید.تقاضای 

یر قیمت جهانی داشته است و این مسئله به شدت گچشمگذاران تأثیر زیادی در رشد سرمایه

 (.3192کند)ویوان نیوز،المللی را تهدید میینبی مالی بازارها

( قیمت طلا در 5233تا 5225ساله اخیر ) 32توان روند و نوسانات یم 3ی ی شمارهدر نگاره 

 مختصر اهم این تغییرات و دلایل آن ذکر شده است. به طورسطح جهان را مشاهده نمود. در زیر 

و  5229ی که در اواخر سال جز کاهششود قیمت جهانی طلا به که مشاهده می گونههمان

کند. به ویژه این که افزایش چشمگیری در سال طی میداشته، همواره روند صعودی را  5224

 داشته است. 5233و  5232

قیمت طلا روند افزایشی داشته است. در سال  هاسال؛ در این  1004تا  1001ی هاسال

یل اشغال کشور عراق توسط آمریکا همراه با افزایش قیمت نفت، قیمت طلا نیز افزایش به دل 5221

و  5221ی که روند صعودی طلا در اواخر سال به طورار ساله خود رسید. و به بالاترین قیمت چه

 دلار رسید. 622به قیمت هر اونس طلا بالاتر از  5226اوایل 

یکنواخت بوده  تقریباًتا نوامبر آن سال  5222 ؛ قیمت طلا در سال1002تا  1005ی هاسال

 922دلاری و حتی  422ایش بیش از افز 5224دلار افزایش یافت. در سال  221سال به  اواخرو در 

دلاری ناشی از افزایش قیمت نفت جهانی، نگرانی از تورم در کشورهای صنعتی، کاهش نسبی 
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باشد. این عوامل باعث افزایش تقاضا و به دنبال آن افزایش قیمت طلا گردید. ارزش دلار می

ی در ماه ژوئن( نیز دلار 262)به خصوص کاهش  5224ی سال هاماهکاهش قیمت طلا در برخی 

 شود، که ناشی از افزایش نرخ، ثبات نرخ برابری ارز و قیمت نفت است. مشاهده می

قیمت طلا روند معمولی را با افزایش و  5229؛ در طی سال 1008تا  1007های سال

 962طلا ماکسیمم قیمت یعنی  5229کرد تا این که در نوامبر یمکاهش قیمت نفت و دلار سپری 

، سقوط شاخص 5229یل شروع بحران مالی به دلسال خود تجربه نمود. این افزایش  59را طی دلار 

بازار سهام در اروپا و آسیا، کاهش نرخ بهره بانکی در آمریکا و تشدید رکود اقتصادی آمریکا 

دلاری خود رسید. در این سال قیمت طلا با  3222قیمت طلا به رکورد  5229بوده است. در سال 

ی بورس هاشاخصنرخ تورم،کاهش نرخ بهره و  توجهقابلحران مسکن در آمریکا، افزایش بروز ب

یل کاهش صادرات به دلسابقه قیمت نفت )یبداشت و رشد  همراهکه کاهش ارزش دلار را به 

 5229نفت به اروپا( سیر صعودی را طی کرد. افت شدید و کاهش قیمت طلا در چند ماه از سال 

نقدینگی، پرداخت  تأمینکشور اروپایی برای  32های مرکزی ره طلای بانكناشی از فروش ذخی

 باشد.بدهی و بهبود بحران مالی می

 

 2011تا  2000: قیمت جهانی طلا از سال (1) نگاره

 goldprice.orgمنبع: 
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افزایش داشته است و روند صرعودی خرود را    5229؛ طلا طی سال 1010تا 1003های سال

تصمیم بانرك مرکرزی    به دنبالدلار رسید.  3222ی اولیه، قیمت طلا به زیر هاماهدر  ادامه داد. ولی

تن در سال و کراهش ارزش دلار،   622اروپا مبنی بر محدود کردن فروش طلا به مدت پنج سال به 

یر سروختی  ذخرا ، مشکل 5232دلار افزایش یافت. در سال  3522قیمت طلا در این سال به بالاتر از 

یورو و احتمال افزایش قیمت نفت، تلاطم شرایط اقتصادی جهانی هم چون بحرران مرالی   در منطقه 

ی بودجه شدید یونان، پرتغال و اسرپانیا، ادامره معضرل اقتصرادی یرورو، هرم چنرین        و کسردر اروپا 

توزیع نقدینگی توسط دولت آمریکا بررای حرل بحرران مرالی و افرزایش نگرانری از ترورم، تمدیرد         

کاهش و ضعف دلار شد و افرزایش واردات طرلا    منجر بهطبقه متوسط آمریکا که معافیت مالیاتی 

دلاری  3652یرگذار بر افزایش قیمرت ترا بریش از    تأثتوان از جمله عوامل مهم و توسط چین را می

 طلا برشمرد.

قیمت بوده است.  و کاهشترین عملکرد خود یفضع؛ در ابتدای سال طلا شاهد 1011سال 

ی شدید در خاورمیانه و به دنبال آن هاتنشتوان ناشی از ی آتی را میهاماهر ولیکن افزایش د

افزایش قیمت نفت، بحران بدهی خارجی آمریکا و تنزل رتبه اقتصادی این کشور و در نتیجه 

کاهش ارزش دلار، پایین ماندن نرخ بهره در آمریکا، افزایش چشمگیر تقاضا برای این فلز، کسری 

گذاران، کاهش ی سرمایهبازسفتهیونان، رشد تقاضای  به خصوصوزه یورو بودجه کشورهای ح

رشد اقتصادی جهانی به ویژه در غرب و اروپا و تبدیل ذخایر ارزی بانك مرکزی کشورها به 

 ذخایر طلا دانست.

  

 ب( سطح داخلی

هر چند قیمت طلا در ایران تحت تأثیر طلای جهانی است ولی نوسانات قیمت طلا در هر 

باشد. برای تعیین عوامل شور تابع عوامل متعدد داخلی، شرایط اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی میک

مؤثر بر نوسانات قیمت طلا در کشور علاوه بر قیمت طلای جهانی از شاخص قیمت سهام بازار 
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بورس تهران، نرخ برابر دلار، رشد نقدینگی، تعدیل و کاهش نرخ سود بانکی، رکود بازارهای 

ی ایران و سایر عوامل در این بخش مورد بررسی اهستهها در مورد مسائل ینگرانو تشدید مالی 

 قرار خواهد گرفت.

 

 . نقدینگی1

ین دلیل افزایش قیمت سکه در بازار داخلی را افزایش ترمهمبرخی از مسئولین سیستم بانکی، 

به دلیل سرعت  92یل سال و اوا 96نقدینگی در کشور اعلام کردند. رشد نقدینگی در اواخر سال 

درصدی در  12ی اجرایی شاهد رشد هادستگاهگردش پول و شبه پول، تزریق نقدینگی مورد نیاز 

نقدینگی بودیم. یکی از دلایل تسریع در رشد نقدینگی مجوز استفاده از حساب ذخیره ارزی برای 

ی تملك هاطرحجوه در ی دولت بوده است. به رغم تأکید قانون بر استفاده از این وهاپرداخت

ی مختلف در هاروشگذاری بخش خصوصی، متأسفانه به ای و تقویت سرمایهیهسرماهای دارایی

ی عمرانی با سرعت بیشتری هاطرحای به کار گرفته شد. این وجوه نسبت به ینههزبخش اعتبارات 

یگر الزامات قانونی و وارد بازار شده که البته آثار شدیدتری بر رشد نقدینگی گذاشت. از سویی د

نیز  3196یافته تا پایان سال یصتخصی کشور مبتنی بر وصول تمامی اعتبارات بندبودجهاصولی 

ی پایانی سال هاماهخود دلیلی برای افزایش تقاضا برای سکه و مصنوعات طلا به منظور هدیه در 

 (.3192زاده، مذکور، بخشی از نقدینگی مربوط را به سمت بازار طلا سوق داد )کریم 

ی بدهی دولت به نظام بانکی و هاپرداختهای یاستسکاهش نرخ نقدینگی نیازمند اجرای 

(. 3192از بانك مرکزی به صورت آشکار یا پنهان است ) خلیلی خواه، زیرك؛  استقراضعدم 

 و مؤسسات مالی و هابانكتلاش دولت برای کاهش نقدینگی، کنترل بازار با فروش طلا و فعالیت 

 اعتباری در بازار طلا باعث افزایش قیمت طلا شده است.
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ها، میزان نقدینگی به خصوص ها و پرداخت یارانهبا طرح هدفمند کردن یارانه 3199در سال 

گذاری نقدینگی خود به ی پر جمعیت افزایش یافت. بسیاری از افراد برای سرمایههاخانوادهبرای 

و مطمئنی بود، روی آوردند. این افزایش نقدینگی منجر به  گذاری امنسمت بازار طلا که سرمایه

قیمت ارزهای  3192یرماه سال تافزایش تقاضای طلا و در نتیجه افزایش قیمت آن گردید. در 

خارجی و طلا کاهش پیدا کرد. حضور نقدینگی سرگردان در بازار طلای ارز به دلیل کاهش سود 

 باعرضهدامن زد و بانك مرکزی برای رفع این معضل،  سپرده در بسته پولی جدید به ایجاد حباب

ی نقدینگی کرد، اما بعد از مدتی بعد از اعلام وضع مالیات بر معاملات سکه آورجمعسکه اقدام به 

 (.3192تقاضا کاهش یافت و نقدینگی بازار ارز را طی کرد )ویوان نیوز، 

 

 یبازسفته. 1

توان آن را ناشی از تقاضای دارد که میقیمت کنونی طلا در داخل کشور رشد حبابی 

ی به وجود آمده و ورود دلالان به بازار دانست. برخی از فعالین بازار اشاره به خرید عمده بازسفته

ی بانك کارگشایی بالغ بر نیم میلیون تومان دارند که با توجه به این هاحراجطلا توسط برخی از 

شده در بازار یلتشکحباب  دهندهنشانشده است و  اظهارات بازار داخلی به طور مصنوعی داغ

یار دارند و با هدایت آن به اختهای طلایی در یهسرمای اعده(. 3192سکه است )اسکندری، 

شوند ) همان اتفاقی که برای بازار مسکن افتاد(. این یمبازارهای مختلف موجب افزایش قیمت 

. فعالیت بانك مرکزی در بازار ارز و اندآوردهر طلا های خود را به بازایهسرماافراد در حال حاضر 

 هاآنفروش دلار به قیمتی غیر از قیمت مرجع و عدم اطلاعات کافی خریداران و خوش بینی 

نسبت به قیمت طلای جهانی و نرخ ارز باعث افزایش قیمت سکه در داخل کشور شد ) ماهنامه 

 (.3192مناطق آزاد، 
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 ی بانک مرکزیهااستیس. 9

ها پرداخت. عرضه طلا توسط بانك مرکزی با افزایش قیمت طلا به حراج سکه در شعب بانك

بانك مرکزی باعث شد بسیاری برای کسب سود به خرید سکه روی آورند که این اتفاق به بحران 

(. به طور کلی عامل شروع بحران در بازار سکه و 3192، چهرهخوشافزایش قیمت سکه دامن زد ) 

های کلان بانکی کشور دانست که یاستسید در بسته سیاسی شورای پول و اعتبار و نیز ارز را با

نتوانسته باعث جذب نقدینگی موجود در کشور شود که این امر منجر به التهاب بازار سکه و ارز 

شد. در مورد بازار سکه و طلا، سر منشأ افزایش بهای سکه و طلا بازارهای جهانی است. طلا با ارز 

لیت مبادله دارد و وقتی قیمت طلا در جهان افزایش پیدا کرد باید اجازه داد که شاهد تغییر قاب

شود )راد نسب، خارج می کشورطلا به هر نحوی از  وگرنهقیمت طلا همپای قیمت جهانی باشیم 

ی طلا به ذخایرش ) فروشارزانی و هم فروشگران(. بانك مرکزی بر این باور است که هم 3192

این در  و شودیمی طلا موجب قاچاق طلا به خارج فروشارزانکند. یا ریالی( لطمه وارد می ارزی

ی طلا نیز باعث خروج مقادیر هنگفتی ارز از کشور خواهد شد در نتیجه فروشگرانحالی است که 

داند تا در حد امکان جلوی از یمبانك مرکزی خود را موظف به اجرای یك سیاست بینابینی 

 (.3192تن ذخایر ارزی و ریالی را بگیرد ) ویوان نیوز، دست رف

 

 . تورم و تغییرات نرخ بهره4

های اقتصادی با کاهش نرخ سود بانکی به عنوان سیاست تقویت یاستسدولت تلاش کرده در 

که از دیدگاه اقتصادی تورم افزایش نرخ بهره اسمی یدرحالتولید و اشتغال، تورم را کاهش دهد، 

ال دارد. کاهش نرخ بهره در نظام بانکی، شکاف بین نرخ اسمی و واقعی بهره را افزایش را به دنب

(. در ایران علت افزایش قیمت فلزات به دلیل افزایش 3192دهد ) خلیلی خواه، زیرك، می

گذاری و تمایل برای دریافت تقاضای داخلی است که با کاهش نرخ سود بانکی، انگیزه سرمایه

شده است. قیمت طلا در ایران نه تنها تحت تأثیر قیمت جهانی طلا است بلکه تسهیلات بیشتر 
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کند. تورم ی در نوسانات قیمت داخلی طلا ایفا میتوجهقابلعوامل داخلی به خصوص تورم نقش 

مزمن در کشور و انتظارات تورمی ناشی از افزایش متوالی حجم پول در گردش موجب افزایش 

ی سرگردان هاپولشود. تنزیل ارزش پول و روی آوردن صاحبان ر میرویه قیمت طلا در کشویب

شود. مهار تورم به وسیله به طلا به عنوان وسیله ذخیره ارزش موجب تضعیف ارزش ریال می

تواند اعتماد مردم را نسبت به ریال می بلندمدتی پول در عرضهکاهش تدریجی و مداوم نرخ 

ی مالی را بازارهادم به نگهداری پول ملی و پس انداز در افزایش دهد و موجب تمایل بیشتر مر

کننده در قیمت داخلی طلا، قیمت جهانی طلاست. کمترین عامل یینتعفراهم آورد. عامل 

کننده نرخ برابری دلار است. همبستگی بین نرخ تورم و شاخص قیمت سهام مانع از مشخص یینتع

ین عوامل مؤثر بر تعیین قیمت طلا ترمهمم از شدن نقش تورم است، در غیر این صورت نرخ تور

 (.3196باشد)سرفراز و افسر، می

 

 . سایر عوامل5

ی جمهوری اسلامی ایران باعث اهستهبحران سیاسی منطقه خاورمیانه و تنش در پرونده  

کاهش ارزش پول داخلی و در نتیجه تغییرات قیمت طلا خواهد شد. علت اصلی افزایش اخیر در 

ی ایران و احتمال قطع صادرات این کشور است که افزایش اهسته، تشدید تنش بهای طلا

(. 3192های انرژی و صعود تورم را در سطح جهان به دنبال خواهد داشت )کریم زاده، ینههز

گردد و بدیهی است که این مسئله ها و اعیاد ملی مذهبی در کشور باعث افزایش تقاضا مییتفعال

ها، اخذ گذارد. مواردی مانند روند صعودی قیمتیمه مدت بر بازار طلا تأثیر مقطعی و کوتا

و قیمت  شدهتمامعوارض چهار درصدی برای واردات هر کیلو شمش طلا، اختلاف بین بهای 

 (.3192یرگذارند)ویوان نیوز،تأثبازار طلا نیز 

ی بانکی هاهسپردهم چنین اخبار حذف چهار صفر از پول ملی و کاهش نرخ سود تسهیلات و  

موجب افزایش تقاضا برای طلا گردیده است. این تصور که حذف چهار صفر از پول ملی باعث 
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شود باعث افزایش خرید طلا کاهش ارزش پول کشور و کاهش امکان خرید طلا می

گردید.همچنین در بازار داخل با اتمام فصل نقل و انتقال مسکن شاهد تغییر محسوسی در بازار طلا 

بود. اگر قیمت مسکن نتواند با شیبی تندتر از قیمت طلا افزایش یابد بازار طلا برای  خواهیم

 (. 3192کند )بورسی، نقدینگی سرگردان جذابیت بیشتری پیدا می

-3192، نوسانات و تغییرات قیمت سکه تمام بهار آزادی طی ده سال اخیر )5ی ی شمارهنگاره

طی کرده است.  هاسالکلی سکه روند صعودی را در این  وربه طدهد. ( در ایران را نشان می3193

است که نوسانات قیمت  ذکرقابلمختصر اهم تغییرات و دلایل آن ذکر شده است.  به طوردر زیر 

 باشد. سکه در داخل تحت تأثیر شدید تغییرات قیمت جهانی طلا، نفت و ارزش دلار می

که افزایش یافته است. اگر چه قیمت سکه ها قیمت س؛ در این سال1981تا  1980های سال

کاهش داشته است و در این سال رشد منفی وجود داشت، ولی به  3199نسبت به سال  92در سال 

به  3192هزار ریال در سال  422یافته و ازیشافزاطور یکنواخت و غیر محسوسی قیمت سکه 

 رسیده است. 3193ریال در سال  499222

یل افزایش قیمت نفت با اشغال عراق و به دلها در این سال؛ 1989تا  1981های سال

معادل  3195افزایش قیمت جهانی طلا، سکه روند صعودی خود را طی کرد. قیمت سکه در سال 

 هزار ریال افزایش داشته است.  392نیز  3191هزار ریال و در سال 342

ر قیمت سکه مشاهده درصدی د 12.1رشد تقریباً  3196؛ در سال 1985تا  1984های سال

به دلیل سیاست دولت در بخش مسکن، رکود در بازار مسکن و تزریق  3196شد. در اواخر سال 

نقدینگی تقاضای مردم برای این فلز گران بها افزایش یافت، که منجر به افزایش قیمت سکه در 

فزایش قیمت گردید. هم چنین در بازار جهانی قیمت طلا به دلیل ا 3192و اوایل  3196اواخر 

نفت، کاهش ارزش دلار و نگرانی از تورم کشورهای صنعتی افزایش یافت که بازار داخلی سکه 

ها، ، تورم داخلی کشور، کاهش نرخ سود سپرده بانك3192را نیز تحت تأثیر قرار داد. در سال 

برد. در ی ایران و به دنبال آن افزایش قیمت نفت و طلای جهانی ارزش سکه را بالا اهستهتنش 
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نرخ ارز، قیمت نفت و افزایش نرخ  ثبات بابعد از یك افزایش ناگهانی در ابتدای سال  3192سال 

بهره در بانك مرکزی آمریکا کاهش در بازار جهانی و داخلی پدیدار شده است. به طور متوسط 

 هزار ریال گردید. 3492و  3512به ترتیب معادل  3192و 3196قیمت سکه در سال 

 

 1370تا 1310: قیمت سكه تمام بهار آزادی بانک مرکزی ايران از سال (2) نگاره

قیمت سکه در ایران با توجه به قیمت جهانی طلا  3194؛ در سال 1987تا  1982های سال

تغییرات بازار  دهندهنشانسیر صعودی داشته است و این  اسفندماهو نرخ دلار آمریکا از فروردین تا 

المللی است. در این سال با تشدید رکود آمریکا، کاهش نرخ بهره و ینبداخلی با بازارهای 

ی بورس و کاهش صادرات نفت به اروپا و افزایش قیمت نفت و تضعیف دلار قیمت هاشاخص

هزار ریال رسید. هم چنین رشد نقدینگی و تورم در این سال باعث افزایش داخلی  5152سکه به 

افزایش یافت )به دلیل افزایش تقاضا به  3194اخر سال قیمت سکه گردید. قیمت سکه در او

مناسب عید نوروز و آغاز بحران مالی جهانی( که بانك مرکزی حراج سکه را در دستور کار خود 

یباً و تقرقرار داد ولی بحران جهانی باعث شکسته شدن حباب قیمت جهانی گردید تا قیمت تثبیت 

برای اقتصاد جهان بود. شاید گرایش به  یپر چالش سال 99سال  کاهش یافت. 3199در شهریور 

 آن است که بازار وقوع بحران احساس کرده بود. یهاسمت طلا قبل از بروز بحران یکی از نشانه

به دنبال افزایش بهای جهانی طلا، قیمت طلا و انواع سکه طی ؛ 1983تا 1988های سال 

 یرمت طلا در بازارهای داخلی تحت تأثقی3199در سال . سال گذشته در داخل کشور تقویت شد
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تا شهریور  یباًتقر .ها افزایش یافتتورم داخلی و نرخ بازدهی نگهداری سایر دارایی قیمت جهانی،

شده و احتمال افزایش تا اینکه حس بازار از اینکه بحران تمامقیمت سکه تغییر چندانی نداشت  99

دنبال راهی بودند که سود کسب کنند و در ازاد م هاییهسرما ،وجود دارد هایمتسطح عمومی ق

ارز و بورس عملاً موج  ید. این موج در کنار رکود بازارهاحرکت کردنبه سمت بازار طلا  نتیجه

مالی جهانی، کسری  بحران یرتأثتحت  3199در سال جدید قیمتی در بازار طلا به وجود آورد. 

نوسانات ارزش دلار و تغییر قیمت جهانی  یش تقاضای جهانی وافزابودجه کشورهای اروپایی، 

ها و افزایش نقدینگی طلا، بازار سکه ایران نیز شاهد افزایش بود. اجرای طرح هدفمند کردن یارانه

گذاری امن روی آوردند. حذف صفر از پول رایج کشور مردم به سمت بازار طلا به عنوان سرمایه

ی و قیمت جهانی طلا از عوامل موثر بر افزایش زباسفتهارزش شدن آن، تقاضای یبو نگرانی از 

 هزار ریال بوده است. 1542و  5232قیمت سکه داخلی است. میانگین قیمت سکه در این دو سال 

پیوست. قیمت  به وقوعای در قیمت سکه سابقهیب؛ این سال افزایش چشمگیر و 1930سال 

 1622222که در مقایسه با سال گذشته )هزار ریال بوده  4222بالاتر از  3192سکه در آبان سال 

باشد که ین عامل، تغییرات طلای جهانی میترمهمهزار ریال افزایش داشته است.  5222ریال( 

از بحران بدهی خارجی و تنزل رتبه اقتصادی آمریکا، کسری بودجه اروپا و مشکلات حوزه  متأثر

ر خاورمیانه )مصر، لیبی و...( و افزایش ، تشنج دهاآنیورو، تغییرات ارزش یورو و دلار و رقابت 

آمده و دلالان  به وجودی بازسفتهتوان ناشی از تقاضای قیمت نفت بر شمرد. رشد حبابی را می

بازار دانست. عملکرد ضعیف بانك مرکزی در بازار ارز، عدم اطلاعات کافی خریداران و خوش 

ها، کاهش نرخ سود تسهیلات و سازی یارانهنسبت به طلا، افزایش تورم ناشی از هدفمند هاآنبینی 

سود سپرده بانکی، تلاش دولت برای کاهش نقدینگی و کنترل بازار با فروش سکه و فعالیت 

ی مالی و اعتباری در بازار طلا باعث افزایش و رشد قیمت سکه و طلا در بازار هاموسسهها و بانك

 داخل شده است.
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تغییرات و نوسانات قیمت سکه در داخل با تغییرات  شود نمودارکه مشاهده می گونههمان

اثرپذیری قیمت طلای داخلی از قیمت طلای  دهندهنشانطلای جهانی تقریباً مطابقت دارد و این 

 باشد.جهانی می

 

 گیرینتیجه

گذاری امن و مطمئن طلا به دلیل ماهیت اعتباری، ریسك کم و بازده منطقی به عنوان سرمایه

ی اقتصادی و هانوسانتوان به گذاران است. از دلایل اصلی نوسان قیمت طلا میایهمورد توجه سرم

بازار سیاسی اشاره نمود که تأثیر وسیعی بر میزان عرضه و تقاضا دارد. کاهش اعتماد در 

گذاری در صنایع، سیل سرمایه را به سوی های ارزی و سیر نزولی رشد اقتصادی و سرمایهیهسرما

گذاری روان کرده و به دنبال آن قیمت طلا افزایش یافت. عنوان بهترین گزینه سرمایهبازار طلا به 

دلایل متعددی از جمله؛ رقابت ارزهای دلار و یورو، قیمت نفت، بحران اقتصادی اروپا و آمریکا، 

های پولی و بانکی، افزایش تقاضا، ناامنی و تشدید رکود اقتصادی، سقوط شاخص سهام، یاستس

ی سیاسی باعث نوسانات و افزایش قیمت طلا در بازار جهانی هاتنشاورمیانه و افزایش تلاطم خ

ی سیاسی شورای پول و اعتبار و هابستهشده است. بحران در بازار سکه و طلای داخل را باید در 

های کلان بانکی کشور دانست که نتوانست باعث جذب نقدینگی موجود در بازار کشور یاستس

یرپذیری شدید از قیمت تأثالتهاب در بازار سکه و طلای کشور گردید. دلایلی نظیر و در نتیجه 

جهانی طلا و عوامل موثر بر آن، رشد ارزش نرخ برابری دلار به ریال، افزایش تورم ناشی از 

ی و حضور دلالان در بازار، وجود نقدینگی بازسفتهها، تقاضای اجرای طرح هدفمند کردن یارانه

های بانك مرکزی و نگرانی مردم راجع به یاستسبازار، کاهش سود سپرده بانکی،  سرگردان در

 کاهش ارزش پول ملی در داخل کشور باعث افزایش و نوسان شدید قیمت طلا شده است. 

های مناسب یاستسبا بهبود شرایط اقتصادی بازارهای جهانی و رشد اقتصادی آتی، اعمال 

 یرساگذاری در گذاران برای سرمایهجلب اعتماد و اطمینان سرمایه و هابرنامهبانکی، بازنگری در 
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یابد. در داخل یمبه ویژه بازار سرمایه فشار تقاضای بازار و نوسانات قیمت طلا کاهش  بازارها

ها و نظارت دقیق بانك مرکزی، کنترل بازار و نقدینگی موجود در یاستسکشور نیز با اعمال 

توان رضه و تقاضای طلا، تغییر در نرخ سود سپرده بانکی و کاهش تورم میبازار، ایجاد تعادل در ع

 نوسانات و قیمت طلا و سکه را کنترل نمود.

پی نوشت ها

                                                           
1 Leson, David 
2 Shafiee, shahriar & Erkan topal 
3 E-blose, Lourenece 
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